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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Nota 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017*
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 10 5838 529 4 462 835
Koszt wlasny sprzedazy 11.2 (4 426 060) (3422 199)
Zysk brutto ze sprzedazy 1412 469 1040 636
Pozostate przychody operacyjne 115 5 366 3671
Koszty sprzedazy i marketingu 11.2 (933 663) (678 687)
Koszty ogdlnego zarzadu 11.2 (52 635) (60 025)
Pozostate koszty operacyjne 11.6 (2 535) (2 353)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 429 002 303 242
Przychody finansowe 11.7 347 655
Koszty finansowe 11.8 (45371) (37 881)
Zysk brutto 383978 266 016
Podatek dochodowy 12 (76 424) (52 412)
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 307 554 213 604
Zysk netto za rok obrotowy 307 554 213 604
Zysk przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 307 554 213 604
Zysk na jedng akcje:
— podstawowy z zysku za rok przypadajacy akcjonariuszom jednostki 314 218
dominujacej ' !
— podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za rok przypadajacy
- . . . R 3,14 2,18
akcjonariuszom jednostki dominujace;j
— rozwodniony z zysku za rok przypadajacy akcjonariuszom jednostki 314 218
dominujacej ' '
— rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za rok przypadajacy 314 218

akcjonariuszom jednostki dominujacej

* Dane przeksztatcone (nota 7)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 10 do 64 stanowig jego integralng cze$¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Zysk netto za rok obrotowy 307 554 213 604
Pozycje nie podlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku
w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Zyski/(straty) aktuarialne dotyczace programoéw okre$lonych $wiadczen (215) (107)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow 41 20
Inne calkowite dochody netto nie podlegajace przeklasyfikowaniu do (174) @87)
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych
Inne calkowite dochody netto (174) (87)
Calkowity dochéd za rok 307 380 213517
Catkowity dochdd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 307 380 213517
Akcjonariuszom niekontrolujacym - -
307 380 213 517

* Dane przeksztatcone (nota 7)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 10 do 64 stanowig jego integralng cze$¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2018 roku
Nota  31.12.2018  31.12.2017

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 16 2 347 025 1697 600
Aktywa niematerialne 18 95024 92774
Pozostate aktywa niefinansowe (dtugoterminowe) 19 22 30
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12.3 16 307 17 560
Aktywa trwale razem 2 458 378 1807 964
Zapasy 20 445 357 368 262
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 21 22111 37991
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 77
Pozostate aktywa niefinansowe 19 76 483 34 409
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 22 285 361 202 626
Aktywa obrotowe razem 829 312 643 365
SUMA AKTYWOW 3287 690 2451329
PASYWA

Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 1211873 904 493
Kapitat podstawowy 231 9 804 9 804
Kapitat zapasowy 1307 273 1111 860
Zyski zatrzymane (112 704) (224 671)
Pozostate kapitaty wiasne 7 500 7 500
Udzialy niekontrolujace - -
Kapital wlasny ogélem 1211873 904 493

Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu

- 25 585 328 470590
finansowego
Pozostate zobowigzania finansowe 25 99 829 99 749
Pozostate zobowigzania 27.2 240 270
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 26 1550 1231
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 12.3 5923 3495
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 27.3 306 548
Zobowiazania dlugoterminowe razem 693 176 575 883

. . . . . 27.1

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 279 1141934 811 322
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek oraz zobowigzania z o5 148 676 117 074
tytutu leasingu finansowego

Pozostate zobowigzania finansowe 25 654 654
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 27.2 67 004 20729
Rozliczenia migdzyokresowe 27.3 23832 20824
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 26 541 350
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1382 641 970 953
Zobowiazania razem 2075 817 1 546 836
SUMA PASYWOW 3287 690 2451329

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 10 do 64 stanowig jego integralng cze$¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Nota 01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnos$ci operacyjnej
Zysk brutto 383978 266 016
Korekty o pozycje: 250 477 231188
Amortyzacja 11.2 112 058 85872
(Zysk)/strata na dziatalnoéci inwestycyjnej 1375 1322
Zmiana stanu naleznoSci 28 (25 726) (16 771)
Zmiana stanu zapaséw (77 095) (91 721)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 28 218 964 239676
Przychody z tytutu odsetek (347) (496)
Koszty z tytutu odsetek 45 386 38 090
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 1918 7339
Zmiana stanu rezerw 28 510 (5 426)
Podatek dochodowy zaptacony (26 351) (34 090)
Pozostate (215) 7393
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 634 455 497 204
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 1566 7977
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych (635 931) (410 616)
Odsetki otrzymane 347 496
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (634 018) (402 143)
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Ptatnosci zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (46 436) (51 942)
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/ kredytow 373927 117 341
Sptata pozyczek/ kredytow (199 807) (86 828)
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - 100 000
Odsetki zaptacone (45 386) (37 434)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej 82 298 41137
Zwigkszenie netto stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 82 735 136 198
Srodki pieniezne na poczatek okresu 202 626 66 428
Srodki pieniezne na koniec okresu 22 285 361 202 626

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zalaczone na stronach od 10 do 64 stanowia jego integralng czgsc.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
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(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Na dzien 1 stycznia 2018 roku

Zysk netto za rok 2018

Inne catkowite dochody netto za rok 2018

Catkowity dochod za rok

Koszty systemu motywacyjnego ptatnego w formie akcji
Podzial wyniku finansowego za rok 2017

Na dzien 31 grudnia 2018 roku

Na dzien 1 stycznia 2017 roku

Zysk netto za rok 2017

Inne catkowite dochody netto za rok 2017

Catkowity dochdd za rok

Koszty systemu motywacyjnego platnego w formie akcji
Podziat wyniku finansowego za rok 2016

Na dzien 31 grudnia 2017 roku

Przypadajqgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Nota  Kapitat podstawowy  Kapital zapasowy Zyski zatrzymane Pozostate kapitaly wiasne Razem

9 804 1111860 (224 671) 7 500 904 493

- - 307 554 - 307 554

- - 174) - 174)

- - 307 380 - 307 380

- 195413 (195 413) - -

23 9 804 1307 273 (112 704) 7500 1211873
9 804 510720 162 952 - 683 476

- - 213 604 - 213 604

- - (87) - (87)

- - 213517 - 213517

- - - 7 500 7500

- 601 140 (601 140) - -

23 9 804 1111860 (224 671) 7 500 904 493

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 64 stanowig jego integralng czesc¢.
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa DINO Polska S.A. (,,Grupa”) sktada si¢ z DINO Polska S.A. (,jednostka dominujgca”,
,»Spotka”) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku wraz z danymi poréwnawczymi.

Spotka zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 9 listopada 2007 roku pod nazwa DINO Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialno$cig. Dnia 21 grudnia 2011 roku Zgromadzenie Wspdlnikéw Spoétki DINO Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig podjeto uchwate o przeksztatceniu Spotki w Spotke DINO Polska S.A.
Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000408273.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 300820828.

Siedziba Spotki miescei si¢ pod adresem: ul. Ostrowska 122, 63-700 Krotoszyn.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach
z przewagg zywnos$ci, napojow i wyrobdw tytoniowych. Ponadto w ramach Grupy prowadzona jest produkcja
wyrobow z migsa, a powstate produkty przeznaczone sg w postaci migsa kulinarnego odbiorcom zewn¢trznym
poprzez posiadang sie¢ detaliczng.

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
14 marca 2019 roku.
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(w tysigcach PLN)

2. Sklad Grupy

W sktad Grupy wchodzi DINO Polska S.A. oraz nast¢pujace spotki zalezne:

Procentowy udzial Grupy w kapitale

Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dzialalnosci 31 grudnia 2018 | 31 grudnia 2017

DINO Polska S.A. (jednostka dominiujaca) Krotoszyn Sprze.(riaz. detalicgna w n.iewyspecjalizowanych sklepach z przewaga zywnosci, ) )
napojow i wyrobow tytoniowych

Agro-Rydzyna sp. z 0.0. Kloda Produkcja wyroboéw z migsa 100% 100%

Vitrena Holdings Ltd.* Limassol, Cypr Inwestycje w nieruchomosci, udzia{y? akcje, skrypty dluzne, obligacje, $wiadczenie 100% 100%
ushug finansowych dowolnego rodzaju.

Centrum Wynajmu Nieruchomo$ci sp. Z 0.0. Krotoszyn Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi 100% 100%
Kupno 1 sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek, wynajem i zarzadzanie

Centrum Wynajmu Nieruchomosci 1 S.A. Krotoszyn nieruchomo$ciami  wilasnymi, pozostata finansowa dzialalno$¢ ustugowa, 100% 100%
dziatalnos$¢ holdingdéw finansowych
Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek, wynajem i zarzadzanie

Centrum Wynajmu Nieruchomosci 2 S.A. Krotoszyn nieruchomo$ciami wilasnymi, pozostata finansowa dzialalno$¢ ushugowa, 100% 100%
dziatalnos$¢ holdingéw finansowych
Kupno i sprzedaz nieruchomos$ci na wilasny rachunek, wynajem i zarzadzanie

Centrum Wynajmu Nieruchomosci 3 S.A. Krotoszyn nieruchomo$ciami wilasnymi, pozostata finansowa dzialalno$¢ ushugowa, 100% 100%
dziatalnos$¢ holdingdéw finansowych
Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek, wynajem i zarzadzanie

Centrum Wynajmu Nieruchomosci 4 S.A. Krotoszyn nieruchomo$ciami  wilasnymi, pozostata finansowa dzialalno$¢ ustugowa, 100% 100%
dziatalnos$¢ holdingéw finansowych
Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek, wynajem i zarzadzanie

Centrum Wynajmu Nieruchomosci 5 S.A. Krotoszyn nieruchomo$ciami wilasnymi, pozostata finansowa dzialalno$¢ ushugowa, 100% 100%
dziatalnos$¢ holdingdéw finansowych
Kupno i sprzedaz nieruchomos$ci na wilasny rachunek, wynajem i zarzadzanie

Centrum Wynajmu Nieruchomosci 6 S.A. Krotoszyn nieruchomo$ciami  wlasnymi, pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, 100% 100%
dziatalnoé¢ holdingdéw finansowych

PIK Finanse sp. z 0.0. Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek, wynajem i zarzadzanie

(dawniej Centrum Wynajmu Nieruchomosci Krotoszyn nieruchomo$ciami  wlasnymi, pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, 100% 100%

Marketing sp. z 0.0.)* dziatalnoé¢ holdingéw finansowych

Centrum Wynajmu Nieruchomosci sp. Z 0.0. Kupnohi sprz.eda.z nie;uchompéci na w%%asnyfrachunek, Wy.n?j]em’i, zarz}qdzanie .

Marketing 2 SKA w likwidacji* Krotoszyn nieruchomosciami  wiasnymi, ~pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, - 100%
dziatalnoé¢ holdingéw finansowych
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Wytwarzanie i przetwarzanie produktow rafinerii ropy naftowej, sprzedaz

detaliczna paliw do pojazdoéw silnikowych na stacjach paliw

Magazynowanie i przechowywanie towardéw, przetwarzanie i konserwowanie

migsa z wyl. migsa z drobiu

Pol — Food Polska sp. z 0.0. Krotoszyn Dzier_Zawa wlasnosci intelek?ualnej i podobnych produktow, z wylaczeniem prac ) 100%
chronionych prawem autorskim

Sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach z przewaga zywnosci,

napojow i wyrobow tytoniowych

Dino Potudnie sp. z 0.0.* Krotoszyn Magazynowanie i przechowywanie towardw 100% 100%

Dino QOil sp. z 0.0.* Krotoszyn 100% 100%

Dino Krotoszyn sp. z 0.0. Krotoszyn 100% 100%

Dino Pétnoc sp. z 0.0.* Krotoszyn 100% 100%

*Na date sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego spotki nie prowadzily dzialalnosci operacyjnej.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosow posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy

w kapitalach tych jednostek.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2018 roku miaty miejsce nastgpujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;:

e w dniu 26 czerwca 2017 roku Sad Okregowy w Warszawie wydal postanowienie o wykresleniu spotki Sezam XI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych w likwiadaciji,

e w dniu 12 pazdziernika 2018 roku Sad Rejonowy w Poznaniu wydat postanowienie o wykresleniu spotki Centrum Wynajmu Nieruchomosci sp. z 0.0. Marketing 2 SKA
w likwidaciji,

e w dniu 26 pazdziernika 2018 roku zarzad Dino Polska podjat decyzj¢ o zamiarze potaczenia Dino Polska S.A. z spotka zalezna Pol — Food Polska sp. z 0.0. (Spotka
Przejmowana), w ktorej Dino Polska posiada 100% udzialow w kapitale zaktadowym. Polgczenie zostato dokonane w trybie art. 492 §1 ust. 1 KSH tj. przez przeniesienie
catego majatku Spotki Przejmowanej na Dino Polska. Potaczenie nastapito w dniu 21 grudnia 2018 roku.
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3. Sklad Zarzadu jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2018 roku wchodzili:
Szymon Piduch — Prezes Zarzadu
Michat Krauze — Cztonek Zarzadu

W ciagu okresu sprawozdawczego i do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sktad Zarzadu jednostki dominujacej nie zmienit sie.

4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu jednostki dominujacej
osadow, szacunkow oraz zalozen, ktore maja wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania
i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewno$¢ co do tych zatozen
i szacunkow moze spowodowac istotne korekty warto$ci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztoSci.

4.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujacych osadow, ktore maja
najwickszy wplyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Klasyfikacja umow faktoringu odwrotnego

W ramach zarzadzania kapitalem obrotowym Spodtka wykorzystuje umowy faktoringu odwrotnego w odniesieniu
do swoich zobowiagzan, w ramach ktérych oddaje do faktoringu faktury dotyczace zakupoéw od wybranych
dostawcow. Biorac pod uwagg potencjalny wptyw tego typu umow na sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych
oraz sprawozdanie z sytuacji finansowej, Zarzad dokonuje osadu czy w zwiazku z wykorzystaniem faktoringu
zmienia si¢ istotnie charakter zobowiazania i czy konieczna jest zmiana jego prezentacji.

Rozliczenia przychodow z tytutu umow z dostawcami

Grupa zawiera umowy z dostawcami, na podstawie ktorych przyznawane sa Grupie rabaty, upusty oraz dodatkowe
wynagrodzenia i optaty, miedzy innymi uzaleznione od wolumenu zakupéw oraz promocyjne i marketingowe.
Grupa ujmuje warto$¢ §wiadczen otrzymywanych z tytutu powyzszych umoéw jako pomniejszenie ceny zakupu
towarow od dostawcow i w zwiagzku z tym pomniejszenie wartosci sprzedanych towardw prezentowanych w
rachunku zyskow i strat jako koszt wilasny sprzedazy w momencie sprzedazy towarow. Uzasadniona czg$é
warto$ci otrzymywanych $wiadczen jest alokowana do towarow niesprzedanych na dzien bilansowy jako
pomniejszenie ich warto$ci.

4.2. Niepewnos¢ szacunkow i zalozen

Ponizej omowiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow
i zobowigzan w nastgpnym roku finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysziosci na
podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wystepujace
zatozenia i szacunki moga ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych Iub
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zmian nie bedacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany s odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili
wystapienia.

Utrata wartosci znakow firmowych i wartosci firmy

Grupa przeprowadzita testy na utratg wartos$ci znakow firmowych i wartosci firmy. Wymagato to oszacowania
warto$ci uzytkowej osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne, do ktorego jest alokowana warto$¢ firmy oraz
znaki firmowe. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeplywoéw pienigznych
generowanych przez o$rodek wypracowujacy $rodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do
zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow. Przyjete w tym celu zatozenia zostaly
przedstawione w nocie 18.

Wycena zapasow

Grupa wycenia zapasy wedtug nizszej z dwoch warto$ci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania zostata oszacowana jako cena
sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty niezbgdne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym
celu zatozenia wraz z analizg wrazliwosci zostaly przedstawione w nocie 26.

Szacunek rezerw na sprawy sgdowe

Grupa jest strong spraw sgdowych. Na bazie przeprowadzonych szacunkdéw Zarzad uznal, ze ryzyko przegranej
w prowadzonych sporach jest niskie, w zwigzku z tym nie zostaty utworzone rezerwy na prowadzone sprawy
sadowe.

Sktadnik aktywow i zobowigzarn oraz ewentualnych rezerw zwigzanych z podatkami biezgcymi i odroczonymi

Regulacje dotyczace podatku od towardow i uslug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwiagzanych z ubezpieczeniami spolecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czeste zmiany powoduja brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
moglyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktore powoduja rdznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zard6wno pomigdzy organami panstwowymi jak
i organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyklad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem Kkontroli organéw, ktore uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami.
Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie
podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmienic
W przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonana przede wszystkim w celu osiagnigcia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okoliczno$ciach z przedmiotem i celem przepisow ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiagnigciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystgpowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczacych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie si¢ znoszacych lub
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kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczes$niej wspomnianych, moga by¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynno$ci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje
beda wymagaé znacznie wigkszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegolnych transakeji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR ale, dla ktérych po dacie wejscia
klauzuli w zycie korzysci byly lub sa nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim
organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikdw prawnych ustalen i porozumien,
takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu eckonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje
weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznoséci na podstawie biezacych szacunkow.

5. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie warto$ci,
0 ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci tj. w okresie nie krotszym niz
12 miesiecy od daty bilansowej, z wyjatkiem sp6tki Viterna Holdings Ltd. bedacej w trakcie likwidacji.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku wystapita nadwyzka zobowiazan biezacych nad aktywami obrotowymi, co jest
typowe dla branzy detalicznej i jej sezonowosci, w ktorej przewazajaca czgs¢ sprzedazy dokonywana jest na
warunkach gotéwkowych, minimalizowany jest stan zapasow, a dostawcy udzielaja odroczonych terminéw
platnosci. Jednoczesnie Grupa Kapitatowa prowadzi intensywny rozwoj sieci angazujac wolne $rodki oraz srodki
z kredytéw bankowych w zwigkszenie liczby funkcjonujacych sklepéw. Warunki zawieszajace zwigzane
z umowami kredytowymi sa na biezagco monitorowane. Na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 roku warunki umow
kredytowych nie zostaly ztamane, ponadto w ocenie Zarzadu nie ma ryzyka wypowiedzenia przez banki tych
uméw w ciaggu 12 miesiecy od dnia bilansowego 31 grudnia 2018 roku. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznos$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez spo6tki Grupy.

5.1. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzief
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, MSSF majace zastosowanie do tego sprawozdania
finansowego nie roznig si¢ od MSSF UE. MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane
i opublikowane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,,RMSR”).

Niektore jednostki Grupy prowadza swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci
okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami
i wydanymi na jej podstawie przepisami (,,Polskie Zasady Rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiggach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu
doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

5.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zostaly przedstawione w PLN, ktére sa réwniez waluty
funkcjonalng jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych.
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6. Istotne zasady rachunkowosci

6.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe DINO Polska S.A. oraz
sprawozdania finansowe jednostek przez nia kontrolowanych (zaleznych) sporzadzone za rok zakonczony
31 grudnia 2018 roku. Rokiem obrotowym spotki dominujacej oraz spotek wechodzgcych w sktad grupy jest rok
kalendarzowy.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po uwzglgdnieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF
sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu
spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach
rachunkowosci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaly w cato$ci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane, chyba ze
dowodzg wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupg, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgca ma miejsce, wtedy
gdy:

* posiada wtadz¢ nad danym podmiotem,

* podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytulu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

» ma mozliwo$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztaltowania poziomu generowanych zwrotow.

Spoétka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapila sytuacja wskazujaca na
zmiang jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy Spotka posiada mniej niz wigkszo$¢ praw glosow w danej jednostce, ale posiadane prawa glosu
sa wystarczajace do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad
nig wladz¢. W momencie oceny czy prawa glosu w danej jednostce sg wystarczajace dla zapewnienia wiladzy,
Spotka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

* wielko$¢ posiadanego pakietu praw gltosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia praw glosu
posiadanych przez innych udziatowcow;

* potencjalne prawa glosu posiadane przez Spoétke, innych udzialowcow lub inne strony;
* prawa wynikajace z innych ustalenn umownych; a takze

* dodatkowe okolicznosci, ktore moga dowodzi¢, ze Spotka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania zaobserwowane na
poprzednich zgromadzeniach udzialowcow.

Zmiany w udziale wlasnosciowym jednostki dominujace;j, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zalezng
sg uyymowane jako transakcje kapitalowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych
udzialach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty warto$ci bilansowej udziatdéw kontrolujacych oraz
udzialéw niekontrolujacych. Wszelkie réznice pomigdzy kwotg korekty udzialéw niekontrolujacych a wartoscia
godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do wiascicieli jednostki
dominujace;j.

6.2. Wycena do wartos$ci godziwej

Wartosci godziwe instrumentoéw finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu zostaly ujawnione
w nocie 34.

Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bylaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia
sktadnika aktywdéw miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
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warto$ci godziwe] opiera si¢ na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy skladnika aktywoéw lub przeniesienia
zobowigzania odbywa sig¢ albo:

- na gtownym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowigzania,

- w przypadku braku glownego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania.

Zaréwno gtéwny jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Grupy.

Warto$¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dziataja w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwicksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnilby jak najwigksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.

Grupa stosuje techniki wyceny, ktore sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktorych sa dostgpne
dostateczne dane do wyceny wartoSci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wej$ciowych i minimalnym wykorzystaniu nicobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowiazania, ktore sa wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto§¢ godziwa jest
ujawniana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej
W sposob opisany ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej traktowanej jako catosc:

- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub
zobowigzan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do warto$ci godziwej jako catosci jest bezposrednio badZ posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do warto$ci godziwej jako cato$ci jest nieobserwowalny.

Na kazda datg bilansowa, w przypadku aktywow i zobowiazan wystepujacych na poszczegodlne daty bilansowe
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy mialy miejsce transfery migdzy poziomami
hierarchii poprzez ponowng ocen¢ klasyfikacji do poszczegdlnych pozioméw, kierujac si¢ istotnoscig danych
wejsciowych z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catos¢.
Na potrzeby ujawnienia wynikow wyceny do wartos$ci godziwej Grupa ustalita klasy aktywow i zobowigzan na
podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi sktadnikami aktywow i zobowigzan oraz poziom
w hierarchii wartosci godziwej, jak opisano powyzej.

6.3. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz PLN sa przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych
zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w warto$ci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne
uyjmowane wedhug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym
z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug warto$ci godziwej wyrazonej w walucie
obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace
z przeliczenia aktywow i zobowigzan niepieni¢znych ujmowanych w wartosci godziwej sa ujmowane zgodnie
z ujeciem zysku lub straty z tytulu zmiany wartosci godziwej (czyli odpowiednio w innych catkowitych dochodach
lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwe;j).
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Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
EUR 4,3000 4,1709

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest PLN.

Wartos¢ firmy powstala na nabyciu podmiotu zagranicznego oraz wszelkie korekty z tytutu wyceny do wartosci
godziwej aktywdw i1 zobowiazan na takim nabyciu sg traktowane jako aktywa lub zobowigzania takiego podmiotu
zagranicznego i przeliczane po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
obowigzujacym na dzien bilansowy.

Srednie wazone kursy wymiany za poszczeg6lne okresy obrotowe ksztattowaty sie nastepujaco:

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 Rok zakonczony 31 grudnia 2017
EUR 4,2623 4,2576

6.4. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedlug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci. Warto$¢ poczatkowa srodkow trwalych obejmuje ich cene
nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku
do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany cz¢séci sktadowych maszyn
i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja zysk lub strate w momencie ich
poniesienia. Rzeczowe aktywa trwale obejmuja réwniez zaliczki przekazana z tytutu przysztych zakupow
rzeczowych aktywow trwatych.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czgéci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktorych mozna przyporzadkowaé odrgbny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowa sg
rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,

WYynoszacy:
Typ Okres
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu nieamortyzowane
Budynki i budowle 10-40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 3-12 lat
Srodki transportu 5-7 lat
Inne $rodki trwate 2-12 lat

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje si¢ corocznie
i ewentualnej ich zmiany dokonuje si¢ na dzien bilansowy.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta¢ usunigta ze skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne
korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace
z usunigcia danego sktadnika aktywow ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako
roznica pomig¢dzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a warto$cia bilansowa danej pozycji) sg ujmowane
w zysku lub stracie okresu, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczgte dotyczg srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3g wykazywane wedlug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate
w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

6.4.1. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i ich grupy do sprzedazy uznaje si¢ za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji gdy ich warto$¢
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Ten
warunek moze by¢ speliony tylko, kiedy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne,
a sktadnik aktywow jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywow jako przeznaczonego do sprzedazy zaklada zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakcji
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sprzedazy w ciagu roku od momentu dokonania klasyfikacji. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy wycenia si¢ po nizszej sposrod dwoch wartosci: warto$ci bilansowej lub wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Jesli Grupa chee dokona¢ transakcji zbycia, w wyniku ktdrej utracitaby kontrole nad swoja jednostka zalezna,
wszystkie aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
niezaleznie od tego, czy Grupa zachowa udzialy niedajace kontroli po tej transakc;ji.

6.5. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia aktywow niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich
warto$ci godziwej na dzien polgczenia. Po ujeciu poczatkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg uymowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest okreSlony czy nieokreslony. Aktywa
niematerialne o okre§lonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate¢ wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okresy
uzytkowania s poddawane corocznej weryfikacji. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania Iub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa
ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow aktywoéw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
ujmuje si¢ w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow
niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania (warto$¢ firmy oraz znaki firmowe) oraz te, ktore nie
sa uzytkowane, sa corocznie poddawane testowi na utrat¢ wartosci, w odniesieniu do poszczegoélnych aktywow
lub na poziomie osrodka wypracowujacego srodki pienigzne.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywow niematerialnych Grupy przedstawia sie
nastepujaco:

Wartos¢ firmy oraz znaki firmowe

Okresy uzytkowania Nieokreslony
Test na utrat¢ wartosci Coroczny
Inne aktywa niematerialne
Okresy uzytkowania 2-10 lat
Wykorzystana metoda amortyzacji Metoda liniowa
Test na utrat¢ wartosci Coroczna ocena czy wystapily przestanki §wiadczace 0 wystapieniu utraty
wartos$ci

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia aktywow niematerialnych ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej sg kalkulowane jako réznica pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego
sktadnika aktywow i sa ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usuniecia ze skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej.

6.5.1. Wartosé firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny nabycia stanowiacej kwotg

nadwyzki sumy:

e przekazanej zaptaty,

e  kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatdéw w jednostce przejmowanej oraz

e w przypadku polaczenia jednostek realizowanego etapami warto$ci godziwej na dzien przejgcia udziatu
w Kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujacej
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nad warto$ciag godziwa netto ustalong na dzien przejecia wartoSci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow 1 przejetych zobowigzan.

Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Test na utrat¢ warto$ci przeprowadza si¢ raz na rok
lub czesciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkow wypracowujacych srodki
pieni¢zne, ktore moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespot osrodkow, do ktorego zostata
przypisana warto$¢ firmy:

¢ odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktorym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewngtrzne
potrzeby zarzadcze oraz
« jest nie wigkszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytulu utraty wartoSci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego Srodki pienigzne, do ktorego zostata alokowana dana warto§¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego srodki pienigzne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujgty zostaje
odpis z tytulu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi cz¢$¢ osrodka wypracowujacego Srodki
pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czgsci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat
ze sprzedazy takiej dziatalno$ci warto§é firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wiaczona do jej
warto$ci bilansowej. W takich okolicznos$ciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej
warto$ci sprzedanej dziatalnos$ci 1 warto$ci zachowanej czgsci osrodka wypracowujacego srodki pienigzne.

6.6. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Grup¢ zasadniczo cale ryzyko i korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
rozpoczgcia leasingu wedlug nizszej z nastgpujacych dwodch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa
rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposob
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg
ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze spelnione sa wymogi kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow:
szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow leasingu operacyjnego. Optlaty leasingowe
Z tytutu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku lub
stracie metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Warunkowe oplaty leasingowe s3 ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym staja si¢ nalezne.

6.7. Utrata wartoSci niefinansowych aktywéw trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapié
utrata warto$ci ktorego$ ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki
takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata
warto$ci, Grupa dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub o$rodka
wypracowujacego srodki pieniezne, do ktorego dany sktadnik aktywoéw nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego Srodki pienigzne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka
wypracowujacego Srodki pieni¢zne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza.
Warto$¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje
samodzielnie wptywow pieni¢znych, ktore sa w wigkszosci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub
grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma
miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pieni¢zne sa dyskontowane do ich wartosci biezacej przy

20



GRUPA KAPITALOWA DINO POLSKA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
sporzadzone wedlug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow opodatkowania odzwierciedlajacej biezace
rynkowe oszacowanie warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje
si¢ w tych kategoriach kosztow, ktore odpowiadaja funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono
utrat¢ warto$ci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
Z tytutu utraty wartos$ci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest
zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje warto$¢
odzyskiwalng tego skladnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega
odwrodceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapila zmiana
wartos$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;j.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po
uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartos$ci
W odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychod. Po odwréceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciagu pozostatego
okresu uzytkowania tego skladnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartos$ci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

6.8. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktoére mozna bezposrednio przyporzadkowaé do nabycia, budowy lub
wytworzenia dostosowanego skladnika aktywow, tj. takiego, ktéry wymaga znacznego czasu niezbednego do
przygotowania go do zamierzonego uzytkowania, sg kapitalizowane jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia $rodkow trwatych. Grupa nie posiada aktywow wymagajacych znacznego czasu niezbednego do
przygotowania do uzytkowania, w zwigzku z tym koszty finansowania zewngtrznego nie sg kapitalizowane.

6.9. Aktywa finansowe — polityka rachunkowosci stosowana od dnia 1 stycznia 2018
roku

Klasyfikacja i wycena aktywow finansowych

Aktywa finansowe klasyfikowane sa do nastepujacych kategorii wyceny:

e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

e wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

e wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Grupa nie posiada aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej, a wszystkie aktywa finansowe
wyceniane dotychczas w zamortyzowanym koszcie, dalej pozostang wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Naleznosci handlowe sg utrzymywane dla uzyskania przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy, a Grupa
nie sprzedaje nalezno$ci handlowych w ramach faktoringu — beda one nadal wyceniane w zamortyzowanym
koszcie przez wynik finansowy. Grupa korzysta z praktycznego zwolnienia i dla nalezno$ci handlowych ponizej
12 miesigcy nie identyfikuje istotnych elementdéw finansowania.

Instrumenty diuzne — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sa oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest
utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywow pieni¢znych wynikajacych z umowy, oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienigznych, ktore s jedynie sptata kwoty glownej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do
splaty.
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Do kategorii aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Grupa klasyfikuje:

e naleznosci handlowe,

e pozyczki, ktore zgodnie z modelem biznesowym wykazywane sa jako utrzymywane w celu uzyskania
przeptywow pienigznych,

e srodki pieni¢zne i ekwiwalenty.

Przychody z tytutu odsetek oblicza si¢ przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje si¢

w rachunku zyskow i strat/ sprawozdaniu z catkowitych dochodow w pozycji ,,Przychody z tytutu odsetek”.

W sytuacji, gdy Grupa:
e posiada wazny tytul prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz

e zamierza rozliczy¢ si¢ w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowaé sktadnik aktywow i wykonaé
zobowigzanie

sktadnik aktywow finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje si¢ i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang spetnione
obydwa kryteria opisane powyzej.

6.10. Utrata wartosci aktywéow finansowych — polityka rachunkowos$ci stosowana
poczawszy od dnia 1 stycznia 2018 roku

Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses, ,,ECL”) zwigzanych
z instrumentami dtuznymi wycenianymi wedlug zamortyzowanego kosztu i wartos$ci godziwej przez pozostate
catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy wystapity przestanki utraty wartosci.

W przypadku nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, Grupa stosuje uproszczone podej$cie i wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w calym okresie zycia. Grupa
wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach
o wplyw informacji dotyczacych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywow finansowych, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie
rownej 12-miesigcznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwiazane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Grupa wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe z tytutlu instrumentu finansowego w kwocie rownej oczekiwanym stratom
kredytowym w calym okresie zycia.

6.11. Aktywa finansowe — polityka rachunkowosci stostowana do dnia 31 grudnia 2017
roku

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

o Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

o Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e Pozyczki i naleznosci,

o Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa finansowe
niebedgce instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okre$lenia ptatno$ciach oraz ustalonym
terminie wymagalno$ci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos$¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy,

o spehiajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane sg jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego.
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Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik

spetniajacy jeden z ponizszych warunkow:

a) jest Klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli s3:

- nabyte gldwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

- cze$cig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych lacznie i co do ktdrych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

- instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen oraz umoéw gwarancji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakceji sprzedazy. Zmiany
warto$ci tych instrumentéw finansowych ujmowane sa w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat jako
przychody (korzystne zmiany netto wartosci godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany netto wartosci godziwe;j)
finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze
zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie na przeptywy
pieni¢zne z kontraktu lub jest rzecza oczywista bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny
hybrydowy instrument bylby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego byloby
zabronione. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujgciu Wyznaczone do kategorii wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje
lub znaczaco obniza niespojnos¢ W zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie ksiggowe); lub (ii) aktywa
sa czescig grupy aktywow finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie
z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty
pochodne, ktore powinny by¢ oddzielnie uyjmowane. Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku
zadne aktywa finansowe nie zostaly wyznaczone do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow obrotowych, o ile termin
ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i nalezno$ci o terminie
wymagalnosci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktore
zostaty zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wezesniej wymienionych trzech
kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sg ujmowane wedlug wartosci godziwej,
powickszonej o koszty transakcji, ktore mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy wyceniane s3 w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemna réznice
pomigdzy wartosciag godziwa aktywow dostgpnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), a ich cena nabycia,
po pomniejszeniu 0 podatek odroczony, ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek warto$ci aktywow
dostgpnych do sprzedazy spowodowany utrata warto$ci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powigkszonej,
w przypadku sktadnika aktywoéw niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usunigty ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy
Grupa traci kontrol¢ nad prawami umownymi sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to
miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeplywy $rodkéw pienigznych przypisane
danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strong trzecia.

W sytuacji, gdy Grupa:

e posiada wazny tytul prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz
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e zamierza rozliczy¢ si¢ w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowac sktadnik aktywow i wykonac
zobowigzanie

sktadnik aktywow finansowych i zobowiazanie finansowe kompensuje si¢ i wykazuje w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang spetnione
obydwa kryteria opisane powyzej.

6.12. Utrata wartosci aktywow finansowych — polityka rachunkowosci stosowana do
dnia 31 grudnia 2017 roku

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

6.12.1. Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty warto$ci pozyczek
i nalezno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
warto$ci rOwna si¢ roznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych a wartoscia biezaca
oszacowanych przysztych przeptywow pienigznych (z wylaczeniem przysztych strat z tytulu niesSciggnigcia
naleznosci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy
poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow obniza si¢ poprzez
zastosowanie konta odpisow aktualizujgcych. Kwote straty ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych aktywow finansowych,
ktére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore indywidualnie
nie s3 znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnieja obiektywne przestanki utraty warto$ci
indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie,
to Grupa wilacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego
i facznie ocenia pod katem utraty warto$ci. Aktywa, ktore indywidualnie sa oceniane pod katem utraty wartosci
i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie
zmianie, nie s3 brane pod uwagg przy tacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszy! sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigzac ze zdarzeniem nastgpujacym po ujgciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sig. Pozniejsze
odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na
dzien odwrdcenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

6.12.2. Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystgpuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitalowego,
ktory nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustalic,
albo instrumentu pochodnego, ktory jest powiazany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwot¢ odpisu z tytutu utraty wartosci ustala si¢ jako rdznice
pomig¢dzy wartoscia bilansowa sktadnika aktywow finansowych oraz warto$cia biezacg oszacowanych przysztych
przeptywow pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych
aktywow finansowych.

6.12.3.  Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych dostepnego
do sprzedazy, to kwota stanowigca rdznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywdw (pomniejszona
o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezgcg warto$cig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy
z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje wyksiegowana z kapitatu
wilasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowaé w zysku lub stracie odwrocenia odpisu
z tytulu utraty warto$ci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy. Jezeli
w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten
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moze by¢ obiektywnie tagczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub
stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

6.13. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch warto$ci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego sktadnika zapasow uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu —
zardwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — i sg ustalane w nastepujacy sposob:

Materiaty - w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”
Produkty gotowe - koszt bezposrednich materialow i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
i produkty w toku kosztow produkcji ustalony przy zalozeniu normalnego wykorzystania mocy

produkcyjnych, z wytaczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego

Towary - w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”

Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej
dziatalnos$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku. Koszty transportu z magazynu do sklepéw sg elementem wyceny zapaséw oraz kosztu
wlasnego sprzedazy w momencie ich sprzedazy.

6.14. NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe w catlym okresie zycia. Odpis na naleznosci
oszacowywany jest wtedy, gdy Sciagniecie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, warto§¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest uyymowane
jako przychody finansowe.

6.15. Pozostale naleznosci

Pozostate naleznosci obejmuja w szczegdlnosci naleznoécei z tytutu bondow sklepowych, wadia wniesione na zakup
rzeczowych aktywow trwatych oraz naleznos$ci od pracownikow. Naleznosci budzetowe prezentowane sa
w ramach pozostatych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od osob
prawnych, ktore stanowia w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odrgbna pozycje.

6.16. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $srodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
obejmujg $rodki pienigzne w banku i w kasie, lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci
nieprzekraczajacym trzech miesigcy oraz $rodki pienigzne w drodze z tytutu ptantosci kartami ptatniczymi.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentdéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przepltywow
pieni¢znych sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.
Grupa nie nalicza i nie wykazuje $rodkéw na ZFSS zgodnie z Regulaminem Wynagradzania.

6.17. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane wedtug
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
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Po poczatkowym ujgciu oprocentowane kredyty, pozyczki i1 papiery dluzne sa wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuni¢cia zobowigzania ze skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

6.18. Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug

Warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszitych
przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne
oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie zobowigzania w zwigzku z uptywem czasu jest uyymowane jako koszty finansowe.

Grupa przyjmuje stop¢ dyskontowa na poziomie $redniego oprocentowania zobowigzan finansowych Grupy
w danym okresie. Srednia stopa dyskontowa uzyta do dyskontowania zobowiazan handlowych wynosita 3,11%
w roku 2017 oraz 2,95% w 2018 roku.

Zobowigzania handlowe oddane do faktoringu odwrotnego prezentowane sa w ramach pozycji bilansu
»Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania” w zobowiazaniach krotkoterminowych, jezeli
w zwigzku z oddaniem zobowigzania do faktoringu nie doszto do zasadniczej zmiany warunkoéw platnosci. Ocena
czy doszto do zasadniczej zmiany warunkow platnosci stanowi osad Zarzadu opisany w sekcji profesjonalny osad
sprawozdania finansowego.

6.19. Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przyszitosci. Instrumenty
pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba zZe sa uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowiazania finansowe moga byc¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli
ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niesp6jno$¢ traktowania, gdy
zarowno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania
sa czeScig grupy zobowigzan finansowych, ktore sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwa, zgodnie
z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowiagzania finansowe zawieraja wbudowane
instrumenty pochodne, ktore powinny by¢ oddzielnie uyjmowane. Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia
2017 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaly zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy.

Inne zobowiazania finansowe, niebg¢dace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentoweyj.

Grupa wylacza ze swojego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy
zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowiagzek okreslony w umowie zostat wypeliony, umorzony lub
wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasnigcie pierwotnego zobowigzania
finansowego i1 ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy
dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujgcie nowego
zobowigzania finansowego. Powstajaca z tytulu zamiany réznice odno$nych wartosci bilansowych wykazuje si¢
w zysku lub stracie.

Od 1 stycznia 2018 roku w przypadku modyfikacji warunkéw umownych zobowigzania finansowego, ktora nie
powoduje zaprzestania ujmowania istniejacego zobowiazania, zysk lub strate ujmuje si¢ niezwtocznie w wyniku
finansowym. Zysk lub strat¢ oblicza si¢ jako rdéznice pomigdzy wartoscia biezaca zmodyfikowanych i
oryginalnych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych z zastosowaniem oryginalnej efektywnej stopy
procentowej zobowigzania.
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6.20. Pozostale zobowigzania niefinansowe

Pozostale zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdInosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu
podatku od towarow i uslug i podatkdéw lokalnych oraz zobowigzania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktére beda
rozliczone poprzez dostawe towaréw lub ustug. Pozostale zobowiazania niefinansowe ujmowane sa
w kwocie wymagajacej zaptaty.

6.21. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa si¢, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uyymowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane
w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwickszenie rezerwy w zwigzku z uplywem czasu jest uyjmowane jako koszty finansowe.

6.22. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy maja prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryturg. Wysoko§¢ odpraw
emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszte
zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresoéw, ktorych dotycza.
Wedhug MSR 19 odprawy emerytalne sa programami okreslonych §wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢
biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
zobowigzania sg rowne zdyskontowanym platnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem
rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji
zatrudnienia oparte sa o dane historyczne.

Ponowna wycena zobowigzan z tytutu §wiadczen pracowniczych dotyczacych programéw okreslonych §wiadczen
obejmujgca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega pozniejszej
reklasyfikacji do zysku lub straty.

Grupa rozpoznaje nastepujace zmiany w zobowigzaniach netto z tytutlu okreslonych $§wiadczen w ramach
odpowiednio kosztu wlasnego sprzedazy, kosztow ogodlnego zarzadu oraz kosztow sprzedazy, na ktore sktadaja
sig:

e koszty zatrudnienia (w tym miedzy innymi koszty biezacego zatrudnienia, kosztow przesztego zatrudnienia)

o odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu okre§lonych $wiadczen.

6.23. Przychody

6.23.1.  Przychody z umow 7 klientami — polityka rachunkowosci stosowana poczgwszy od 1 stycznia
2018 roku

Grupa stosuje MSSF 15 Przychody z uméw z klientami do wszystkich umow z klientami, z wyjatkiem umow
leasingowych objetych zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentow finansowych i innych praw lub zobowigzan
umownych objetych zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania
finansowe, MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28
Inwestycje W jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach.

Podstawowa zasadg MSSF 15 jest ujmowanie przychodow w momencie transferu dobr i ustug do klienta,
w warto$ci odzwierciedlajacej ceng oczekiwang przez Grupe, w zamian za przekazanie tych dobr i ustug. Zasady
te sg stosowane przy wykorzystaniu modelu pigciu krokow:
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e zidentyfikowano umowe z klientem,

e zidentyfikowano zobowigzania do wykonania §wiadczenia w ramach umowy z klientem,

e okreslono ceng transakcji,

e dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania §wiadczenia,
e ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajacego z umowy.

Identyfikacja umowy z klientem

Grupa ujmuje umowg z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sa wszystkie nastepujace kryteria:

e strony umowy zawarly umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow;

e Grupa jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktore maja zostaé
przekazane;

e Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére maja zostaé¢ przekazane;

e umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad
w czasie lub kwota przysztych przeptywow pienigznych Grupy); oraz

e jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub
ushugi, ktore zostang przekazane klientowi.

Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Grupa uwzglednia jedynie zdolno$¢ i

zamiar zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktore bedzie

przystugiwato Grupie, moze by¢ nizsza niz cena okreslona w umowie, jesli wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz

Grupa moze zaoferowac klientowi ulge cenows.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny doébr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta
dobra lub ustugi (lub pakietu dobr lub ushug), ktdére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych dobr lub ushug, ktore
sa zasadniczo takie same i w przypadku ktorych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrgbne, jezeli spelnione sg obydwa nastepujace warunki:

e klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi
zasobami, ktore sg dla niego tatwo dostepne, oraz

e zobowigzanie Grupy do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowa¢ jako odrgbne
w stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe

praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — bedzie

jej przystugiwaé w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta, z wylagczeniem kwot

pobranych w imieniu 0so6b trzecich (na przyktad niektérych podatkow od sprzedazy).

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczenia

Grupa przypisuje ceng transakcyjna do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra
lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktora odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Grupy
— przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowigzan do wykonania swiadczenia

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
$wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi.
W odniesieniu do umow dotyczacych ustug ciaglych, na podstawie ktorych Grupa ma prawo do otrzymania od

klienta wynagrodzenia w kwocie, ktora odpowiada bezposrednio wartosci, jaka dla klienta ma $wiadczenie
dotychczas wykonane, Grupa ujmuje przychod w kwocie, ktora ma prawo zafakturowac.
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Grupa w przewazajacej czesci osiaga przychody ze sprzedazy zywnosci i nie jest zobligowana do przyjmowania
zwrotow sprzedanych towardéw i produktow zywnosciowych. W momencie przekazania sktadnika aktywow
klientowi (uzyskania przez niego kontroli nad tym sktadnikiem aktywow) Grupa nie oczekuje zwrotu sprzedanych
towarow 1 produktow w przysziosci. Grupa nie zawiera umow z klientami zawierajagcych kwoty zmienne
wynagrodzenia (przychodu) wynikajace z udzielonych upustow, rabatow czy premii za osiagnig¢te wyniki oraz nie
udziela klientom opcji uzyskania dodatkowych dobr lub ustug nieodptatnie lub po obnizonej cenie w formie
dodatkow czy punktow lojalnosciowych.

Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenie posrednika

W przypadku, gdy w dostarczanie dobr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Grupa okresla czy
charakter przyrzeczenia Grupy stanowi zobowigzanie do wykonania $§wiadczenia polegajacego na dostarczeniu
okreslonych débr lub ustug (w tym przypadku Grupa jest zleceniodawcg) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi
dostarczenia tych dobr lub ustug (w tym przypadku Grupa jest posrednikiem).

Grupa jest zleceniodawca, jesli sprawuje kontrolg nad przyrzeczonym dobrem lub ustuga przed ich przekazaniem
klientowi. Grupa nie musi jednak dziata¢ jako zleceniodawca, je$li uzyskuje tytut prawny do produktu tylko
chwilowo, zanim zostanie on przeniesiony na klienta. Grupa wystepujaca w umowie jako zleceniodawca moze
sama wypetni¢ zobowigzanie do wykonania $wiadczenia lub moze powierzy¢ wypetnienie tego zobowigzania lub
jego czeSci innemu podmiotowi (np. podwykonawcy) w jej imieniu. W takiej sytuacji Grupa ujmuje przychody w
kwocie wynagrodzenia brutto, do ktorego — zgodnie z jej oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian za
przekazane dobra lub ustugi.

Grupa dziata jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania §$wiadczenia polega na zapewnieniu dostarczenia
dobr lub ustug przez inny podmiot. W takim przypadku Grupa ujmuje przychody w kwocie jakiejkolwiek optaty
lub prowizji, do ktorej — zgodnie z jej oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian za zapewnienie dostarczenia
dobr lub ustug przez inny podmiot.

Naleznosci

W ramach naleznosci Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktore przekazata
klientowi, jezeli prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalnosci wynagrodzenia jest uptyw
okreslonego czasu

Zobowigzania z tytutu umowy

W ramach zobowigzan z tytutu umowy Grupa ujmuje otrzymane lub nalezne od klienta wynagrodzenie, z ktorym
wigze si¢ obowigzek przekazania klientowi dobr lub ustug.

Sprzedaz ustug dostawcom towarow oraz sprzedaz pozostatych ustug

Przychody zwigzane ze $wiadczeniami z tytutu sprzedazy ustug dostawcom towaréw (np. ushugi marketingowe)
niezidentyfikowane jako odrebne ustugi Grupa prezentuje jako pomniejszenie kosztu zakupu towaréw od tych
dostawcow. Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug prezentowane sa jako przychody ze sprzedazy produktow.

6.23.2.  Przychody — polityka rachunkowosci stosowana do dnia 31 grudnia 2017 roku

Przychody sa uyymowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwotg przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sa
rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towarow
i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodow obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponize;j.

6.232.1 Sprzedaz ustug dostawcom towarow oraz sprzedaz pozostalych ustug

Przychody zwigzane ze §wiadczeniami z tytutu sprzedazy ushug dostawcom towardw (np. ustugi marketingowe)
niezidentyfikowane jako odrebne ustugi Grupa prezentuje jako pomniejszenie kosztu zakupu towaréw od tych
dostawcow. Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug prezentowane sa jako przychody ze sprzedazy produktow.

6.23.2.2 Sprzedaz towaréw

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do towarow i produktow
zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote¢ przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
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6.23.3. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglgdnieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stopg dyskontujaca przyszte wplywy pieniezne przez szacowany okres
zycia instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego skladnika aktywow
finansowych.

6.23.4. Dywidendy

Dywidendy s3 uyjmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcoéw do ich otrzymania.

6.23.5.  Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci ujmowane sa metoda liniowa przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych umow.

6.23.6.  Dotacje rzgdowe oraz pozostale dotacje (biale certyfikaty)

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nia
warunki, wowczas dotacje rzagdowe sg uyymowane wedhug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako pozostaty przychod operacyjny
w sposob wspotmierny do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Jezeli dotacja dotyczy
sktadnika aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest uyymowana na koncie przychoddéw przysztych okresow,
a nastgpnie stopniowo, droga rownych odpisoéw rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres
uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

6.24. Podatki

6.24.1.  Podatek bieigcy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sig¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organdw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktoére prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaty na dzien bilansowy.

6.24.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych
w stosunku do réznic przejsciowych wystgpujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowa aktywow
i zobowiazan a ich wartosciag bilansowa wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich ro6znic przejsciowych:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej
potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochod
do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

o w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialow we wspolnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,

jak roéwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na

nastepne lata, w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochdod do opodatkowania,
ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:

o z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego uje¢cia sktadnika aktywoéw badz zobowigzania przy transakcji nie

30



GRUPA KAPITALOWA DINO POLSKA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
sporzadzone wedlug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

stanowiacej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na zysk lub strat¢ brutto, ani
na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz
e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspolnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku jest ujmowany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszitosci ww. roznice przejsciowe ulegna
odwroceniu i osiaggniety zostanie dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic
przejsciowych.
Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie
na kazdy dzien bilansowy i jest uymowany do wysoko$ci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggniecia
W przysztosci dochodow do opodatkowania, ktore pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bgda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywOw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest uyymowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych calkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzenia kompensat nalezno$ci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

6.24.3.  Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sa ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towarow i ustug,

z wyjatkiem:

o gdy podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organow podatkowych; wtedy jest on uyymowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow
lub jako czg$¢ pozycji kosztowej oraz

o naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towarow i uslug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na rzecz organow

podatkowych jest ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czg¢s¢ pozostatych aktywow

lub zobowiazan niefinansowych.

6.25. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

7. Korekta bledu

W biezgcym roku obrotowym dokonano korekty btedu w zakresie rozpoznania przychodéw i kosztéw z transakcji
dotyczacych prasy i dotadowan telefonicznych, w ktérych zgodnie ze zaktualizowanym osagdem Spotka wystepuje
jak posrednik (agent) podczas, gdy w roku poprzednim btednie przyjeto, ze Spolka jest pryncypalem w tych
transakcjach. W zwiazku z tym Grupa powinna rozpoznawa¢ w przychodach ze sprzedazy jedynie prowizje na
sprzedazy stanowigcg réznice miedzy ceng sprzedazy a kosztem zakupu towaré6w w obrocie ktorymi Spotka
wystepuje jak posrednik. W danych poréwnawczych dokonano w zwigzku z tym umniejszenia o warto$ci
przychoddw i kosztow o kwoty wskazane w ponizszej tabeli:
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(w tysigcach PLN)
Dane zatwierdzone Dane przeksztatcone
01.01.2017- Kwota korekty 01.01.2017-
31.12.2017 31.12.2017
Przychody ze sprzedazy 4515933 (53 098) 4 462 835
Koszt wlasny sprzedazy (3 475 297) (53 098) (3422 199)

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spojne
z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia
2017 roku.

Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktore majg zastosowanie po raz pierwszy w 2018 roku
nie majg rowniez istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

8.1. MSSF 15 Przychody z uméw z klientami oraz MSSF 9 Instrumenty finansowe

Grupa zastosowata MSSF 9 Instrumenty finansowe oraz MSSF 15 Przychody z uméw z klientami od dnia wejscia
w zycie standardow, bez przeksztalcania danych porownawczych. Wprowadzenie standardow nie wyptyneto w
istotny sposéb na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, dlatego nie zaprezentowano wptywu
wprowadzenia powyzszych standardow.

8.2. Pozostale
a) Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyptacane lub otrzymywane z gory

Interpretacja wyjasnia, ze dniem zawarcia transakcji do celow ustalenia kursu wymiany, ktory ma zostaé
zastosowany w momencie poczatkowego ujecia powigzanego sktadnika aktywow, wydatku lub dochodu (lub
ich czeSci), jest dzien, w ktorym jednostka poczgtkowo ujmuje niepieni¢zny sktadnik aktywoéw lub
niepieni¢zne zobowigzanie wynikajace z wyptacenia lub otrzymania wynagrodzenia z gory. Jezeli istnieje
wiele przypadkow wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z gory, wowczas jednostka okresla dzien zawarcia
transakcji w odniesieniu do kazdego przypadku wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z gory.

Interpretacja nie ma istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
b) Zmiany do MSR 40 Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany precyzuja, kiedy jednostka dokonuje przeniesienia nieruchomosci, w tym nieruchomosci w budowie,
do lub z nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany wyjasniaja, ze zmiana sposobu uzytkowania nastgpuje, w
przypadku gdy dana nieruchomo$¢ spetnia lub przestaje speliaé definicje nieruchomosci inwestycyjnej oraz
istnieja dowody $wiadczace o zmianie sposobu uzytkowania. Sama tylko zmiana intencji kierownictwa w
odniesieniu do sposobu uzytkowania nie stanowi dowodu §wiadczacego o zmianie sposobu uzytkowania.

Zmiany nie majg istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
c) Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akcji

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do MSSF 2 Platnosci
w formie akcji celem wyjasnienia nastepujacych obszaréw: uwzglednienie warunkdéw nabycia uprawnien i
warunkéw innych niz warunki nabycia uprawnien w wycenie transakcji platnosci w formie akcji rozliczanej
w $rodkach pienigznych, ujmowanie transakcji ptatnosci w formie akcji charakteryzujacej si¢ rozliczeniem
netto zobowigzan z tytutu podatku u zrodta, uymowanie modyfikacji transakcji ptatnosci w formie akcji, ktéra
zmienia jej klasyfikacje z rozliczanej w §rodkach pieni¢znych na rozliczang w instrumentach kapitatowych.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
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d) Zmiany do MSSF 4 Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe

€)

Zmiany umozliwiajg jednostkom, ktore prowadza dziatalno$¢ ubezpieczeniowa, odroczenie daty wejscia w
zycie MSSF 9 do dnia 1 stycznia 2021 roku. Skutkiem takiego odroczenia jest, Zze zainteresowane jednostki
moga dalej sporzadza¢ sprawozdania finansowe zgodnie z obowiazujacym standardem, tj. MSR 39.

Te zmiany nie dotycza Grupy.

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach bedace czescia
Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016

Zmiany precyzuja, ze jednostka, ktora jest organizacja zarzadzajaca kapitalem wysokiego ryzyka, funduszem
wzajemnym, funduszem powierniczym lub inng podobng jednostka, w tym zwigzanym z inwestycjami
funduszem ubezpieczeniowym moze zdecydowaé si¢ na wyceng inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub
wspolnym przedsiewzieciu wedlug warto$ci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9. Jednostka
dokonuje wyboru odr¢bnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwzigcia, w momencie
poczatkowego ujecia jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewzigcia. Jezeli jednostka, ktora sama
nie jest jednostka inwestycyjna, posiada udzial w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsigwzigciu,
ktore sg jednostkami inwestycyjnymi, jednostka ta moze, stosujac metodg praw wiasnosci, zdecydowac si¢
na utrzymanie wyceny wedlug wartosci godziwej stosowang przez t¢ jednostke stowarzyszong lub to wspolne
przedsigwzigcie, bedace jednostkami inwestycyjnymi, w odniesieniu do udzialow jednostki stowarzyszonej
lub wspolnego przedsiewzigcia, bedacych jednostkami inwestycyjnymi, w jednostkach zaleznych. Wyboru
tego dokonuje si¢ odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia
inwestycyjnego w dniu a) poczatkowego ujgcia tej jednostki stowarzyszonej lub tego wspdlnego
przedsi¢wzigcie, bedacych jednostkami inwestycyjnymi; b) w ktorym ta jednostka stowarzyszona lub to
wspoélne przedsigwzigcie stajg si¢ jednostksg inwestycyjng; ¢) w ktorym ta jednostka stowarzyszona lub to
wspolne przedsiewzigcie, bedace jednostkami inwestycyjnymi, stajg si¢ jednostkg dominujaca.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy bedace czescig Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016

Krétkoterminowe zwolnienia ze stosowania innych MSSF zawarte w paragrafach E3-E7 MSSF 1 zostaty
usunigte.

Zmiany nie majg istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w §wietle przepisow Unii Europejskie;j.

9.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly w zycie

Nastgpujace standardy i interpretacje zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, jednak nie weszly jeszcze w zycie:

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem sie¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej;

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomigdzy inwestorem a jego
Jjednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzigciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014 roku) — prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtoZone bezterminowo - termin wejscia w
zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej;
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e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

o KIMSF 23 Niepewnosé zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017
roku) - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub
pozniej;

e Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze splaty z ujemng rekompensatqg (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017
roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub
pozniej;

e Zmiany do MSR 28 Udzialy diugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach
(opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej;

e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub po6zniej;

e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

e Zmiany do Odniesien do Zatozenn Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub p6zniej;

e Zmiana do MSSF 3 Polgczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE — majaca zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub p6znie;.

9.1. Wdrozenie MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci wydata Migedzynarodowy Standard
Sprawozdawczo$ci Finansowej 16 Leasing (,,MSSF 167), ktory zastapit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie,
czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty
transakcji wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie
wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat
aktywa i zobowigzania wynikajgce z kazdego leasingu z okresem przekraczajagcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy
sktadnik aktywow ma niska wartos¢. W dacie rozpoczgcia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego
obowiagzek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odr¢bnie ujmuje amortyzacj¢ sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od
zobowiazania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytulu leasingu po wystapieniu okreslonych zdarzen (np.
zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajacej ze zmiany w
indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny
zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte warto$ci sktadnika aktywow z tytulu prawa do uzytkowania.

Grupa jest leasingobiorcg w przypadku uméw najmu obiektow sklepowych i ich infrastruktury oraz najmu
samochodow osobowych, co szerzej opisano w nocie 17.1.

Rachunkowo$¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzglgdem obecnej
rachunkowos$ci zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy leasingowe
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z zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrdézniajac leasing operacyjny
i leasing finansowy.

MSSF 16 wymaga, zarowno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz
w przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy
przejsciowe przewidujg pewne praktyczne rozwigzania.

MSSF 16 obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku i pdzniej.
Weczesniejsze zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktore stosuja MSSF 15 od daty lub przed data
pierwszego zastosowania MSSF 16. Grupa nie zdecydowata si¢ na wczes$niejsze zastosowanie MSSF 16.

Grupa planuje wdrozenie MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej.
Podsumowujac, Grupa oczekuje, ze wptyw wdrozenia MSSF 16 bedzie nastepujacy:
Wplyw na kapitat wiasny (zwigkszenie/zmniejszenie) na dzien 1 stycznia 2019 roku:

Korekty w tysigcach PLN

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate 63 115
- W tym prawo wieczystego uzytkowania gruntow 4 563
Aktywa razem 63 115
Zobowigzania 63 115
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu leasingu 53 865
Zobowigzania biezace z tytulu leasingu 9250
Zobowigzania razem 63 115

Wplyw netto na kapital wlasny: -

9.2. Wdrozenie pozostalych standardow i interpretacji

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie zakonczyl jeszcze prac
nad oceng wptywu wprowadzenia pozostatych standardéw oraz interpretacji na stosowane przez Grupe zasady
(polityke) rachunkowos$ci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw finansowych.

10. Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatlowa DINO Polska S.A. funkcjonuje w jednym sektorze biznesowym, posiada jeden segment
operacyjny i sprawozdawczy w postaci sprzedazy w sieci detalicznej.

Przychody dziela si¢ ze wzgledu na typ produktu lub towaru, grupe produktowa. Zarzad natomiast nie dokonuje
szczegdtowych pomiaréw wynikdw operacyjnych na podstawie zadnej z powyzszych kategorii, stad
problematycznym jest ustalenie jednoznacznego wptywu alokacji zasobow na poszczegdlne kategorie. Jako taka,
informacja na temat przychodow osiaganych w podziale na poszczegdlne kategorie, ma ograniczong warto$¢
decyzyjna. Poniewaz najmniejszym obszarem dziatalno$ci dla ktérego Zarzad analizuje wskazniki dochodowosci
jest poziom Grupy Kapitatowej DINO Polska S.A. jako cato$¢, wyodrebniono tylko jeden segment operacyjny.

01.01.2018- 01.01.2017-

31.12.2018 31.12.2017
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 726 848 571 496
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 5111681 3891 339
Razem 5838 529 4 462 835
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Jako przychody ze sprzedazy produktéw prezentowane sa przychody uzyskane ze sprzedazy produktow migsnych
wytworzonych w ramach Grupy, natomiast jako przychody ze sprzedazy towarow — przychody ze sprzedazy
detalicznej towarow zakupionych w celu dalszej odsprzedazy. Grupa nie ma klientéw, do ktorych sprzedaz
wyniostaby powyzej 10% wartosci sprzedazy ogotem. Catos$¢ przychodow ze sprzedazy Grupa uzyskata w obrocie

krajowym.

11. Przychody i koszty

11.1. Przychody z umow z klientami

Przychody z tytulu umoéw z klientami obejmuja przychody ze sprzedazy produktow migsnych wytworzonych
w ramach Grupy oraz przychody ze sprzedazy detalicznej w sieci sklepéw Dino. Cato$¢ przychodéw ze sprzedazy
uzyskiwana jest w obrebie jednego segmentu operacyjnego oraz na terenie kraju, co zostato przedstawione w nocie

10.

11.2. Koszty wedlug rodzajow

Nota
Amortyzacja 11.3
Zuzycie materialow i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
Koszty $wiadczen pracowniczych 114

Pozostate koszty rodzajowe
Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatow

Koszty wedlug rodzajow ogétem, w tym:
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy i marketingu
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu
Zmiana stanu produktow

11.3. Koszty amortyzacji ujete w zysku lub stracie

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy:
Amortyzacja Srodkow trwatych

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy i marketingu:
Amortyzacja srodkow trwatych
Amortyzacja aktywow niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzqdu:
Amortyzacja $rodkow trwatych
Amortyzacja aktywow niematerialnych

01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017

112 058 85 872

512 155 444107

238 042 169 583

30 207 23908

649 399 477 028

26 601 17 339

3843414 2 943 809

5411 876 4161 646

4 426 060 3422199

933 663 678 687

52 635 60 025

(482) 735
01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017

13 469 9738

13 469 9738

96 096 74129

95 293 73421

803 708

2493 2 005

712 330

1781 1675
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11.4. Koszty swiadczen pracowniczych

01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Wynagrodzenia 526 441 376 143
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze w tym: 6 492 17531
- na niewykorzystane urlopy 5936 6 926
- na $wiadczenia emerytalne i rentowe 556 272
- na program motywacyjny - 10333
Koszty ubezpieczen spotecznych 116 466 83354
Koszty §wiadczen pracowniczych ogolem, w tym: 649 399 477 028
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 31442 19577
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy i marketingu 584 057 429 707
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 33900 27744
11.5. Pozostale przychody operacyjne
01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Odpisy aktualizujace nalezno$ci 35 5
Dotacje 589 669
Odszkodowania 1169 1454
Przychody od terminowych wptat PIT-4 119 76
Sprzedaz certyfikatow PMEF 684 109
Inne 2770 1358
Pozostale przychody operacyjne ogétem 5 366 3671
W innych przychodach operacyjnych ujmowane sg m.in. noty obcigzeniowe/uznaniowe.
11.6. Pozostale koszty operacyjne
01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Odpisy aktualizujace naleznosci 86 140
Straty wynikajace z niedoborow inwentaryzacyjnych 492 294
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1273 1322
Koszty postepowania spornego - 3
Darowizny 371 40
Inne 313 554
Pozostale koszty operacyjne ogétem 2535 2353

W innych kosztach operacyjnych ujmowane sa m.in. odszkodowania.
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11.7. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych
Przychody z tytutu odsetek od naleznosci
Dodatnie réznice kursowe

Inne

Przychody finansowe ogolem

11.8. Koszty finansowe

Odsetki od kredytow bankowych
Odsetki od zobowigzan handlowych
Odsetki od innych zobowigzan
Odsetki od obligacji

Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego

Ujemne réznice kursowe
Prowizje

Inne

Koszty finansowe ogétem

01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017

320 122

27 374

- 144

- 15

347 655
01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017

19 644 17708

18331 14541

35 11

3011 656

3873 4432

14 -

450 533

13 -

45371 37881

Odsetki od zobowigzan handlowych obejmuja kwoty z tytutu dyskontowania tych zobowigzan.

12. Podatek dochodowy

12.1. Obciazenie podatkowe

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017

roku przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Ujete w zysku lub stracie
Biezgcy podatek dochodowy

Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem si¢ roznic przejsciowych

Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym zysku lub stracie

Skonsolidowane sprawozdanie z catlkowitych dochodéw

Odroczony podatek dochodowy
Podatek od zyskow/strat aktuarialnych

Korzysé podatkowa/(obcigzenie podatkowe) ujete w innych catkowitych dochodach

01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017

(72 743) (45 108)

(3 681) (7 304)

(76 424) (52 412)

4 20

41 20
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12.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku (straty) brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku przedstawia si¢ nastepujgco:

01.01.2018- 01.01.2017-

31.12.2018 31.12.2017
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowane;j 383978 266 016
Zysk brutto przed opodatkowaniem 383978 266 016
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce,
Wynoszacej 19°gA) (w okresije por(’)wrrl)anwczym? 19%) R (72 956) (50 543)
Ulga inwestycyjna z tytulu dziatalnosci w specjalne;j strefie ekonomicznej 9900 1134
Efekt podatkowy kosztow dotyczacych systemu motywacyjnego - (1 425)
Koszty i przychody trwale nie bedace elementem podstawy opodatkowania (13 368) (1578)
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej (76 424) (52 412)
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w skonsolidowanym zysku lub stracie (76 424) (52 412)

12.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nast¢pujacych pozycji:

Skonsolidowane
sprawozdanie
z sytuacji finansowej
31.12.2018 31.12.2017
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przej$ciowa roznica w wartosci srodkow trwatych 19 644 13 642
Przedptacone odsetki od otrzymanych pozyczek oraz naliczone

odsetki na dzien bilansowy 5685 4214
Rezerwa na przyszte przychody 7510 4734
Pozostate 37 22
Korekta prezentacyjna* (26 953) (19 177)
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 5923 3495
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Utrata wartosci naleznosci - -
Roznica w wycenie zapasow 11 893 8603
Rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych 368 267
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 4209 3569
Rezerwa na pozosta}he zobowigzania (np. energi¢, premie, 2107 2388
badanie sprawozdan finansowych)

Umowy zlecenia wyptacone w nastgpnym roku 160 199
Sktadki ZUS 3737 2841
Inne (w tym ujemne roznice kursowe, naliczone odsetki) 3952 2684
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do 246 2544

opodatkowania
Przej$ciowa roznica w wartosci srodkow trwatych 3 864 3 467
Ulga od wielkosci kwalifikowanych wydatkéw inwestycyjnych

za dziatalno$¢ w Specjalnej Strefie Ekonomicznej 12724 4000
Przedptacone czynsze - 6175
Korekta prezentacyjna* (26 953) (19 177)
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 16 307 17 560

Obcigzenie z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Skonsolidowany rachunek

zyskow

i strat za rok zakorniczony

31.12.2018

6 002
1411

2776
15
(7 776)

3290
101
640

(281)

(39)
896
1268

(2 298)
397
8724

(6 175)
(7 776)

(3 681)

31.12.2017

1803
325

1833
16
(5 980)

(39)
3699
12
1155

(470)

115
959
(479)

(340)
294

(8 233)
(5 980)

(7 304)

*Korekta prezentacyjna zwigzana jest z kompensowaniem aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poziomie

poszczegolnych spolek wehodzgceych w skiad grupy kapitatowej.

Grupa w kalkulacji odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku 2013 rozpoznata sktadnik aktywow
z tytutu podatku odroczonego od kwoty przedptat czynszow z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych
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dokonanych w ramach Grupy. Zgodnie z analizami Zarzadu przedptacone czynsze, na gruncie przepisow
podatkowych, stanowity przychod podatkowy w dacie ich otrzymania, natomiast koszt podatkowy rozliczany jest
przez okres trwania umowy najmu. Bilansowo transakcja jest eliminowana w drodze wytaczen konsolidacyjnych,
w zwigzku z tym wystepuje ujemna roéznica pomigdzy wartoscig bilansowa i podatkowa przedptat na poziomie
Grupy. Na dzien 31 grudnia 2018 roku kwota aktywa z tytutu podatku odroczonego z tytutu dokonanych przedptat
wyniosta 0 tysigcy PLN, na dzien 31 grudnia 2017 roku 6 175 tysigcy PLN.

W trakcie roku 2015 Zarzad podjal decyzje o skupieniu dziatalno$ci marketingowej i w zakresie zarzadzania
znakami towarowymi w spotce Pol-Food Polska sp. z 0.0., ktéra juz wezesniej funkcjonowata w ramach Grupy
zajmujac si¢ zarzadzaniem markami wlasnymi. W zwiazku z tym do Pol-Food Polska sp. z 0.0. przeniesiono
aktywa niematerialne w postaci znakéw towarowych ,Dino” oraz ,,Agro — Rydzyna”. Do spoéiki tej
przetransferowano réwniez pracownikow odpowiedzialnych za te funkcje, ktorzy wcezesniej zatrudnieni byli
w innych spoétkach Grupy. Decyzja o reorganizacji podjeta zostata miedzy innymi ze wzgledu na cheé¢ budowy
w ramach Grupy podmiotu wyspecjalizowanego w prowadzeniu dziatan marketingowych oraz zarzadzaniu
znakami towarowymi. Wykorzystanie dotychczasowych kompetencji pracownikow Pol-Food Polska sp. z o.0.,
wzmocnionych przez pracownikdéw innych spotek, ma pozwoli¢ na stworzenie w ramach Grupy profesjonalnego
centrum kompetencji, usprawniajacego dziatalno§¢ Grupy, zmniejszajacego jej koszty operacyjne oraz
zapewniajacego lepsza ochrone prawna znakoéw towarowych. Transakcje zwigzane z przeniesieniem znakow do
Pol-Food Polska sp. z 0.0. dokonane zostaty w oparciu o wartosci godziwe znakow towarowych na dzien transakcji
i na bazie tych wartoSci sa one amortyzowane podatkowo przez podmiot, w ktorym znalazly si¢
w efekcie reorganizacji. Wskutek powyzszego wystgpita ujemna roznica przejSciowa pomiedzy wartoscia
bilansowa i podatkowa znakéw. Zarzad dokonal szacunkéw w zakresie przysztych wynikow podatkowych Pol-
Food Polska sp. z 0.0. oraz Grupy oraz dokonal osadow w zakresie mozliwosci zaliczenia odpiséw
amortyzacyjnych znakéw towarowych do kosztéw uzyskania przychodéw. W 2018 roku doszto do potaczenia Pol
— Food Polska sp. z 0.0. z Dino Polska S.A.

W 2016 roku Spotka otrzymata dywidende od spotki zaleznej, w ktorej Spotka posiadata 100% udziatow.
Dywidenda korzystata ze zwolnienia z opodatkowania ze wzgledu na fakt, ze Spotka posiadata 100% udziatlow
w spélce zaleznej przez okres dtuzszy niz 2 lata (zgodnie z art. 22 ustawy o podatku dochodowego od o0sdb
prawnych).

Zarzad dokonat analizy w zakresie mozliwosci rozliczania podatkowego powyzszych transakcji w przyjety sposob
i na bazie posiadanej dokumentacji wiazacych interpretacji podatkowych oraz profesjonalnego osadu i ujat
w ksiegach oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym transakcje zgodnie z opisem powyzej.
Jednoczes$nie Zarzad monitoruje na biezaco interpretacje urzedow i zmiany prawne wystepujace w Polsce,
w zwiazku z czym nie jest wykluczone, ze szacunki i osady w zakresie poprawnosci powyzszego podejscia
w przysztosci moga ulec zmianie.

Na podstawie zezwolen nr 204 z dnia 29 pazdziernika 2010 roku oraz zezwolenia nr 289 z dnia 14 kwietnia 2014
roku wydanego przez Walbrzyska Specjalng Strefe Ekonomiczng “INVEST-PARK” sp. z ograniczong
odpowiedzialno$cia, zarzadzajacego Walbrzyskg Specjalng Strefe Ekonomiczng, spotka Dino Krotoszyn
Sp. Z 0.0. korzysta ze zwolnienia z podatku dochodowego od 0s6b prawnych w zakresie dziatalno$ci gospodarcze;j
objetej zezwoleniem.

Na podstawie zezwolenia nr 157/LSSE z dnia 5 lipca 2017 roku wydanego przez Legnicka Specjalng Strefe
Ekonomiczng S.A. spotka Dino Potudnie sp. z o.0. korzysta ze zwolenia z podatku dochodowego od osob
prawnych w zakresie dziatalnosci gospodarczej objetej zezwoleniem.

Zwolnienia te majg charakter warunkowy. Korzystanie ze zwolnienia zwigzane z dziatalno$cig w Specjalnej
Strefie Ekonomicznej moze by¢ przedmiotem kontroli organéw do tego uprawnionych. W przypadku, gdyby
okazato sig, ze Spotka nie spetnia lub tez nie bedzie spetnia¢ wszystkich wymogow, mozliwa jest utrata zwolnien
wraz z koniecznoscia zaplaty zaleglych zobowigzan podatkowych wraz z odsetkami. Przepisy ustawy
o Specjalnych Strefach Ekonomicznych przewidujg mozliwos¢ utraty praw zwolnienia, jezeli nastapi choc¢by jedna
z okolicznosci:

- spotka zaprzestanie dziatalnosci gospodarczej na obszarze strefy, na ktora posiadata zezwolenie,
- razgco uchybi warunkom okre§lonym w zezwoleniu,

- nie usunie uchybien stwierdzonych w toku kontroli w terminie do ich usuniecia wyznaczonym w wezwaniu
ministra wlasciwego do spraw gospodarki,
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- przeniesie w jakiejkolwiek formie wlasnos¢ sktadnikow majatkowych, z ktoérymi bylo zwiazane zwolnienie od
podatku w okresie krotszy niz 5 lat od dnia wprowadzenia do ewidencji,

- maszyny i urzadzenia zostang oddane do prowadzenia dziatalno$ci poza terenem strefy,

- spotka otrzyma zwrot wydatkow inwestycyjnych w jakiejkolwiek formie,

- zostanie postawiona w stan likwidacji lub ogloszona zostanie jej upadtosé

Wystapienie wyzej wymienionych okoliczno$ci moze spowodowaé, ze kwoty wykazane w sprawozdaniu
finansowym moga ulec zmianie w p6zniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa
skarbowe.

Grupa Kapitatowa rozpoznata sktadnik aktywow z tytulu niewykorzystanych ulg podatkowych w tacznej kwocie
12 724 tysiagce PLN (w 2017 roku w kwocie 4 000 tysigce PLN). Sktadnik aktywow zostat rozpoznany W oparciu
0 dochody prognozowane na okres 5 lat, ktory jest odzwierciedleniem przewidywanej przysztosci. Podstawg
ustalenia maksymalnej intensywnos$ci pomocy jest 40% kosztow kwalifikowanych.

Dochody podatkowe zostaly okreslone na podstawie dtugoterminowych planéw Grupy Kapitatowej, ktorych
podstawa jest zwickszanie sprzedazy oraz zwickszenie mocy produkcyjnych poprzez prowadzone inwestycje.

13. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku nie wystapity aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy.

14. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku netto za
okres przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez S$rednia wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu. Grupie nie wystepuja instrumenty rozwadniajace.

01.01.2018- 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy 307 554 213 604
Liczba akcji przyjeta do kalkulacji (tysiace szt.) 98 040 98 040
Zysk przypadajacy na jedng akcje 3,14 2,18

15. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku spotka zalezna Pol — Food Polska sp. z 0.0. wyplacita
dywidendg na rzecz swoich udziatowcow w tacznej kwocie 56 223 tysiecy PLN. W 2017 roku zaréwno jednostka
dominujaca jak i spolki zalezne nie wyptacaty dywidend. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przed podjeciem uchwaty o podziale zysku za rok biezacy. Zarzad Spotki zaproponuje przekazanie
zysku za rok obrotowy na kapital zapasowy Spotki.
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16. Rzeczowe aktywa trwale

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2018 roku
Nabycia

Sprzedaz

Likwidacje

Transfer ze srodkow trwatych w budowie
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2018 roku

Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2018 roku
Odpis amortyzacyjny za okres

Sprzedaz

Likwidacja

Umorzenie odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2018 roku

Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2018 roku
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2018 roku

(t-);L:g;H(II Maszyny i urzgdzenia trgr:sogl({)clitu Pozostate srodki trwate S’\;\?iﬁl dmfge Ogotem
1420013 264 983 42 622 185734 71509 1984 861
- - - - 761 709 761 709
- (718) (354) (13) (1) (1 086)
(531) (3239) (1047) (6 100) (1 045) (11 962)
532 091 129 423 20881 55 840 (738 235) -
1951573 390 449 62 102 235 461 93937 2733522
88735 101811 11373 85 342 - 287 261
32876 35 468 8413 32610 - 109 367
- (440) (321) 9) - (770)
(53) (2517) (597) (6 194) - (9 361)
121558 134 322 18 868 111749 - 386 497
1331278 163172 31249 100 392 71509 1 697 600
1830 015 256 127 43234 123712 93937 2 347 025
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. . . : : Maszyny Srodki Pozostate Srodki trwate .

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 Grunty i budynki i urzqdzenia transportu érodii trwale W budowie Ogotem

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2017 roku 1116 955 207 081 25 458 155 795 41 306 1 546 595
Nabycia - - - - 454 923 454 923
Sprzedaz (5 845) (1343) (1712) (1122) - (8 481)
Likwidacje* (380) 73 (699) (5 429) (1741) (8 176)
Transfer ze srodkow trwatych w budowie 309 283 59172 18 034 36 490 (422 979) -
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2017 roku 1420013 264 983 42 622 185734 71509 1984 861
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2017 roku 63 457 75182 6 162 64 587 - 209 388
Odpis amortyzacyjny za okres 25 450 26 624 5967 25448 - 83 489
Sprzedaz (170) (3) (121) (44) - (338)
Likwidacja* (2) 8 (635) (4 649) - (5278)
Umorzenie odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2017 roku 88 735 101 811 11 373 85342 - 287 261
Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2017 roku 1053 498 131899 19 296 91 208 41 306 1337 207
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2017 roku 1331278 163172 31249 100 392 71 509 1697 600

* Pozycja likwidacje maszyn i urzqdzen obejmuje reklasyfikacje miedzy grupami KST.

Wartos$¢ bilansowa $rodkow trwatych uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2018 roku na mocy umow leasingu finansowego wynosi 169 570 tysiecy PLN.
Wartos$¢ bilansowa $rodkow trwatych uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2017 roku na mocy umow leasingu finansowego wynosi 187 721 tysiecy PLN.
Przedmiotem zawartych umow leasingowych jest w przewazajacej mierze wyposazenie marketow i magazynow oraz zakup samochodéw osobowych, naczep chitodniczych
oraz wozkow widtowych. Optata wstepna z tytutu zawarcia umowy wynosi nie wigcej niz 10%. Podzial zobowigzan z tytutu uméw leasingu zostal przedstawiony w nocie 17.

W zawigzku z zaciggnietymi przez Grupe kredytami bankowymi na majatku zostaty ustanowione zabezpieczenia (nota 25).
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17. Leasing

17.1. Zobowiazania z tytulu umow leasingu finansowego

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu

tych uméw oraz warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

31.12.2018 31.12.2017
Onl Wartos¢ On Wartos¢
Iptaty .. Iptaty ..
minimalne biezqca minimalne biezqca
optat oplat
W okresie 1 roku 47918 44 839 47 418 43 551
W okresie od 1 do 5 lat 69 941 67 088 88 321 84172
Powyzej 5 lat - - -
Minimalne optaty leasingowe ogotem 117 859 135739
Minus koszty finansowe (5932) (8 016)
Warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych, w tym: 111927 127723
Kroétkoterminowe 44 839 43 551
Dhugoterminowe 67 088 84172

Zawarte umowy leasingowe zawierajg opcje wykupu przedmiotu leasingu po zakonczeniu umowy.

17.2. Przyszle minimalne oplaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego (umow

dzierzawy)

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku przyszte minimalne optaty z tytutu leasingu

operacyjnego (uméw dzierzawy) przedstawiajg si¢ nastepujaco:

01.01.2018-31.12.2018 01.01.2017-31.12.2017
W ciagu roku 24 515 20 744
Od roku do pigciu lat 31436 33236
Powyzej pigciu lat 8 638 12 842
64 589 66 822

Grupa wynajmuje w ramach leasingu operacyjnego ok. 11% catkowitej ilosci sklepow oraz powierzchnie
magazynowe. Umowy dzierzawy dla marketow zawarte sa zaro6wno na czas okreslony z mozliwos$cig ich
przedtuzenia jak i na czas nieoznaczony. Umowa najmu powierzchni magazynowych w Piotrkowie Trybunalskim
zostala zawarta na czas okreslony do 2019 roku z mozliwoscia jej przedtuzenia. Nieznaczna cz¢$¢ sklepow posiada

oplaty warunkowe uzaleznione od poziomu przychodow.
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18. Aktywa niematerialne
. . . o - Inne aktywa Razem aktywa

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku Wartosé firmy — Znaki firmowe niematerialne niematerialne
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2018 roku 64 989 17 025 20788 102 802
Nabycia - - 4941 4941
Likwidacje - - - -
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2018 roku 64 989 17 025 25729 107 743
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien ) )

1 stycznia 2018 roku 10028 10028
Odpis amortyzacyjny za okres - - 2691 2691
Likwidacje - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien

31 grudnia 2018 roku ) ) 12719 12719
Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2018 roku 64 989 17 025 10 760 92774
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2018 roku 64 989 17 025 13010 95 024

. . . o . Inne aktywa Razem aktywa

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku Wartosé¢ firmy — Znaki firmowe niematerialne  niematerialne
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2017 roku 64 989 17 025 18 703 100 717
Nabycia - - 2085 2085
Likwidacje - - - -
Wartos$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2017 roku 64 989 17 025 20788 102 802
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien ) )

1 stycznia 2017 roku 7645 7645
Odpis amortyzacyjny za okres - - 2383 2383
Likwidacje - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien

31 grudnia 2017 roku ) i 10028 10028
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2017 roku 64 989 17 025 11 058 93072
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2017 roku 64 989 17 025 10 760 92774

Na inne aktywa niematerialne sktadaja si¢ zakupione licencje i oprogramowania, ktére amortyzowane sg zgodnie
z przyjetymi przez Grupe¢ zasadami.

Grupa prezentuje w aktywach niematerialnych warto$¢ firmy oraz znaki firmowe o nieokreSlonym okresie
uzytkowania. Grupa uznaje, ze znaki firmowe ,,DINO” i ,,Agro — Rydzyna” sa rozpoznawalne na rynku i planuje
wykorzystywac je w swojej dziatalnoSci przez czas nieokreslony. W zwigzku z tym Grupa przyjmuje, ze okres
uzytkowania znakéw firmowych jest nieokreslony i nie podlegaja one amortyzacji.

Wedlug oceny Zarzadu warto$¢ firmy z nabycia spotki Agro — Rydzyna sp. z 0.0. oraz wartosci znakow firmowych
nalezy rozpatrywac z punktu widzenia Grupy jako catosci i w zwiazku z tym alokowa¢ do najwyzszego osrodka
generowania $rodkow pienigznych jakim jest cata Grupa. Przy takim zalozeniu przeprowadzono test na utrate
warto$ci aktywow niematerialnych oraz wartosci firmy zgodnie z wymogami wynikajacymi z MSR 36.
Odzyskiwalna wartos¢ osrodka zostala ustalona na podstawie wartosci uzytkowej skalkulowanej na bazie
prognozy przeplywow $rodkow pienigznych opartych na zatwierdzonych przez wyzsza kadre kierownicza
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budzetach finansowych obejmujacych pigcioletni okres. Przy przeprowadzeniu testow na utratg wartosci, warto$¢
odzyskiwalna jednostki generujacej przeptywy pieni¢zne zostata pordwnana z wartosciag bilansowa tego o$rodka.
Test wykazal, iz na dzien 31 grudnia 2018 roku ani zaden inny dzien objety niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym nie wystapita utrata wartosci w odniesieniu do wartosci firmy i znakoéw firmowych.

Kluczowe zalozenia zastosowane do obliczenia warto$ci odzyskiwalnej

e odzyskiwalna warto$¢ osrodka zostala ustalona na podstawie wartosci uzytkowej skalkulowanej na bazie
prognozy przeptywow §rodkoéw pienigznych opartej na zatwierdzonych przez wyzsza kadr¢ kierownicza
budzetach finansowych obejmujacych piecioletni okres,

e marza na poziomie zysku operacyjnego bazuje na srednich warto$ciach osiagnietych w ostatnim okresie oraz
Strategii Grupy przyjetej na lata 2019-2023, przyjeta srednia marza na poziomie zysku operacyjnego w
okresie prognozy wynosi 7%,

e stopg wzrostu w okresie rezydualnym przyjeto na poziomie 2%,

e do prognoz przeptywow srodkow pienigznych zastosowano stope dyskontows przed efektem podatkowym na
poziomie 6,94%.

Wrazliwo$¢ na zmiany zalozen

Kierownictwo jest przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia
okreslonego powyzej nie spowoduje, ze warto$¢ bilansowa tego os$rodka zroéwna sie z jego wartoScig
odzyskiwalna.

Zarzad przeprowadzil analize wrazliwosci i ocenit, ze zadna prawdopodobna i racjonalna zmiana kluczowych
zatozen nie spowodowataby wystapienia nadwyzki wartosci bilansowej nad wartoscia uzytkowa.

19. Pozostale aktywa niefinansowe

31.12.2018 31.12.2017

Nalezno$ci budzetowe (w tym z tytutu VAT, bez uwzglednienia CIT) 73 858 32642
Czynsze 36 49
Ubezpieczenia 2 009 1097
Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 602 651
Razem 76 505 34439
- krotkoterminowe 76 483 34 409
- dlugoterminowe 22 30

20. Zapasy

31.12.2018 31.12.2017
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 15 457 7654
Produkty gotowe (wedtug kosztu wytworzenia) 4 499 4981
Towary (wedtug ceny nabycia) 425 401 355 627
Zapasy ogolem, wedlug nizszej z dwdch wartosci: 445 357 368 262

ceny nabycia (kosztu wytworzenia) oraz warto$ci netto mozliwej do uzyskania

Spoltka przeprowadza okresowa inwentaryzacj¢ zapasow. W celu ich urealnienia na koniec okresu szacuje si¢
rezerw¢ inwentaryzacyjna. Na dzien 31 grudnia 2018 roku wartos$¢ tej rezerwy wyniosta 12 623 tysigce ztotych
(na dzien 31 grudnia 2017 roku: 8 197 tysiacy ztotych).
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21. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalte naleznosci

31.12.2018 31.12.2017

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od 0so6b trzecich 16 715 32 697
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw powigzanych 238 134
Pozostate naleznosci od 0sob trzecich 5125 5145
Pozostate naleznosci od podmiotow powigzanych 33 15
Naleznosci ogotem (netto) 22111 37991
Odpis aktualizujacy naleznosci (292) (451)
Naleznosci brutto 22 403 38 442

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 31.

Pozostate nalezno$ci obejmuja gldwnie nalezno$ci inwestycyjne. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug maja
zazwyczaj 14 - dniowy termin ptatnosci i obejmuja gtownie naleznosci od dostawcoéw zwigzane z akcjami
marketingowymi.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania transakcji z kontrahentami. Dzigki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okre$lony odpisem aktualizujagcym
nie$ciggalne naleznosci wlasciwym dla nalezno$ci handlowych Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w kwocie 292 tysiecy
PLN (na dzien 31 grudnia 2017 roku: 451 tysiecy PLN) zostaly uznane za nie$ciggalne i W zwigzku z tym objete
odpisem. Zmiany odpisu aktualizujacego naleznos$ci byly nastepujace:

31.12.2018 31.12.2017

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 451 545
Zwigkszenie 86 140
Wykorzystanie (210) (229)
Rozwigzanie (35) (5)
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 292 451

22. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysokosé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rdézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki
pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 285 361 tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia
2017 roku: 202 626 tysiecy PLN).

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentdéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywow
pieni¢znych sktadalo si¢ z nastgpujacych pozycji:

31.12.2018 31.12.2017

Srodki pienigzne w banku i w kasie 82 331 71130
Lokaty krotkoterminowe 186 589 106 207
Pozostate $rodki pieni¢zne (Srodki pienigzne w drodze - karty ptatnicze) 16 441 25 289
Razem 285 361 202 626
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23. Kapital podstawowy
23.1. Kapital podstawowy
31.12.2018 31.12.2017
Akcje zwykte serii A (szt.) 98 040 000 98 040 000

23.1.1.  Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku zostaty w pelni optacone.

23.1.2. Akcjonariusze o znaczgcym udziale

31 grudnia 2018 roku

Udziat w glosach na

Akcjonariusz Liczba akcji Udjiij V;kap itale walnym
artagowym zgromadzeniu
Tomasz Biernacki z podmiotem zaleznym 50 103 000 51,1% 51,1%
Pozostali akcjonariusze 47 937 000 48,9% 48,9%
Razem 98 040 000 100,0% 100,0%
31 grudnia 2017 roku
. . Udziatl w glosach na
Akcjonariusz Liczba akcji Udzial w kapitale walnym
zaktadowym .
zgromadzeniu
Tomasz Biernacki z podmiotem zaleznym 50 103 000 51,1% 51,1%
Pozostali akcjonariusze 47 937 000 48,9% 48,9%
Razem 98 040 000 100,0% 100,0%

24. Kapital zapasowy i zyski zatrzymane

Kapital zapasowy powstatl z zyskow generowanych przez poszczegdlne spotki Grupy w poprzednich latach
obrotowych. W roku zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku kapitat zapasowy ulegt zwigkszeniu o kwote 195 413
tysiecy PLN stanowigcg podzial wynikow spotek nalezgcych do Grupy. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia
2017 roku kapitat zapasowy ulegt zwiekszeniu o kwote 601 140 tysiecy PLN stanowiacg podziat wynikow spotek
nalezacych do Grupy.

24.1. Zysk zatrzymany oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zysk zatrzymany Grupy obejmuje kwoty zyskow spolek, ktore nie zostaly podzielone. Grupa ujmuje w pozycji
zyski zatrzymane takze efekty kapitalowe korekt konsolidacyjnych. W ramach tej pozycji kapitatlow wystepuja
réowniez kwoty, ktore nie podlegaja podziatowi, to znaczy nie moga zosta¢ wyptacone w formie dywidendy.

Statutowe sprawozdanie finansowe DINO Polska S.A. jest przygotowywane zgodnie z polskimi standardami
rachunkowosci. Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o zysk ustalony w jednostkowym rocznym
sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celow statutowych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, jednostka dominujaca jest obowigzana utworzy¢ kapitat
zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitalu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spotki dominujacej, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej
jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dominujacej. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego
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rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czgsci kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
jednostki dominujacej i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Niektére ze Spotek z Grupy sg stronami umoéw kredytowych, z ktéorych wynikaja pewne ograniczenia pod
wzgledem wyptaty dywidendy tj. dywidenda nie moze zosta¢ wyptacona je$li spowoduje to naruszenie
wskaznikow finansowych.

25. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczKi i zobowiazania z tytulu

leasingu
31.12.2018 31.12.2017
Krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego (nota 17.1) 44 839 43551
Kredyty inwestycyjne 93 952 66 232
Kredyty na finansowanie biezacej dzialalnosci 9 455 6 867
Pozyczka 430 424
Emisja dluznych papieréw warto§ciowych 654 654
149 330 117728
Dlugoterminowe
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego (nota 17.1) 67 088 84172
Kredyty inwestycyjne 495 050 361 359
Kredyty na finansowanie biezacej dziatalnosci 22 569 24 008
Pozyczka 621 1051
Emisja dluznych papieréw wartosciowych 99 829 99 749
685 157 570 339

Umowy leasingowe oraz umowy kredytowe sg oprocentowane wedlug zmiennej stawki WIBOR powiekszonej

0 marzeg.

Ponizsze tabele zawierajg istotne warunki uméw kredytowych i pozyczki, w tym zabezpieczenia ustanowione na

majatku Grupy.
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Data podpisania

Saldo zobowigzania na

Rodzaj zobowigzania 31 grudnia 2018* Oprocentowanie | Data splaty Rodzaj zabezpieczenia
umowy
(tys. PLN)
1. Umowa kredytowa mBank 2013-11-22 1770 | WIBOR + marza 2023-10-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
2. Umowa kredytowa mBank 2012-03-08 4539 | WIBOR + marza 2021-12-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
3. Umowa kredytowa PKO BP 2012-01-26 - | WIBOR + marza 2019-10-28 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
4. Umowa kredytowa PKO BP 2011-04-13 2579 | WIBOR + marza 2021-04-12 | hipoteka umowna faczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
5. Umowa kredytowa PKO BP 2013-05-23 32500 | WIBOR + marza 2021-12-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
6. Umowa kredytowa PKO BP 2016-10-25 47 248 | WIBOR + marza 2024-10-24 | hipoteka umowna faczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
7. Umowa kredytowa BZ WBK 2018-02-19 66 310 | WIBOR + marza 2023-02-18 | hipoteka umowna faczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
8. Umowa kredytowa mBank 2014-01-09 15 327 | WIBOR + marza 2023-11-30 | hipoteka umowna Iaczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
9. Umowa kredytowa ING 2014-04-15 29170 | WIBOR + marza 2022-04-14 | hipoteka umowna faczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
10. Umowa kredytowa Bank Millennium 2014-12-18 7167 | WIBOR + marza 2020-06-17 | hipoteka umowna faczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
11. Umowa kredytowa mBank 2015-04-17 16 025 | WIBOR + marza 2025-03-31 | hipoteka umowna Iaczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
12. Umowa kredytowa ING 2014-04-15 - | WIBOR + marza 2020-04-14 | hipoteka umowna faczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
13. Umowa kredytowa Millennium 2018-08-09 28 | WIBOR + marza 2021-08-08 | hipoteka umowna faczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
14. Umowa kredytowa mBank 2016-08-16 3753 | WIBOR + marza 2021-07-30 | hipoteka umowna Iaczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
15. Umowa kredytowa mBank 2016-04-11 - | WIBOR + marza 2019-10-08 | hipoteka umowna faczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
16. Umowa kredytowa Millennium 2016-05-12 24 858 | WIBOR + marza 2021-05-11 | hipoteka umowna Iaczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
17. Pozyczka Siemens 2016-02-24 1051 | WIBOR + marza 2021-02-28 | weksel
18. Umowa kredytowa PKO BP 2016-10-25 134 118 | WIBOR + marza 2025-04-24 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
19. Umowa kredytowa ING 2016-04-15 17 186 | WIBOR + marza 2024-04-14 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
20. Umowa kredytowa BGZ BNP Paribas 2017-03-20 - | WIBOR + marza 2019-03-19 | hipoteka umowna Iaczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
21. Umowa kredytowa BGZ BNP Paribas 2017-03-20 80 000 | WIBOR + marza 2025-12-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
22. Umowa kredytowa BGZ BNP Paribas 2018-11-13 - | WIBOR + marza 2020-11-13 | o$wiadczenie o poddaniu egzekucji art. 777
23. Umowa kredytowa PKO BP 2018-01-15 13 883 | WIBOR + marza 2024-10-24 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
24. Umowa kredytowa mBank 2011-12-14 2986 | WIBOR + marza 2021-08-31 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
25. Umowa kredytowa BZ WBK 2016-05-24 25104 | WIBOR + marza 2021-04-30 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
26. Umowa kredytowa mBank 2016-08-16 22970 | WIBOR + marza 2021-07-30 | hipoteka umowna Iaczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
27. Umowa kredytowa ING 2016-04-15 24 527 | WIBOR + marza 2024-04-14 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
28. Umowa kredytowa ING 2018-07-03 50 000 | WIBOR + marza 2026-07-02 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
29. Umowa kredytowa Bank Handlowy CITI 2018-10-03 - | WIBOR + marza 2021-10-01 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
RAZEM 623 099

*Saldo zobowigzar bez uwzglednienia prowizji.

Ponadto na zobowigzaniach z tytutu kredytow i leasingdw wystepujg zabezpieczenia w postaci weksli in blanco.
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Data podpisania Saldo zobon_riqzania na ) ) . )
Rodzaj zobowigzania 31 grudnia 2017* Oprocentowanie | Data splaty Rodzaj zabezpieczenia
umowy
(tys. PLN)
1. Umowa kredytowa mBank 2013-11-22 2136 | WIBOR + marza 2023-10-31 | hipoteka umowna tgczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
2. Umowa kredytowa mBank 2012-03-08 6 052 | WIBOR + marza 2021-12-31 | hipoteka umowna tgczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
3. Umowa kredytowa PKO BP 2012-01-26 - | WIBOR + marza 2018-10-28 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
4. Umowa kredytowa PKO BP 2011-04-13 3788 | WIBOR + marza 2021-04-12 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
5. Umowa kredytowa PKO BP 2013-05-23 44 236 | WIBOR + marza 2021-12-31 | hipoteka umowna tgczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
6. Umowa kredytowa PKO BP 2016-10-25 56 149 | WIBOR + marza 2024-10-24 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
7. Umowa o limit wierzytelnosci Raiffeisen 2011-12-20 - | WIBOR + marza 2018-11-30 | przelew wierzytelnosci z tytutu platnosci kartami
8. Umowa kredytowa BZ WBK 2012-07-31 21568 | WIBOR + marza 2022-07-31 | hipoteka umowna tgczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
9. Umowa kredytowa BZ WBK 2014-02-20 10 964 | WIBOR + marza 2019-02-28 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
10. Umowa kredytowa mBank 2014-01-09 18 512 | WIBOR + marza 2023-11-30 | hipoteka umowna lgczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
11. Umowa kredytowa ING 2014-04-15 37502 | WIBOR + marza 2022-04-14 | hipoteka umowna tgczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
12. Umowa kredytowa Bank Millennium 2014-12-18 10 252 | WIBOR + marza 2020-06-17 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
13. Umowa kredytowa mBank 2015-04-17 18 590 | WIBOR + marza 2025-03-31 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
14. Umowa kredytowa BZ WBK 2015-02-05 20 774 | WIBOR + marza 2020-01-31 | hipoteka umowna tgczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
15. Umowa kredytowa BZ WBK 2014-07-31 3050 | WIBOR + marza 2019-07-31 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
16. Umowa kredytowa ING 2014-04-15 - | WIBOR + marza 2018-04-14 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
17. Umowa kredytowa Millennium 2012-04-27 - | WIBOR + marza 2018-06-25 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
18. Umowa kredytowa BZ WBK 2016-09-30 19 441 | WIBOR + marza 2021-08-31 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
19. Umowa kredytowa mBank 2016-08-16 4269 | WIBOR + marza 2021-07-30 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
20. Umowa kredytowa mBank 2016-04-11 - | WIBOR + marza 2018-10-09 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
21. Umowa kredytowa Millennium 2016-05-12 20 623 | WIBOR + marza 2021-05-11 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
22. Pozyczka Siemens 2016-02-24 1475 | WIBOR + marza 2021-02-28 | weksel
23. Umowa kredytowa PKO BP 2016-10-25 35104 | WIBOR + marza 2025-04-24 | hipoteka umowna tgczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
24. Umowa kredytowa ING 2016-04-15 18 745 | WIBOR + marza 2024-04-14 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
25. Umowa kredytowa BGZ BNP Paribas 2017-03-20 - | WIBOR + marza 2019-03-19 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
26. Umowa kredytowa BGZ BNP Paribas 2017-03-20 22 262 | WIBOR + marza 2027-03-19 | hipoteka umowna tgczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
27. Umowa kredytowa PKO BP 2016-10-25 10 022 | WIBOR + marza 2024-10-24 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
28. Umowa kredytowa mBank 2011-12-14 4106 | WIBOR + marza 2021-08-31 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
29. Umowa kredytowa mBank 2009-12-22 -| WIBOR + marza | 2018-11-01 E;)pe‘;t;ke‘é;;‘;:’m‘} fgezna, zastaw rejestrowy na zapasach, cesja praw z polisy
30. Umowa kredytowa BZ WBK 2016-05-24 28 307 | WIBOR + marza 2021-04-30 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
31. Umowa kredytowa mBank 2016-08-16 26 570 | WIBOR + marza 2021-07-30 | hipoteka umowna laczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
32. Umowa kredytowa ING 2016-04-15 16 317 | WIBOR + marza 2024-04-14 | hipoteka umowna taczna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
RAZEM 460 814

*Saldo zobowigzar bez uwzglednienia prowizji.
Ponadto na zobowiazaniach z tytutu kredytow i leasingdw wystepuja zabezpieczenia w postaci weksli in blanco.
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26. Rezerwy na Swiadczenia pracownicze

Jednostki Grupy wyptacaja pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng
firme aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Podsumowanie $wiadczen, kwote rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu okresu

obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Bilans otwarcia na 1 stycznia 2018 roku
Koszty biezgcego zatrudnienia

Zyski i straty aktuarialne

Wyplacone §wiadczenia

Koszty odsetek

Bilans zamknigecia na 31 grudnia 2018 roku

Rezerwy krétkoterminowe
Rezerwy dhugoterminowe

Bilans otwarcia na 1 stycznia 2017 roku
Koszty biezacego zatrudnienia

Zyski i straty aktuarialne

Wyptacone $wiadczenia

Koszty odsetek

Bilans zamknig¢cia na 31 grudnia 2017 roku
Rezerwy krétkoterminowe

Rezerwy dlugoterminowe

Swiadczenia

Swiadczenia z tytutu

emerytalne i rentowe  programu motywacyjnego Razem
1581 - 1581
271 - 271
215 - 215
@7) - (27)
51 - 51
2091 - 2091
541 - 541
1550 - 1550
Swiadczenia Swiadczenia z tytulu
emerytalne i rentowe  programu motywacyjnego Razem
1341 5 666 7007
91 - 91
107 - 107
(5) (5 666) (5671)
47 - 47
1581 - 1581
350 - 350
1231 - 1231

Szczegdtowe warunki programéw motywacyjnych zostaty przedstawione w prospekcie emisyjnym Spotki
zatwierdzonym przez KNF w dniu 17 marca 2017 roku oraz w sprawozdaniu finansowym Spotki za 2016 rok.

Glowne zatozenia przyjete do wyceny Swiadczen pracowniczych na dzien sprawozdawczy sa nastepujace:

Stopa dyskontowa (%0)

Przewidywany wskaznik inflacji

Wskaznik rotacji pracownikoéw

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen

Sredni wazony czas trwania zobowigzan z tytutu odpraw emerytalno-rentowych

31.12.2018  31.12.2017
2,60% 3,20%
2,50% 2,50%

20,00% 14,20%
3,50% 3,50%
6,40 8,14
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Analiza wrazliwosci
Zmiana przyjetej stopy dyskontowej o 0,5 punkt procentowy:
Wzrost Spadek
(tys. PLN)  (tys. PLN)
31 grudnia 2018 roku

Wplyw na zobowiazanie z tytutu okre§lonych $wiadczen (65) 68
31 grudnia 2017 roku
Wptyw na zobowiazanie z tytutu okre§lonych $wiadczen (62) 67

Zmiana stopy wzrostu wynagrodzen o 0,5 punkt procentowy :
Wzrost Spadek

(tys. PLN) (tys. PLN)
31 grudnia 2018 roku

Wptyw na zobowiazanie z tytutu okre$lonych $wiadczen 70 (68)
31 grudnia 2017 roku
Wplyw na zobowiazanie z tytutu okre§lonych $wiadczen 68 (64)

27. Zobowiazania z tytulu dostaw i wuslug, pozostale zobowiazania
I rozliczenia miedzyokresowe

27.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania finansowe

(krotkoterminowe)
31.12.2018 31.12.2017

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 4950 3657
Zobowigzania wobec jednostek pozostatych 685 749 585 625
Zobow1qzar_11a wobec Jfadnostek pozostatych oddane do faktoringu, w tym programy 176 643 74 246
finansowania dostawcow

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 867 342 663 528
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 43519 33242
Zobowigzania inwestycyjne wobec podmiotéw powigzanych 90 897 45 680
Zobowiazania inwestycyjne wobec jednostek pozostatych 90 672 21 266
Inne zobowigzania 1899 1782
Pozostale zobowiazania 226 987 101 970
Razem 1094 329 765 498

Zasady 1 warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 31 dodatkowych informacji i objasnien.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane s na dzien bilansowy wedtug skorygowanej ceny nabycia (nota
6.18) i rozliczane wedtug zréznicowanych terminéw wynoszacych od 14 do 60 dni w zaleznoS$ci od przedmiotu
transakcji. Grupa klasyfikuje zobowigzania z tytulu faktoringu odwrotnego jako zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug, gdyz wedhug osadu Zarzadu w zwiazku z oddaniem danych zobowigzan do faktoringu nie doszto do
istotnych zmian charakteru tych zobowigzan.

Pozostate zobowigzania sg zazwyczaj rozliczane ze $rednim 30 dniowym terminem ptatno$ci.
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27.2. Pozostale zobowigzania niefinansowe

Zobowiazania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen spolecznych i innych

Podatek dochodowy od 0s6b prawnych

Podatek VAT

Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych

Pozostale
Razem

- krotkoterminowe

- dlugoterminowe

27.3. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow z tytutu:

- niewykorzystanych urlopow

- badania sprawozdan finansowych

-inne

Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw z tytuhu:

- dotacji rzadowych

Razem

- krotkoterminowe

- dlugoterminowe

31.12.2018 31.12.2017
67 004 20729
820 12 157
7614 5692
35772 26 973
3639 1272
114 849 66 823
114 609 66 553
240 270
31.12.2018 31.12.2017
23002 19631
135 -
390 952
611 789
24138 21372
23 832 20824
306 548

28. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow
pieni¢znych

Przyczyny wystgpowania réznic pomiedzy zmianami wynikajacymi ze skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajacymi ze skonsolidowanego sprawozdania przeptywow pieni¢znych
przedstawiaja ponizsze tabele:

Zmiana stanu nalezno$ci wynikajaca ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji

finansowej

Zmiana stanu naleznosci z tytutu sprzedazy srodkow trwatych
Zmiana stanu nalezno$ci budzetowych

Zmiana stanu naleznosci w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywow

pienieznych

01.01.2018-  01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017
15 880 (4 326)
(390) (1171)
(41 216) (11 274)
(25 726) (16 771)
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01.01.2018- 01.01.2017-

31.12.2018 31.12.2017
Zmiana stanu zobowiazan wynikajaca ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji 523 277 372187
finansowej
Zmiana stanu kredytow i pozyczek (162 136) (15 766)
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu leasingdéw finansowych 15796 (9 347)
Zmiana stanu rozrachunkow inwestycyjnych (111 698) 3063
Zmiana stanu rozrachunkow z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - (100 000)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu podatku dochodowego (46 275) (10 461)
Zmiana stanu zobowigzan w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywéw 218 964 239 676
pienieznych

01.01.2018- 01.01.2017-

31.12.2018 31.12.2017

Zmiana stanu rezerw w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej 2938 (7 429)
Zmiana stanu rezerwy z tytulu podatku odroczonego (2 428) 2003
Zmiana stanu rezerw w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych 510 (5 426)

W 2017 roku przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej zostaly skorygowane o koszty dotyczace
programu motywacyjnego w kwocie 7 500 tys. PLN.

29. Zobowiazania inwestycyjne

W prezentowanym okresie sprawozdawczym na zobowigzania z tytulu zakupu rzeczowych aktywow trwatych
sktadaty si¢ zakupy zwigzane z dalszym rozwojem sieci sklepow Grupy Dino oraz rozbudows powierzchni
magazynowych, a takze zakupy zwigzane z wyposazeniem sklepow oraz magazynow. Na dzien 31 grudnia 2018
roku wyniosty one 335 411 tysigce PLN (na dzief 31 grudnia 2017 roku: 174 415 tysigce PLN).

30. Zobowiazania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata istotnych zobowigzan
warunkowych.

30.1. Sprawy sadowe

Na dziefi 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku Grupa Kapitatowa byta strong kilku spraw sadowych,
ktére w ocenie Zarzadu nie powodowaly istotnych roszczen.

30.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakladania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie
W obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czgsto wystgpujace réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaré6wno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomigdzy
organami panstwowymi i1 przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
0 bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Grupy mogg zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Zarzadu na dzien 31 grudnia
2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku nie ma podstaw do utworzenia dodatkowych rezerw na rozpoznane
i policzalne ryzyko podatkowe.
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31. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujace tabele przedstawiajg taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okresy
sprawozdawcze objete ninieszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania
Podmiot powigzany rzecz podmiotow podmiotow podmiotow wobec podmiotow
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
Glowna kadra kierownicza
(cztonkowie Zarzadow) Grupy
2018 1 - - -
2017 1 - - -
Rada Nadzorcza
2018 - - - -
2017 - - - -
Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci  Zobowigzania . . Koszty
rzecz 7 wobec Pozyczki . .
o podmiotow C s - Obligacje finansowe
podmiotow . podmiotow  podmiotow udzielone -
. powigzanych . . - odsetki
powigzanych powigzanych powigzanych

Podmioty powigzane przez wlasciciela wigkszoSciowego
Zaktady Migsne ,,Biernacki” Tomasz Biernacki

2018 22 493 5 97 - -

2017 3 531 8 105 - -
BT Development BT Kapitat sp. z o.0. sp.k.

2018 34 4529 5 486 - -

2017 37 4 346 2 840 - -
BT Nieruchomosci sp. z o.o.

2018 1 406 1 57 - -

2017 - 46 - 82 - -
BT Kapitat sp. z o.0.

2018 30 - - - - 2010

2017 - - - - - 2008
Inwestycje BT Kapitat sp. z 0.0. SKA

2018 - - - - - -

2017 - - 1 - - -
Krot Invest KR Inzynieria sp. z 0.0. SKA

2018 882 273730 201 89 836 - -

2017 631 201 031 69 44 339 - -
Krot Invest 2 KR InZynieria sp. z o.0. sp.k.

2018 7 17674 6 3733 - -

2017 3 11498 - 2159 - -
Zielony Rynek 1 BT Kapital sp. z o.0. sp.k.

2018 24 760 12 64 - -

2017 6 466 3 125 - -
Zielony Rynek 2 BT Kapital sp. z o.0. sp.k.

2018 15 562 4 124 - -

2017 8 454 3 90 - -
Zielony Rynek 3 BT Kapital sp. z o.0. sp.k.

2018 9 1707 1 178 - -

2017 12 1982 8 395 - -

Zielony Rynek 4 BT Kapitat sp. z o.0. sp.k.
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2018 24 1629 2 214 - -

2017 3651 1397 39 305 - -
Zielony Rynek 6 BT Kapitat sp. z o.0. sp.k.

2018 4 1085 33 988 - -

2017 2183 2965 15 818 - -
Mleczarnia Naramowice sp. z 0.0.

2018 - - - - - -

2017 27 4412 - - - -
Podmioty powigzane przez kluczowy personel
Agrofirma Spoéldzielcza

2018 24 183 - 4 - -

2017 5 - - 4 - -
TBE sp. z 0.0.

2018 5 862 1 66 - -

2017 5 795 1 75 - -

31.1. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Warunki transakcji zawieranych przez Grupg z innymi stronami powigzanymi w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku nie odbiegaty od warunkow rynkowych.

31.2. PozyczKi dla czlonkow Zarzadu
Na dzien 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku Grupa nie udzielita pozyczek cztonkom Zarzadu.

31.3. Inne transakcje z udzialem czlonkow Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku nie wystgpily inne niz wymienione w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym transakcje z udziatem cztonkow Zarzadu.

31.4. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

01.01.2018-31.12.2018 01.01.2017-31.12.2017

Zarzqd jednostki dominujgcej
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) 1812 1562
Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej

Kroétkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) 405 532

Razem 2217 2 094
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32. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku w podziale na rodzaje

ustug:
Rodzaj ustugi 01.01.2018-31.12.2018 01.01.2017-31.12.2017
Obowiazkowe badanie sprawozdania finansowego 332 331
Przeglad $rodrocznego sprawozdania finansowego 71 71
Pozostate ustugi - 343
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Razem 403 745

* Odnosi sie do Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp. k.

** Pozostale ustugi dotyczq ustug audytorskich zwigzanych z weryfikacjq danych zawartych w prospekcie emisyjnym przed pierwszq publiczng
ofertq akcji.

33. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, pozyczka, emisja
obligacji, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, $rodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe.
Gtownym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkoéw finansowych na dziatalno$é Grupy.
Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore
powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Grupg obecnie i przez caly okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem jest
nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gltowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwigzane z ptynnoécia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad jednostki dominujgcej weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omdwione ponizej.

33.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dhugoterminowych zobowigzan finansowych. Spoétka nie zabezpiecza Swoich inwestycji ani zobowigzan za
pomoca pochodnych instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosé na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ zysku(straty) brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop procentowych
przy zalozeniu niezmiennosci innych czynnikow (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej).
Nie przedstawiono wplywu na kapitat wtasny ani catkowite dochody ogétem Grupy.

Zwigkszenie/zmniejszenie o punkty Wplyw na zysk lub strate brutto

procentowe
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018
PLN +1 (8 453)
PLN -1 8453
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(w tysigcach PLN)
Zwigkszenie/
zmniejszenie o punkty procentowe Wplyw na zysk lub strate brutto
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017
PLN +1 (6 892)
PLN -1 6 892

33.2. Ryzyko kredytowe

Transakcje prowadzone przez Grupg rozliczane sa gtownie w gotdwce. Ryzyko kredytowe dotyczy jednego
franczyzobiorcy, z ktorym prowadzona jest dlugoletnia wspotpraca oraz transakcji wsparcia marketingowego dla
dostawcow. Z uwagi iz ustugi wsparcia marketingowego dotyczg dostawcow, ktorzy sa jednoczesnie odbiorcami
Grupy, ryzyko kredytowe jest nieznaczne.

33.3. Ryzyko zwiazane z plynnos$cia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynno$ci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalno$ci zarowno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznoS$ci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne z dzialalno$ci
operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciaglo$cia a elastycznos$cia finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, pozyczka, emisja
obligacji, umowy leasingu finansowego.

Wynik EBITDA Grupy Dino wyniost: 541 060 tys. PLN w 2018 roku i 401 386 tys. PLN w 2017 roku. Grupa
Dino definiuje EBITDA jako zysk z dzialalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacj¢ oraz skorygowany
0 koszty jednorazowe zwigzane z oferta publiczng akcji Dino Polska przeprowadzong na przetomie marca
i kwietnia 2017 roku. Koszty jednorazowe wyniosty 12 272 tys. PLN w 2017 roku. Koszty te obejmowaty: koszty
przygotowania i przeprowadzenia oferty, koszty sporzadzenia prospektu emisyjnego i doradztwa, koszty promocji
oferty oraz koszty z tytutu programu motywacyjnego dla kadry menedzerskie;j.

Tabele ponizej przedstawiaja zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien
31 grudnia 2017 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

31 grudnia 2018 roku Na zgdanie Do 1roku Od1rokudob5lat Powyzej 5lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 121 890 469 442 88 592 679924
Wyemitowane papiery warto$ciowe - 654 99 829 - 100 483
Pozostate zobowigzania (leasing finansowy) - 47918 69 941 - 117 859
Zobowigzania z t'ytuhl' dostaw i ushug oraz - 1095039 ) - 1095039
pozostale zobowiazania
- 1265501 639 212 88592 1993305

31 grudnia 2017 roku Na zgdanie Do lroku Od1lrokudob5lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 87 260 356 600 58375 502235
Wyemitowane papiery warto§ciowe - 654 99 749 - 100403
Pozostate zobowigzania (leasing finansowy) - 47 418 88 321 - 135739
Zobowigzania z t.ytu’ru. dostaw i ustug oraz ) 765 570 ) - 765570
pozostate zobowigzania

- 900 902 544 670 58 375 1503 947
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34. Instrumenty finansowe

34.1. WartoSci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéow finansowych

Wedhug oceny Grupy warto$¢ godziwa srodkéw pienieznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
zobowigzan handlowych, kredytéw bankowych, pozyczki, obligacji oraz zobowigzan z tytulu leasingu
finansowego nie odbiega od wartosci bilansowych.

Wartos¢ bilansowa

31.12.2018 31.12.2017
Instrumenty dluzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 22111 37991
Razem 22111 37991
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 285 361 202 626

Wartos¢ bilansowa

31.12.2018 31.12.2017

Dlugoterminowe zobowigzania finansowe — wyceniane wg

zamortyzowanego kosztu

Oprocentowane kredyty i pozyczki 518 240 386 418
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 99 829 99 749
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 67 088 84 172
Razem 685 157 570 339
Krétkoterminowe zobowiqzania finansowe — wyceniane wg

zamortyzowanego kosztu

Oprocentowane kredyty i pozyczki 103 837 73523
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 654 654
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 44 839 43 551
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 867 342 663 528
Razem 1016 672 781 256
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34.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018

Aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Razem

Zobowigzania finansowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
i umow dzierzawy z opcja zakupu
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania finansowe

Razem

Zyski/ (straty) Rozwigzanie/ . Zyski/ (straty) ze
Przilc{hodzl (l«;:ZW) Z tytutu roznic (utworzenie) odpisow ZZ)t/Si(I/l (straty) sprzedazy instrumentow  Pozostate Razem
Z lytuiu odsete kursowych aktualizujgcych ViUt wyceny finansowych
27 - 51 - - 78
320 - - - - 320
347 - 51 - - 398
: . . Zyski/ (straty)
Przychody/ (koszty) Zyski/ (str’a.lty.) ROZquza’%le/ ., Zyskil (straty) ze sprzedazy
Z tytulu roznic (utworzenie) odpisow . ; Pozostale Razem
z tytutu odsetek . Z tytulu wyceny instrumentow
kursowych aktualizujgcych fi
inansowych
(19 644) - - - - (19644)
(3873) - - - - (3873)
(18 331) (14) - - - (18345)
(3509) - - - - (3509)
(45 357) (14) - - - (45371)
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017
: . . Zyski/ (straty) ze
Zyskil (straty) Rozwigzanie/ . :
Przychody/ (koszty) Z tytutu roznic (utworzenie) odpisow Zyski/ (straty) P rzedazyy Pozostate Razem
1y p
z tytutu odsetek 7, Z tytutu wyceny instrumentow
kursowych aktualizujgcych finansowych
Aktywa finansowe
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 374 144 137 - 655
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 122 - - - 122
Razem 496 144 137 - 777
: . . Zyski/ (straty)
Zyski/ (straty) Rozwigzanie/ - .
Przychody/ (koszty) Z tytutu roznic (utworzenie) odpisow Zyski/ (straty) .Ze P rzedaz,y Pozostate Razem
y p
Z tytutu odsetek 7, Z tytutu wyceny instrumentow
kursowych aktualizujgcych finansowych
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki (16 401) - - - (16 401)
Zo.boyquama z Fytu%u leasingu finansowego i umow (4 870) ; - - (4 870)
dzierzawy z opcja zakupu
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (14 541) - - - (14541)
Pozostate zobowigzania finansowe (2 069) - - - (2 069)
Razem (37 881) - - - (37881)
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34.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto$¢ bilansowa instrumentow finansowych Grupy narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegolne kategorie wickowe.

31 grudnia 2018 roku <1rok 1-3 lat 3-5 lat >5 lat Ogétem
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 44 839 59 165 7923 - 111 927
Kredyty bankowe i pozyczka 104 127 238932 193 837 86 203 623 099
Wyemitowane papiery warto§ciowe 3020 102 378 - - 105 398
31 grudnia 2017 roku <lrok 1-3 lat 3-5 lat >5 lat Ogolem
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 43551 69 408 14 764 - 127 723
Kredyty bankowe i pozyczka 73782 176 291 154 463 56 281 460 817
Wyemitowane papiery warto§ciowe 3030 105 406 - - 108 436

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego oraz kredytow bankowych oprocentowane sag wedtug zmiennej stopy
procentowej. Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktore nie zostaly ujete w powyzszych
tabelach, nie sa oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.

35. Zarzadzanie kapitalem

Gtownym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitalowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjna Grupy i1 zwickszaty warto$¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwr6ci¢ kapital akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W latach zakonczonych dnia
31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad i procesow
obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitalow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zobowigzan
finansowych i handlowych netto do sumy kapitalow powiekszonych o zobowigzania finansowe i handlowe netto.
Do zobowigzan finansowych i handlowych netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, obligacje,
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pienigzne i ekwiwalenty
srodkow pienieznych.

31.12.2018 31.12.2017

Oproce'ntow'ane kredyty i pozyczkl oraz wyemitowane papiery warto$ciowe i 834 487 688 067
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1142174 811 592
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty (285 361) (202 626)
Zobowiazania finansowe i handlowe netto 1691 300 1297033
Kapitat wlasny razem 1211873 904 493
Kapital i zobowiazania finansowe i handlowe netto 2903173 2201526
Wskaznik dzwigni 58% 59%
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36. Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Grupie na rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku ksztattowato si¢
nastgpujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31.12.2018 31.12.2017
Zarzad Jednostki Dominujacej 2 2
Pracownicy umystowi 2252 1618
Pracownicy fizyczni 14 276 11509
Razem 16 530 13129

37. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 11 lutego 2019 roku zostaly zawarte dwie umowy o kredyt inwestycyjny (,,Kredyty”): i) pomiedzy
Spotka, a bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Putawska 15 (,,PKO BP SA”) na kwot¢ 80 mIn PLN, oraz ii) pomi¢dzy Dino Potudnie Sp. z 0.0., podmiotem
zaleznym od Spoétki, a PKO BP SA na kwotg 70 min PLN (,,Umowy”). Laczna warto$¢ Kredytow to 150 min
PLN. Umowy zostaty podpisane w celu finansowania dalszego rozwoju sieci sklepow prowadzonych przez Spotke
pod marka Dino oraz zaplecza logistycznego. Kredyty zostaty udzielone w walucie polskiej na okres od 11 lutego
2019 roku do 11 sierpnia 2026 roku. Oprocentowanie Kredytow ustalane bedzie wedlug zmiennej stopy
procentowej rownej wysokosci stawki referencyjnej WIBOR 1M, powigkszonej o marze¢ PKO BP SA.
Zabezpieczeniem Kredytow sa: i) hipoteki umowne do kwoty 225 min PLN na nieruchomosciach nalezacych
do Spotki oraz do Dino Potudnie Sp. z 0.0., zabudowanych sklepami oraz magazynami Spotki; ii) weksle in blanco
wystawione przez kredytobiorcow wraz z deklaracjami wekslowymi; iii) przelew wierzytelnosci pieni¢znych
z uméw ubezpieczenia nieruchomosci stanowigcych zabezpieczenie; oraz iv) w przypadku umowy podpisanej
przez Dino Potudnie Sp. z 0.0. por¢czenie wedtug prawa cywilnego wystawione przez Spotke.

W ocenie Zarzadu nie wystapity po dniu bilansowym inne istotne zdarzenia wymagajace ujawnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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