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Stosowane skréty i oznaczenia:

ZUE, Spotka, ZUE S.A. z siedzibg w Krakowie, wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod
Emitent numerem KRS 0000135388, akta rejestrowe prowadzone przez Sad Rejonowy dla
Krakowa—Srédmieécia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, kapitat zaktadowy 5 757 520,75 PLN, wptacony w catosci.
Podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej ZUE.

BPK Poznan Biuro Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, wpisana
do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000332405, akta rejestrowe
prowadzone przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydziat Gospodarczy, kapitat zaktadowy 5 866 600 PLN, wptacony w catosci.
Podmiot zalezny od ZUE.

Railway gft Railway gft Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000532311, akta rejestrowe prowadzone przez Sad
Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, kapitat zaktadowy 300 000 PLN, wptacony w catosci.
Podmiot zalezny od ZUE.

RTI Railway Technology International Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000397032, akta rejestrowe
prowadzone przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, kapitat zaktadowy 225 000 PLN, wptacony
w catosci.

Podmiot zalezny od ZUE.

RTI Germany Railway Technology International Germany GmbH z siedzibg w Gorlitz, Niemcy,
zarejestrowana w niemieckim rejestrze przedsiebiorcéow (niem. Handelsregister B, HRB)
prowadzonym przez Sad Rejonowy w DreZznie (niem. Amtsgericht Dresden) pod
numerem HRB 36690. Kapitat zaktadowy 25 000 EUR, wptacony w catosci.

Podmiot zalezny od Railway Technology International Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.

Grupa ZUE, Grupa, Grupa Kapitatowa ZUE, w sktad ktérej na dzien bilansowy wchodza: ZUE, BPK Poznan,
Grupa Kapitatowa Railway gft, RTIl, RTI Germany.

PLN Ztoty polski
EUR Euro
ksh Ustawa Kodeks Spoétek Handlowych (Dz. U. z 2017 r. poz. 1577)

Dane o wysokosci kapitatow zaktadowych sg podane wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku.



-
Y
ZUE S.A. 7/, GRUPAZUE

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2077 roku (dane w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Wybrane dane finansowe ZUE S.A.

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone na euro:

Stan na Stan na
31-12-2017 31-12-2016

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 158 317 37958 143 469 32430
Aktywa obrotowe 316 965 75994 200 863 45 403
Aktywa razem 475 282 113 952 344 332 77 833
Kapitat wiasny 210 366 50 437 209 623 47 383
Zobowigzania dtugoterminowe 23837 5715 24518 5542
Zobowigzania krétkoterminowe 241 079 57 800 110191 24908
Pasywa razem 475 282 113 952 344 332 77 833

Podstawowe pozycje sprawozdania z catkowitych dochodoéw przeliczone na euro:

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31-12-2017 31-12-2016

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 408 487 96 235 311086 71094
Koszt wiasny sprzedazy 392 796 92 538 297 235 67 929
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15691 3697 13 851 3165
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1521 358 743 170
Zysk (strata) brutto 1504 354 2328 532
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 839 198 1480 338
Suma catkowitych dochoddéw 743 175 1525 349

Podstawowe pozycje sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczone na euro:

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31-12-2017 31-12-2016

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przepiy\{vy §rodk0w pienieznych z dziatalnosci 16 069 3786 33820 7729
operacyjnej
.Przepiywy. srgdkow pienieznych z dziatalnosci 34 495 8127 64097 14 648
inwestycyjnej
Fl‘rzepiywy_srodkow pienigznych z dziatalnosci 4765 1123 11355 2595
finansowej
Przeptywy srodkéw pienieznych netto, razem 55329 13 036 -109 272 -24 972
Srodki pieniezne na poczatek okresu 61207 13835 169 795 39844
Srodki pieniezne na koniec okresu 116144 27 846 61207 13835

Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na euro:

Pozycje sprawozdawcze Przyjety kurs Wartosc kursu Wartos¢ kursu Wartos¢ kursu
walutowy walutowego walutowego walutowego

31-12-2017 31-12-2016 31-12-2015

Sredni kurs
Pozycje aktywoéw i pasywow obowigzujacy na 4,1709 4,4240 nie dotyczy
dzien bilansowy

Srednia
arytmetyczna
$rednich kurséw
Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku NBP ustalonych
przeptywdw pienieznych na ostatni dzien
kazdego
zakonczonego
miesigca okresu

42447 43757 nie dotyczy

Pozycja ,Srodki pieniezne na poczatek okresu” oraz Sredni kurs
,Srodki pieniezne na koniec okresu” w rachunku obowigzujgcy na 41709 4,4240 42615
przeptywdw pienieznych dzien bilansowy
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Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Dziatalnos¢ kontynuowana Nota nr
Przychody ze sprzedazy 2.1
Koszt wiasny sprzedazy 2.2

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty zarzadu 2.2
Pozostate przychody operacyjne 2.3
Pozostate koszty operacyjne 24

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe 2.5
Koszty finansowe 2.6
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy 2.7
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) netto 55

Pozostate catkowite dochody netto

Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione w pézniejszych okresach do

rachunku zyskow i strat:

Zyski (straty) aktuarialne dotyczace programdw okreslonych $wiadczen 7.13
Pozostate catkowite dochody netto razem

Suma catkowitych dochodéw

Liczba akgji

Zysk (strata) netto przypadajgca na akcje (w ztotych) (podstawowy i

rozwodniony) 52

Catkowity dochdd (strata) ogétem na akcje (w ztotych)

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy
zakornczony zakoriczony
31-12-2017 31-12-2016

408 487 311086
392796 297 235
15691 13 851
16 001 16 323
5201 4973
3370 1758
1521 743
2253 2 665
2270 1080
1504 2328
665 848
839 1480
839 1480
-96 45

96 45

-96 45

743 1525
23030083 23030083
0,04 0,06
0,03 0,07
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(dane w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Kaucje z tytutu uméw o budowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Kaucje z tytutu uméw o budowe
Biezgce aktywa podatkowe

Pozostate aktywa finansowe
Pozostate aktywa

Pozyczki udzielone

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wlasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej

Akcje wtasne

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wiasny

Zobowiazania dtugoterminowe

Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe oraz inne Zrédta finansowania
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe oraz inne zrédta finansowania
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Biezgce zobowigzania podatkowe

Rezerwy krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Nota nr

7.1
7.2
74
7.5
7.6
3.2
2.7

7.10
4.1
3.2
2.7
7.7
7.8
7.9
6.5

5.1
53
54
55

6.1
3.2
713
3.3
712

42
3.2
6.1
7.11
713
27
3.3

Stan na Stan na

31-12-2017 31-12-2016
92 004 80335
9095 7 349
8594 9119
31172 31172
210 210
9439 6819
7803 8 465
158 317 143 469
24239 6196
171270 74937
4393 2101
0 0
0 54 935
909 1198
10 289
116 144 61207
316 965 200 863
475 282 344 332
5758 5758
93 837 93837
-2 690 -2 690
113 461 112718
210 366 209 623
11205 8875
5755 6717
856 740
5671 7 556
350 630
23 837 24518
206 425 74740
6 663 9117
8773 5765
36 37
16184 16 562
0 0
2998 3970
241079 110191
264916 134709
475 282 344 332
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(dane w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych

Nadwyzka ze
Kapital podstawowy sprzt.ed‘a =y akc," . Akcje wlasne Zyski zatrzymane Razem
powyzej wartosci
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2017 roku 5758 93 837 -2 690 112718 209 623
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
Emisja akgji 0 0 0 0 0
Koszty emisji akgji 0 0 0 0 0
Wykup akgji 0 0 0 0 0
Zysk (strata) 0 0 0 839 839
Pozostate catkowite dochody netto 0 0 0 96 96
Stan na 31 grudnia 2017 roku 5758 93 837 -2 690 113 461 210 366
Nadwyzka ze
Kapitat podstawowy sprz(.ed.a zy akc,jl . Akcje wlasne Zyski zatrzymane Razem
powyzej wartosci
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2016 roku 5758 93 837 -2 690 118 706 215611
Wyptata dywidendy 0 0 0 -7513 -7513
Emisja akgcji 0 0 0 0 0
Koszty emisji akgji 0 0 0 0 0
Wykup akgji 0 0 0 0 0
Zysk (strata) 0 0 0 1480 1480
Pozostate catkowite dochody netto 0 0 0 45 45
Stan na 31 grudnia 2016 roku 5758 93 837 -2 690 112718 209 623




—
/4

ZUE S.A. 7/, GRUPAZUE
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy
zakoriczony zakoriczony
31-12-2017 31-12-2016

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 1504 2328
Korekty o:

Amortyzacje 9753 9222
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych 392 -684
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 624 -823
Zysk / (strata) ze zbycia inwestycji, w tym rozwigzanie odpisu na nieruchomos$é 2369 161
inwestycyjng

Zysk / (strata) na wykupie dtuznych instrumentéw -302 0
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 9 602 9 882
Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu uméw o budowe -101 093 4115
Zmiana stanu zapaséw -18 043 12171
Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych -3236 -13515
Zm.lana St.anu katfcp_z. tytutu Em’wwc.) budowe oraz zobowigzan, z wyjatkiem 128 530 40970
pozyczek i kredytéw i innych zrédet finansowania

Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych kosztéw 289 -137
Zaptacony / (zwrécony) podatek dochodowy 20 2 864
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 16 069 -33 820
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 381 517
Nabycie wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -21 330 -10982
Ptatnosci pieniezne w celu nabycia dtuznych instrumentdw innych jednostek -173 147 -54 928
Wptywy pieniezne z wykupu dtuznych instrumentéw innych jednostek 228 075 0
Pozyczki udzielone -14 -335
Sptata pozyczek udzielonych 4 74
Odsetki otrzymane 217 1557
Zysk / (strata) na wykupie dtuznych instrumentéw 309 0
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ 34 495 -64 097
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Kredyty i pozyczki otrzymane 15282 3790
Sptaty kredytéw i pozyczek 0 0
Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego oraz zobowigzan z tytutu

) ; . 9944 7192
finansowania rzeczowych aktywow trwatych

Odsetki zaptacone -572 -440
Inne wptywy / (wydatki) finansowe - dywidendy -1 7513
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ 4765 -11 355
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 55329 -109 272
Réznice kursowe netto -392 684
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU 61207 169 795
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU 116 144 61207
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku (dane w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego na dzier 31 grudnia 2017 roku

1. Informacje ogdlne

1.1. Informacje o jednostce

ZUE Spoétka Akcyjna zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 20 maja 2002 roku w Kancelarii
Notarialnej w Krakowie, Rynek Gtéwny 30 (Rep. A Nr 9592/2002). Siedzibg jednostki jest Krakéw. Aktualnie
Spétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srédmiescia
w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000135388.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzadczych i nadzorujacych
jednostki jest nastepujacy:

Zarzad:
Wiestaw Nowak Prezes Zarzadu
Anna Mroczek Wiceprezes Zarzadu
Jerzy Czeremuga Wiceprezes Zarzadu
Maciej Nowak Wiceprezes Zarzadu
Marcin Wisniewski Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Mariusz Szubra Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Barbara Nowak Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Bogustaw Lipinski Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Korzeniowski Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Lis Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 3 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki dokonata zmiany stanowisk dwéch oséb wchodzacych w
sktad Zarzadu Spétki. Zmiana, o ktérej mowa powyzej polegata na odwotaniu z funkcji Cztonkéw Zarzadu Pani
Anny Mroczek oraz Pana Macieja Nowaka a nastepnie o powotaniu z dniem 3 lutego 2017 roku tych oséb na
stanowiska Wiceprezeséw Zarzadu na trzyletnia, wspdlng kadencje (Raport biezacy 6/2017).

W dniu 6 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate odpowiednio w sprawie
odwotania Pani Magdaleny Lis z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ZUE S.A. z dniem 6 czerwca 2017 roku, oraz
powotania w tym samym dniu Pani Barbary Nowak w sktad Rady Nadzorczej obecnej kadencji jako Cztonka
Rady Nadzorczej do petnienia funkcji Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki. Sktad Rady Nadzorczej w
pozostatym zakresie nie ulegt zmianie (Raport biezacy 39/2017).

W dniu 18 pazdziernika 2017 roku zostat powotany przez Rade Nadzorczg ZUE S.A. Komitet Audytu.

Komitet Audytu:

Mariusz Szubra Przewodniczgcy Komitetu Audytu
Barbara Nowak Cztonek Komitetu Audytu
Piotr Korzeniowski Cztonek Komitetu Audytu

Kryteria niezaleznosci o ktérych mowa w Ustawie o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 poz. 1089) spetniajg Panowie Mariusz Szubra oraz Piotr Korzeniowski.
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1.2. Przedmiot dziatalnosci

ZUE jest jednym z czotowych podmiotéw dziatajgcych na rynku budownictwa komunikacyjnej infrastruktury
miejskiej oraz kolejowe;.

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci ZUE jest realizacja w formule generalnego wykonawstwa lub jako lider
konsorcjum lub jako podwykonawca wielobranzowych projektéw obejmujgcych:

. infrastrukture miejska w zakresie:

— budowy i modernizacji: torowisk tramwajowych, sieci trakcyjnej tramwajowej i trolejpbusowej, podstaciji
trakcyjnych, oswietlenia ulicznego, linii kablowych, sygnalizacji ulicznych, uktadéw drogowych,
obiektéw kubaturowych i teletechniki;

— konserwaciji i biezgcego utrzymania infrastruktury tramwajowej i o$wietlenia ulicznego;

. infrastrukture kolejowa w zakresie:

— budowy i modernizacji: torowych uktadéw kolejowych, trakcji kolejowej, urzagdzen SRK i teletechniki,
podstacji trakcyjnych, obiektéw stacyjnych i obiektéw inzynierskich;

. infrastrukture energetyczna linii przesytowych i dystrybucyjnych w zakresie:

— budowy i modernizaciji: linii kablowych i napowietrznych wysokich i najwyzszych napig¢, stacji
transformatorowych, w tym urzadzen teletechniki oraz linii kablowych SN, NN.

W celach sprawozdawczych ZUE stosuje jednolitg polityke rachunkowosci dla wszystkich obszaréw dziatalnosci
wyrdzniajac jeden zagregowany segment: inzynieryjne ustugi budowlano — montazowe.

1.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski zloty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg Spoétki. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach
ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.
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2. Noty objasniajace do sprawozdania z catkowitych dochodow

2.1. Przychody

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31-12-2017 31-12-2016
Przychody z tytutu uméw o budowe 393282 276 023
Przychody ze $wiadczenia ustug 11816 7338
Przychody ze sprzedazy towaréw, materiatdw i surowcow 3389 27725
Razem 408 487 311086

Spoétka w 2017 i 2016 roku realizowata prace na terenie Polski. Najwiekszy udziat w przychodach stanowity
kontrakty budowlane dtugoterminowe. Cato$¢ przychodéw Spoétka prezentuje w jednym segmencie
sprawozdawczym: inzynieryjne ustugi budowlano - montazowe.

Zgodnie z uzyskanym tytutem wykonawczym opisanym w raporcie biezgcym nr 58/2017 Sad zasadzit na rzecz
ZUE kwote 2 601 tys. PLN netto. Kwota ta zostata ujeta w przychodach z tytutu uméw o budowe.

ZUE S.A. w catym 2017 roku wygenerowata przychody ze sprzedazy na poziomie 408 487 tys. PLN. Byty one
wyzsze 0 31% od przychodéw w 2016 roku oraz wzrosty w stosunku do poziomu przychodéw na koniec
Il kwartatu 2017 roku o 196 207 tys. PLN. Spétka w IV kwartale 2017 roku wygenerowata 48% catorocznych
przychodéw. Natomiast w catym Il pétroczu 2017 roku - 75% catorocznych przychoddéw. Na wzrost przychodéw
ze sprzedazy w Il pétroczu miat gtéwnie wptyw wejscie w faze realizacji nowo pozyskanych kontraktéw z
aktualnej perspektywy unijnej. Kontrakty te w | pétroczu nie generowaly jeszcze znaczacych przychodéw ze
wzgledu na poczatkowy etap ich organizacji.

2017 | kwartat 11 kwartat 111 kwartat 1V kwartat
Przychody ze sprzedazy (tys. PLN) 30 383| 69 712 112 185| 196 207
% - kwartaty 7%| 17% 27%] 48%
% - potrocza 25% 75%

Koncentracja przychodow przekraczajacych 10% ogétu przychodow ze sprzedazy

Stan na
31-12-2017
Kontrahent A 167 671
Kontrahent B 77701
Kontrahent C 52 282
Razem 297 654

2.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Okres zakonczony  Okres zakoriczony

31-12-2017 31-12-2016
Zmiana stanu produktow 426 821
Amortyzacja 9753 9222
Zuzycie surowcow i materiatow 202 529 83 057
Ustugi obce 114 031 128 695
Koszty $wiadczen pracowniczych 61943 57 584
Podatki i optaty 1 600 1619
Pozostate koszty 16 755 6710
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1760 25 850
Razem 408 797 313 558

Na wzrost kosztéw dziatalnosci operacyjnej miata gtéwnie wptyw realizacja nowo pozyskanych kontraktéw z
aktualnej perspektywy unijnej. Wraz z podpisaniem nowych kontraktéw Spétka udzielita gwarancji, ktérych
wptyw widoczny jest w pozycji Pozostate koszty.

Okres zakoriczony  Okres zakoriczony

31-12-2017 31-12-2016
Koszt wtasny sprzedazy 392 796 297 235
Koszty zarzadu 16 001 16 323
Razem 408 797 313 558
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Koszty zarzadu w ZUE w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku ksztattowaty sie na poziomie
16 001 tys. PLN i byty nizsze 0 2% od kosztéw zarzagdu ZUE w 2016 r. W kosztach zarzadu ujmowane sg m.in.
koszty postepowania ofertowego, w tym gwarancji wadialnych w kwocie 321 tys. PLN.

Amortyzacja

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych
Amortyzacja inwestycji w nieruchomosci

Razem

2.3. Pozostate przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywow

Zysk ze sprzedazy majatku trwatego
Pozostate przychody operacyjne
Refaktura gwarancji i ubezpieczen

Odszkodowania, kary

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci
Zwrot kosztow postepowania sgdowego
Rozwigzanie rezerw na sprawy sgdowe

Rozwigzanie odpiséw na zapasy

Rozwigzanie odpiséw na nieruchomos$c¢ inwestycyjng

Pozostate
Razem

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31-12-2017 31-12-2016
8 755 8133
533 616
465 473
9753 9222
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31-12-2017 31-12-2016
169 161
169 161
5032 4812
928 255
1125 386
501 1966
64 40
0 1567
22 185
2200 0
192 413
5201 4973

W okresie sprawozdawczym ZUE rozwigzata odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci nieruchomosci
inwestycyjnej na kwote 2 200 tys. PLN ze wzgledu na zmiane wartosci szacunkowych i plany inwestycyjne.

2.4. Pozostate koszty operacyjne

Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majgtku trwatego
Pozostate koszty operacyjne

Darowizny

Odszkodowania, kary

Koszty postepowan spornych

Refakturowane koszty gwarancji i ubezpieczen
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci

Inne
Razem

Okres zakornczony

Okres zakornczony

31-12-2017 31-12-2016
0 0
0 0
3370 1758
17 63
881 158
266 284
928 255
1225 696
53 302
3370 1758

Spétka w okresie sprawozdawczym dokonata odpiséw na kwote 1 225 tys. PLN, w ktérych istotng pozycjg jest
odpis utworzony w zwigzku z wystawiong na rzecz PKP PLK fakturg sprzedazy na roboty dodatkowe, ktéra

dochodzona jest na drodze sgdowe;j.
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2.5. Przychody finansowe

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

31-12-2017 31-12-2016
Przychody odsetkowe: 1339 1546
Odsetki od lokat bankowych 218 1430
Odsetki od pozyczek 8 3
Odsetki od naleznosci 1113 113
Pozostate przychody finansowe 914 1119
Zysk na réznicach kursowych 0 768
Dyskonto pozycji dtugoterminowych 209 150
Realizacja instrumentéw finansowych 309 0
Poreczenia finansowe 392 201
Pozostate 4 0
Razem 2 253 2 665

Na wzrost Realizacji instrumentéw finansowych wptynat zysk ze sprzedazy obligacji korporacyjnych.

Zgodnie z zapadtymi w 2017 roku wyrokami sagdowymi, Spétka otrzymata 896 tys. PLN odsetek ustawowych.

Spadek odsetek od lokat bankowych jest efektem zwiekszonego zaangazowania srodkéw pienieznych w
dziatalno$¢ operacyjng (m.in. poprzez wejscie w faze realizacji nowo pozyskanych kontraktéw) i tym samym
mniejszego lokowania wolnych $rodkéw w oprocentowane depozyty oraz inne instrumenty finansowe takie jak

np. obligacje.

2.6. Koszty finansowe

Okres zakoriczony

Okres zakornczony

31-12-2017 31-12-2016

Koszty odsetkowe: 797 446
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz

o . . ; 572 440
zobowigzan z tytutu finansowania rzeczowych aktywoéw trwatych
Odsetki od zobowigzan handlowych i pozostatych 225 6
Pozostate koszty finansowe: 1473 634
Strata na réznicach kursowych 575 0
Dyskonto pozycji dtugoterminowych 537 431
Odpis na inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 0 118
Inne 361 85
Razem 2270 1080

Na wzrost kosztéw finansowych miato wptyw m.in. powstanie strat na réznicach kursowych.

2.7. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskoéw i strat

Okres zakoniczony

Okres zakoniczony

31-12-2017 31-12-2016
Podatek dochodowy biezacy 20 1090
Podatek odroczony 685 242
665 848

Obciazenie (uznanie) wyniku finansowego

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséw roznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku
z wytaczeniem przychodéw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania
przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.
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W zakresie podatku dochodowego Spétka podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Spétka nie tworzy
podatkowej grupy kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Rok
podatkowy i bilansowy pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.

Podatek dochodowy biezacy

Okres zakoriczony  Okres zakorniczony

31-12-2017 31-12-2016

Zysk (strata) brutto 1504 2328
Roznica pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem 1504 43750
dochodowym :
-réznice pomiedzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania wynikajgce z
kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania wedtug przepiséw podatkowych i

. . . iy -365 -43 750
przychoddéw nie bedagcych przychodami wedtug przepiséw podatkowych oraz
dodatkowych przychodoéw i kosztéw podatkowych
-inne réznice (m.in.strata z lat ubiegtych) -1139 0
Dochéd/Strata 0 -41 422
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 0 0
Podatek dochodowy wedtug obowigzujgcej stawki 19% 0 0
Podatek dochodowy zaptacony/ (zwrécony) od zyskéw osiggnietych za granica -20 978
Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 0 0
Korekty podatku dochodowego za poprzednie okresy 0 112
Podatek dochodowy biezacy -20 1090
Biezace aktywa i zobowigzania podatkowe

Stan na Stan na
31-12-2017 31-12-2016

Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku 0 0
Biezace zobowigzania podatkowe
Podatek do zaptaty 0 0
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Saldo podatku odroczonego

Okres zakoriczony  Okres zakonczony

31-12-2017 31-12-2016
Stan podatku odroczonego na poczatek okresu 8 465 8 233
Roznice przejsciowe dotyczace sktadnikow aktywow z tytutu 22 091 13 642
podatku odroczonego:
Rezerwy na koszty i rozliczenia miedzyokresowe bierne 9423 8322
Dyskonto naleznosci 371 269
Zobowigzania z tytutu leasingu 112 314
Odpisy aktualizujgce 1156 1401
Gwarancje, ubezpieczenia rozliczane w czasie 2109 443
Inne 335 500
Produkcja w toku podatkowa 8 585 2393
Roéznice przejsciowe dotyczace sktadnikéow rezerwy z tytutu 21942 13 047
podatku odroczonego:
Wycena kontraktéw dtugoterminowych 12 450 3317
Rzeczowe aktywa trwate i wartos$ci niematerialne 9104 9333
Dyskonto zobowigzan 370 330
Inne 18 67
Nlev'vykor'zystane straty podatkowe i pozostate ulgi do 7 654 7870
rozliczenia w przysztych okresach:
Straty podatkowe 7 654 7870
Ulgi podatkowe 0 0
Pozostate 0 0
Razem réznice przejSciowe dotyczace sktadnikow aktywow z 29745 21512
tytutu podatku odroczonego:
Razem réznice przejsciowe dotyczace sktadnikow rezerwy z 21942 13 047
tytutu podatku odroczonego:
Saldo podatku odroczonego na koniec okresu 7 803 8 465
Zmiana stanu podatku odroczonego, w tym: -662 232
- odniesiony w dochéd -685 242
- odniesiony na kapitat wlasny 23 -10

Podatek odroczony ujety w kapitale wynika z wyliczenia podatku od zyskdéw/strat
zaprezentowanych w catkowitych dochodach.

aktuarialnych
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3. Kontrakty, Kaucje, Rezerwy

3.1. Kontrakty budowlane

Ponizsze dane dotyczg kontraktéw budowlanych dtugoterminowych realizowanych przez Spétke.

Wybrane dane bilansowe

Stan na Stan na
31-12-2017 31-12-2016
Przychody z tytutu uméw o budowe na kontraktach dtugotermiowych za dany okres 365 760 251 545
Koszty z tytutu uméw o budowe na kontraktach dtugoterminowych za dany okres 359 477 241 876
Zysk (strata) brutto z kontraktéw dtugoterminowych za dany okres 6283 9 669
Przychody z tytutu uméw o budowe na kontraktach dlugotermiowych (narastajgco) 509 228 372108
Koszty z tytutu uméw o budowe na kontraktach dtugoterminowych (narastajgco) 498 017 371529
Zysk (strata) brutto z kontraktéw dtugoterminowych (narastajaco)* 11 211 579
Aktywa (wybrane dane bilansowe) 90919 28 943
- Wycena kontraktow 65 524 17 460
- Zaliczki przekazane na poczet reazliowanych kontraktéw 11 563 2563
- Kaucje z tytutu uméw o budowe zatrzymane przez odbiorcéw 13832 8920
Pasywa (wybrane dane bilansowe) 125 425 47 575
- Wycena kontraktow 475 1413
- Rezerwy na koszty kontraktow 28 737 18 802
- Zaliczki otrzymane na poczet realizowanych kontraktéw 75126 0
- Kaucje z tytutu umoéw o budowe zatrzymane dostawcom 12418 15834
- Rezerwy na naprawy gwarancyjne 8 252 10777
- Rezerwy na przewidywane straty na kontraktach 17 749
*Zysk (strata) brutto z kontraktéw dtugoterminowych bedacych w trakcie realizacji na dzien bilansowy (narastajgco)
3.2. Kaucje z tytutu uméw o budowe
Stan na Stan na
31-12-2017 31-12-2016

Zatrzymane przez odbiorcéw — do zwrotu po uptywie 12 miesiecy 9439 6819
Zatrzymane przez odbiorcéw — do zwrotu w ciggu 12 miesiecy 4393 2101
0gétem kaucje z tytutu uméw o budowe zatrzymane przez odbiorcow 13 832 8920
Zatrzymane dostawcom — do zwrotu po uptywie 12 miesiecy 5755 6717
Zatrzymane dostawcom — do zwrotu w ciggu 12 miesiecy 6 663 9117
Ogotem kaucje z tytutu uméw o budowe zatrzymane dostawcom 12 418 15 834

Zawierane przez ZUE umowy o roboty budowlane i umowy o dzieto przewidujg obowigzek ustanowienia
zabezpieczen nalezytego i terminowego wykonania przedmiotu umowy oraz usuniecia wad i usterek w postaci
pienieznej, gwarancji bankowej albo ubezpieczeniowej. Przy okresach waznosci gwarancji bankowych powyzej

37 miesiecy banki ustanawiajg dodatkowe zabezpieczenie w postaci kaucji pieniezne;.

Dyskonto ujete w rachunku zyskow i strat

Stan na Stan na
31-12-2017 31-12-2016

Dyskonto kaucji dtugoterminowych z tytutu uméw o budowe zatrzymanych

Lo 335 539
przez odbiorcéw
Dyskonto kaucji dlugoterminowych z tytutu uméw o budowe zatrzymanych 942 945
dostawcom
Korekta przychodoéw finansowych 0 0
Korekta kosztéw finansowych 328 280
Podatek odroczony rozpoznany od powyzszych korekt 62 53
Wptyw netto na rachunek zyskow i strat -266 -227
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Struktura wiekowa przeterminowanych naleznych kaucji z tytutu uméw o budowe (wartosci nominalne przed
dyskontowaniem)

Stan na Stan na
31-12-2017 31-12-2016

Kaucje z tytutu uméw o budowe przeterminowane, niesptacone w okresie:

—do 1 miesigca 0 0
— powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0 3
— powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 0
— powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0
— powyzej 1 roku 293 292
Razem kaucje z tytutu uméw o budowe przeterminowane (brutto) 293 295
Odpisy aktualizujgce -293 -295
Razem kaucje z tytutu uméw o budowe przeterminowane (netto) 0 0

Informacja o stopie dyskontowej

Efektywna stopa procentowa w 2017 i 2016 roku zastosowana do dyskontowania kaucji gwarancyjnych
wynosita 3,5%.

3.3. Rezerwy
. . . . Przekwalifikow L
Rezerwy (z tytutu) 01-01-2017 Utworzenie  Wykorzystanie Rozwigzanie anie 31-12-2017 Pozycja bilansu
Rezerwy dtugoterminowe: 8296 1846 128 59 -3428 6527
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 740 116 0 0 0 856 Zobownq;ama z tytulu swm.dczen
pracowniczych (dtugoterminowe)
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 7556 1730 128 59 -3428 5671 Rezerwy dlugoterminowe
Pozostate rezerwy 0 0 0 0 0 0 Rezerwy dtugoterminowe
Rezerwy kroétkoterminowe: 15656 17 431 11930 11468 3428 13117
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 11686 12832 11251 3148 0 10119 Zobowna;ama ztytyu{u SW|a.dczen
pracowniczych (krétkoterminowe)
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 3221 291 679 3680 3428 2581 Rezerwy krétkoterminowe
Rezerwa na strate ne kontraktach 749 4308 0 4640 0 417 Rezerwy krétkoterminowe
Pozostate rezerwy 0 0 0 0 0 0 Rezerwy krétkoterminowe
Razem rezerwy: 23952 19277 12058 11527 0 19 644

Rezerwa na naprawy gwarancyjne tworzona jest dla kontraktéw budowlanych, dla ktérych Spétka udzielita
gwarancji, w zaleznosci od wartosci przychodéw. Wysokos$¢ rezerw moze podlega¢ zmniejszeniu lub
zwiekszeniu, na podstawie prowadzonych przegladéw wykonanych robét budowlanych w kolejnych latach
gwarancji. Rozwigzanie rezerw na naprawy gwarancyjne w 2017 roku wynika z analizy aktualnych ryzyk
dotyczacych potencjalnych napraw i usterek na kontraktach oraz uptywu okreséw gwarancyjnych.

W sktad rezerw na $wiadczenia pracownicze wchodza rezerwy na urlopy, premie, nadgodziny.

Rezerwa na strate na kontraktach jest tworzona jezeli budzetowane koszty przekraczajg taczne przychody
Z tytutu umowy.
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4. Naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

4.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan na Stan na
31-12-2017 31-12-2016
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 103 145 65107
Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci z tytutu dostaw i ustug -13 280 -14 699
Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb prawnych 0 4251
Naleznosci z tytutu kontraktow (wycena) 65 524 17 460
Zaliczki 11 563 2563
Inne naleznosci 4318 255
Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 171 270 74 937

Na wzrost naleznosci z tytutu kontraktéw miat gtéwnie wptyw wzrost stopnia zaawansowania prac na nowo
pozyskanych kontraktach z aktualnej perspektywy unijne;.

Na wzrost innych naleznosci ma wplyw ustanowienie zabezpieczenia (przejecie kwoty na zabezpieczenie na
rzecz banku) pod umowe o finansowanie w wysokosci 4 000 tys. PLN.

Spétka otrzymujac zaliczki od Inwestoréw (patrz Nota Zobowigzania) przekazuje je réwniez do podwykonawcéw
w celu terminowe;j realizacji kontraktéw budowlanych.

Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych, ale nie obarczonych utrata wartosci

Stan na Stan na
31-12-2017 31-12-2016
Naleznosci nieprzeterminowane 70 893 43 942
Naleznosci przeterminowane, ale nie obarczone utrata wartosci 18972 6 466
1-30 dni 17 540 4267
31-60 dni 198 240
61-90 dni 58 492
91-180 dni 0 48
181-360 dni 1 154
powyzej 360 dni 1175 1265
Naleznosci przeterminowane, na ktore zostaty utworzone odpisy aktualizujace 13280 14 699
1-30 dni 128 9
31-60 dni 392 6
61-90 dni 167 0
91-180 dni 67 2010
181-360 dni 926 725
powyzej 360 dni 11 600 11949
Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) 103 145 65 107
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug -13 280 -14 699
Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 89 865 50 408

Koncentracja naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) przekraczajacych 10% ogétu naleznosci

Stan na
31-12-2017
Kontrahent A 62 642
Razem 62 642

Koncentracja ryzyka kredytowego jest ograniczona ze wzgledu na duzg wiarygodnos$¢ ptatniczg kontrahenta
wymienionego powyzej, ktéra oceniana jest m.in. poprzez analize jego sytuacji finansowej, jak rowniez fakt
spetnienia przez tg spoétke dodatkowych wymogéw dotyczacych rozliczania srodkéw unijnych. Spétka realizuje
kontrakty budowlane dla Kontrahenta A od wielu lat. Wspétwtascicielem Kontrahenta A jest Skarb Panstwa co
dodatkowo podwyzsza jego wiarygodnos$é ptatniczg. Wobec tego Zarzad ZUE uwaza, ze nie ma potrzeby
tworzenia dodatkowych rezerw.
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4.2. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stan na
31-12-2017 31-12-2016
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug 86 200 53329
Zobowigzania budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb prawnych 15538 837
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 28944 19 060
Zobowigzania z tytutu kontraktéw (wycena) 475 1413
Inne zobowigzania 142 101
Zaliczki 75126 0
Razem zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 206 425 74740

W sktad ponizszych pozycji wchodza:

e Rozliczenia miedzyokresowe bierne - rezerwy na koszty podwykonawcéw oraz rezerwy na ryzyka

rozliczenia kontraktéw,

e  Zaliczki - przedptaty, ktére ZUE otrzymata na podstawie stosownych zapiséw umownych z PKP PLK.

Zapisy te umozliwity pozyskanie zaliczek na realizacje kontraktéw budowlanych.

Analiza wiekowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug

Stan na Stan na
31-12-2017 31-12-2016
Zobowiazania nieprzeterminowane 71 695 50937
Zobowiazania przeterminowane 14 505 2392
1-30 dni 14 367 2138
31-60 dni 1 57
61-90 dni 0 9
91-180 dni 0 1
181-360 dni 41 4
powyzej 360 dni 96 183
Razem zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 86 200 53 329

5. Kapitat wtasny

5.1. Kapitat akcyjny

Na dzien 31 grudnia 2017 roku warto$¢ zarejestrowanego kapitatu akcyjnego i wykazanego w sprawozdaniu

finansowym wyniosta 5 757 520,75 PLN.
Sktad kapitatu akcyjnego na dzieri 16 marca 2018 roku

(dane w PLN)
serii/ex1vias:c:c Sposéb pokrycia Data rejestraci (Prawo
Seria/emisja  Rodzaj akcji Liczba akcji 11Wg  Sposoh pokry do dywidendy od daty
wartosci kapitatu . .
. . rejestracji)
nominalnej
seria A zwykte na okaziciela 16 000 000 4 000 000,00 Aport 12 lipca 2002
Pokryte w catosci
seria B zwykte na okaziciela 6000 000 150000000 wktadem pienieznym 19 pazdziernika 2010

w drodze emisji

Pokryte w catosci
seria C na okaziciela — ,Akcje Potgczeniowe” 1030083 257 520,75 wktadem pienieznym
w drodze emis;ji

20 grudnia 2013

Razem 23030083 5757 520,75

Akcje serii A, B oraz C nie sg uprzywilejowane oraz nie majg ograniczonych praw do akcji.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku sktad kapitatu akcyjnego przedstawiat sie tak samo jak na dzierh 16 marca 2018 .
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5.2. Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje

(dane w PLN)
Okres zakonczony  Okres zakonczony
31-12-2017 31-12-2016
Podstawowy zysk (strata) przypadajgcy na jedng akcje 0,04 0,06
Zysk (strata) rozwodniony przypadajacy na jedng akcje 0,04 0,06

Podstawowy zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje
Zysk (strata) i $rednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego

przypadajacego na jedng akcje:
(dane w PLN)

Okres zakoriczony  Okres zakoriczony

31-12-2017 31-12-2016
Zysk (strata) na jedng akcje za rok obrotowy 0,04 0,06
Zysk (streta) wykor?ystany d? obll’czenla podstawowego zysku 839 388,29 1479 694,72
przypadajacego na jedna akcje ogétem
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do 23 030 083 23 030 083

obliczenia zysku (straty) przypadajgcego na jedng akcje

Rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje

Nie wystepuja instrumenty rozwadniajagce.

5.3. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej

Okres zakoniczony  Okres zakoniczony

31-12-2017 31-12-2016
Stan na poczatek roku obrotowego 93 837 93 837
Emisja akgcji 0 0
Koszty emisji akgji 0 0
93 837 93 837

Stan na koniec roku obrotowego

W drodze emisji akcji, w dniu 1 pazdziernika 2010 roku ZUE pozyskata srodki w wysokosci 88,5 min PLN. Koszty
emisji akcji serii B w 2010 roku wyniosty 3,1 min PLN

W roku 2012, podobnie jak w roku 2011, Spétka nie przeprowadzita nowej emisji akcji.

W roku 2013 Spétka przeprowadzita nowa emisje akcji serii C. W drodze emisji akcji, w dniu 6 grudnia 2013 roku
ZUE wygenerowata agio w wysokosci 9 023,5 tys. PLN. Koszty emisji akcji serii C w 2013 roku wyniosty 547,5
tys. PLN.

W latach 2014 — 2017 Spétka nie prowadzita nowej emisji akcji.

5.4. Akcje wiasne

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania Spétka posiada 264 652 akcji wiasnych w wartos$ci 2 690 tys. PLN. Spétka
nabyta akcje w ramach realizowanego w 2015 roku odkupu akcji od pracownikéw potaczonej z ZUE S.A. spotki

Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych w Krakowie S.A.
Odkup realizowany byt na podstawie Uchwaty nr 4 NWZ Spétki z dnia 8 grudnia 2014 roku w przedmiocie

upowaznienia Zarzadu ZUE S.A. do wykupu akcji wtasnych. Wykup akcji wtasnych zostat szczegétowo opisany
w Sprawozdaniu Skonsolidowanym za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku w nocie nr 25.
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5.5. Zysk zatrzymany
Okres zakoriczony  Okres zakoriczony
31-12-2017 31-12-2016

Stan na poczatek roku obrotowego zyskéw zatrzymanych 112718 118 706
Podziat zysku netto 1480 15337
Kapitat zapasowy 1480 15337
Kapitat rezerwowy 0 0
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0
Zysk (strata) roku biezacego 839 1480
Pozostate catkowite dochody netto -96 45
Wyptata dywidendy za rok poprzedni 0 -7 513
Stan na koniec roku obrotowego 113 461 112718

Na stan zyskow zatrzymanych na koniec 2017 roku sktadaja sie:

Okres zakoriczony

31-12-2017

Kapitat zapasowy (bez nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej) 54 798
Kapitat rezerwowy 39435
Kapitat rezerwowy zwigzany z catkowitymi dochodami -165
Niepodzielone zyski (straty) z lat ubiegtych -1 021
Zyski (straty) z lat ubiegtych dotyczace rozliczenia kapitatu z aktualizacji wyceny 2226
Zysk (strata) roku biezgcego 839
Skutki implementacji MSSF ZUE 451
Kapitat z aktualizacji wyceny 16 898

113 461

Spoétka tworzy kapitat rezerwowy zgodnie ze statutem. Na kapitat rezerwowy moze by¢ przeznaczony zysk Spofki
przeznaczony do podziatu w nastepnych okresach, bgdZ na pokrycie innych wydatkéw.

Kapitat zapasowy Spotki spetnia wymogi art. 396 ksh. Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych na
pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

6. Zadtuzenie i zarzadzanie kapitatem i ptynnoscia

W 2017 roku Spoétka kontynuowata przyjetg strategie finansowania zakupdéw inwestycyjnych leasingiem
finansowym oraz zwrotnym dostosowujac okres zobowigzan z tego tytutu do aktualnie posiadanego portfela
kontraktéw. Mimo posiadanych czynnych linii kredytowych ZUE nie korzystata z kredytéw. Gtéwnym celem stuzb
finansowych byto natomiast pozyskanie nowych linii gwarancyjnych pozwalajacych na zabezpieczenie
postepowan przetargowych, dobrego wykonania kontraktéw i okresu gwaranciji i rekojmi.

6.1. Kredyty, pozyczki otrzymane i inne zrodta finansowania

Stan na Stan na
31-12-2017 31-12-2016

Diugoterminowe 11 205 8 875
Kredyty bankowe 0 0
Pozyczki otrzymane 0 0
Zobowigzania z tytutu finansowania rzeczowych aktywoéw 7714 32992
trwatych

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3491 5583
Krotkoterminowe 8773 5765
Kredyty bankowe 0 0
Pozyczki otrzymane 0 0
Zobowigzania z tytutu finansowania rzeczowych aktywoéw 6630 3554
trwatych

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2 093 2211
Razem 19 978 14 640
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Zobowigzania z tytutu finansowania rzeczowych aktywdéw trwatych zawierajg leasingi zwrotne, w ramach
ktérych mieszczg sie umowy na wagony do oczyszczarki ttucznia w kwocie 14 600 tys. PLN oraz umowy na
samochody w kwocie 682 tys. PLN.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (z wytaczeniem leasingu zwrotnego)

Wartos$¢ biezagca minimalnych optat

Minimalne optaty leasingowe leasingowych

Stan na Stan na Stan na Stan na
31-12-2017 31-12-2016 31-12-2017 31-12-2016

Nie dtuzej niz 1 rok 2234 2420 2093 2211
0d 1 roku do 5 lat 3591 5825 3491 5583
Powyzej 5 lat 0 0 0 0
Minus przyszte obcigzenia finansowe -241 451 0 0
Wartos$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych 5584 7794 5584 7794
Leasingi zaprezentowano w sprawozdaniu finansowym jako:

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe oraz inne Zrédta finansowania 2093 2211
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe oraz inne Zrédta finansowania 3491 5583

Ogolne warunki leasingu finansowego i zwrotnego

Umowy leasingu finansowego dotyczgce urzadzen produkcyjnych zawarto na okres od trzech do szesciu lat. Na
zakonczenie umowy Spoétka ma mozliwo$¢ wykupienia urzadzen po wartosci wykupu. Zobowigzania Spétki w
ramach leasingu finansowego sg zabezpieczone tytutem wiasnosci leasingodawcy na sktadnikach majatku
objetych leasingiem oraz wekslem wtasnym in blanco.

Leasing zwrotny (na potrzeby prezentacji nazwany umowa na finansowanie rzeczowych aktywoéw trwatych)

Spétka zawierata transakcje leasingu zwrotnego z opcjg wykupu na koniec okresu umowy. Transakcje te
formalnie okreslane sg jako leasing zwrotny, ale zdaniem Spoétki nie stanowig one sprzedazy w rozumieniu MSR
18 i leasingu MSR 17, ze wzgledu na brak utraty kontroli nad przedmiotami umowy w trakcie zawierania
transakeji. Ryzyko i korzysci zwigzane z aktywami bedacymi przedmiotem transakcji caty czas pozostawato po
stronie Spotki. W efekcie zawartych umaéw, w ocenie Spoétki, nie doszto do przekazania prawa do uzytkowania. W
notach do sprawozdania finansowego transakcje te sg prezentowane jako pozostate Zrédta finansowania
zabezpieczone na rzeczowych aktywach trwatych, ktére w ciggu catego okresu pozostajg aktywami Spétki.
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Podsumowanie uméw kredytowych

Stan na 31 grudnia 2017 roku

Kwota kredytu / Wykorzystanie Warunki

Bank Opis L L. .
limituwg umowy  na dzien 31-12-2017  oprocentowania

Termin splaty

Kredyty w rachunku biezagcym

WIBOR dla
kredytow
mBank S.A. Kredyt w rachunku biezgcym 5000 0 miedzbankowych  11-05-2018
OIN + marza
banku
Pozostale kredyty
mBankSA | owa wspolpracy 50 000 2500 WIBOR 3M+ 1 2 57-2020
(i) marza banku
w tym:
sublimit na gwarancje 50 000 2500
sublimit na kredyty obrotowe 30 000 0
BGZ BNP ) R
PARIBAS Umowaw!elocelowejlmn 170 000 71553 WIBF)R 1M+ 26-10-2018
W) kredytowej marza banku
w tym:
sublimit na gwarancje 170 000 71553
sublimit na kredyty obrotowe 20 000 0
PEKAO SA . -
) Umowa o Wielocelowy Limit 100 000 16 810 WIBQR 1M+ 30-11-2018
(i) Kredytowy marza banku
w tym:
sublimit na gwarancje 100 000 16 810
sublimit na kredyty obrotowe 20 000 0
Razem wykorzystanie z tytutu kredytow 0
Razem wykorzystanie z tytutlu gwarancji 90 863

(i) Kwote przyznanego limitu kredytowego ZUE ma mozliwo$¢ wykorzysta¢ na gwarancje bankowe

(ii) Aneks nr 7 z dnia 23.06.2017 zwiekszajacy przyznany limit do 50 000 tys. PLN

(iii) Aneks nr 1 z dnia 31.10.2017 zwiekszajacy przyznany limit do 100 000 tys. PLN

(iv) Aneks nr 3 z dnia 27.10.2017r. do Umowy o finansowanie, ktéra rozwigzuje wczesniejsze umowy wykonawcze i powotuje nowg Umowe
wielocelowej linii kredytowej

Zobowigzania z tytutu zawartych uméw kredytowych:

1. Kredyt w rachunku biezagcym — zabezpieczenie w postaci weksla wtasnego
2. Umowa wspétpracy — zabezpieczenie w postaci:

a) hipoteki;

b) kaucji pieniezna;

3. Umowa wielocelowej linii kredytowej— zabezpieczenie w postaci:

a) weksel wtasny;

b) kaucja pieniezna dla gwarancji z terminem waznosci powyzej 37 miesiecy
c) przejecie kwoty na zabezpieczenie w wysokosci 4 000 tys. PLN

d) zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych nalezacych do Kredytobiorcy

e) cesja praw z polisy

4. Umowa o Wielocelowy Limit Kredytowy — zabezpieczenie w postaci:

a) cesja wierzytelnosci;

b) zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych nalezacych do Kredytobiorcy

c) cesja praw z polisy;

d) kaucja pieniezna dla gwarancji z terminem waznosci powyzej 37 miesiecy
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6.2. Zarzadzanie kapitatem

Spoétka dokonuje przegladu struktury kapitatowej kazdorazowo na potrzeby finansowania duzych kontraktow.
W ramach przegladu analizowane s3g $rodki wtasne potrzebne na realizacje dziatalnos$ci biezacej, harmonogram
finansowania kontraktu, a takze koszt kapitatu oraz rodzaje ryzyka zwigzanego z kazda klasg kapitatu.

Stan na Stan na
31-12-2017 31-12-2016
D+ug(?term'|nf)we |.krétkotern.1|nowe pozyczki i kredyty bankowe 19 978 14 640
oraz inne Zrédta finansowania
Dtugoterminowe i kréotkoterminowe pozostate zobowigzania 36 37
finansowe
20014 14 677
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 116 144 61 207
Pozostate aktywa finansowe 0 54 935
116 144 116 142
Zadluzenie netto -96 130 -101 465
Kapitat wtasny 210 366 209 623
Stosunek zadluzenia netto do kapitatu wltasnego -45,70% -48,40%

Zadtuzenie dtugo i krétkoterminowe Spétki wskazane powyzej to gtdwnie zobowigzania z tytutu uméw leasingu na
zakup $rodkéw trwatych oraz zobowigzania z tytutu finansowania rzeczowych aktywéw trwatych.

W wyniku wiekszej wartosci srodkéw pienigznych niz sumy zadtuzenia na koniec 2017 roku Spétka wykazata
ujemne zadtuzenie netto. Do finansowania dziatalnos$ci biezgcej Spétka wykorzystuje gtéwnie $rodki wiasne.
Dysponuje réwniez limitami kredytowymi, ktére na dzien bilansowy zostaly wykorzystane gtéwnie na gwarancje.

Zmiany zobowiagzan wynikajace z dziatalnosci finansowej
Przeptywy niepienigzne

Przeptywy Zmiana z tytutu  Zmiana z tytutu
Tytuty 01-01-2017 pienigzne  uzyskania/utraty réznic Przekwalifikowanie 31-12-2017
(zmiana) kontroli kursowych

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki oraz inne zrédta

. . 8875 0 0 0 2330 11205
finansowania

Dlugoterminowe pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0 0 0
Krotkotermlpowe kredyty i pozyczki oraz inne zrédta 5765 5338 0 0 2330 8773
finansowania

Krotkoterminowe pozostate zobowigzania finansowe 37 -1 0 0 36
tacznie zobowigzania z tytutu finansowania 14 677 5337 0 0 0 20014
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6.3. Transakcje niepieniezne i zrédta finansowania

W 2017 roku nie wystapity transakcje niepieniezne dotyczace dziatalnos$ci inwestycyjnej i finansowej, ktére nie
zostaty wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych obejmowaty nabycie rzeczowych aktywéw trwatych
w formie leasingu finansowego.

W 2016 roku transakcje niepieniezne dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej, ktére nie zostaty
wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych obejmowaty nabycie rzeczowych aktywéw trwatych
o wartosci 860 tys. PLN w formie leasingu finansowego.

6.4. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spoétka naleza:

e leasingi finansowe oraz umowy na finansowanie rzeczowych aktywow trwatych, ktérych celem jest pozyskanie
srodkéw na sfinansowanie naktadéw inwestycyjnych,

e naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci i zobowigzania, a takze srodki
pieniezne i depozyty krétkoterminowe, ktére powstajg w toku biezgcej dziatalnosci Spoétki.

Spoétka w toku prowadzonej dziatalnos$ci narazona jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko walutowe,
ryzyko stép procentowych, ryzyko cenowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Zarzad weryfikuje
i ustala zasady zarzadzania kazdym z wyzej wymienionych ryzyk.

Ryzyko walutowe

W ramach podstawowej dziatalnos$ci operacyjnej Spétka dokonuje réwniez rozliczern w walutach obcych (przede
wszystkim w euro). Zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym odbywa sie gtéwnie poprzez mechanizm
zabezpieczenia naturalnego, polegajgcego na zawieraniu umoéw z kontrahentami w sposéb przenoszacy na nich
ten rodzaj ryzyka. W przypadkach, gdy nie jest to mozliwe, ekspozycja walutowa (gdy jest istotna) jest
zabezpieczana na rynku finansowym poprzez wykorzystanie walutowych kontraktéw terminowych.

Ryzyko walutowe — wrazliwo$¢é na zmiany

W celu przeprowadzenia analizy wrazliwosci na zmiany kurséw walut, na podstawie historycznych zmian
wartosci oraz na podstawie wiedzy i doswiadczenia Spétki w zakresie rynkéw finansowych, zmiany kurséw
walut, ktére sg ,realnie mozliwe”, oszacowane zostaty na poziomie —5% / +5% dla kursu EUR/PLN na dzien
31 grudnia 2017 roku.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$é wyniku finansowego danego okresu na racjonalnie mozliwe zmiany
kurséw walut przy zatozeniu niezmiennych innych czynnikéw (wptyw na wynik roku oraz aktywa netto jest
identyczny).

Warto$é nominalna Wrazliwo$¢é na zmiany na dzien 31 grudnia 2017
Waluta na dzien bilansowy Deprecjacja ztotéwki Aprecjacja pozostatych

walut
+5% -5%
Srodki pieniezne EUR 2 041 102 -102
RBL 0 0 0
usbD 0 0 0
HRK 1 0 0
BGN 0 0 0
KES 0 0 0
Zobowigzania handlowe i pozostate EUR 237 -12 12
Naleznosci handlowe i pozostate EUR 4282 214 214
Wptyw brutto na wynik okresu oraz aktywa netto 304 -304
Podatek odroczony -58 58
Razem 246 -246

Na dzien 31 grudnia 2017 spétka nie posiadata zabezpieczajgcych walutowych kontraktéw terminowych.
Ryzyko stop procentowych

Ryzyko stop procentowych wystepuje gtéwnie w zwigzku z korzystaniem przez Spoétke z ustug leasingu i
wielocelowych linii kredytowych. Powyzsze instrumenty finansowe oparte sg o zmienne stopy procentowe i
narazajg Spotke na ryzyko zmiany przeptywdéw pienieznych. Dziatalno$¢ zabezpieczajgca podlega regularnej
ocenie w celu dostosowania do biezacej sytuacji stép procentowych i okreslonej gotowosci poniesienia ryzyka.
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Ryzyko stép procentowych — wrazliwo$é na zmiany

W celu przeprowadzenia analizy wrazliwosci na zmiany stép procentowych, na podstawie historycznych zmian
wartosci oraz na podstawie wiedzy i doswiadczenia Spétki w zakresie rynkéw finansowych, zmiany stép
procentowych, ktére sg ,racjonalnie mozliwe” oszacowane zostaty na dziefi 31 grudnia 2017 roku na poziomie —1
/ +1 punktéw procentowych. Jednoczesnie zatozono réwnolegte przesuniecie krzywej stép procentowych na
potrzeby kalkulacji wrazliwos$ci na zmiany stép procentowych.

Ponizej podano wptyw na wynik finansowy danego okresu i aktywa netto wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2017
roku.

Wartosé na dzier Stan na 31-12-2017 roku

bilansowy
+100 pb -100 pb

Dtugoterminowe kaucje z tytutu umoéw o budowe (dyskonto):

— ujete w aktywach (wartos¢ biezaca) 9439 -475 509
— ujete w zobowigzaniach (wartos$¢ biezaca) 5755 -227 243
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 116144 1161 -1161
Pozyczki udzielone 10 0 0
Kredyty bankowe i pozyczki 0 0 0
Zobowigzania z tytutu finansowania rzeczowych aktywéw 14 394 244 144
trwatych

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5584 -56 56
Wplyw brutto na wynik okresu oraz aktywa netto 259 -209
Podatek odroczony -49 40
Razem 210 -169

Ryzyko cenowe

Spétka narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych materiatéw i
surowcow, takich jak: beton, kruszywa, elementy ze stali (m.in. stupy dla sieci trakcyjnej tramwajowej, kolejowe;j i
energetyki wysokich napie¢, stupy o$wietleniowe, szyny, rozjazdy kolejowe) oraz elementy z miedzi i aluminium
(m.in. kable energetyczne, liny, drut jezdny) jak réwniez —z racji posiadania duzego parku maszynowego — paliwa
ptynne (olej napedowy, benzyna).

W wyniku zmian cen materiatéw oraz kosztéw pracy moga ulec zmianie ceny ustug $wiadczonych na rzecz Spéfki
przez firmy podwykonawcze. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sg state przez caty okres realizacji
kontraktu (najczesciej od 6 do 36 miesiecy), z kolei umowy z podwykonawcami mogg by¢ zawierane w terminach
péZniejszych, w miare postepu poszczegdlnych prac. Spétka zabezpiecza sie przed ryzykiem cenowym rozwijajac
dziatalno$¢ handlowg prowadzong przez podmiot zalezny.

Spoétka zabezpiecza sie przed ryzykiem cenowym zawierajgc umowy ramowe na dostawe kluczowych
materiatéw.

Biorgc pod uwage dostepne dane rynkowe, na podstawie wiedzy i doswiadczenia Spétki ryzyko cenowe ocenia sie
jako umiarkowane.

Ryzyko kredytowe

Spoétka wspédtpracuje, zaréwno w ramach transakcji pienieznych, jak i kapitatowych z instytucjami finansowymi
o wysokiej wiarygodnosci dazac do ograniczania koncentracji ryzyka kredytowego. Aktywami finansowymi Spétki,
ktére sg narazone na podwyzszone ryzyko kredytowe, sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug (z wytgczeniem
naleznosci od zamawiajgcych (inwestoréw) w ramach inwestycji realizowanych zgodnie z ustawg o
zamowieniach publicznych). W Spétce funkcjonujg procedury oceny i weryfikacji ryzyka kredytowego zaréwno z
Zamawiajgcym jaki i dostawcami na etapie ofertowym, oraz w trakcie realizaciji.

Kazdy kontrahent, przed podpisaniem umowy, jest oceniany pod katem mozliwosci wywigzania sie ze zobowigzan
finansowych. W przypadku negatywnej oceny zdolnosci ptatniczych kontrahenta, przystgpienie do kontraktu jest
uzaleznione co najmniej od ustanowienia adekwatnych zabezpieczen finansowych lub majgtkowych. Ponadto,
dazy sie, aby w umowach z inwestorami zawierane byty klauzule przewidujgce prawo do wstrzymania realizacji
robot, jezeli wystepuje opdZnienie w regulowaniu naleznosci za wykonane ustugi. W miare mozliwosci tworzy sie
réwniez zapisy umowne warunkujgce dokonywanie ptatnosci podwykonawcom od wptywu $srodkéw pienigznych
od inwestora.
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Ryzyko utraty ptynnosci

W celu ograniczania ryzyka utraty ptynnosci, Spétka utrzymuje odpowiednig ilos¢ $rodkéw pienieznych, zawiera
umowy o wielocelowe linie kredytowe, ktére stuzg jako dodatkowe zabezpieczenie ptynnosci. Do finansowania
zakupéw inwestycyjnych Spétka wykorzystuje $rodki wiasne, kredyty lub dtugoterminowe umowy leasingu
finansowego zapewniajgc odpowiednig trwato$¢ struktury finansowania dla tego rodzaju aktywéw. Zarzadzanie
ptynnoscig wspomagane jest obowigzujgcym systemem raportowania prognoz przeptywoéw pienieznych.

Struktura zapadalnosci zobowigzan finansowych przedstawiona zostata w Nocie 7.14 Instrumenty Finansowe.

6.5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na Stan na
31-12-2017 31-12-2016
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 105144 52707
Lokaty do 3 miesiecy 11 000 8 500
RAZEM 116 144 61207

Srodki pieniezne na koniec 2016 roku nie uwzgledniajg posiadanych przez ZUE obligacji korporacyjnych w
kwocie 54 935 tys. PLN (Pozostate aktywa finansowe).

Dodatkowo na rachunkach powierniczych prowadzonych przez Spétke przechowywane sg na dzieh 31 grudnia
2017 roku srodki pieniezne w kwocie 9 998 tys. PLN nalezne ZUE i konsorcjantom. Spétka nie sprawuje nad tymi
srodkami pienieznymi petnej kontroli i nie moze nimi swobodnie dysponowaé bez zgody konsorcjum, dlatego
zdaniem Spotki te srodki pieniezne nie spetniajg definicji aktywa i nie sg prezentowane w bilansie na dzien 31
grudnia 2017 roku. Na dzien 31 grudnia 2016 roku nie wystepowaty s$rodki pieniezne na rachunkach
powierniczych prowadzonych przez Spoétke.

Omowienie pozycji rachunku przeptywow pienieznych

Na wielkos¢ przeptywdéw srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej na poziomie 15 990 tys. PLN miaty
gtéwnie wptyw zmiany stanu kaucji, naleznosci i zobowigzan w zwigzku z wejsciem w faze realizacji nowo
pozyskanych kontraktéw jak réwniez w zwigzku z rozliczeniem kontraktéw zakoriczonych w IV kwartale 2017 r.

Na dodatnie przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej w wysokosci 34 574 tys. PLN miato
wptyw gtéwnie zakonczenie i rozliczenie ulokowania $rodkéw pienieznych Spoétki w obligacje korporacyjne.

Na przeptywy z dziatalno$ci finansowej na poziomie 4 765 tys. PLN wptyw miat gtéwnie otrzymany leasing
zwrotny na sfinansowanie zakupu s$rodkéw trwatych oraz sptata zobowigzan wynikajagcych z umoéw
leasingowych.

Okres zakoriczony  Okres zakonczony

31-12-2017 31-12-2016
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 16 069 -33 820
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 34 495 -64 097
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 4765 -11 355
Przeptywy pieniezne netto razem 55 329 -109 272
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 61207 169 795
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 116 144 61207

W wyniku powyzszych zmian stan srodkéw pienieznych w ZUE zwiekszyt sie o kwote 54 937 tys. PLN w
stosunku do korica 2016 roku.
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7. Pozostate noty do sprawozdania finansowego

7.1. Rzeczowe aktywa trwate

Wartosé brutto

Stan na 1 stycznia 2017 roku

Zwiekszenie stanu
Przekazanie na srodki trwate
Zbycie/Likwidacja
Stan na 31 grudnia 2017 roku

Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2017 roku
Eliminacja wskutek zbycia sktadnikow
majatku

Koszty amortyzacji

Stan na 31 grudnia 2017 roku

Wartos¢ bilansowa
Stan na 1 stycznia 2017 roku
Stan na 31 grudnia 2017 roku

Srodki trwate w

Zaliczki na srodki

Grunty wtasne Budynki Urzadzenia Srodki transportu Pozostate Srodki trwate razem budowie trwate w budowie RAZEM
0 24542 46 704 50 854 1949 124 049 518 2967 127 534
0 34 219 16 945 148 17 346 4010 3705 25061
0 0 0 0 0 0 1326 2967 4293
0 0 963 704 28 1695 0 0 1695
0 24576 45960 67 095 2069 139700 3202 3705 146 607

Grunty wtasne Budynki Urzadzenia Srodki transportu Pozostate Srodki trwate razem Srodki tm?le w Zaliczki na erd!(' RAZEM

budowie trwate w budowie

0 6 920 18 207 20 509 1563 47 199 0 0 47 199
0 0 713 614 24 1351 0 0 1351
0 790 3073 4748 144 8 755 0 0 8 755
0 7710 20567 24 643 1683 54 603 0 0 54 603
0 17 622 28 497 30 345 386 76 850 518 2967 80 335
0 16 866 25393 42 452 386 85 097 3202 3705 92 004

Spotka nie dokonywata odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci w okresie sprawozdawczym.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku warto$¢ zobowigzan zaciggnietych w celu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych wynosita 742 tys. PLN. Na dzier 31 grudnia 2017 roku
wartosc¢ bilansowa brutto, w petni zamortyzowanych, rzeczowych aktywoéw trwatych, a bedacych nadal w uzywaniu wyniosta 9 759 tys. PLN.

Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Rzeczowe aktywa trwate, ktére stanowig zabezpieczenie uméw bankowych zostaty opisane w nocie 7.20. Zobowigzania Spétki wynikajace z leasingu finansowego oraz
zobowigzania z tytutu finansowania rzeczowych aktywéw trwatych (ujete w nocie 6.1) zostaty zabezpieczone tytutem wiasnosci leasingodawcy do aktywow
wynajmowanych w ramach leasingu ($rodki transportu, maszyny i urzadzenia).
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7.2. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna

Prawo wieczystego

Wartosc brutto Grunty wilasne uzytkowania Budynki Urzadzenia Srodki transportu Pozostate RAZEM
gruntow

Stan na 1 stycznia 2017 roku 126 5228 5186 0 0 0 10 540

Zwiekszenie stanu 0 11 0 0 0 11

Utrata wartosci 0 -2 200 0 0 0 -2 200

Zbycie/Likwidacja 0 0 0 0 0 0

Stan na 31 grudnia 2017 roku 126 5228 7397 0 0 0 12751

Prawo wieczystego

Umorzenie Grunty wlasne uzytkowania Budynki Urzadzenia Srodki transportu Pozostate RAZEM
gruntow

Stan na 1 stycznia 2017 roku 1] 1333 1858 0 0 0 3191

EllmlnaCJa wskutek zbycia sktadnikéw 0 0 0 0 0 0 0

majatku

Koszty amortyzacji 172 293 0 0 0 465

Stan na 31 grudnia 2017 roku 1505 2151 0 0 0 3656

Wartos$¢ bilansowa

Stan na 1 stycznia 2017 roku 126 3895 3328 0 0 0 7349

Stan na 31 grudnia 2017 roku 126 3723 5246 0 0 0 9095

Na dzien 31 grudnia 2017 nieruchomosci inwestycyjne obejmowaty nastepujgce nieruchomosci:
- nieruchomos¢ potozona w Kos$cielisku (dziatki nr 2001 i 2491)
- nieruchomos¢ potozona w Poznaniu (dziatka nr 2/1)

Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne Spétki stanowia jej wtasnos¢ lub sg w uzytkowaniu wieczystym.

W 2017 roku Spétka rozwigzata cze$ciowo odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci w kwocie 2 200 tys. PLN ze wzgledu na zmiane wartosci szacunkowych.
tgczna wartos¢ odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty warto$ci na nieruchomo$é inwestycyjng wynosi 1 770 tys. PLN. Nieruchomosci inwestycyjne zostaty

wycenione wg modelu ceny nabycia, pomniejszonej o odpisy aktualizujgce. Przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych wynosity 379 tys. PLN w 2017 roku
(376 tys. PLN w2016 roku). Koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnej wynosity 790 tys. PLN (891 tys. PLN w 2016 roku).
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7.3. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka nie posiadata aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

7.4. Wartosci niematerialne

Struktura wartosci niematerialnych:

Stan na Stan na
31-12-2017 31-12-2016
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne
wartosci, w tym: 557 971
- oprogramowanie komputerowe 557 971
Inne wartosci niematerialne, w tym 8 037 8 148
- prawo uzytkowania wieczystego 8 037 8148
Razem 8 594 9119
Tabela ruchu wartosci niematerialnych:
Prawp W|eczys.tego Inne WNIP -
uzytkowania . Razem
A oprogramowanie
gruntow
Warto$¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2017 roku 9 038 3906 12 944
Zwiekszenie stanu 0 8 8
Zbycie/Likwidacja 0 2 2
Stan na 31 grudnia 2017 roku 9 038 3912 12 950
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2017 roku 890 2935 3825
Koszty amortyzacji 111 422 533
Zbycie/Likwidacja 0 2 2
Stan na 31 grudnia 2017 roku 1001 3355 4356
Wartos$¢ bilansowa
Stan na 1 stycznia 2017 roku 8 148 971 9119
Stan na 31 grudnia 2017 roku 8 037 557 8 594
Spoétka nie dokonywata odpiséw aktualizacyjnych z tytutu trwatej utraty wartosci.
7.5. Wartos¢ firmy
Stan na Stan na
Wedtug kosztu 31-12-2017 31-12-2016
Wartos¢ firmy PRK 31172 31172
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 31172 31172

W dniu 20 grudnia 2013 roku nastgpito prawne potgczenie ZUE z PRK. Objecie kontroli w PRK przez ZUE

nastgpito w 2010 roku.

Wartos¢ firmy w kwocie 31 171 913,65 PLN oraz Prawa Wieczystego Uzytkowania Gruntéw (réznica w wartosci
godziwej aktywdéw netto na dzien przejecia) w kwocie 15 956 312,00 PLN (skorygowane o aktywo na podatek
odroczony) ujawnione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien potgczenia byly obliczone na dzien
objecia kontroli nad spétka zalezng PRK przez ZUE w 2010 roku i wynikajg ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Zmiany udziatowe w wyniku potgczenia zostaty ujete jako zmiany kapitatowe.

Potaczenie ZUE i PRK byto potgczeniem jednostek pod wspdlng kontrola.

Wartos¢ firmy w catos$ci przypisana jest do segmentu dziatalnosci budowlanej.

Roczny test utraty wartosci

Test przeprowadzono w oparciu o0 model przeptywoéw pienieznych ( FCFF) w piecioletnim horyzoncie czasowym.
Zgodnie z przyjetymi w Spétce zasadami warto$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne na

potrzeby szacunku przyjeto wg wartosci uzytkowe;.
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Warto$¢ odzyskiwalng ustalono metodg biezgcej wartoéci przysztych (zdyskontowanych) przeptywéw
pienieznych. Stopa $rednio wazonego kosztu kapitatu uwzgledniajgca prognozowang strukture i koszt
finansowania oraz ryzyka rynkowe przyjeto na poziomie 10 %.

Biorgc pod uwage uwarunkowania zewnetrzne, majgce wptyw na dtugotrwate utrzymywanie sie kapitalizacji
Spotki na poziomie ponizej wartosci bilansowej, na dzien 31 grudnia 2017 Spétka przeprowadzono testy na
utrate wartosci aktywow Spotki.

Wynik przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2017 roku zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywdw, testow na
utrate wartos$ci wskazat brak ryzyka utraty bilansowej wartosci aktywoéw Spotki.

Wrazliwo$é na zmiany zatozen

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, kierownictwo jest
przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia wyceny nie spowoduje,
Ze wartos$é bilansowa tego osrodka znaczaco przekroczy jego warto$¢ odzyskiwalna.

7.6. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Informacje o podmiotach zaleznych Spétki

Na dzien bilansowy ZUE posiada inwestycje w spoétkach zaleznych. Grupa Kapitatowa powstata w dniu
6 stycznia 2010 roku (data nabycia od Skarbu Paristwa 85% akcji w kapitale zaktadowym Przedsiebiorstwa
Robdt Komunikacyjnych w Krakowie S.A.).

Struktura Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien przyjecia niniejszego sprawozdania
przedstawiata sie nastepujgco:

Biuro Projektow Railway Technology Railway gft Polska
Komunikacyjnych w International Sp. zo.0.

Poznaniu Sp. z o0.0. Sp. zo.o. 70%
100% 51%
Ustg

Railway Technology
International
Germany GmbH
100%

Podmiotami zaleznymi Emitenta na dzien bilansowy sa:

Spétka zalezna - Biuro Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z 0.0. zostata utworzona na podstawie aktu
notarialnego z dnia 15 czerwca 2009 roku w Kancelarii Notarialnej w Krakowie, Rynek Gtéwny 30 (Rep. A Nr
5322/2009). Siedzibg jednostki jest Poznan. Aktualnie spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Sadzie Rejonowym Poznar - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy pod
numerem KRS 0000332405.
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Spotka zalezna - Railway gft Polska Sp. z o0.0. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia
21 pazdziernika 2014 roku w Kancelarii Notarialnej w Krakowie, ul. Lubicz 3 (Rep. A Nr 3715/2014). Siedziba
jednostki jest Krakéw. Aktualnie spétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie
Rejonowym dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000532311.

Spotka zalezna — Railway Technology International Sp. z 0.0. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego
z dnia 20 lipca 2011 roku w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, al. Jerozolimskie 29/26 (Rep. A Nr 2582/2011).
Siedzibg jednostki jest Krakéw. Aktualnie spétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Sadzie
Rejonowym dla Krakowa — Srédmiesécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 0000397032.

Spotka zalezna (posrednio poprzez RTI) — Railway Technology International Germany GmbH zostata utworzona
na podstawie aktu notarialnego z dnia 8 maja 2012 roku w Kancelarii Notarialnej w Radebeul w Niemczech,
Rathenaustrasse 6 (Nr 1090/2012). Siedzibg jednostki jest Gorlitz, Niemcy. W dniu 1 czerwca 2017 roku spétka
RTI zmieniata siedzibe z Hamburga na Gorlitz.

Czas trwania dziatalno$ci poszczegodlnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaty za
ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy zastosowaniu spdéjnych zasad
rachunkowosci. Rokiem obrotowym dla spétki dominujacej oraz spétek wchodzacych w sktad Grupy jest rok
kalendarzowy.

Miejsce Wartos¢ wg kosztu
Podstawowa rejestracii Udziaty % historycznego
Nazwa jednostki . s ; :
dziatalnosé i prowadzenia Stan na Stan na Stan na Stan na

dziatalnosci 31-12-2017 31-12-2016 31-12-2017 31-12-2016

Railway GFT Polska Sp. Dziatalno$é

Krakow 70% 70% 210 210
zo0.0. handlowa
Biuro Projektéow 'Ik'worzlerille h
Komunikacyjnych w ompleksowyc Poznan 100% 100% 8762 8762
. dokumentacji
Poznaniu Sp. z o.0. .
projektowych
Rallway.TechnoIogy Dma?alnosc Krakow 51% 51% 118 118
International Sp. z0.0. holdingowa
Razem inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 9 090 9 090
Odpis na udziaty BPK Poznan (narastajgco) 8762 8762
Odpis na udziaty RTI (narastajgco) 118 118

Razem inwestycje w jednostkach podporzadkowanych z

L . 210 210
uwzglednieniem odpiséw

ZUE jest uprawniona do kierowania polityka finansowg i operacyjng BPK Poznan i Railway gft w zwigzku z
faktem, iz jest posiadaczem odpowiednio 100% i 70% udziatéw w tych spdtkach.

ZUE jest w posiadaniu 51% udziatéw spoétki Railway Technology International Sp. z 0.0. Ze wzgledu na nieistotny
wptyw danych finansowych jednostki zaleznej Railway Technology International Sp. z o0.0. na sytuacje
majgtkowa i finansowg Grupy spoétka ta nie podlega konsolidacji na dzier 31 grudnia 2017 roku.

Railway Technology International Sp. z 0.0. jest w posiadaniu 100% udziatéw spoétki Railway Technology
International Germany GmbH. Ze wzgledu na nieistotny wptyw danych finansowych jednostki zaleznej Railway
Technology International Germany GmbH na sytuacje majatkowa i finansowg Grupy spétka ta nie podlega
konsolidacji na dzien 31 grudnia 2017 roku.

7.7. Pozostate aktywa finansowe

Obrotowe
Stan na Stan na
31-12-2017 31-12-2016
Diuzne instrumenty finansowe 0 54935
Inne 0 0
Razem 0 54 935

Na dzien 31 grudnia 2016 Spdétka posiadata dtuzne instrumenty finansowe obejmujgce obligacje korporacyjne,
ktore zostaty sprzedane w 2017 roku.
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7.8. Pozostale aktywa

Obrotowe
Stan na Stan na
31-12-2017 31-12-2016
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 772 1198
Inne naleznosci 137 0
Razem 909 1198

Na wartos¢ krétkoterminowych rozliczern miedzyokresowych czynnych skiadajg sie gtéwnie pozycje
ubezpieczen majagtkowych.

7.9. Pozyczki udzielone

Stan na Stan na
31-12-2017 31-12-2016
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 66 58
Pozyczki udzielone innym podmiotom 279 289
Odpisy z tytutu utraty wartosci -335 -58
Razem 10 289
Pozyczki udzielone zawierajg kapitat i odsetki naliczone na dzien bilansowy.
7.10. Zapasy
Stan na Stan na
31-12-2017 31-12-2016
Towary, materiaty i surowce 23706 5239
Produkcja w toku 334 759
Wyroby gotowe 199 198
Razem 24 239 6 196

Wzrost zapasow jest efektem gromadzenia zapaséw na realizowanych i wchodzacych w faze realizaciji
kontraktach. Zakupy materiatéw strategicznych takich jak kruszywo, podktady kolejowe, szyny czy rozjazdy sa
zabezpieczane przez podpisywanie dtugoterminowych uméw ramowych. Zakup ww. materiatdw, jest elementem
strategii obnizajacej ryzyko wzrostu cen w sytuacji ograniczonej podazy w okresie kumulacji realizacji robét
kolejowych w najblizszych latach.

7.11. Pozostate zobowigzania finansowe

Biezace
Stan na Stan na
31-12-2017 31-12-2016
Zobowiagzania z tytutu dywidend 36 37
Razem 36 37
7.12. Pozostale zobowigzania
Stan na Stan na
31-12-2017 31-12-2016
Pozostate zobowigzania 350 630
350 630

Razem

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe w wysokosci 350 tys. PLN (w 2016 roku 630 tys. PLN) wynikaja
z zakupu nieruchomosci od spétki zaleznej.
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7.13. Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych i podobnych

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2013 roku, w zwigzku ze zmianami wprowadzonymi do MSR 19 ,Swiadczenia
pracownicze” Spétka ujmuje zyski i straty aktuarialne w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Odprawy emerytalno—rentowe wyptacane sg pracownikom w przypadku odejscia na rente lub emeryture.

Nalezna kwota odprawy jest iloczynem podstawy wymiaru odprawy z dnia nabycia uprawnienia do wyptaty
i odpowiedniego wspoétczynnika, rosngcego wraz ze stazem pracy danego pracownika.

Ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych:

Stan na Stan na
31-12-2017 31-12-2016

Odprawy emerytalno — rentowe, w tym: 953 813
— wartos$é biezgca zobowigzania na dzien bilansowy 953 813
— zyski / (straty) aktuarialne nieujete na dzien bilansowy 0 0
— koszty przesztego zatrudnienia nieujete na dzien bilansowy 0 0
Swiadczenia pracownicze 16 087 16 489
— rezerwa na niewykorzystane urlopy 4063 3594
- rezerwa na premie, nadgodziny 5959 8019
— wynagrodzenia 3126 2648
- $wiadczenia ZUS, inne 2939 2228
.Zobowiazania z Eytulu Swiadczen emerytalnych 17 040 17 302
i podobnych ogétem

wtym:

— czes$¢ diugoterminowa 856 740
— czes$¢ krétkoterminowa 16184 16 562

Gtéwne zatozenia aktuarialne przyjete do wyliczenia zobowigzan z tytutu odpraw emerytalno-rentowych

Stan na Stan na

31-12-2017 31-12-2016
Stopa dyskonta 327% 341%
Przewidywany przyszty wzrost wynagrodzen 2,5% 2,5%
Odprawy emerytalno-rentowe

Stan na Stan na
31-12-2017 31-12-2016

Wartos¢ biezaca zobowigzania na poczatek okresu 813 863
Koszty odsetek 27 24
Koszty biezgcego zatrudnienia 83 70
Koszty przesziego zatrudnienia 0 116
Wyptacone $wiadczenia -89 204
(Zyski) / straty aktuarialne 119 -56
Wartos¢ biezaca zobowigzania na koniec okresu 953 813
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Obcigzenia w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z tytutu przysztych $wiadczen pracowniczych
przedstawiaja sie nastepujaco:

Stan na Stan na
31-12-2017 31-12-2016
Koszty biezgcego zatrudnienia 83 70
Koszty odsetek 27 24
(Zyski) / straty aktuarialne do ujecia w okresie 119 -56
Koszty przeszitego zatrudnienia 0 116
Koszty ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 229 154
Kwota ujeta w zysku lub stracie 110 210
Kwota ujeta w pozostatych catkowitych dochodach (bez podatku 119 56
odroczonego)
Stan na Stan na
31-12-2017 31-12-2016
Kwota ujeta w pozostatych catkowitych dochodach 119 -56
Podatek odroczony 23 11
Zyski (straty) aktuarialne dotyczace programéw okreslonych % .45
Swiadczen

Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe tworzona jest na podstawie wyceny aktuarialnej sporzagdzanej przez
niezalezng firme doradztwa aktuarialnego.

7.14. Instrumenty finansowe

Ponizej przedstawiono wartosci bilansowe wszystkich instrumentéw finansowych Spétki, w podziale na
poszczegolne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

Stan na 31 grudnia 2017 roku

Aktywa .Aktywa Zobowiazania ZOPOWIannIa
) finansowe N P, . finansowe
N . . finansowe N Pozyczkii finansowe wyceniane R
Klasy instrumentéw finansowych wyceniane w AP - R wyceniane wg
dostepne do . .. naleznosci w wartosci godziwej
sprzedazy wartosci godziwej przez RZiS zamortyzowaneg
przez RZiS o kosztu
Kaucje z tytutu uméw o budowe (przed dyskontem) 0 0 14167 0 13360
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 0 103 145 0 0
Naleznos$ci budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb
0 0 0 0 0
prawnych
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0 0 36
Pozyczki udzielone 0 0 10 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 116144 0 0 0
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania 0 0 0 0 19978
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 0 0 86 200
Zolf)owm]zanla budzetowe inne niz podatek dochodowy od 0 0 0 0 15538
o0s6b prawnych
Ogétem 0 116 144 117 322 0 135112
Stan na 31 grudnia 2016 roku
Ak 4 i i
Aktywa N tywa Zobowigzania o!:oww)zanla
) finansowe . P . finansowe
. P finansowe N Pozyczkii finansowe wyceniane N
Klasy instrumentéw finansowych wyceniane w A P L wyceniane wg
dostepne do - .. naleznosci w wartosci godziwej
sprzedazy wartosci godziwej przez RZiS zamortyzowaneg
P przez RZiS o kosztu
Kaucje z tytutu uméw o budowe (przed dyskontem) 0 0 9459 0 16779
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 0 65107 0 0
Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb 0 0 4251 0 0
prawnych
Dtuzne instrumenty finansowe - obligacje bankowe 0 0 54935 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0 0 37
Pozyczki udzielone 0 0 289 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 61207 0 0 0
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne Zrédta finansowania 0 0 0 0 14 640
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 0 0 53329
Zolf)owmlzanla budzetowe inne niz podatek dochodowy od 0 0 0 0 837
oso6b prawnych
Ogétem 0 61207 134041 0 85 622

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonywata reklasyfikacji instrumentéw
finansowych.
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Analiza wymagalnosci zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow
i strat oraz wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu (przed dyskontem)

Stan na Stan na
Struktura wiekowa 31-12-2017 31-12-2016
— ponizej 1 roku 117114 68 902
—od 1do 3 lat 14178 13 341
—od3do5lat 2237 1444
— powyzej 5 lat 1583 1935
Ogoétem 135112 85 622

Instrumenty pochodne

W 2017 i 2016 roku Spétka nie zawierata transakcji na instrumentach pochodnych.

7.15. Transakcje z jednostkami powigzanymi
Transakcje handlowe

W roku obrotowym wystgpity nastepujace transakcje handlowe pomiedzy stronami powigzanymi:

Naleznosci Zobowigzania
Stan na Stan na
31-12-2017 31-12-2016 31-12-2017 31-12-2016
Railway GFT 178 69 4919 21816
BPK Poznan 1351 13 1329 1149
RTI 0 0 0 0
RTI Germany 0 0 0 0
Wiestaw Nowak 0 0 0 0
Ogétem 1529 82 6248 22 965
Przychody Zakupy
Okres zakoriczony Okres zakornczony
31-12-2017 31-12-2016 31-12-2017 31-12-2016
Railway GFT 439 572 32776 74961
BPK Poznan 555 572 2470 870
RTI 3 3 0 0
RTI Germany 0 0 0 113
Wiestaw Nowak 0 0 468 0
Ogétem 997 1147 35714 75944
Pozyczki udzielone Przychody finans9we z tytut odsetek
od pozyczek
Stan na Stan na
31-12-2017 31-12-2016 31-12-2017 31-12-2016
Railway GFT 0 0 0 0
BPK Poznan 0 0 0 0
RTI 10 0 0 0
RTI Germany 56 58 1 0
Wiestaw Nowak 0 0 0 0
Ogétem 66 58 1 0

W okresie sprawozdawczym ZUE oraz jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

W okresie sprawozdawczym ZUE dokonata z podmiotami powigzanymi nastepujacych transakcji sprzedazy
w zakresie:

o Ustug projektowych,

o Czynszow za wynajem pomieszczen wraz z mediami i ustugami telefonicznymi,

o Ustug finansowych.

W okresie sprawozdawczym ZUE dokonata z podmiotami powigzanymi transakcji zakupu w zakresie:
0 Zakupu materiatéw stosowanych przy budowie i remontach torowisk,
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Ustug projektowych,

Ustug poligraficznych,

Ustug szkoleniowych,

Ustug sprzetowych,

Ustug transportowych,

Ustug zgrzewania szyn,

Wyposazenia pomieszczen biurowych,
Srodkéw transportu (samochéd),
Ustug przewozowych.

O 0O O0OO0OO0OO0OO0OO0OOo

W okresie sprawozdawczym ZUE dokonywata transakcji sprzedazy do RTI w zakresie wynajmu pomieszczen na
podstawie umowy najmu lokalu uzytkowego zawartej w dniu 31 grudnia 2015 roku.

W okresie sprawozdawczym ZUE dokonywata transakcji sprzedazy do BPK Poznan w zakresie wynajmu
pomieszczen na podstawie umowy najmu zawartej w dniu 01 pazdziernika 2015 roku oraz na podstawie umowy
najmu lokalu zawartej w dniu 07 kwietnia 2010 roku wraz z péZniejszymi aneksami.

W dniu 2 stycznia 2017 roku, pomiedzy ZUE a RTI Germany zostata zawarta umowa pozyczki, na mocy ktérej RTI
Germany otrzymato pozyczke o charakterze celowym w kwocie 1 tys. EUR z terminem sptaty do dnia 31 marca
2017 roku. Wyptata pozyczki nastgpita w dniu 5 stycznia 2017 roku. Pozyczka wraz z odsetkami zostata
sptacona w dniu 27 marca 2017 roku.

W dniu 30 marca 2017 roku, pomiedzy ZUE a Panem Wiestawem Nowakiem zostata zawarta umowa sprzedazy,
na mocy ktérej ZUE nabyta samochdd. Wartos$¢ transakeji: 468 tys. PLN. Zaptata nastgpita w dniu 3 kwietnia
2017 roku.

W dniu 26 maja 2017 roku, pomiedzy ZUE a RTI zostata zawarta umowa pozyczki, na mocy ktérej RTI otrzymato
pozyczke o charakterze celowym w kwocie 5 tys. PLN z terminem sptaty do dnia 20 grudnia 2018 roku. Wyptata
pozyczki nastgpita w dniu 26 maja 2017 roku.

W dniu 19 czerwca 2017 roku, pomiedzy ZUE a RTI Germany zostat zawarty aneks nr 2 do umowy pozyczki z
dnia 31 maja 2016 roku. Przedmiotowy aneks wydtuza termin sptaty do dnia 20 czerwca 2018 roku.

W dniu 10 sierpnia 2017 roku, pomiedzy ZUE (wynajmujacy) a RGFT (najemca) zostata zawarta umowa najmu
lokalu uzytkowego. Data wejscie umowy w zycie — 1 pazdziernika 2017 roku.

W dniu 7 grudnia 2017 roku, pomiedzy ZUE a RTI zostata zawarta umowa pozyczki, na mocy ktérej RTI
otrzymato pozyczke o charakterze celowym w kwocie 5 tys. PLN z terminem sptaty do dnia 20 grudnia 2018
roku. Wyptata pozyczki nastgpita w dniu 7 grudnia 2017 roku.

ZUE S.A. jest sp6tkg wiodgcag w Grupie ZUE, w razie potrzeby udziela poreczen za jednostki zalezne. Poreczenia
te stanowig dodatkowe zabezpieczenie uméw kredytowych oraz gwarancji udzielanych spétkom zaleznym.
taczna wartos¢ poreczen, o ktérych mowa powyzej na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosi 20 421 tys. PLN.

7.16. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej wedtug stanu na
dzien sporzadzenia niniejszego raportu

Na dzieh 16 marca 2018 roku ZUE jest strong toczgcych sie postepowan sgdowych dotyczacych zobowigzan
oraz wierzytelnos$ci ZUE ktérych taczna wartosé wynosi 51 488 tys. PLN a tym samym przekracza 10% kapitatow
wiasnych ZUE. taczna warto$¢ postepowan w grupie zobowigzan wynosi 299 tys. PLN a tgczna wartos¢
postepowan w grupie wierzytelno$ci wynosi 51 189 tys. PLN.

Toczace sie postepowania sgdowe sg zwigzane z dziatalnos$cig operacyjng Spotki.

Sprawy sgdowe zostaty szczegdtowo opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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7.17. Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu i pozostatych cztonkéw naczelnego kierownictwa w roku obrotowym
przedstawiaty sie nastepujgco:

Okres Wynagrodzenie Okres Wynagrodzenie
Zarzad
Wiestaw Nowak 01.2017-12.2017 1190 01.2016-12.2016 1074
Anna Mroczek 01.2017-12.2017 520 01.2016-12.2016 525
Jerzy Czeremuga 01.2017-12.2017 437 01.2016-12.2016 514
Maciej Nowak 01.2017-12.2017 518 01.2016-12.2016 514
Marcin Wisniewski 01.2017-12.2017 462 01.2016-12.2016 543
Prokurenci
Barbara Nowak 01.2017-5.06.2017 125 01.2016-12.2016 286
Magdalena Lis 6.06.2017-12.2017 132 01.2016-12.2016 nie dotyczy
Rada Nadzorcza
Mariusz Szubra 01.2017-12.2017 12 01.2016-12.2016 12
Magdalena Lis 01.2017-5.06.2017 94 01.2016-12.2016 148
Barbara Nowak 6.06.2017-12.2017 144 01.2016-12.2016 nie dotyczy
Bogustaw Lipinski 01.2017-12.2017 49 01.2016-12.2016 181
Piotr Korzeniowski 01.2017-12.2017 12 01.2016-12.2016 12
Michat Lis 01.2017-12.2017 116 01.2016-12.2016 128
Razem 3811 3937

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza, natomiast ptace kadry kierowniczej najwyzszego
szczebla okresla Prezes Zarzadu bedacy jednoczesnie gtéwnym akcjonariuszem Spétki, w zaleznosci od
wynikéw uzyskanych przez poszczegdlne osoby oraz od trendéw rynkowych.

Podane powyzej wynagrodzenia Pani Magdaleny Lis, Pani Barbary Nowak, Pana Bogustawa Lipinskiego oraz
Pana Michata Lisa sg wynagrodzeniami z tytutu umowy o prace powiekszonymi o wynagrodzenie z tytutu
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

Na dzien bilansowy w Spétce nie wystepujg zobowigzania wynikajagce z emerytur i $wiadczen o podobnym
charakterze dla bytych oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych oraz o zobowigzania zaciggniete w zwigzku z tymi
emeryturami.

7.18. Informacja dotyczaca dywidendy

15 marca 2017 roku Zarzad ZUE podjat uchwate w sprawie rekomendowania Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spotki przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2016 w wysokosci 1,5 min PLN w catosci na
kapitat zapasowy. Rada Nadzorcza ZUE pozytywnie zaopiniowata ww. rekomendacje Zarzadu ZUE.

6 czerwca 2017 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie ZUE S.A., ktére podjeto uchwate w sprawie
przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2016 zgodnie z ww. rekomendacjg Zarzgdu ZUE.

7.19. Umowy leasingu operacyjnego
Spétka jako leasingobiorca

Leasing operacyjny dotyczy prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci:

- niezabudowanej potozonej w Krakowie obreb 25 stanowigcej dziatki nr 121/1, 121/3, 121/4, 122/1, 122/2,
137/2,162/1,162/5 — KW nr KR1P/00204399/8 i KR1P/00199773/5,

- zabudowanej potozonej w Krakowie obreb 4 stanowigcej dziatki nr 527/26 — KW nr 185225,

- niezabudowanej potozonej w Koscielisku stanowigcej dziatki nr 2001, 2491 — KW nr 10662 i 10740,

- zabudowanej potozonej w Poznaniu stanowigcej dziatke nr 2/1 - KW PO1P/00114066/6.

Warunki leasingu

Dla nieruchomosci gruntowej potozonej w Krakowie w obrebie 25 oznaczonej jako dziatki nr 121/1,121/3,121/4,
122/1,122/2, 137/2, 162/1, 162/5 zostata ustalona roczna optata za uzytkowanie wieczyste w wysokosci 163
tys. PLN. Prawo uzytkowania wieczystego do 2089 roku.

Dla nieruchomosci gruntowej potozonej w Krakowie w obrebie 4 oznaczonej jako dziatki nr 527/26 zostata

ustalona roczna optata za uzytkowanie wieczyste w wysokosci 95 tys. PLN. Prawo uzytkowania wieczystego do
2089 roku.
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Dla nieruchomosci gruntowej potozonej w Koscielisku oznaczonej jako dziatki nr 2001 i 2491 zostata ustalona
roczna optata za uzytkowanie wieczyste w wysokosci 84 tys. PLN. Prawo uzytkowania wieczystego do 2089
roku.

Dla nieruchomosci gruntowej potozonej w Poznaniu oznaczonej jako dziatke nr 2/1 zostata ustalona roczna
optata za uzytkowanie wieczyste w wysokosci 23 tys. PLN. Prawo uzytkowania wieczystego do 2089 roku.

Ptatnosci ujete w kosztach

Okres zakoniczony Okres zakornczony

31-12-2017 31-12-2016
Minimalne optaty za prawo wieczystego uzytkowania gruntu 366 314
Razem 366 314
Zobowiazania z tytutu optat za wieczyste uzytkowanie gruntu

Stan na Stan na

31-12-2017 31-12-2016
Do 1 roku 366 314
0d 1 roku do 5 lat 1464 1257
Ponad 5 lat 24516 21 365
Razem 26 346 22 936

7.20. Aktywa i zobowigzania warunkowe
Aktywa warunkowe
Stan na Stan na

31-12-2017 31-12-2016
gwarancje 36 309 27 489
poreczenia 0 0
weksle 6 756 4364
hipoteki 0 0
zastawy 0 0
Razem 43 065 31 853

Aktywa warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen obejmujg wystawione przez banki i towarzystwa
ubezpieczeniowe na rzecz ZUE gwarancje, ktére stanowig zabezpieczenie roszczen ZUE w stosunku do tych
podmiotéw z tytutu podwykonawstwa ustug budowlanych oraz na zabezpieczenie zwrotu otrzymanych zaliczek.
Ponadto otrzymane weksle stanowig min. zabezpieczenie dostawy maszyn.

Zobowigzania warunkowe

Stan na Stan na
31-12-2017 31-12-2016
gwarancje 477103 195 670
poreczenia 18 421 15709
weksle 317 684 110290
hipoteki 54 259 201017
zastawy 13 048 0
Razem 880 515 522 686

Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji na rzecz innych jednostek to przede wszystkim gwarancje
wadialne, nalezytego wykonania i usuniecia wad i usterek, ptatnosci, zwrotu zaliczki, wystawione przez
towarzystwa ubezpieczeniowe i banki na rzecz kontrahentéw Spétki na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku
do Spétki, gtéwnie z tytutu uméw budowlanych oraz handlowych. Towarzystwom ubezpieczeniowym i bankom
przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec Spétki.

Zobowigzania warunkowe z tytutu poreczen stanowig zabezpieczenie kredytéw i gwarancji, ktére ZUE jako
spotka dominujgca w Grupie poreczyta za spétki z Grupy na rzecz bankéw i towarzystw ubezpieczeniowych.

Wystawione weksle witasne stanowig zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec bankéw oraz wobec
strategicznych klientéw.
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Hipoteki stanowig dodatkowe zabezpieczenie umoéw kredytowych zawartych z mBank SA oraz umowy
ubezpieczeniowej zawartej z PZU SA.

W dniu 10 kwietnia 2017 roku zostat podpisany aneks do umowy z 10 grudnia 2015 roku o finansowanie z BGZ
BNP Paribas S.A., na podstawie ktérego zabezpieczenie umowy w postaci ustanowionej hipoteki zostato
zastgpione zabezpieczeniem w postaci przejecia kwoty na zabezpieczenie. Tym samym w dniu 30 maja 2017
roku hipoteka zostata wykreslona.

Zastawy Rejestrowe ustanowione zostaty w zwigzku z podpisaniem Anekséw z Bankami BGZ BNP PARIBAS
oraz PEKAO zwiekszajgcych przyznane limity gwarancyjne. Przedmiotami zastawdw rejestrowych sg m.in.
wagony, palownica i pocigg sieciowy.

8. Pozostate noty objasniajace

8.1. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej

8.1.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Sprawozdanie finansowe Spoétki obejmujgce okres zakornczony 31 grudnia 2017 roku oraz dane poréwnywalne
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku, zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE).

8.1.2.Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w okresie
sprawozdawczym

Nastepujace zmiany do istniejagcych standardow wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w zycie po raz pierwszy w roku 2017:

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” - inicjatywa w odniesieniu do ujawnien -
zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - uymowanie aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od niezrealizowanych strat - zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014 - 2016)" - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzuja w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione zmiany do istniejgcych standardéw nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
jednostki za 2017 rok.

8.1.3.Standardy i Interpretacje opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie
weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe ZUE nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian
standarddéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszty
jeszcze w zycie:

¢ MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — majgcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdZniej,

e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujgcy zmiany do
MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzes$nia 2015 roku) — majgcy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

e MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdZniej,

e Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tacznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
(opublikowano 12 wrzesnia 2016 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,
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¢ Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z uméw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

« Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20 czerwca
2016 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku
lub pézniej,

e Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach bedace
czescig Zmian wynikajgcych z przegladu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy bedace czescig Zmian wynikajacych z przegladu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia
2016 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku
lub pdzZniej,

¢ Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej.

Spotka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych nowych
standardéw oraz zmian do istniejgcych standardéw. Wptyw standardéw MSSF 9, MSSF 15 i MSSF 16 zostat
opisany w punkcie 8.1.5.

8.1.4.Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez
UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposoéb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw,
zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 16 marca 2018 roku nie zostaty jeszcze
przyjete do stosowania:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzZniej,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) —
prace prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin
wejsécia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

e KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzZniej,

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pézniej,

o KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017
roku) - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub
pbzZniej,

e Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedptat z ujemna rekompensata (opublikowano dnia 12
pazdziernika 2017 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2019 roku lub pdézniej,

¢ Zmiany do MSR 28 Udziaty dlugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
(opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzZniej,

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej,

¢ Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku)
—majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzZniej.
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8.1.5.Wplyw zastosowania nowych standardéw rachunkowosci na sprawozdanie
finansowe Spolki.

Wptyw MSSF 15 "Przychody z umoéw z klientami"

0d 1 stycznia 2018 roku obowigzuje MSSF 15, ktéry zastepuje MSR 11 "Umowy o ustuge budowlang” oraz MSSF
18 ,Przychody”. Ujecie przychodu zgodnie z MSSF 15 powinno przedstawia¢ transakcje przeniesienia towaréw
lub ustug na klienta (Zamawiajgcego) w kwocie odzwierciedlajacej wartos¢ wynagrodzenia, ktérego podmiot
spodziewa sie w zamian za towary lub ustugi.

Standard MSSF 15 wprowadza piecioetapowy model ujmowania przychodéw:
Identyfikacja umowy

Identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Ustalenie ceny transakcyjnej

Przypisanie ceny transakcyjnej

Ujecie przychodu

agrwN =

Spétka przeprowadzita analize tresci uméw sprzedazy zawartych z klientami (uméw o ustugi budowlane), w celu
identyfikacji réznic wynikajacych z wdrozenia MSSF 15 i ujmowania przychodéw wedtug powyzszego
piecioetapowego modelu.

W wyniku przeprowadzonych prac Spétka wstepnie stwierdzita brak istotnego wptywu wdrozenia MSSF 15 na
sprawozdanie finansowe i raczej nie zamierza wprowadzaé do niego zadnych korekt z tytutu wdrozenia MSSF 15
na dzien 1 stycznia 2018 roku. Spétka jest w trakcie szczegétowej analizy standardu.

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 15 Spétka dokonata aktualizacji polityki rachunkowosci w zakresie ujmowania
przychodéw w celu dostosowania jej do terminologii MSSF 15 oraz dokona modyfikacji ujawnien w zakresie
wymaganym przez wyzej wymieniony standard.

Od 1 stycznia 2018 roku Spétka bedzie rozpoznawaé przychody z tytutu wykonania niezakoriczonej ustugi
budowlanej zgodnie z 5 etapowym modelem i stosowaé¢ metode oparta na naktadach zgodnie z metoda
retrospektywng zmodyfikowang. Zdaniem Zarzadu metoda oparta na naktadach jest najlepiej dopasowang
metoda do okreslania przychoddéw z kontraktéw dtugoterminowych. Metoda oparta na wynikach, wymaga uzycia
dodatkowych narzedzi kontrolingowych, stad moze by¢ trudniejsza do zastosowania.

Wptyw MSSF 16 "Leasing"

W styczniu 2016 Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16"), ktéry zastgpit MSR 17 Leasing , KIMSF 4 Ustalenie, czy
umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny - specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty
transakcji wykorzystujacych formy leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie
wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat
aktywa i zobowigzania wynikajgce z kazdego leasingu z okresem przekraczajagcym 12 miesiecy, chyb ze bazowy
sktadnik aktywéw ma niskg warto$é. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadniki aktywéw z tytutu
prawa do uzytkowania bazowego sktadnia aktywéw oraz zobowigzania z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla
jego obowigzek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od
zobowigzania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okreslonych zdarzen (np.
zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajgcych ze zmiany
w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje
wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnikéw aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania.

MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jaki od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz w
przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego , a przepisy
przejsciowe przewidujg pewne praktyczne rozwigzania.
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MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2019 roku i pdznie;j.
Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek , ktére stosujg MSSF 15 od daty lub przed
data pierwszego zastosowania MSSF 16. Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Obszary objete przegladem w zakresie ustalenia kierunku i oszacowania potencjalnego wptywu na przyszte
sprawozdanie finansowe zapiséow MSSF 16 to umowy leasingu operacyjnego, najem dtugoterminowy floty
samochodowej, wynajem pomieszczen biurowych oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu.

W przypadku umoéw leasingu operacyjnego Spétka prezentowata je jako leasing finansowy, poniewaz spetnione
zostaty wymogi okre$lone w MSR 17.7.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad jest w trakcie oceny wptywu
wprowadzenia MSSF 16 na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do
dziatalnosci Spétki lub jej wynikéw finansowych. W szczegdlnosci Zarzad ustala czy Spétka jest leasingodawca
w przypadku uméw najmu powierzchni biurowych.

Wptlyw MSSF 9 "Instrumenty finansowe"

MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe” ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie, z mozliwos$cig wczesniejszego zastosowania.

MSSF 9 obejmuje trzy aspekty zwigzane z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci
oraz rachunkowo$¢ zabezpieczen.

Standard dzieli wszystkie aktywa finansowe na dwie grupy: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane
w koszcie zamortyzowanym. Wiekszos¢ wymogdéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan
finansowych zostata przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych — model oczekiwanych strat
kredytowych. Spétka dokonata wstepnej analizy wptywu zastosowania modelu straty oczekiwanej do oceny
ryzyka kredytowego dla naleznosci na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz dla danych historycznych i na podstawie
otrzymanych wynikéw stwierdzita, ze wptyw na sprawozdanie finansowe bytby nieistotny.

Spotka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania MSSF 9 i zamierza wdrozy¢
niniejszy standard dla okresu sprawozdawczego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2018 roku.

8.2. Istotne zasady rachunkowosci

8.2.1. Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuacji dziatalnos$ci gospodarczej przez Spotke.

8.2.2. Poréwnywalnosé danych finansowych

Nie dokonano istotnych zmian prezentacyjnych danych finansowych w okresach poréwnywalnych.

8.2.3. Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci

Podstawowy podziat sprawozdawczosci ZUE oparty jest na segmentach branzowych. Analizujgc obszary
dziatalnosci w oparciu o zasady agregacji zgodnie z MSSF 8.12, Spé6tka wyréznita jeden zagregowany segment
sprawozdawczy: inzynieryjne ustugi budowlano-montazowe.

8.2.4. Ujecie przychodow z tytutu umow o budowe na kontraktach dtugoterminowych

Jezeli efekt umowy o swiadczenie ustug mozna wiarygodnie oszacowac, przychody i koszty, w tym finansowe
ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji umowy na dzien bilansowy. Wszelkie
zmiany w zakresie prac oraz roszczenia sg rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaty one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowac, przychody z tytutu umowy ujmuje sie
w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowg koszty zostang nimi pokryte. Koszty
zwigzane z umowag ujmuje sie, jako koszty okresu, w jakim zostaty poniesione.
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Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywang
strate ujmuje sie niezwtocznie, jako koszt.

Spétka prezentuje w aktywach kwoty nalezne od odbiorcéw (zamawiajgcych) z tytutu prac wynikajacych z umowy,
w odniesieniu do wszystkich uméw w trakcie realizacji, w przypadku, ktérych poniesione koszty powiekszone
o ujete zyski (pomniejszone o ujete straty) przewyzszajg naleznosci wynikajace z faktur czesciowych.

Spotka prezentuje w zobowigzaniach kwoty nalezne dostawcom z tytutu prac wynikajgcych z umowy, w
odniesieniu do wszystkich uméw w trakcie realizacji, w przypadku ktérych kwoty zafakturowane za prace
wykonang w ramach umowy przewyzszajg poniesione koszty powiekszone o ujete zyski (pomniejszone o ujete
straty).

8.2.5. Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien poprzedzajgcy dokonanie transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania
pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien,
publikowanych przez Narodowy Bank Polski. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej i
denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwej.
Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

8.2.6. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw
majatku wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw
wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy. Koszty finansowania zewnetrznego, obejmujg réznice kursowe powstajgce w
zwigzku z pozyczkami i kredytami w walucie obcej, w stopniu, w jakim sg uznawane za korekte kosztéw odsetek.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego, z zastrzezeniem pkt. 8.2.4. dotyczacego kontraktéw
budowlanych, sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.
Koszty finansowania zewnetrznego dotyczgce kontraktéw budowlanych obcigzajg bezposrednio koszty
dziatalnosci operacyjnej Spétki.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do aktywdw wycenianych w wartosci godziwe;j.

8.2.7. Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty $wiadczen pracowniczych obejmujg: swiadczenia krétkoterminowe oraz $wiadczenia po okresie
zatrudnienia.

Koszty wynagrodzern obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych uméw o prace
z poszczegdlnymi pracownikami. Koszt wynagrodzen obejmuje takze wyptate premii i nagréd motywacyjnych
przyznawanych na podstawie Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy.

Koszty ubezpieczen spotecznych finansowanych przez pracodawce obejmujg sktadki z tytutu ubezpieczenia
emerytalnego, rentowego, wypadkowego, sktadki na Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych oraz
Fundusz Pracy, jak réwniez Fundusz Emerytur Pomostowych. Koszty $wiadczen emerytalnych obejmujg
odprawy emerytalne i rentowe wyptacone pracownikom zgodnie z przepisami prawa pracy.

Spoétka prowadzi program wyptaty odpraw emerytalnych, w zwigzku z czym tworzy rezerwe na warto$é biezaca
zobowigzan z tytutu wyzej wymienionych $wiadczen. Wyptaty z tytutu powyzszego programu odpisywane sg
w koszty rachunku zyskéw i strat w sposéb umozliwiajgcy roztozenie kosztéw tych $wiadczen na caty okres
zatrudnienia pracownikéw w Spétce. Wysokos$¢ rezerwy jest ustalana przez niezaleznego aktuariusza metodg
wyceny prognozowanych swiadczen jednostkowych.

Spétka tworzy Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (ZFSS). Odpisy na powyzszy fundusz obcigzajg koszty
dziatalnosci Spotki i powodujg konieczno$é zablokowania $rodkéw funduszy na wydzielonym rachunku
bankowym. W sprawozdaniu finansowym aktywa i zobowigzania funduszu wykazywane sg w wartosci netto.

Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikéw przyznawane sg na podstawie przepiséw prawa pracy oraz
postanowienn Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy. Spétka ponosi réwniez koszty szkolenia BHP
pracownikdéw oraz koszty prywatnej opieki medyczne;j.

Spoétka przyjeta polityke ujmowania zyskoéw i strat aktuarialnych w okresie, w ktérym one powstaty. Zyski i straty
aktuarialne sg rozpoznawane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.
8.2.8. Podatek dochodowy (w tym podatek odroczony)

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy oraz podatek odroczony.
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Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wylgczeniem przychodéw niepodlegajagcych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania
przychoddéw oraz pozycji kosztéw i przychoddéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztos$ci w oparciu o réznice pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajgcymi
im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przej$ciowe oraz straty podatkowe badZz ulgi podatkowe, jakie Spétka moze wykorzystaé. Pozycja
aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli réznica przejSciowa powstaje z tytutu
pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania
w transakgji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnikéw aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Spotka prezentuje aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego per saldo (zgodnie z MSR 12).

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy
pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji
finansowej podatek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie, w jakim wynika ze
zobowigzania, jakie ptatne jest do tego samego urzedu podatkowego.

Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres obrachunkowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskéw i strat, z wyjatkiem
przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajacych lub obcigzajgcych bezposrednio kapitat wtasny (wéwczas
podatek jest odnoszony bezposrednio w kapitat wtasny).

8.2.9. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg srodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza
wykorzystywaé w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére
w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Naktady na srodki trwate obejmuja
poniesione naktady inwestycyjne jak réwniez poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug
zwigzanych z wytworzeniem $rodkéw trwatych (przekazane zaliczki). Srodki trwate obejmujg takze istotne
specjalistyczne czesci zamienne, ktére funkcjonujg jako element srodka trwatego.

Srodki trwate oraz érodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
z uwzglednieniem kosztéw finansowania, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja
dotyczaca tych aktywéw trwatych rozpoczyna sie od miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym dany
$rodek zostat przyjety do uzytkowania.

Amortyzacja srodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich
uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celéw amortyzacji srodkéw trwatych
stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikéw srodkéw
trwatych sg nastepujace:

Wyszczegolnienie Okres uzytkowania
Budynki i budowle od 10 lat do 50 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 3 lat do 30 lat
Srodki transportu od 5 lat do 30 lat
Pozostate srodki trwate od 4 lat do 15 lat

Grunty wiasne nie podlegajg amortyzacji.
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Spoétka stosujac zasade istotnosci, niskocenne $rodki trwate odnosi jednorazowo w rachunek zyskéw i strat
w okresie, w ktérym zostat poniesiony wydatek. Istotno$¢ analizowana jest pod katem skumulowanej wartosci
$rodkéw niskocennych.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane s3 testowi na utrate wartosci, jesli istniejg przestanki
wskazujgce na wystepowanie utraty wartosci nie rzadziej niz na kazdy dzieh bilansowy. Zasady witasciwe
ustalaniu utraty wartosci przedstawiono w Nocie 8.2.12. Skutki utraty wartosci srodkéw trwatych oraz $rodkéw
trwatych w budowie odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywéw
trwatych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i uimuje
sie je w rachunku zyskéw i strat.

8.2.10. Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, wigczajac nieruchomosci w trakcie budowy, ktére
Spotka jako wiasciciel lub leasingobiorca w leasingu finansowym traktuje jako Zrédto przychodéw z czynszéw
i/lub sg utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.

Poczatkowo nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane w ksiegach wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem
kosztéw transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne, z wyjatkiem gruntéw, podlegaja
liniowej amortyzacji oraz sg korygowane o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci spetniajgce kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do
zbycia wycenia sie zgodnie z zasadami zawartymi w Nocie 8.2.16.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania nieruchomosci okresla sig jako
réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i uymuje sie je w rachunku zyskéw
i strat.

8.2.11. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Spotki, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz
ktére mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Wartos$ci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Do pozycji wartosci niematerialnych Spétka zalicza takze wydatki poniesione na nabycie prawa wieczystego
uzytkowania gruntu. Wydatki na nabycie takich praw na rynku wtérnym (od innych podmiotéw) oraz wydatki
zwigzane z nadaniem takich praw przez wtasciwe urzedy panstwowe, ujmowane sg jako wartos$ci niematerialne i
amortyzowane w okresie umownym, w jakim Spétka moze te prawa wykorzystywac. Optaty za wieczyste
uzytkowanie ujmowane sg w kosztach dziatalnos$ci operacyjnej.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich
uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sg corocznie. Spétka nie posiada wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych
o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla
poszczegolnych sktadnikéw wartosci niematerialnych sa nastepujace:

Wyszczegélnienie Okres uzytkowania
Licencje na oprogramowanie od 2 lat do 10 lat
Nabyte prawa wieczystego uzytkowania od 25 lat do 99 lat

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci, jesli istniejg przestanki wskazujgce na
wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna utrata
wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Zasady wtasciwe ustalaniu utraty wartosci przedstawiono
w Nocie 8.2.12. Skutki utraty wartosci, wartosci niematerialnych jak réwniez ich amortyzacji odnoszone sg w
pozostate koszty operacyjne.

Spoétka stosujgc zasade istotnosci, niskocenne wartosci niematerialne odnosi jednorazowo w rachunek zyskow i
strat w okresie, w ktérym zostat poniesiony wydatek.
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Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji warto$ci niematerialnych
okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartos$cig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je
w rachunku zyskow i strat.

Na dzien bilansowy wartos$ci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

8.2.12. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych oprocz
wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego
i warto$ci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje
przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezalezne od przeptywéw generowanych przez inne
aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow Spétki generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy
dany skfadnik aktywoéw. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki
majatku trwatego Spoétki alokowane sg do poszczegdlnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do
najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczyé wiarygodne i
jednolite podstawy alokac;ji.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest, jako wyzsza sposréd dwdch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona
o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku
przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem
uwzgledniajacej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika
aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowe]j sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne), warto$¢ bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartos$ci odzyskiwalne;.
Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym wystgpita, za wyjatkiem
sytuacji gdy sktadnik aktywoéw wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wdéwczas utrata wartosci
traktowana jest jako obnizenie wcze$niejszego przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwréceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub jednostki
generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich
latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow / jednostki generujgcej przeptywy pieniezne.
Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat, o ile sktadnik
aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty
wartosci traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny.

8.2.13. Dlugoterminowe aktywa finansowe, w tym inwestycje w jednostkach zaleznych

Dtugoterminowe aktywa finansowe, w tym inwestycje w jednostkach zaleznych sg wyceniane wedtug kosztu
historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate warto$ci. Warto$¢ bilansowa takich aktywow jest
kazdorazowo poddawana przeglagdowi w celu stwierdzenia czy nie przekracza ona wartosci przysztych korzysci
ekonomicznych. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa przekracza warto$¢ przewidywanych korzysci
ekonomicznych, obniza sie jg do wysokosci ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu utraty wartosci takich
aktywoéw ujmowane sg w kosztach finansowych. Wzrost warto$ci danej inwestycji bezposrednio wigzacy sie z
uprzednim obnizeniem jej wartosci, zaliczonym do kosztéw finansowych, ujmuje sie do wysokosci tych kosztéw
jako przychody finansowe.

8.2.14. Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wtascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate
rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Spétki i wycenia w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat
leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w pozycji Pozyczki i kredyty bankowe i inne Zrédta finansowania.
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Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czes$é odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by
stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio
do rachunku zyskéw i strat, chyba Zze mozna je bezposrednio przyporzadkowaé do odpowiednich aktywéw —
wowczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Spétki dotyczacymi kosztéw obstugi
zadtuzenia, przedstawionymi w punkcie 8.2.6.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w rachunek zyskéw i strat metodg liniowa przez okres
leasingu, z wyjatkiem przypadkéw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej
reprezentatywna dla wzorca czasowego rzgdzgcego konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyptywajacych z
leasingu danego sktadnika aktywéw. Ptatnos$ci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w kosztach
w okresie ich ponoszenia.

8.2.15. Zapasy

Zapasy sg aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalno$ci gospodarczej, bedace w trakcie
produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majgce posta¢ materiatéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub
w trakcie swiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty, towary, surowce, produkty gotowe oraz produkcje w
toku.

Materiaty, towary i surowce wycenia sie pierwotnie w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena materiatow i
towarow odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sg wedtug ceny
nabycia lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza.

Produkty w toku wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy
wycena produktéw gotowych i produkcji w toku odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Zapasy towarow, materiatéw, surowcow i produktow gotowych obejmowane sa odpisem aktualizujgcym wedtug
indywidualnej oceny Spétki.

Rozchoéd zapaséw odbywa sie wedtug zasad szczegdétowej identyfikacji i odnoszony jest
w koszt wiasny sprzedazy. Odpisy aktualizujgce dotyczgce zapaséw, wynikajgce z ostroznej wyceny oraz odpisy
aktualizujgce dla pozycji zalegajacych odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne, natomiast odwrécenie
odpiséw aktualizujgcych ujmowane jest w pozostate przychody operacyjne.

8.2.16. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia sg to aktywa spetniajgce jednoczesnie nastepujace kryteria:
e kierownictwo odpowiedniego poziomu ztozyto deklaracje sprzedazy,
e aktywa sg dostepne do natychmiastowe] sprzedazy w obecnym stanie,
e zainicjowano aktywne poszukiwanie potencjalnego nabywcy,

e transakcja sprzedazy jest wysoce prawdopodobna i mozna jg bedzie rozliczy¢é w ciggu 12 miesiecy od
podjecia decyzji o zbyciu,

e cena sprzedazy jest racjonalna w stosunku do biezgcej wartosci godziwej,
e prawdopodobienstwo wprowadzenia istotnych zmian do planu zbycia tych aktywoéw jest niewielkie.

Zmiana klasyfikacji zostaje odzwierciedlona w tym okresie sprawozdawczym, w ktérym kryteria kwalifikacji
zostaty spetnione. W przypadku spetnienia kryteriow uznawania aktywdéw trwatych jako przeznaczone do
sprzedazy po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego, nie dokonuje sie zmiany klasyfikacji sktadnika aktywoéw
wedtug stanu na koniec roku sprawozdawczego poprzedzajacego zdarzenie.

Z chwilg przeznaczenia danego sktadnika aktywéw do sprzedazy nastepuje zaprzestanie naliczania amortyzaciji.
Aktywa przeznaczone do sprzedazy (z wylaczeniem m.in. aktywdéw finansowych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych) wycenia sie wedlug nizszej z dwdch wartosci: wartosci ksiegowej lub wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy.

W przypadku wzrostu w okresie péZniejszym wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy ujmowany
jest przychdd, jednak w wysokosci nie wyzszej niz wczesniej ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci.
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8.2.17. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozyczki
i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywdéw finansowych, a okresla sie ja
w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do obrotu lub wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Sktadnik aktywoéw finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:
e zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub
e stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spétka zarzadza tacznie,
zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub
e jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywoéw finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zostaé sklasyfikowany jako wyceniany
w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:
e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjno$é wyceny lub ujecia wystepujaca w innych
okolicznosciach; lub
e sktadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywoéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w warto$ci godziwej zgodnie
z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Spoétki, w ramach ktérej
informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub
e sktadnik aktywéw stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza klasyfikacje catego
kontraktu (sktadnika aktywdéw lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartos$ci godziwej,
a zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw lub strat
uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywoéw finansowych.

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych, o statych lub negocjowanych warunkach
ptatnosci oraz statych terminach wymagalnosci, ktére Spétka chce i moze utrzymywaé do momentu osiggniecia
wymagalnosci klasyfikuje sie jako aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci. Wykazuje sie je po
zamortyzowanym koszcie stosujagc metode efektywnego oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartosci,
zas$ przychody ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu aktywoéw i zobowigzan
finansowych i do alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to
stopa faktycznie dyskontujgca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego
zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krétszym.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych warunkach
ptatnosci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia
sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.
Dochod odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci
krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Utrata wartosci aktywéw finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie pod
wzgledem utraty wartos$ci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg wartos¢, gdy istniejg obiektywne
przestanki, ze zdarzenia, ktére wystapity po poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywéw wptynety
niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne.
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W przypadku niektérych kategorii aktywéw finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, poszczegéline
aktywa ocenione jako te, ktére nie utracity waznosci, bada sie pod katem utraty wartosci tgcznie. Obiektywne
dowody utraty wartosci dla portfela nalezno$ci obejmujg doswiadczenie Spétki w procesie windykacii
naleznosci, a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktére majg zwigzek z
przypadkami nieterminowych sptat naleznosci.

W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty
wartosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywoéw a biezgcg wartoscig szacunkowych
przysztych przeptywdéw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng stope procentowag
sktadnika aktywow finansowych.

Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywéw finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty wartosci
bezposrednio dla wszystkich aktywéw tego typu, z wyjatkiem naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, ktérych wartos$é
bilansowg pomniejsza sie stosujgc konto korygujgce ich pierwotng wartos¢. W przypadku stwierdzenia
niesciggalnosci danej naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie jg wtasnie w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych konta odpisu aktualizujgcego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty zostang pdézZniej
odzyskane, dokonuje sie odpowiedniego uznania konta pozostatych przychodéw operacyjnych z tytutu
odwrécenia odpisu aktualizujgcego. Zmiany wartosci bilansowej konta odpisu aktualizujgcego ujmuje sie w
rachunku zyskoéw i strat w pozycji pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych.

Z wyjatkiem instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie obrachunkowym
kwota odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna racjonalnie odnies¢ do
zdarzenia majacego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z tytutu utraty wartosci odwraca sie
w rachunku zyskow i strat, jezeli warto$¢ bilansowa inwestycji w dniu odwrdécenia utraty wartosci nie przekracza
kwoty zamortyzowanego kosztu, powstajgcego gdyby utrata wartosci nie zostata ujeta.

Wyksiegowanie aktywoéw finansowych

Spotka wyksiegowuje sktadnik aktywéw finansowych wytgcznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do
przeptywow pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywéw, albo gdy sktadnik aktywéw finansowych
wraz z zasadniczo catym ryzykiem i wszystkimi korzy$ciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajg
przeniesione na inny podmiot. Jezeli Spétka nie przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo catego ryzyka i
wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem sktadnika aktywéw i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje
zatrzymany udziat w takim sktadniku aktywdéw i zwigzane z nim zobowigzania z tytutu potencjalnych ptatnosci.
Jesli natomiast Spotka zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzysci zwigzane z przeniesionym sktadnikiem
aktywow, to nadal ujmuje stosowny sktadnik aktywéw finansowych.

8.2.18. Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatlowe wyemitowane przez Spétke

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wiasny, w
zaleznosci od tresci ustalern umownych.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu
wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spétke ujmuje sie w kwocie
otrzymanych wptywéw po odjeciu bezposrednich kosztéw emisji.

Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy moga by¢ prezentowane jako kapitat wtasny wtedy i tylko wtedy, gdy
spetniajg wszystkie ponizsze warunki:

(a) ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej
likwidacji;

(b) dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzadkowanych i wszystkie instrumenty
w tej klasie majg identyczne cechy;

(c) instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego; oraz

(d) suma przewidywanych przeptywéw pienieznych przypadajgcych na ten instrument w okresie jego
sptaty opiera sie przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiane
wartosci godziwej ujetych i nieujetych aktywoéw netto jednostki (z wytaczeniem oddziatywania samego
instrumentu). Wynik finansowy lub zmiane ujetych aktywdw netto wycenia sie w tym celu zgodnie
z odpowiednimi MSSF. Podmiot nie moze posiada¢ innych instrumentdéw, ktére znaczgco zawezatby
lub wyznaczaly statg kwote zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego z opcjg sprzedazy.
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Zobowiazania finansowe

Zobowiazania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy albo
wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu lub zdefiniowane jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowiazanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jezeli:

e zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

e stanowi czes$é okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spétka zarzadza tacznie
zgodnie
z biezagcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

e jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnosé wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby
w innych warunkach; lub

e sktadnik aktywoéw finansowych nalezy do aktywdéw Spétki lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych =zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w warto$ci godziwej zgodnie
z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spoétki, w ramach ktorej
informacje o grupowaniu aktywéw sg przekazywane wewnetrznie; lub

e stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych,
a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywoéw lub zobowigzan) do pozycji
wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci
godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat z uwzglednieniem
odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczgtkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowe;,
a koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Wyksiegowanie zobowiazan finansowych

Spotka wyksiegowuje zobowigzania finansowe wytgcznie wéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania Spétki
zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

Wartos$¢é godziwa instrumentéw finansowych

Wartosci godziwe aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujgcy sposoéb:

e warto$¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowigzarn finansowych o warunkach standardowych,
znajdujacych sie w obrocie na aktywnych, ptynnych rynkach okresla sie poprzez odniesienie do cen
gietdowych;

e warto$¢ godziwg pozostatych aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem
instrumentéw pochodnych) okresla sie zgodnie z ogdlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu
o analize zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych, stosujgc ceny z dajgcych sie zaobserwowaéd
biezgcych transakcji rynkowych i notowan dealeréw dla podobnych instrumentéw;

e warto$¢ godziwg instrumentéw pochodnych oblicza sie przy uzyciu cen gietdowych. W przypadku braku
dostepu do tych cen stosuje sie analize zdyskontowanych przeptywéw pienieznych przy uzyciu
odpowiedniej krzywej dochodowosci na okres obowigzywania instrumentu dla instrumentéw
nieopcjonalnych oraz modele wyceny opcji dla instrumentéw opcjonalnych.
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8.2.19. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spodtce cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajagcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego
wymagalnosci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezgcego zobowigzania na dzieA bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym
zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywéw pienieznych koniecznych do
rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywoéw.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze cze$¢ lub catosé korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywoéw, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

8.3. Podstawy szacowania niepewnosci

Sporzadzenie informacji finansowych zgodnie z MSSF wymaga od Zarzagdu ZUE osaddéw, szacunkéw
i zatozen, ktére majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodéw
oraz kosztoéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co
do wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrdédet. Faktyczna
warto$é moze rézni¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej
weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w
okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i
okreséw przysztych.

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci
na dzien bilansowy, majgce znaczacy wptyw na ryzyko istotnych korekt warto$ci bilansowej aktywow
i zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

8.3.1. Utrata wartosci firmy

Stwierdzenie, czy wartos¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich
jednostek generujacych przeptywy pieniezne, do ktérych wartos¢ firmy zostata przypisana. Chcac obliczyé¢
wartos¢ uzytkowa, Zarzad musi oszacowaé przyszte przeptywy pieniezne przypadajgce na dang jednostke i
ustali¢ wtasciwa stope dyskonta, konieczng do obliczenia wartos$ci biezacej tych przeptywoéw.

8.3.2. Okresy uzytkowania ekonomicznego aktywow trwatych

W punkcie 8.2.9 i 8.2.11 opisano przewidywane okresy weryfikacji i uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw
pozycji rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych na koniec kazdego rocznego okresu
sprawozdawczego.

8.3.3. Rezerwy na sprawy sporne

Prawnicy oraz Zarzad Spétki dokonujg szczegétowej analizy iloSci i charakteru prowadzonych spraw spornych
oraz potencjalnych ryzyk zwigzanych z nimi. Na tej podstawie podejmujg decyzje o koniecznosci ujecia skutkéw
tych postepowan w ksiegach Spétki oraz wysokosci rezerwy na sprawy sporne.

8.3.4. Rezerwy na naprawy gwarancyjne

Rezerwa na naprawy gwarancyjne tworzona jest dla kontraktéw budowlanych, dla ktérych Spétka udzielita
gwarancji, w zaleznosci od wartosci przychodéw. W roku sprawozdawczym relacja utworzonych rezerw do
przychoddéw z kontraktéw wyniosta od 0,5% do 0,75%. Wysoko$¢ rezerw moze podlega¢ zmniejszeniu lub
zwiekszeniu, na podstawie prowadzonych przegladéw wykonanych robét budowlanych w kolejnych latach
gwarangji.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne sg tworzone w ciezar kosztu wtasnego kontraktu na podstawie stopnia
zaawansowania kosztéw bezposrednich. W Spétce rezerwy na naprawy gwarancyjne tworzy sie w podziale na
poszczegodlne kontrakty. Utrzymywane s do dnia wygasniecia prawa do realizacji gwarancji lub roszczen
naprawczych przy uwzglednieniu prawdopodobienstwa ich wystgpienia.
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W przypadku niewykorzystania utworzonej wartosci rezerwy (po okresie obowigzywania) rozwigzuje sie ja
pomniejszajac koszt wiasny sprzedazy.

W zalezno$ci od terminu, do kiedy sg utrzymywane, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentuje sie jako
rezerwy dtugoterminowe lub rezerwy krétkoterminowe.

8.3.5. Rozliczanie kontraktow budowlanych metoda szacowanego stopnia zaawansowania
ustugi

Spétka rozpoznaje przychody z tytutu wykonania niezakoriczonej ustugi budowlanej zgodnie z metoda stopnia
zaawansowania ustugi. Dla kazdej umowy budowlanej tworzone sg budzety kontraktéw. Budzety aktualizowane
sg dwa razy w roku w oparciu o zamkniecie miesigca kwietnia i pazdziernika. Budzety kontraktéw stanowia
podstawe do oceny stanu zaawansowania realizacji umowy, poprzez ustalenie proporcji kosztéw umowy
poniesionych z tytutu prac wykonanych do danego momentu w stosunku do szacunkowych tacznych kosztéw
umowy. Kontrakty, ktérych umowy sg podpisane, ale ich budzety nie sg zatwierdzone, wyceniane sg metoda
zysku zerowego.

Zmienione szacunki przewidywanych przychodéw i kosztéw stosuje sie do okreslenia wysokosci przychodéw
i kosztéow ujetych w rachunku zyskéw i strat w okresie sprawozdawczym, w ktérym nastgpity zmiany oraz
w okresach nastepnych.

8.3.6. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

W oparciu o projekcje finansowe na lata nastepne Zarzad Spétki podejmuje decyzje o naliczeniu aktywa z tytutu
podatku odroczonego.

9. Zdarzenia po dniu bilansowym

14 lutego 2018 r. Spdtka otrzymata informacje o podpisaniu przez drugg strone umowy o roboty budowlane
(Umowa) pomiedzy Spdtka a konsorcjum firm: FIMA Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz UAB FIMA z
siedzibg w Wilnie (Podwykonawca), ktérej przedmiotem jest realizacja przez Podwykonawce robét budowlanych
na odcinku Trzebinia - Oswiecim (Kontrakt), o realizacji ktérego Spédtka informowata w raporcie biezgcym nr
63/2017 z dnia 2 pazdziernika 2017 r. Warto$¢ netto umowy wynosi 29,5 min PLN netto. Termin realizacji
zlecenia tozsamy z terminem realizacji Kontraktu. (Raport biezacy 2/2018)

15 lutego 2018 r. Spoétka opublikowata wstepne wyniki finansowe za rok 2017 r. (Raport biezacy 3/2018)

15 marca 2018 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate dotyczgcg wspdtpracy z audytorem. (Raport biezacy
4/2018)

10. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 16 marca 2018 roku.
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OSWIADCZENIE ZARZADU ZUE O ZGODNOSCI ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Z OBOWIAZUJACYMI ZASADAMI RACHUNKOWOSCI

Zarzad ZUE os$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki
ZUE, obejmujgce okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku zostatlo sporzadzone zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedla ono w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majagtkowa i finansowa Spétki oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalno$ci ZUE za rok 2017
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych ryzyk
i zagrozen.

Wiestaw Nowak Prezes Zarzadu

Anna Mroczek Wiceprezes Zarzadu
Jerzy Czeremuga Wiceprezes Zarzadu
Maciej Nowak Wiceprezes Zarzadu
Marcin Wisniewski Wiceprezes Zarzadu

Krakéw, dnia 16 marca 2018 roku
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Niniejsze sprawozdanie finansowe Spétki ZUE obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE).

Sprawozdanie sporzadzita:

Ewa Bosak Gtéwny Ksiegowy

Podpisy os6b zarzadzajacych:

Wiestaw Nowak Prezes Zarzadu

Anna Mroczek Wiceprezes Zarzadu
Jerzy Czeremuga Wiceprezes Zarzadu
Maciej Nowak Wiceprezes Zarzadu
Marcin Wisniewski Wiceprezes Zarzadu

Krakéw, dnia 16 marca 2018 roku
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