16 pazdziernika 2018 r.

OGLOSZENIE O ZWOLANIU ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
OBLIGACJI SERII D
SPOLKI OT LOGISTICS S.A. Z SIEDZIBA W SZCZECINIE

1. ZWOLANIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zarzad spotki OT Logistics S.A. z siedzibg w Szczecinie, adres: ul. Zbozowa 4, 70-653
Szczecin, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Szczecin-
Centrum w Szczecinie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000112069, kapitat zaktadowy w wysokosci 2.879.707,20 zt w petni optacony
("Emitent"), dziatajac na podstawie Art. 13.1.2. warunkéw emisji obligacji serii D
wyemitowanych przez Emitenta w dniu 20 listopada 2014 roku o tgcznej wartosci nominalnej
100.000.000 PLN ("Obligacje™) (*Warunki Emisji") oraz Punktu 2 (Zwolywanie
Zgromadzenia) regulaminu zgromadzenia obligatariuszy Obligacji, stanowigcego Zatacznik nr
1 (Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy) do Warunkow Emisji, niniejszym z wiasnej
inicjatywy zwoluje zgromadzenie obligatariuszy Obligacji ("Zgromadzenie") zgodnie z
niniejszym ogloszeniem.

2. UZASADNIENIE

@) Zwolanie Zgromadzenia zwigzane jest z trwajacym procesem restrukturyzacji
zadluzenia finansowego Emitenta i spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta, w ramach
ktérego Emitent planuje dostosowa¢ warunki i strukture finansowania Emitenta i spotek
z Grupy Kapitalowej Emitenta do mozliwosci finansowych Emitenta i spotek z Grupy
Kapitatlowej Emitenta, w tym poprzez refinansowanie czesci zadtuzenia finansowego
Emitenta i spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta, tj. miedzy innymi, refinansowanie
zobowigzan wynikajacych z kredytow udzielonych Grupie Kapitalowej Emitenta przez
banki oraz refinansowanie zobowigzan wynikajacych z wyemitowanych przez
Emitenta obligacji, w tym Obligacji.

(b) Sposobem, w jaki Emitent zamierza zrefinansowa¢ zadluzenia wynikajace z Obligacji
jest emisja nowych obligacji serii H, ktére moga zosta¢ zaoferowane, migdzy innymi,
znanym Emitentowi Obligatariuszom (w kazdym wypadku w liczbie
nieprzekraczajacej 149 podmiotow).

3. CZAS | MIEJSCE

Zgromadzenie odbgdzie si¢ w dniu 31 pazdziernika 2018 r. 0 godzinie 12:00 w Warszawie, w
siedzibie kancelarii Clifford Chance Janicka Kruzewski Namiotkiewicz i Wspolnicy sp. k.,
adres 00-660 Warszawa, ul. Lwowska 19, I p.

4. PORZADEK OBRAD

Ustala si¢ nastgpujacy porzadek obrad Zgromadzenia:

@ otwarcie Zgromadzenia;
(b) wybor Przewodniczacego Zgromadzenia;

(c) sporzadzenie i podpisanie listy obecnosci;



(d) sprawdzenie prawidlowosci zwotania Zgromadzenia i jego zdolnosci do podejmowania
uchwat;

(e) przyjecie porzadku obrad Zgromadzenia;

()] podjecie uchwaty Zgromadzenia w sprawie wyrazenia zgody na dokonanie wykupu
Obligacji w Dniu Wykupu (jak zdefiniowano w Warunkach Emisji) oraz po Dniu
Wykupu, najpozniej w dniu 20 listopada 2020 r.;

(9) podjecie uchwaly Zgromadzenia w sprawie zmiany Warunkéw Emisji; oraz
(h) zamknigcie Zgromadzenia.

ZASADNICZY PRZEDMIOT OBRAD

@) Zasadniczym przedmiotem obrad Zgromadzenia bedzie:

(1) podjecie uchwaty Zgromadzenia w sprawie wyrazenie zgody na dokonanie
przez Emitenta wykupu Obligacji w Dniu Wykupu (tj. zgodnie z
dotychczasowymi Warunkami Emisji, w dniu 20 listopada 2018 roku), jak i po
Dniu Wykupu, lecz najpoézniej w dniu 20 listopada 2020 roku (“"Wyrazenie
Zgody"); oraz

(i) podjecie uchwaty Zgromadzenia w sprawie zmiany Warunkow Emisji majacej
na celu w szczeg6lnosci:

(A) zmian¢ Dnia Wykupu z dnia 20 listopada 2018 r. na dzien 20 listopada
2020 r. oraz uwzglednienie w Warunkach Emisji wynikajacych z tej
zmiany dodatkowych czterech Okreséw Odsetkowych;

(B) zawieszenie badania: Wskaznika Diug Netto/EBITDA, Wskaznika
Dhug Netto/EBITDA pro-forma oraz Wskaznika Rentownosci
EBITDA w odniesieniu do wynikow finansowych Grupy Kapitatowe;j
Emitenta za kolejne okresy sprawozdawcze do konca 2019 roku
wilacznie; oraz

© dodanie do Warunkéw Emisji dwoch nowych  podstaw
natychmiastowego wykupu Obligacji zwigzanych z emisja obligacji
nowej serii H przez Emitenta ("Obligacje Serii H")

(tacznie jako "Zmiany Warunkow Emisji®).

(b) Wyrazenie Zgody nastapi w formie uchwaty Zgromadzenia o tresci zasadniczo zgodnej
z trescig projektu stanowigcego Zatacznik 2 do niniejszego ogloszenia.

(©) Dokonanie Zmian Warunkéw Emisji nastgpi w formie uchwaly Zgromadzenia o tresci
zasadniczo zgodnej z treScig projektu stanowigcego Zatacznik 3 do niniejszego
ogloszenia.

UDZIAL. W ZGROMADZENIU

@ Do udziatlu w Zgromadzeniu uprawnieni bedg posiadacze Obligacji, ktorzy ztoza u
Emitenta §wiadectwo depozytowe (potwierdzajace, ze Obligatariusz posiada Obligacje



(b)

(©)

(d)

(€)

()

(9)

(h)

oraz, ze Obligacje zablokowane sa do dnia roboczego przypadajacego po dniu
Zgromadzenia) z terminem waznosci zapewniajacym jego aktualno$¢ przez caly okres
i w kazdym momencie odbywania Zgromadzenia, na co najmniej 7 dni przed data
Zgromadzenia, tj. najpozniej w dniu 24 pazdziernika 2018 r. Tak zdeponowane
Swiadectwa depozytowe nie mogg zosta¢ odebrane przed zakonczeniem Zgromadzenia.

Przez co najmniej 3 dni robocze przed rozpoczeciem Zgromadzenia, Emitent
udostepnia w swojej siedzibie liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w
Zgromadzeniu. Obligatariusz ma prawo przegladac¢ liste oraz zada¢ odpisu listy za
zwrotem kosztow jego sporzadzenia lub przestania listy nieodptatnie poczty
elektroniczng na wskazany przez niego adres.

Obligatariusz moze uczestniczy¢ w Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo glosu
osobiscie lub przez pelnomocnika. Udzielenie i odwolanie pelnomocnictwa wymagaja
formy pisemnej pod rygorem niewaznoS$ci.

Petnomocnikiem obligatariusza nie moze by¢ cztonek organéw Emitenta, pracownik
Emitenta, czlonek organdéw podmiotu sprawujacego kontrole nad Emitentem ani
pracownik takiego podmiotu. Do wykonywania prawa glosu przez pelnomocnika
stosuje si¢ odpowiednio przepisy o wykonywaniu prawa glosu przez innego
przedstawiciela.

Obligatariusz planujacy uczestniczy¢ w Zgromadzeniu powinien przekaza¢ nastepujace
dokumenty do Emitenta w terminie wskazanym w podpunkcie (a) powyze;j:

(1) $wiadectwo depozytowe potwierdzajace, ze Obligatariusz posiada Obligacje
oraz ze Obligacje zablokowane sa do dnia roboczego przypadajacego po dniu
Zgromadzenia (zgodnie z podpunktem (a) powyzej);

(i) odpis z Krajowego Rejestru Sadowego, Rejestru Funduszy Inwestycyjnych lub
innego odpowiedniego rejestru (nie starszy niz trzy miesigce) wlasciwego dla
Obligatariusza; oraz

(iii)  kopie dowodow osobistych o0s6b reprezentujacych Obligatariusza na
Zgromadzeniu.

Do udzialu w Zgromadzeniu nie uprawniajg Obligacje posiadane przez podmioty
wchodzace w sktad grupy kapitalowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust 1. pkt 44 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Oproécz Obligatariuszy w Zgromadzeniu moga bra¢ udziat: Emitent, doradcy finansowi
lub prawni Emitenta oraz doradcy finansowi lub prawni Obligatariuszy. Osobom tym
przystuguje prawo wypowiadania si¢ w sprawach bedacych przedmiotem obrad
Zgromadzenia. Ponadto przewodniczacy Zgromadzenia moze dopusci¢ inne osoby do
udzialu w Zgromadzeniu.

Szczegdlowe zasady dotyczace przebiegu i uczestnictwa w Zgromadzeniu uregulowane
sa w Warunkach Emisji.

POSTANOWIENIA KONCOWE



(@) W  celu prawidlowego odbycia Zgromadzenia, Emitent wzywa wszystkich
Obligatariuszy zainteresowanych udzialem w Zgromadzeniu do bezposredniego
kontaktu z Emitentem (adres e-maill: info@otlogistics.pl) przed jego odbyciem z
tytutem wiadomosci "Zgromadzenie Obligatariuszy".

(b) Terminy niezdefiniowane w niniejszym ogloszeniu maja znaczenie nadane im w
Warunkach Emisji.

(c) W  kwestiach nieuregulowanych w niniejszym ogloszeniu zastosowanie maja
odpowiednie postanowienia Ustawy oraz Warunkéw Emisji.

(d) Emitent zastrzega sobie prawo odwotania Zgromadzenia.

ZALACZNIKI

@) Zatacznik 1 — projekt uchwaty w sprawie przyjecia porzadku obrad Zgromadzenia
(b) Zalacznik 2 — projekt uchwalty w sprawie Wyrazenia Zgody

(c) Zatacznik 3 — projekt uchwaty w sprawie Zmian Warunkow Emisji



ZAYACZNIK 1
PROJEKT UCHWALY W SPRAWIE
PRZYJECIA PORZADKU OBRAD ZGROMADZENIA
Uchwala nr 1/2018
zdnia[...] 2018r.
Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii D
wyemitowanych przez OT Logistics S.A. z siedziba w Szczecinie

w sprawie przyjecia porzadku obrad

Zgromadzenie obligatariuszy obligacji serii D wyemitowanych w dniu 20 listopada 2014 roku o tacznej
warto$ci nominalnej 100.000.000 PLN ("Obligacje™) ("Zgromadzenie™) przez OT Logistics S.A. z
siedzibg w Szczecinie ("Emitent"), niniejszym postanawia, co nastepuje:

§1

Przyjmuje si¢ nastepujacy porzadek obrad Zgromadzenia:

1
2
3
4,
5
6

Otwarcie Zgromadzenia;

Wybodr Przewodniczacego Zgromadzenia;

Sporzadzenie i podpisanie listy obecnosci,

Sprawdzenie prawidtowosci zwotania Zgromadzenia i jego zdolnosci do podejmowania uchwat;
Przyjecie porzadku obrad Zgromadzenia;

Podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na dokonanie wykupu Obligacji w Dniu Wykupu
(przewidzianym w warunkach emisji Obligacji) oraz po tym dniu, najp6zniej w dniu 20 listopada
2020r.;

Podjecie uchwaty w sprawie zmiany warunkéw emisji Obligacji; oraz

Zamkniecie Zgromadzenia.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia.



ZALACZNIK 2
PROJEKT UCHWALY W SPRAWIE WYRAZENIA ZGODY

Uchwala nr 2/2018
zdnia[...] 2018 r.
Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii D
wyemitowanych przez OT Logistics S.A. z siedziba w Szczecinie

w sprawie wyrazenia zgody na dokonanie wykupu w Dniu Wykupu oraz po Dniu Wykupu
przez OT Logistics S.A.

Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii D ("Obligacje") ("Zgromadzenie") wyemitowanych przez
OT Logistics S.A. z siedzibg w Szczecinie ("Emitent"), niniejszym postanawia, co nastepuje:

§1

Zgromadzenie niniejszym wyraza zgode na dokonanie przez Emitenta wykupu Obligacji w Dniu
Wykupu (tj. zgodnie z warunkami emisji Obligacji, w dniu 20 listopada 2018 roku), jak i po Dniu
Wykupu, lecz najpdzniej w dniu 20 listopada 2020 roku.

§2

Zgodnie z podpunktem (f) punktu 4 (Podejmowanie uchwaf) regulaminu Zgromadzenia, stanowigcego
zatacznik nr 1 do warunkéw emisji Obligacji, niniejsza uchwata jest wigzaca wzgledem wszystkich
Obligatariuszy, rowniez tych, ktorzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu lub glosowali przeciwko tej
uchwale, wstrzymali si¢ od gtosu albo oddali glosy niewazne.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia.



ZAYLACZNIK 3
PROJEKT UCHWALY W SPRAWIE ZMIAN WARUNKOW EMISJI

Uchwala nr 3/2018
zdnia[...] 2018r.
Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii D
wyemitowanych przez OT Logistics S.A. z siedzibg w Szczecinie

w sprawie zmiany warunkow emisji

Zgromadzenie obligatariuszy obligacji serii D wyemitowanych w dniu 20 listopada 2014 roku o taczne;j
warto$ci nominalnej 100.000.000 PLN ("Obligacje™) ("Zgromadzenie") przez OT Logistics S.A. z
siedzibg w Szczecinie ("Emitent"), niniejszym postanawia, co nastepuje:

§1

Zgromadzenie zmienia warunki emisji Obligacji ("Warunki Emisji"), w taki sposob, ze:

1.

W Art. 1.1. (Definicje) Warunkow Emisji, Art. 1.1.15. otrzymuje nast¢pujace nowe brzmienie:

"1.1.15. , Dzien Wykupu” oznacza 20.11.2020r., a w przypadku gdy taki dzien nie jest Dniem
Roboczym, pierwszy Dzien Roboczy nastgpujgcy po dniu wskazanym

powyzej.".

W Art. 2. (Opis Obligacji i Warunkow Emisji) Warunkéw Emisji, Art. 2.7. (Dzienn Wykupu
Obligacji) otrzymuje nastepujace nowe brzmienie:

"2.1. Dzien Wykupu Obligacji
Dniem Wykupu Obligacji jest 20.11.2020 r. (,, Dzien Wykupu”).".

W Art. 4. (Oprocentowanie), Art. 4.3. (Okresy Odsetkowe) oraz Art. 4.4. (Dzienn Platnosci
Odsetek) Warunkéw Emisji, otrzymujg nastepujace nowe brzmienie:

"4.3. Okresy Odsetkowe
Okres odsetkowy oznacza:

Q) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego — okres rozpoczynajgcy sie w
Dniu Emisji (wigcznie) i koniczgcy sie w pierwszym Dniu Platnosci Odsetek (bez
tego dnia) lub w Dniu Natychmiastowego Wykupu (bez tego dnia), lub w Dniu
Wezesniejszego Wykupu (bez tego dnia), w zaleznosci od przypadku;

(i) w przypadku kolejnych Okresow Odsetkowych — Okres rozpoczynajgcy sie w
Dniu Platnosci Odsetek za poprzedni Okres Odsetkowy (wiqcznie) i konczgcy
sie. w nastepnym Dniu Platnosci Odsetek (bez tego dnia) Ilub w Dniu
Natychmiastowego Wykupu (bez tego dnia) lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu
(bez tego dnia), albo w Dniu Wykupu — w odniesieniu do ostatniego Okresu
Odsetkowego (bez tego dnia); oraz



Rok

(iii)

w przypadku nabycia Obligacji przez Emitenta od jakiegokolwiek
Obligatariusza, i w odniesieniu do tak nabytych Obligacji, okres od (A)
ostatniego Dnia Platnosci Odsetek bezposrednio poprzedzajgcego nabycie

(wlgcznie) do (B) dnia nabycia Obligacji (bez tego dnia).

4.4, Dzien Platnosci Odsetek
Z zastrzezeniem postanowien Art. 5.1.4. Warunkow Emisji, Rozdziatu 8 Warunkow
Emisji oraz odpowiednich Regulacji KDPW, Odsetki platne sq:
@ w dniach wskazanych w tabeli ponizej, w kolumnie ,, Dzien Platnosci Odsetek”:
Dzieﬁ. Poczgtek Koniec ., . Dzien Liczba Dnia
0 d?(le(trlfc?wy Usstﬁ(:ggla Okresu Okresu IL)JZ;Z Wl;sitc‘:rl];';'ha Platnosci  w Okresie
Procentowej Odsetkowego Odsetkowego Odsetek  Odsetkowym
pierwszy 2014-11-14 2014-11-20 2015-05-20 2015-05-12  2015-05-20 181
drugi  2015-05-14 2015-05-20 2015-11-20 2015-11-12  2015-11-20 184
trzeci  2015-11-16 2015-11-20 2016-05-20 2016-05-12  2016-05-20 182
czwarty 2016-05-16 2016-05-20 2016-11-20 2016-11-10  2016-11-21 184
pigty  2016-11-15 2016-11-20 2017-05-20 2017-05-12  2017-05-22 181
szosty  2017-05-16 2017-05-20 2017-11-20 2017-11-10  2017-11-20 184
siodmy  2017-11-14 2017-11-20 2018-05-20 2018-05-11  2018-05-21 181
osmy  2018-05-15 2018-05-20 2018-11-20 2018-11-12  2018-11-20 184
dziewigty 2018-11-14 2018-11-20 2019-05-20 2019-05-10  2019-05-20 181
dziesigty 2019-05-14 2019-05-20 2019-11-20 2019-11-12  2019-11-20 184
jedenasty 2019-11-14 2019-11-20 2020-05-20 2020-05-12  2020-05-20 182
dwunasty 2020-05-14 2020-05-20 2020-11-20 2020-11-12  2020-11-20 184
(b) w przypadku nabycia Obligacji przez Emitenta od jakiegokolwiek

Obligatariusza i jedynie w odniesieniu do tak nabytych Obligacji, w dniu
nabycia (razem z kazdym dniem wskazanym w tabeli powyzej w kolumnie
,, Dzien Platnosci Odsetek” jako ,, Dni Platnosci Odsetek”).

W Art. 8.1. (Przypadki Naruszenia) Warunkow Emisji:

()

"8.1.3.

(b)

Art. 8.1.3. Warunkow Emisji otrzymuje nast¢pujace nowe brzmienie:

Wskaznik  Rentownosci EBITDA obliczany na podstawie rocznych,
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta
osiggnie wartos¢ nizszq niz 5,00% (stownie: pigé procent), przy czym Wskaznik
Rentownosci EBITDA nie bedzie badany W odniesieniu do wynikow
finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta za rok 2018 ani za rok 2019, a
osiggniecie na podstawie tych wynikow przez Wskaznik Rentownosci EBITDA
wartoSci nizszej niz 5,00% (stownie: pieé¢ procent) nie bedzie stanowito
Przypadku Naruszenia.";

Art. 8.1.4. Warunkow Emisji otrzymuje nast¢pujace nowe brzmienie:



"8.1.4.

Wskaznik  Diug  Netto/EBIDTA  obliczany na podstawie rocznych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta
przekroczy wartos¢ 4,0 (stlownie: cztery); przy czym Wskaznik Dilug
Netto/EBIDTA: (i) bedzie badany po raz ostatni w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok, w ktorym w Grupie Kapitalowej Emitenta znajdzie sie
nowy podmiot obejmowany skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Emitenta za dany rok obrotowy, po tym zdarzeniu badaniem bedzie obejmowany
wylgcznie Wskaznik Diug Netto/EBITDA pro forma, o ktorym mowaw Art. 8.1.5
ponizej oraz (ii) nie bedzie badany w odniesieniu do wynikoéw finansowych
Grupy Kapitatowej Emitenta za rok 2018 ani za rok 2019, a przekroczenie na
podstawie tych wynikow przez Wskaznik Diug Netto/EBIDTA wartosci 4,0
(stownie: cztery) nie bedzie stanowilo Przypadku Naruszenia.";

@ Art. 8.1.5. Warunkéw Emisji otrzymuje nastepujace nowe brzmienie:

"8.1.5.

Wskaznik Diug Netto/EBITDA pro-forma obliczany na podstawie rocznych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta
przekroczy wartos¢ 4,0 (stownie: cztery), przy czym Wskaznik Diug
Netto/EBITDA pro-forma: (i) bedzie badany po raz pierwszy w roku
obrotowym, w ktérym w Grupie Kapitatowej Emitenta znajdzie si¢ nowy
podmiot obejmowany skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Emitenta
za dany rok obrotowy. Od nastgpnego roku, Wskaznik Diug Netto/EBIDTA
bedzie obliczany zgodnie z definicjg, o ktorej mowa w Art. 8.1.4 powyzej oraz
(ii) nie bedzie badany w odniesieniu do wynikow finansowych Grupy
Kapitalowej Emitenta za rok 2018 ani za rok 2019, a przekroczenie na
podstawie tych wynikow przez Wskaznik Diug Netto/EBITDA pro-forma
wartosci 4,0 (stownie: cztery) nie bedzie stanowito Przypadku Naruszenia.";
Ooraz

(b) Po Art. 8.1.16. dodane zostaja nowe Art. 8.1.17. oraz Art. 8.1.18. o nast¢pujacym
brzmieniu:

"8.1.17. Do dnia 7 grudnia 2018 roku Obligatariusze posiadajgcy Obligacje o tgcznej

8.1.18.

wartosci nominalnej wynoszqcej co najmniej 50.000.000 z¢ (sfownie:
piecdziesigt milionow ztotych) nie obejmg emitowanych przez Emitenta nowych
obligacji serii H o fgcznej wartosci nominalnej wynoszgcej co najmniej
50.000.000 zt (stownie: pigcdziesigt milionéw ztotych) (gdzie cena emisyjna
obligacji serii H (rowna ich wartosci nominalnej) zostanie oplacona przez
potrgcenie (i) wierzytelnosci Emitenta wobec danego Obligatariusza Obligacji
o zaplate tej ceny emisyjnej z (ii) wierzytelnoscig tego danego Obligatariusza
Obligacji wobec Emitenta o zaplate ceny nabycia Obligacji posiadanych przez
tego danego Obligatariusza (" Potrgcenie")).

Do dnia 7 grudnia 2018 roku Emitent nie zaoferuje objecia nowych obligacji
serii H o tgcznej wartosci nominalnej wynoszqcej co najmniej 100.000.000 zt
(stownie: sto milionow ztotych), przy czym:

(M oferta ta musi zosta¢ skierowana do wszystkich znanych Emitentowi
Obligatariuszy i w odniesieniu do kazdego znanego Emitentowi
Obligatariusza opiewac na tgczng wartos¢ nominalng obligacji serii H
nie nizszq niz wartos¢ nominalna posiadanych przez niego Obligacji, a
jesli znanych Emitentowi Obligatariuszy byloby wiecej niz 149, do



Obligatariuszy, ktorych wybierze Emitent wedfug swojego swobodnego
uznania;

(i) srodki z emisji obligacji serii H muszq zosta¢ przeznaczone na nabycie
przez Emitenta Obligacji od wszystkich Obligatariuszy, ktorzy przyjeli
takq oferte po ich cenie nominalnej (przy czym zaptata ceny nabycia
nastgpi przez Potrqcenie).".

5. W Art. 9. (Wykup Obligacji na zgdanie Emitenta) Warunkéw Emisji, Art. 9.1.2. otrzymuje
nastepujace nowe brzmienie:

"9.1.2.  Weczesniejszy Wykup Obligacji moze nastgpic wylqcznie w dniu wezesniejszego wykupu,
ktory moze przypadac w nastepujgcych terminach (,, Dzien Wezesniejszego Wykupu”):
@) w Ostatnim Dniu drugiego Okresu Odsetkowego;

(b) w Ostatnim Dniu czwartego Okresu Odsetkowego;

(© w Ostatnim Dniu széstego Okresu Odsetkowego.".

§2

Zgodnie z podpunktem (f) punktu 4 (Podejmowanie uchwaf) regulaminu Zgromadzenia, stanowigcego
zalacznik nr 1 do warunkoéw emisji Obligacji, niniejsza uchwata jest wigzaca wzgledem wszystkich
Obligatariuszy, rowniez tych, ktorzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu lub glosowali przeciwko tej
uchwale, wstrzymali si¢ od glosu albo oddali gltosy niewazne.

§3

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, przy czym zmiany Warunkéw Emisji okreslone
w § 1 niniejszej uchwaly stajg si¢ skuteczne z chwilg wyrazenia na nie zgody przez Emitenta.

§4

Upowaznia si¢ Zarzad Emitenta do sporzadzenia tekstu jednolitego Warunkow Emisji,
uwzgledniajacego zmiany okreslone w § 1 niniejszej uchwaty.



