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I. AKTUALNA SYTUACJA FINANSOWO - OPERACYJNA.

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Emitenta Fabryk Mebli ,FORTE” po III kwartatach 2016 roku
zostato sporzadzone na podstawie § 90 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez Emitentdw papierow wartoSciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z dnia 28
stycznia 2014 poz.133).

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej Fabryk Mebli FORTE

1.1. Informacje o Spotce Dominujacej Grupy

FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. powstata z przeksztatcenia FABRYK MEBLI ,FORTE” Sp. z 0. 0. w Spotke akcyjng w dniu 9
grudnia 1994 r. Pierwotnie tj. od dnia 17 czerwca 1992 r. Spotka prowadzita dziatalnos¢ pod firmg ,,FORTE” Sp. z 0 .0 .
W dniu 25 listopada 1993 r. na mocy aktu notarialnego nastapito przytaczenie ,FORTE” Sp. z 0. 0. do Spétki pod nazwg
FABRYKI MEBLI ,FORTE” Sp. z 0. 0. Pod nazwg FABRYKI MEBLI ,FORTE" Sp. z 0. 0. Spétka prowadzita dziatalnos¢, az do
czasu przeksztatcenia w Spotke akcyjna.

Siedziba Spotki Dominujacej miesci sie w Ostrowi Mazowieckiej, ul. Biata 1.

Spdtka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (dawniej XXI Wydziat Gospodarczy), pod numerem KRS
21840.

Spotce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON: 550398784.
Czas trwania Spétki Dominujgcej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki Dominujacej jest:

= produkcja mebli,

= Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocji, organizacji wystaw, konferencji,
= prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica.

Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. swojg dziatalno$¢ prowadzi poprzez cztery krajowe zaktady produkcyjne:
. Ostrow Mazowiecka ul. Biata 1 — gtdwna siedziba Spotki wraz z Zarzadem oraz zaktadem produkcyjnym;
. Suwatki ul. Pétnocna 30 — zaktad produkcyjny;
. Hajndéwka ul. 3-go Maja 51 — zaktad produkcyjny;
. Biatystok ul. Generata Andersa 11 — zaktad produkcyjny;
oraz salony meblowe w Ostrowi Mazowieckiej, Suwatkach, Biatymstoku, Wroctawiu, Toruniu i Przemyslu.

W skfad Grupy Fabryk Mebli FORTE wchodzg nastepujace konsolidowane spotki zalezne:

Jednostki zalezne Procentowy udziat Grupy
(konsolidacja metoda Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
petna): 30.09.2016 31.12.2015
MV Forte GmbH Erkelenz (Niemcy) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Forte Mdbel AG Baar (Szwajcaria) Przedstawicielstwo handlowe 99%, 999%,
Kwadrat Sp. z 0.0. Bydgoszcz Obs%u.ga nieruchomosci i 81% 77,01%
wynajem
Galeria Kwadrat Bydgoszcz Zarzadzanie nieruchomosciami 81% 77,01%
Sp. zo.o.
TM Handel Sp. z 0.0. SKA  Ostréw Mazowiecka Kupno, sprzedaz i zarzadzanie
nleruchomOSC|am|, dotadztwo 100% 100%
w zakresie prowadzenia
dziatalnosci i zarzadzania
**Fort Investment Ostrow Mazowiecka Kupno, sprzedaz i zarzadzanie
Sp. zo. o. n/eruchor_nosaam/, dor.adztwo 100% 100%
w zakresie prowadzenia
aziatalnosci i zarzadzania
TANNE Sp. z 0.0. Warszawa Dziatalno$¢ wytworcza 100% 100%
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DYSTRI-FORTE Magazynowanie i
Warszawa - .

Sp. zo. o. przechowywanie towarow
Dzierzawa witasnosci

?Ncm E‘E\Ijvr?;tf*?k'o' Wroctaw intelektualnej, zarzadzanie 100% 100%

P ] nieruchomosciami

Dziatalnos¢ firm centralnych i

TERCEIRA Sp. z 0.0. *** Warszawa holdingow, wynajem i 100% 100%
zarzadzanie nieruchomosciami

100% 100%

*  gpotka posrednio powigzana - 100% zalezna od Kwadrat Sp. z 0.0.
** gpotka posrednio powigzana - 100% zalezna od TM Handel Sp. z o.0.

**% gpdtka posrednio powigzana - 100% zalezna od ANTWERP Sp. z 0.0. spdtka jawna, z dniem 26.07.2016 roku
bezposrednio powigzana

*¥%k gpotka z dniem 29.07.2016 roku zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcow.

— pozostate spotki zalezne wylaczone z konsolidacji bazujac na nieistotnym wptywie ich danych finansowych na
sprawozdanie skonsolidowane:

Procentowy udzial Grupy

Pozostale jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
30.09.2016

Forte Baldai UAB Wilno (Litwa) Przedstawicielstwo handlowe 100%

Forte SK s.r.o. Bratystawa (Stowacja) Przedstawicielstwo handlowe 100%

Preston Lancashire

. - o
Forte Furniture Ltd. (Wielka Brytania) Przedstawicielstwo handlowe 100%
Forte Iberia SLU Walencja (Hiszpania) Przedstawicielstwo handlowe 100%
Forte Mobilier SARL Lyon (Francja) Przedstawicielstwo handlowe 100%

Doradztwo w zakresie
TM Handel Sp. z o.0. Warszawa prowadzenia dziatalnosci 100%
gospodarczej i zarzadzania

Dziatalnosc¢ firm centralnych i

0,
Antwerp Sp. z 0.0. Warszawa holdingéw 100%
Dzierzawa witasnosci
Forestivo Sp. z o.0. Suwafki intelektualnej, zarzadzanie 50%

nieruchomosciami

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku oraz na 31 grudnia 2015 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosow posiadany przez Jednostke
Dominujacg w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Jednostki Dominujgcej w kapitatach tych jednostek.

Opis zmian dokonanych w sktadzie Grupy w ciagu okresu sprawozdawczego
Opis zmian dokonanych w skladzie Grupy zostat opisany w pkt. 2 $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 3 kwartaty 2016 roku.

1.2. Zarzad Spotki Dominujacej

Skiad Zarzadu na dzien bilansowy zakonczony 30 wrzesnia 2016 oraz na dzien publikacji raportu
. Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu
. Mariusz Gazda — Cztonek Zarzadu
= Gert Coopmann — Cztonek Zarzadu
= Klaus Dieter Dahlem — Cztonek Zarzadu
. Maria Florczuk- Cztonek Zarzadu

1.3. Misja i polityka Grupy Kapitatlowej Fabryk Mebli FORTE

Misja: Lider produkcji, niezawodny dostawca nowoczesnych systeméw mebli, zaspokajajgcy potrzeby klientow.
Celem Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli FORTE jest:
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. State podnoszenie wartosci firmy, a przez to zapewnienie akcjonariuszom wyzszego od przecietnego zwrotu
z zainwestowanego kapitatu,

. Zapewnienie dostaw wyrobdw i ustug spetniajgcych oczekiwania Odbiorcow w szerokim zakresie ich potrzeb,
z uwzglednieniem specyficznych wymagan rynkéw,

. Uzyskania petnej satysfakcji i zadowolenia Klientéw,

. Umacnianie opinii wiarygodnego i rzetelnego partnera,

o Budowanie tworczych relacji w srodowisku pracy przez ksztattowanie $wiadomosci i osobowosci ludzi,

. Stwarzanie warunkéw zapewniajacych bezpieczenstwo i higiene pracy,

o Prowadzenie dziatalnosci w sposob nie zagrazajacy srodowisku,

. Zaangazowanie w zachowanie wartosci FSC

Powyzsza polityke Grupa realizuje poprzez:

. Staty monitoring dziatan i ich efektéw w ujeciu finansowym i satysfakcji Klienta, ciggte doskonalenie Systemu
Zarzadzania Organizacjg z wykorzystaniem normy PN-EN ISO 9001:2009 Systemy Zarzadzania Jakoscia,

. Ustawiczne doskonalenie procesow i konstrukcji wyrobu tak, aby ich produkcja byta bezpieczna, a parametry
uzytkowe spetniaty oczekiwania i potrzeby Klientéw,

. Ksztattowanie postaw bezpiecznego postepowania poprzez identyfikacje zagrozen oraz tworzenie warunkow
technicznych, ekonomicznych i organizacyjnych prowadzacych do zmniejszenia ryzyk,

. Dziatanie zgodne z wymaganiami prawnymi i innymi uregulowaniami odnoszacymi sie do dziatalnosci Organizacji,
wyrobu, bezpieczenstwa i higieny pracy oraz ochrony $rodowiska

Skutecznosc i efektywnos¢ Zintegrowanego systemu Zarzadzania Jakoscig i FSC jest przedmiotem statego zaangazowania
i odpowiedzialnosci Zarzadu.

1.4. Najwazniejsze wydarzenia handlowe, w ktorych Spétka Dominujaca uczestniczyta w okresie
3 kwartatéw 2016 roku

III KWARTALY
2016 roku

e 14 -17 stycznia 2016 - Targi BEGROS, Niemcy
FORTE pokazato oferte na dwdch stoiskach o fgcznej powierzchni 424 m2. Z grupy mebli do samodzielnego
montazu - 8 programéw, w tym dwa Terzio i Quatrix we wszystkich funkcjach (pokdj dzienny, jadalnia,
sypialnia, przedpokdj). To wtasnie one odniosty najwiekszy sukces w tej grupie.
Dla grupy mebli montowanych Spétka przygotowata 11 nowych kolekcji, z czego 7 z nich zostato
wdrozonych do produkgji,

. 20 - 23 stycznia 2016 - Targi SARAGOSSA FERIA DEL MUEBLE, Hiszpania
Odbywajace sie co dwa lata targi Saragossa Feria del Mueble sa waznym wydarzeniem dla branzy
meblarskiej w Hiszpanii. Swojg oferte przedstawiajg tam najwazniejsi producenci mebli, a wydarzenie
przycigga tysigce odwiedzajgcych. Rozwdj sprzedazy na Potwyspie Iberyjskim to jeden z elementdw strategii
FORTE na najblizsze lata i stad nasza tam obecnos$¢. Najwieksze zainteresowanie klientdw wzbudzity
kolekcje w ,,biatym potysku”,

. 24 - 27 stycznia 2016 — Targi BIRMINGHAM NEC, Wielka Brytania
FORTE pokazato kilkadziesigt kolekcji, w tym nowosci i programy z istniejacej oferty. Kolekcje w ciemnych i
chtodnych kolorach spodobaty sie najbardziej (szczegolnie Amerigo i Bellvue).

e 19 lutego 2016 - FORTE podpisato umowe o wspdtpracy z miastem Suwatki w celu rozwoju

szkolnictwa zawodowego w branzy drzewnej,

e  8-11 marca 2016- Miedzynarodowe Targi Meblowe ,Poznan
Stoisko FORTE wyrdznione zostato Medalem Acanthus Aureus. Jest to nagroda dla najlepszych rozwigzan
architektonicznych i graficznych, ktdre sprzyjajg bezposredniej komunikacji z klientem oraz podkreslajg
wizerunek firmy prezentujacej oferte na targach,

. 14-17 marca 2016- targi partnerskie ,Paryz Francja
Targi zorganizowane zostaly przez jednego z partneréw handlowych Forte specjalizujgcych sie w sprzedazy
mebli we Francji. Swoje debiutanckie stoisko zaprezentowata na nich firma Forte,

e 8-10 oraz 11-13 maja 2016- targi w Messezentrum, Barntrup, Niemcy
Targi Partnertage organizowane dla klientéw rynku niemieckiego oraz targi organizowane przez Grupe
Steinhoff,

e  7-9 czerwca 2016- dni partnerskie FORTE 2016
Kilkuset partneréw handlowych z kraju i z za granicy odwiedzito siedzibe Forte, gdzie zaprezentowano nowe
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kolekcje meblowe.

e 5-9 wrzesénia 2016- Miedzynarodowe Targi w Ostrddzie
Nagrode ekspertéw ,Zagiel Rozwoju” otrzymata kolekcja Lombardo. To zestaw nowoczesnych mebli do
pokoju dziennego i jadalni, w ktorych potgczono 2 ciemne dekory: Orzech Columbia oraz czarny wysoki
potysk. W Ostrddzie zaprezentowanych zostato szereg nowosci, miedzy innymi do pokoi miodziezowych,
sypialni i jadalni, ktére zostaty bardzo pozytywnie przyjete przez odwiedzajacych.

e  18-22 wrzesnia 2016- targi MOW w Barntrupt
Ekspozycja Forte na targach MOW liczyla 130 nowych aranzacji. To jedno z najwazniejszych wydarzen
targowych FORTE, na ktdrych prezentowana jest oferta dla klientdw z krajéw niemieckojezycznych.
Motywem wizualnym targdw byt efekt czota ktody drewnianej wykonany w technologii nadruku cyfrowego.

1.5.

Przyznane nagrody i wyréznienia

Branzowy miesiecznik ,Meble Plus” przy wspoétpracy z ponad 100 salonami meblowymi z réznych stron Polski
wybrat najlepszych producentéw mebli skrzyniowych. Gtosowanie odbyto sie za posrednictwem ankiety, w ktorej
oceniono partnerskg wspotprace i wielkos¢ obrotéw osiggnietych w roku 2015. Fabryki Mebli FORTE S.A.
niezmiennie od kilku lat uplasowaty sie w rankingu na pozycji lidera

1 FABRYKI MEBLI,,FORTE”S.A. Ostréow Mazowiecka mazowieckie
2 Meble Wojcik Elblag warmirisko-mazurskie
3 Black Red White Bilgoraj ubelskie
4 Mebin Radomsko i6dzkie

Bydgoskie Meble Bydgoszcz kujawsko-pomorskie
6 Szynaka Meble Lubawa warmirisko-mazurskie
7 Paged-Meble Jasienica $laskie
8 Helvetia Wieruszow lodzkie

Fabryka Mebli Tarankc Morag warmirisko-mazurskie
10 Bog Fran Ranizéw podkarpackie

23 maja w siedzibie GPW nagrody odebrali zwyciezcy trzech prestizowych rankingdw tygodnika WPROST - dla
najwiekszych, najszybciej rozwijajacych sie, oraz odnoszacych najwieksze sukcesy za granicg polskich firm.
ZnaleZli sie wsrdd nich przedstawiciele réznych branz, w tym meblowej, informatycznej czy finansowej. FABRYKI
MEBLI ,FORTE” S.A. zajety II miejsce w kategorii ,Polscy Ambasadorzy”. O przyznaniu nagrody w tej kategorii
decydowata wielkos¢ eksportu w ciggu dwoch ostatnich lat. Jury wzieto pod uwage dynamike eksportu oraz jego
udziat w ogdinej sprzedazy firmy. W ubiegtorocznej edycji konkursu firma zajeta III miejsce. Awans $wiadczy o
coraz silniejszej pozycji FORTE na rynku i potwierdza ciggty rozwdj firmy.

POLSKICH 1

Fabryki Mebli FORTE SA

W 18. edycji zestawienia ,Lista 500", w ktorym redakcja dziennika ,Rzeczpospolita” gromadzi najwieksze
przedsiebiorstwa dziatajgce na polskim rynku, ustawiajgc je w kolejnosci pod wzgledem wysokosci obrotéw,
Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. uplasowaty sie na 285 miejscu (w roku 2015 byly na miejscu 338).

3 miejsce dla przedszkola firmowego ,Z6tty Stonik”. W prestizowym konkursie ,Bryta Roku” na najciekawszy pod
wzgledem architektonicznym budynek minionego roku, w kategorii Nagroda Internautéw nasze przedszkole zajeto
3 miejsce.
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e  statuetka ,Ambasadora Meblarstwa” przyznana w dniu 15 wrzesnia dla prezesa Zarzadu Macieja Formanowicza

podczas Ogdlnopolskiego Kongresu Meblarskiego ,,POLSKIE MEBLE — KONKURENCYJINA POLSKA” organizowanego
podczas Targdw FURNICA / DREMA 2016 w Poznaniu. Wyrdznienie przyznawane jest osobom, ktére w sposdb
szczegolny przyczynity sie do rozwoju polskiej branzy meblarskiej w ciggu ostatnich 20 lat.

2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatlowej Emitenta w okresie, ktorego

Wyrdinienic
AMBASABOR MERLARSTWA™
-

Ters Macses Earmasences

dotyczy raport, wraz z wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Wyniki Grupy oraz podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe:

9 migsiecy 9 migsiecy 3 miesiace 3 miesigce
Obis zakonczone zakonczone Zmiana % zakonczone zakonczone Zmiana %
P 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzeénia 30 wrzesnia
2016 2015 2016 2015
Przychody ze sprzedazy 785 474 670 850 17,1% 244 991 224 158 9,3%
Koszt wasny sprzedazy (483 296) (431 590) 11,9% (152 009) (144 297) 53%
Zysk brutto ze sprzedazy 302 178 239 260 26,3% 92 982 79 861 16,4%
Marza brutto ze sprzedazy % 38,5% 35,7% 37,9% 35,6%
Koszty sprzedazy (160 361) (141 682) 13.2% (47 392) (47 576) -0,4%
Koszty ogdlnego zarzadu (35 177) (26 460) 32,9% (11 938) (8 848) 34,9%
Zysk z dziatalnoSci operacyjnej (EBIT) 103 570 67934 52,5% 32648 21 874 49,3%
EBITDA 120 403 82 169 96,5% 38272 26 764 43,0%
Zysk brutto 103 402 69 056 49,7% 34 655 22 166 56,3%
Zysk netto 82 310 60 460 36,1% 28 330 23 369 21,2%
Rentownos¢ sprzedazy netto % 10,5% 9,0% 11,6% 10,4%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE) 15,2% 13,4% 5,2% 5,2%
Rentowno$¢ majatku (ROA) 8,9% 8,9% 3,1% 3,4%

e Grupa FORTE po III kwartatach 2016 roku osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 785,5 min zt, w stosunku
do 670,9 min zt w analogicznym okresie roku 2015 (wzrost 0 17,1%). W samym III kwartale 2016 przychody ze sprzedazy
byty wyzsze w stosunku do III kwartatu 2015 roku o 9,3%.

Sprzedaz eksportowa Grupy FORTE wyniosta 647,4 min zt — 82,4 % sprzedazy ogdtem (po III kwartatach roku 2015 r. —
553,2 min zt — 82,5%). Sprzedaz na rynku polskim wyniosta 138,1 min zt (17,6%) wobec 117,7 min zt (17,5 %)
w analogicznym okresie roku 2015.

Udziat procentowy sprzedazy na poszczegélnych rynkach uksztattowat sie nastepujaco: kraje niemieckojezyczne 53% (55%
- I-I1IQ 2015), Europa Zachodnia i Pétnocna 19,6% (17% - I-IIIQ 2015), Polska 17,6% (19%- I-IIIQ 2015), Europa

Srodkowa, Potudniowa i Wschodnia 9,8% (9%- I-111Q 2015).
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Tempo wzrostu sprzedazy na najwazniejszych dla Grupy rynkach w poréwnaniu z analogicznym okresem 2015 roku
uksztattowato sie nastepujaco: kraje niemieckojezyczne- wzrost 0 19% , Hiszpania i Portugalia - wzrost o 27%, Francja —
wzrost 0 18%, Polska — wzrost o0 17%, Czechy, Wegry, Stowacja- wzrost o 22% oraz Wielka Brytania — wzrost 0 9%.

¢ Marza brutto ze sprzedazy uksztattowata sie na poziomie 38,5% , czyli o 3 pkt. procentowe wyzej, niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego.

Gtéwne przyczyny poprawy rentownosci to: pozytywny wptyw wzrostu kursu EUR/PLN, zwiekszonej skali produkcji na
nizsze koszty jednostkowe, stabilna sytuacja na rynku cen surowcéw podstawowych oraz konsekwentna polityka dyscypliny
budzetowe;j.

Zysk brutto ze sprzedazy po III kwartatach roku 2016 wyni6st 302,2 min zt i wzrést w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego o 26,3%.

» Koszty sprzedazy narastajgco od poczatku roku wyniosty 160,4 min zt i w stosunku do okresu poréwnawczego wzrosty
0 13,2%. Obcigzenie przychoddéw kosztami sprzedazy nieznaczne spadto dzieki optymalizacji kosztéw obstugi logistycznej
sprzedazy i wyniosto 20,4 % wobec 21,1% po III kwartatach roku ubiegtego.

* Koszty ogolne uksztattowaty sie na poziomie 35,2 min zt wobec 26,5 min zt w okresie pordwnawczym. Obcigzenie
przychoddw kosztami ogélnymi wyniosto 4,5% wobec 3,9% w roku ubiegtym.

e Grupa narastajgco po III kwartatach 2016 roku odnotowata bardzo istotny wzrost zysku z dziatalnosci operacyjnej
(52,5%). Wyniost on 103,6 min zt (13,2% przychodéw), w stosunku do 67,9 min zt (10,1% przychoddw) w analogicznym
okresie 2015 roku.

o Zrealizowany zysk netto w okresie sprawozdawczym wynidst 82,3 min zt (10,5% przychoddéw), w poréwnaniu z 60,1 min
zt po 111 kwartatach roku poprzedniego (9,0% przychoddw).

.09.201 1.12.201 % Zmi
Charakterystyka struktury bilansu 30.09.2016 3 015 o £miana
% Sumy % Sumy

s B Bilansowej % 2 Bilansowej AR
Aktywa trwate 400 068 43% 347 977 47% 15%
Aktywa obrotowe 524 114 57% 390 373 53% 34%
Aktywa razem 924 182 100% 738 350 100% 25%
Kapitat wiasny 542 425 59% 478 458 65% 13%
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 212 357 23% 41 095 6% 417%
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 169 400 18% 218 797 29% (23%)
Pasywa razem 924 182 100% 738 350 100% 25%

Po stronie aktywow obrotowych najistotniejszy wzrost (133,6 min zt) nastapit w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych naleznosci . Kwota 109,2 min zt dotyczy przedptat dokonanych przez Spotke TANNE na zakup linii
technologicznych do fabryki ptyty.

W aktywach trwatych nastapit wzrost 0 52,1 min zt z tytutu nadwyzki naktadéw inwestycyjnych nad amortyzacja.

Do najistotniejszych inwestycji Grupy po III kwartatach 2016 roku zaliczy¢ mozna: naktady poniesione na inwestycje
zwigzang z budowa fabryki ptyty w Suwatkach w kwocie 36,1 min zt, zakup przez Jednostke Dominujaca pity Schelling wraz
ze stacjg roztadunku, linii produkcyjnych IMA z zatadunkiem, linii do pakowania Ligmatech oraz nakfady na modernizacje
salonu meblowego w Ostrowi Mazowieckiej.

Po stronie pasywow bilansu najistotniejsze zmiany nastapity w pozycji zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych, rezerw i
rozliczen miedzyokresowych oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan.

Zobowiazania z tytulu kredytow bankowych wzrosty o 76,9 min zt z tytutu finansowania poniesionych w okresie
sprawozdawczym naktaddéw inwestycyjnych Grupy oraz dokonanych przedptat inwestycyjnych.

Rezerwy wzrosty 0 19,2 min zt. Wzrost w stosunku do konca roku 2015 wynika gtéwnie ze zmiany sposobu ujmowania
kosztéw w Jednostce Dominujgcej. Zmiany organizacyjne majgce na celu usprawnienie i przyspieszenie raportowania
zarzadczego, wymusity ksiegowanie znaczacej czesci biezgcych kosztow poprzez rezerwy.
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Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania wzrosty o 17,8 min z. Wzrost ten wynika
gtéwnie z sezonowo zwiekszonych zakupdw surowcow oraz wzrostu zobowigzan inwestycyjnych w Spdtce TANNE, ktdrych
zapftata nastapita po okresie bilansowym.

3. Notowania akcji Fabryk Mebli ,FORTE"” S.A.

Akcje Fabryk Mebli ,FORTE” notowane sa na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w systemie
notowan ciagtych .

Kluczowe dane dotyczace akcji FORTE:

Kluczowe dane e I;‘g: |6‘taly L I;\(I)vla.;taty
Zysk netto Spotki Dominujacej w tys. zt. 71 741 60 089
Najwyzszy kurs akcji w zt 76,95 63,25
Najnizszy kurs akgji w zt. 46,52 49,50
Cena akcji na koniec okresu w zt. 75,00 51,50
Wskaznik P/E na koniec okresu sprawozdawczego 24,9 20,4
Liczna akgcji w obrocie gietdowym w szt. 23 901 084 23 751 084
Sredni dzienny wolumen obrotu w szt. 9782 20 395

kurs akcji Forte S.A. w 2016
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Wykres Notowania kursu akgji Forte S.A. w 2016 roku.
(Zrédto: http://www.gpwinfostrefa.pl/GPWIS2/pl/emitents/quotations/FORTE,PLFORTE00012)
4. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia

jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej Emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Opis zmian w strukturze Grupy znajduje sie w nocie 1.1 niniejszego sprawozdania.
5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na 2016 rok.

9


http://www.gpwinfostrefa.pl/GPWIS2/pl/emitents/quotations/FORTE,PLFORTE00012

Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2016 | 2016

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
raportu.

L.p. Akcjonariusz Liczba posiadanych % udziat % udziat

akdji i gtosow w kapitale w ogolnej liczbie

zakladowym glosow

1. MaForm S.A.R.L 7 763 889 32,48% 32,48%

2. Metlife Otwarty Fundusz Emerytalny 2 975 474 12,45% 12,45%
(MetLife OFE)

3. Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva 2 300 000 9,62% 9,62%

BZ WBK
4. ING Otwarty Fundusz Emerytalny 1 200 000 5,02% 5,02%
7. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu.

Liczba akcji o wartosci

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta nominalnej 1 z4. kazda akcja

Gert Coopmann Czlonek Zarzadu 50 000
Zbigniew Sebastian Przewodniczacy Rady Nadzorczej 300

W dniu 6 lipca i 22 lipca 2016 roku Pan Klaus Dieter Dahlem — Cztonek Zarzadu Spotki Dominujgcej zbyt tacznie 50 000
sztuk akcji Emitenta

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Emitent nie jest strong w postepowaniu, w ktdrym wartos¢ sporu stanowitaby pojedynczo lub grupowo 10% jego kapitatow
wiasnych.

9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi.

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach rynkowych, stosowanych przez Emitenta
w relacjach z podmiotami niepowigzanymi.

Szczegdtowe informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi kapitatowo, zawarte s3 w nocie nr 26 skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej, jezeli
taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitatlow wiasnych Emitenta.

W dniu 27 marca 2013 roku Emitent udzielit czterech poreczen kredytdw zaciggnietych przez FURNIREX Sp. z 0.0. z siedzibg
w Hajndwce na sfinansowanie inwestycji technologicznej w facznej wysokosci 18 299 tys. zt. FURNIREX Sp. z 0.0. ztozyla
Emitentowi oferte, zgodnie z ktdrg zainwestowata $rodki otrzymane z kredytow technologicznych w nowoczesne inwestycje,
ktére zostaly zlokalizowane w wynajetej od FORTE powierzchni produkcyjnej w Hajnéwce. FURNIREX Sp. z o.o.
z wykorzystaniem nowoczesnych technologii wykonuje ustugi przerobu powierzonego materiatu na rzecz FORTE i innych
producentéw mebli. Poreczenia udzielone zostaty na rzecz BRE Banku S.A. (aktualnie mBank S.A.) z okresem waznosci do
30 czerwca 2018 roku. Saldo kredytéw na dzien 30 wrzesnia 2016 roku wynosi 1 850 tysiecy zt.

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 30 wrzesnia 2016 roku Emitent udzielit nastepujacych poreczen zobowigzan
inwestycyjnych spétki zaleznej TANNE Sp. z 0. o. :

- na rzecz SIEMPELKAMP Maschinen- und Anlagenbau GmbH z umowy na zaprojektowanie, dostawe, instalacje oraz
uruchomienie czesci linii produkcyjnej do produkcji ptyt widrowych. taczna warto$¢ netto umowy wynosi 23 650 tys. EUR.
Termin zakonczenia realizacji inwestycji przewidziano na lipiec 2018 roku.
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- na rzecz Bittner Energie - und Trocknungstechnik GmbH z umowy na zaprojektowanie, dostawe, instalacje oraz
uruchomienie czesci linii produkcyjnej do produkcji ptyt widrowych. taczna wartos¢ netto umowy wynosi 15 000 tys. EUR.
Termin zakonczenia realizacji inwestycji przewidziano na marzec 2018 r.

- na rzecz PAL SRL z umowy na zaprojektowanie, dostawe, instalacje oraz uruchomienie czesci linii produkcyjnej do
produkgji ptyt widrowych. taczna wartos¢ netto inwestycji wynosi 22 947 tys. EUR . Termin zakonczenia realizacji inwestycji
przewidziano na maj 2018 roku.

- na rzecz BUDIMEX S.A. zumowy na kompleksowg realizacje zadania inwestycyjnego w systemie generalnego
wykonawstwa w postaci zaprojektowania i budowy budynku produkcyjno- magazynowego o powierzchni ok. 33 600 m2
w stanie catkowicie wykonczonym. taczna warto$¢ netto umowy wynosi 28 550 tys. zt. Termin zakonczenia inwestycji
przewidziano na luty 2017 r.

- na rzecz EWK Umwelttechnik GmbH zumowy na kompleksowa realizacje zadania inwestycyjnego w postaci
zaprojektowania i instalacji systemu oczyszczania powietrza. tgczna warto$¢ netto umowy wynosi 4 700 tys. EUR. Termin
wygasniecia poreczenia przypada na 31.12.2019 r.

- na rzecz Robert Burkle GmbH z umowy na kompleksowg realizacje zadania inwestycyjnego w postaci zaprojektowania
i instalacji linii kaszerowania. tgczna warto$¢ netto umowy wynosi 3 125 tys. EUR. Termin wygasniecia poreczenia przypada
na 31.12.2017 r.

- na rzecz Przedsiebiorstwa Budowlanego ,,BUDIREM” Lucjan Macek, Ewa Zurek Sp. j. z umowy na kompleksowg realizacje

zadania inwestycyjnego w postaci zaprojektowania i budowy fundamentéw. taczna wartos¢ netto umowy wynosi 5 300 tys.
PLN. Termin wygasniecia poreczenia przypada na 15.11.2016 r.

W dniu 28 czerwca 2016 roku Emitent udzielit poreczenia i zobowigzata sie wykona¢ wszelkie zobowigzania pieniezne spotki
zaleznej DYSTRI-FORTE Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 50 lok.515 wynikajace z umowy
kredytowej z dnia 14.12.2015 roku zawartej pomiedzy DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. , i ING Bank Slaski SA. Emitent zobowigzat
sie do zaspokojenia wszelkich zobowigzan Kredytobiorcy, obejmujacych w szczegdlnosci catkowitg sptate kwoty gtéwnej
kredytu, odsetek, prowizji, optat i innych kosztéw do kwoty 8 700 tysiecy EUR do dnia 29.10.2024 roku. Saldo kredytu na
dzien 30 wrzesnia 2016 roku wynosi 21 799 tys. zt.

Opisane w pkt 10 poreczenia i gwarancje zostaly udzielone za wynagrodzeniem w wysokosci 0,5% w skali roku, ptatnych
kwartalnie od rzeczywistych kwot poreczen oraz okresu ich trwania.

11. Inne informacje, ktore zdaniem Grupy Kapitalowej Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatlowg Emitenta.

Grupa FORTE jest w trakcie realizacji strategicznego 6-letniego planu rozwoju mocy produkcyjnych. W ramach inwestycji
rozpoczeto budowe gtdwnej hali magazynowej, w nastepnej kolejnosci powstanie wydziat produkcji ptyty widrowej, a
nastepnie pigta fabryka mebli. Ogétem w latach 2016-2020 Grupa wyda okoto 700 min zt na inwestycje, ktore zapewnig
dostepnos¢ podstawowego surowca oraz zdolnosci produkcyjne na poziomie 400 min EUR obrotu. Zarzad Jednostki
Dominujacej nie dostrzega zadnych istotnych zagrozen zwigzanych z realizacjg przyjetego planu rozwoju. Zarzad zakfada, iz
planowane dziatania umozliwig dalszy, dynamiczny rozwoj Grupy FORTE oraz ugruntujg jej pozycje jako jednej z wiodacych
na $wiecie w produkcji mebli do samodzielnego montazu.

12. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta bedq mialy wplyw na osiggniete wyniki Emitenta
oraz Grupy Kapitalowej Emitenta w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Do najistotniejszych czynnikdw, ktére w ocenie Zarzadu mogga mie¢ wplyw na osiggane wyniki Grupy w kolejnych
miesigcach roku zaliczy¢ mozna:

- utrzymanie pozytywnego trendu wptywu zamowien,

- zmiennos¢ kursu EUR/PLN,

- stabilno$¢ cen surowcdw podstawowych.

- dostepnos¢ wykwalifikowanych pracownikéw na rynku pracy.

13. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego.

Zarzad nie dostrzega zagrozen oraz ryzyk, ktore mogtyby wywrze¢ istotny wptyw na wyniki Grupy FORTE w pozostatych
miesigcach roku obrotowego.
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14. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkoéw prowadzenia dziatalnosci, ktore
maja istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych
Emitenta.
Nie wystapity.
15. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy

kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego.

Nie wystapity.

16. Kursy walutowe

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw zostaty przeliczone wedlug $redniego kursu ogtoszonego na dzien
30 wrzesnia 2016 roku, 31 grudnia 2015 i 30 wrzesnia 2015 roku przez Narodowy Bank Polski, wynoszgcego odpowiednio:
4,3120, 4,2615 i 4,2386 w stosunku do 1 EUR.

Poszczegdine pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone wedtug Sredniego
kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
miesigca w okresie 9 miesiecy zakoficzonych dnia 30 wrzesnia 2016 roku i 30 wrzesnia 2015, a wynoszacych odpowiednio:
4,3688 zt. 14,1585 zt. za 1 EUR.

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Maciej Formanowicz Maria Florczuk
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem Gert Coopmann
Czlonek Zarzadu

Mariusz Gazda

Ostrow Mazowiecka, 14 listopada 2016 r.
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