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OPINIA NIEZALE'ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla AKCJONARIUSZY, RADY NADZORCZE) | ZARZADU SPOLKI
TECH INVEST GROUP S.A.

Przeprowadzitam badanie zatgczonego sprawozdania finansowego 23 2016 r. TECH
INVEST GROUP S.A. adres siedziby: 52-200 Wysoka, ul. Jasna 9, na ktére sktadaja sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. bilans sporzadzony na dziert 31.12.2016 r. ktory po stronie aktywow i pasywow
zamyka sig¢ kwotq 24.486.869,20 i,

3. rachunek strat i zyskow za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.
zamykajacy sig zyskiem netto 19.450.835,72 2,

4. zestawienie zmian w kapitale witasnym za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do
31.12.2016 r. wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego 0O (+) 20.890.835,72 zt,

5. rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do
31.12.2016 r. wykazujacy wzrost érodkéw pienieznych o (+) 1.870.508,34 1,

6. dodatkowa informacjai objasnienia.

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za prawidtowos$¢ ksiag rachunkowych,
sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ tego sprawozdania  finansowego oraz
sporzadzenie sprawozdania z dziatalnoéci zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) (,ustawa O rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujgcymi przepisami
prawa. Kierownik jednostki jest réowniez odpowiedzialny za kontrole wewngtrzng,
ktora uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byty wolne
od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow

Zgodnie z ustawq O rachunkowosci, kierownik jednostki oraz cztonkowie rady
nadzorczej (lub innego organu nadzorujacego) jednostki s3 zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci spetniaty
wymagania przewidziane W ustawie o rachunkowosci.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (nr na liscie 3397) ;'
02-971 Warszawa, ul. potutkaty 5G/4 /
tel. (+) 48 602 32 64 10
NIP 966-081-58-36 Regon 015771243

www.ahajduk.com
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Moim zadaniem byfo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i
jasno, przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki
zgodnie z majgcymi sastosowanie przepisami ustawy O rachunkowoéci i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitam stosownie do postanowien:

1. Rozdziatu 7 ustawy O rachunkowosci,

2. Krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radeg
Biegtych Rewidentow w Polsce,

3. Ustawy z dnia 15.09.2000 r. - Kodeksu spotek handlowych (Dz.U. 2000 Nr 94
poz. 1037, z poin. zm.),

4. Statutu spotki TECH INVEST GROUP S.A.

Regulacje te naktadajg na mnie obowigzek postepowania zgodnego Z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng
pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawg jego
sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym.
Wybor procedur badania zalezy od mojego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia
istotnych nieprawidtowosci W sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan
lub btedow. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bioreg pod uwage kontrolg
wewngtrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz rzetelna prezentacja sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie
zaé w celu wyrazenia opinii na temat ckutecznoéci dziatania kontroli wewnetrznej
w Spoétce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowane]j polityki
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spotki oraz oceng
ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazam przekonanie, 7e uzyskane przeze mnie dowody badania stanowig
wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przeze mnie opinii.

Moja opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z
dziatalnoéci. Jednakze moim obowiazkiem byto, w swiazku z przeprowadzonym
badaniem sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescia sprawozdania Z
dziatalnoéci i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ustawy O rachunkowoéci i czy $3 ONE zgodne z informacjami zawartymi w
zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Moim obowiazkiem byfo takze ztozenie
o$wiadczenia, czy W éwietle mojej wiedzy 0 Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (nr na liscie 3397) %
02-971 Warszawa, ul. potutkaty 5G/4
tel. (+) 48 602 326410
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badania sprawozdania finansowego stwierdzitam w sprawozdaniu z dziatalnosci
istotne znieksztatcenia.

Moim zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

1. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na
dziert 31.12.2016r., jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 01.01.2016
do 31.12.2016, zgodnie 2z majgcymi sastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

2. zostato sporzadzone, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, oraz

3. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki.

Nie zgtaszajac sastrzezen do zbadanego sprawozdania finansowego zwracam UWage,
7e gtownym przedmiotem dziatalnoéci  Spotki  jest inwestowanie w  spofki
innowacyjne, start-up'y lub znajdujace sig na wczesnym etapie rozwoju. Wartos¢ tych
inwestycji, ujmowanych w sprawozdaniu jako inwestycje dtugoterminowe (udziaty
lub akcje), wycenianych W sprawozdaniu finansowym w cenie nabycia pomniejszonej
o odpisy z tytutu trwatej] utraty wartoéci - facznie w kwocie 984.774,14 1,
uzalezniona jest od realizacji zatozonych prognoz rozwoju Spotek.

Zgodnie 2z wymogami ustawy 0 rachunkowosci, stwierdzam, ze informacje zawarte
w sprawozdaniu  Z dziatalnoéci  uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy
o rachunkowosci i53 zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, W swietle wiedzy o Spofce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego, o$wiadczam, iz nie stwierdzitam istotnych
znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci

Agnieszka Hajduk
Biegty Rewident ( nrw rejestrze 11369)
/ / \ \

)(ll.\lCZOWV; Biegly Rewident przeprowadzajacy badanie W imieniu

A-Hajduk. Doradztwo Finansowe Agnieszka Hajduk (nr ewid. 3397)
ul. Potutkaty 5g/4 02-971 Warszawa
i a-Hajduk
i inansowe Agnieszka H
" u{. Potutkaty 5G/4, 02-471 U\;’z:rr]sza?aj\gm
IP: 066-081-58-36, REGON: 015771243

Warszawa, dn. 31 maja 2017r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (nr na liscie 3397)
02-971 Warszawa, ul. potutkaty 5G/4
tel. (+) 48 602 32 64 10
NIP 966-081-58-36 Regon 015771243

www.ahajduk.com
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RAPORT | () 1 6
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raport z badania sprawozdania

finansowego
TECH INVEST GROUP S.A.

za 01.01.2016 —31.12.2016
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Rozdziat 1
Czesc ogdlna

1.1. Dane identyfikujace badany podmiot

Nazwa

Forma prawna

Adres siedziby

Forma organizacyjna

Przedmiot dziatalnosci

TECH INVEST GROUP S.A. (dawniej LEONIDAS
CAPITALS.A.)

Spotka akeyjna

ul. Jasna 9, 52-200 Wysoka (dawniej: ul. Ofiar
O¢wiecimskich 17 p.Il, 50-069 Wroctaw)

samodzielnie bilansujaca sig jednostka nie
posiadajaca oddziatow.

podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest inwestowanie
w akcje i obligacje przedsigbiorstw sektora nowych technologii.
Zgodnie z klasyfikacja PKD i wpisem do KRS:
e pozostate doradztwo W zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania
e dziatalnos¢ holdingow finansowych
o dziatalnogé trustow, funduszow i podobnych instytucji
finansowych
e leasing finansowy
e pozostata finansowa dziatalnoéé ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych
e pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z
wyfgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych
e dziatalnogé firm centralnych (head offices) i holdingow, z
wytaczeniem holdingow finansowych
e dziatalnoé¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierow
wartoéciowych i towarow gietdowych
e wynajemi zarzadzanie nieruchomogéciami wiasnymi lub
dzierzawionymi
o badanie rynku i opinii publicznej
e pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej
niesklasyfikowane

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (nr na liscie 3397) };
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W 2016 r. Spotka koncentrowata swoje dziatania przede wszystkim
na dziatalnosci inwestycyjne;j.

Podstawa prawna - Wpis do Rejestru Przedsigbiorstw w Krajowym Rejestrze
dziatalnosci Sadowym w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia — Fabrycznej
we Wroctawiu, VI Wydziat gospodarczy KRS pod numerem
0000347674 z dnia 01.02.2010r. (ostatni odpis z dnia
24.04.2017); Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki
komandytowej PUBLIC IMAGE ADVISORS KORDEL SPOLKA
KOMANDYTOWA (KRS 0000271243) w spotke akcyjng na
mocy uchwaty wspélnikéw z dnia 28.12.2009r.;
- Statut Spotki — tekst jednolity z dnia 30.06.2016r..; w roku
badanym dokonano zmiany statutu Spotki - §7 ust.1,2, 81
ust.1,2, § 2. § 23 ; zmiany zarejestrowano w KRS
- Kodeks spotek handlowych

Rejestracja NIP 897-174-27-83
podatkowa

Rejestracja Regon 020441378
statystyczna

Wysoko$¢ kapitatu Na dzien 31.12.2016r. kapitat zaktadowy Spétki wynosi
podstawowego i jego  684.153,84 2t i sktada sie z 34.207.692 akcji o wartosci
zZmiany nominalnej 0,02 zt kazda akcja:
e 5.000.000 akcji zwykitych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 0,02 zt kazda,
e 875.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B 0 wartosci
nominalnej 0,02 zt kazda,
e 250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,02 zt kazda,
e 5.088.110 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,02 zt kazda,

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych {nr na liscie 3397) Q[}
02-971 Warszawa, ul. Potutkaty Sg/a /
tel. (+) 48 602 32 64 10
NIP 966-081-58-36 Regon 015771243
www.ahajduk.com
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e 6.235.832 akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 0,02 zt kazda,

e 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F 0 wartosci
nominalnej 0,02 zt kazda

e 258.750 akcji zwyktych na okaziciela serii G 0 wartosci
nominalnej 0,02 zt kazda

e 1.450.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci
nominalnej 0,02 zt kazda.

W roku 2016r. wartos¢ kapitatu p[odstawowego zwiekszyta sig
o akcje serii H. Ich cena emisyjna wyniosta 0,10 zt za akcje.

Struktura akcjonariatu na dn. 31.12.2016 r. przedstawia sie

nastepujgco:
Akcjonariusz liczba akcji wartc:s’(: udziat %
akcji
Pretium Investments 9210676,00| 184 213,52 26,93%
Mariusz Muszynski 21310726,00] 46214,52 6,75%
Mateusz Holly 11510 961,00 230 219,22 33,65%
Krzysztof Cichecki 3601 675,00 72033,50 10,53%
Pozostali 7 573 654,00| 151 473,08 22,14%
razem 34 207 692,00| 684 153,84 100,00%

Do dnia zakoriczenia badania wysokos¢ kapitatu i jego struktura
nie ulegta zmianom.

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (nr na liscie 3397) !%
02-971 Warszawa, ul. Potutkaty 5g/4 /
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Jednostki powigzane Na dziert 31.12.2016r. Spotka jest podmiotem dominujacym lub
na dzien bilansowy znaczacym inwestorem dla jednostek podporzadkowanych W
rozumieniu art.3 ust 1. pkt. 37 - 44 ustawy o rachunkowosci
oraz  regulaminu Alternatywnego  Systemu Obrotu
(NEWCONNECT):
® T&T Consulting sp. z 0. 0. (Numer KRS: 0000424833)
@ Unitax Service sp. z 0. 0. (Numer KRS: 0000447194)
° WDB Healthcare sp. z 0. 0. (Numer KRS: 0000583344)
s E-PORTAL sp. z 0.0. (Numer KRS: 0000514857)
. LEO VENTURE spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
New Technology spotka komandytowo - akcyjna w
likwidacji (Numer KRS: 0000522211)
. FARM INNOVATIONS sp. z ©. O (Numer KRS:
0000621786)
o TAP2C S.A. (Numer KRS: 0000561610).

Jednostka sporzadza sprawozdanie skonsolidowane.

Skiad Zarzadu i jego zmiany W sktad Zarzadu na dzien 31.12.2016 r. wchodzili:
e  p.Jacek Strzelecki— Prezes Zarzadu;

W roku badanym sktad Zarzadu ulegt zmianom. Do
Zarzadu zostat powotany Pp. Robert Dac, z Zarzadu
odszedt p. Robert Kostera i p. Robert Dac. od dnia
31.12.2016 do dnia zakoriczenia badania sktad Zarzadu
nie ulegt zmianom.

Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu spotki oraz do
jej reprezentowania upowazniony jest jeden cztonek
Zarzadu - w przypadku Zarzadu jednoosobowego lub
dwoch cztonkéw Zarzadu tacznie lub cztonek Zarzadu
tacznie z prokurentem - W przypadku Zarzadu
wieloosobowego.

02-971 Warszawa, ul. Potutkaty sg/4
tel, (+) 48 602 32 64 10
NIP 966-081-58-36 Regon 015771243
www.ahajduk.com
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Sktad Rady W sktad Rady Nadzorczej na dzieh 31.12.2016 r. wchodzili:
Nadzorczej e p. Mariusz Muszynski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
i jej zmiany e p.Joanna Urbariska - topatka — Cztonek Rady
Nadzorczej;

p. Mateusz Holly - Cztonek Rady Nadzorczej;
p. Elzbieta Boryn - Cztonek Rady Nadzorczej;
p. Krzysztof Cichecki — Cztonek Rady Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej w roku badanym ulegt zmianie. Do Rady
Nadzorcze] zostali powotani: p. Mariusz Muszynski, p. Krzysztof
Cichecki, p. Robert Dac, p. Beata Baranska, p. Stawomir Chudy,
p. Elzbieta Boryn, p. Joanna Urbanska-topatka, p. Krzysztof
Cichecki, p. Mateusz Holly. Z Rady Nadzorczej odeszli: p. Beata
Baranska, p. Stawomir Chudy, p- Alicja Pawtowska, p. Robert
Dac. Od dnia 31.12.2016 do dnia sakonczenia badania skiad
Rady Nadzorczej nie ulegt zmianom.

Zatrudnienie na dzien Na dzierh 31.12.2016r. zatrudnienie wynosito 4 osoby.
bilansowy

1.2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Dzien, na ktéry sporzadzono sprawozdanie 31.12.2016 .
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 r.—31.12.2016 .
Suma bilansowa: 24.486.869,20 zt
Zysk netto: 19.450.835,72 zt
Zmiana stanu srodkow pienigznych (+) 1.870.508,34 zt
Zmiana stanu kapitatow wiasnych (+) 20.890.835,72 zt

Sprawozdanie finansowe sktada sig z:

- wprowadzenia do sprawozdania finansowego
- bilansu,

- rachunku zyskow i strat,

- zestawienia zmian W kapitale wtasnym,

- rachunku przeptywow pienigznych,

- dodatkowej informacji i objasnien.

02-971 Warszawa, ul. Potutkaty 5g/d4
tel, (+) 48 602 32 64 10
NIP 966-081-58-36 Regon 015771243
www.ahajduk.com
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1.3. Umowa na badanie sprawozdania finansowego

Umowa na badanie zostata podpisana w dniu 05.04.2017 r. pomiedzy TECH INVEST GROUP
S.A. z siedziba w Wysokiej przy ul. Jasnej 9, reprezentowang przez Jacka Strzeleckiego—
Prezesa Zarzadu, a Agnieszka Hajduk - Wtascicielka A-Hajduk. Doradztwo Finansowe
Agnieszka Hajduk z siedzibg 02-971 Warszawa, ul. Potutkaty 5g/4. A-Hajduk. Doradztwo
Finansowe Agnieszka Hajduk jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych i zarejestrowanym pod numerem ewidencyjnym 3397.

Badanie przeprowadzita Agnieszka Hajduk - Kluczowy Biegty Rewident (numer 11369)
w miesigcu IV/2016 r. - V/2016r. z przerwami.

Badajaca i podmiot ztozyli o$wiadczenie 0 niezaleznoéci zgodnie z art. 56 ust 3 i 4 ustawy O
biegtych rewidentach.

Sprawozdanie finansowe za rok 2016, zgodnie z art. 64 ustawy O rachunkowosci, podlega
obowiazkowemu badaniu.

Badaniem objeto ksiggi rachunkowe, prawidtowos¢ ewidencji ksiegowej i wyceny majatku
oraz #rédet jego finansowania i system kontroli wewngtrznej.

Przedmiotem badania nie byto wykrycie i ujawnienie naduzyc¢ wystgpujacych poza systemem
rachunkowosci.

1.4. Wspotpraca z badang Spotka

Wyboru podmiotu do badania sprawozdania dokonata Rada Nadzorcza Spétki (uchwata nr 11
z dnia 07.02.2017 r.). Jednostka udostepnifa biegtej rewidentce dane i informacje niezbgdne
do badania sprawozdania finansowego. Zarzad ztozyt oéwiadczenie o kompletnym ujeciu
danych w ksiegach rachunkowych i poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktore nastagpity po
dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Nie nastagpity ograniczenia zakresu badania.

1.5. Informacja o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy rok badany

Sprawozdanie finansowe za 2015 rok wykazujace:

- sume bilansowg w kwocie 475.926,55 !

- strata netto w wysokosci (-) 1.116.240,81 zt
sostato zatwierdzone uchwatg nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy W
dniu 30.06.2016r., zgtoszone do Urzedu Skarbowego w dniu 11.07.2016 roku i do KRS w dniu
18.07.2016 .

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwata nr 6 z dnia 30.06.2016 1. postanowito
strate netto w wys. (-) 1.116.240,81 zt pokry¢ z zyskow lat przysztych.

Sprawozdanie finansowe zd 2015 rok zostato zbadane przez Janine Bilat — kluczowego
biegtego rewidenta, nr na liscie 222, dziatajacego w imieniu Accord'ab"Biegli Rewidenci sp. Z
0.0. (nr ewidencyjny 262), ktéra wydata o nim opinie bez zastrzezen z uwagami.

02-971 Warszawa, ul. Potutkaty 5g/4
tel. (+) 48 602 32 64 10
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1.6. Ocena cigglosci bilansowej
Stan sumy bilansowej na 31.12.2015 . 475.926,55 zt
Stan sumy bilansowej na 01.01.2016r. 475.926,55 zt
Zmiana: 0,00 zt

Otwarcie ksiag rachunkowych 2016r. nastapito z zachowaniem ciagtosci bilansowej. Bilans
zamkniecia na dzien 31.12.2015 r. stat sie bilansem otwarcia roku obrotowego na dzien
01.01.2016 r. W roku badanym nie zmieniano polityki rachunkowosci, poza zmianami
wynikajacymi ze zmian ustawy o rachunkowosci i doprecyzowaniem jej zapisow. Zmiany nie
wptynety na poréwnywalnoéé danych. Uznaje sig zachowanie ciggtosci bilansowej.

1.7. Analiza ekonomiczno-finansowa badanej jednostki i ocena mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci

Podstawowe zjawiska i tendencje w analizowanym okresie.

Rok 2016 w dziatalnosci Jednostki byt okresem wzrostu aktywow i spadku obrotéw, przy
wzroécie  przychodow finansowych spowodowanych glownie  wyceng inwestycji
krotkoterminowych. Ocena podstawowych wskaznikow i relacji ekonomiczno-finansowych
zostata przedstawiona ponizej.

1.7.1. Ocena struktury majatkowo-kapitaiowe]

Wartoéé aktywéw w Spotce zwiekszyta sig W 2016 roku. Zwigkszyty sig rowniez Zrodta ich
finansowania. Po stronie aktywow wzrost spowodowany byt gfownie wzrostem inwestycji
krotkoterminowych, po stronie pasywow zas wzrost spowodowany byt wzrostem kapitatow
wiasnych, a wéréd nich zysku netto.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (nr na liscie 3397) ‘
02-971 Warszawa, ul. potutkaty 5g/4 =
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BILANS - Aktywa w ty$. zt.

1.7.2. Ocena struktury dochodowo - kosztowej

Spotka

samym zysk na catoksztatcie dziatalnosci.

generuje stratg na

wzrost 0 24.011 tys. zt.

dziatalnoéci podstawowej, zysk na dziatal

Wynik netto, w poréwnaniu

e
2016 2015 2014 Zmiana stanu
Lp Wyszczegbinienie % % % | % | %
kwota [—=rm) KWOtR [ gian] kwota = tatlu]__ 2016/2015 2016/2014
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
AJaktywa trwate 2407 1 389 82 613 39] 2018 620] 1794 393
| [Wartosci niemateriaine | prawne 0 0 0 of 0 of 0 0 0 0
I JRzeczowe aktywa trwale 244 1 37 | 42 3 207 662 202 582
W INaletnodci diugoterminowe 13 0 0 o] 0 13 0| 13 |
1 JOd jednostek powigzanych 0 0 0 0] 0 0 0 0 0 _D_|
1 inwestycje diugoterminowe 1085 a) 352 74 571 37 733 309 513 190)
a)]w jednostkach powigzanych 270 1] 352 74 571 37, (82) 771 (302) 47
i Dt.ugnterminowe rozliczenia 1065 4 o o o ol 1068 3 1065 o
migdzyokresowe
B.JAktywa obrotowe 22 080 90 87 18] 947 61] 21993 25265] 21133 2 331
1.§zapasy 0 0 0! 0 0 0 0 0 0 0
I iNaleznosci krotkoterminowe 275 1 31 7 310 20 243 874 (35) 89
1INaleznosci od jednostek powigzanych 39 0] 0 0| 5 0l 39 0 33! 716}
I Jinwestycje krétkoterminowe 21 804 89 49| 10 633 a1l 21755] aaz2s5| 21171 3 446)
a)jw jednostkach powi zanych 0| 0 3 of [ 0f 0| ol [ of
W Ikrotkoterminowe rozliczenia m/o 1 0) 7 1 5 0| (5) 20/ (4) 27
Nalezne wplaty na kapitat (fundusz) o o o o o o 5 o 4 i
odstawowy
D Judzialy wiasne (akcje 0 0 0 of 0 of 0 0 0 o]
Aktywa razem 24 487 1 a76] 100 1561 T00) 24011] 5145] 22926 1569]
BILANS - Pasywa w ty$. zi.
2016 2015 2014 IZmiana stanu
Lp Wyszczegdinienie % % % [ % |
kwota udziatu | kwota | udziatu ] kwota udziatu 2016/2015 2016/2014
b 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12
A JKapitat (fundusz) wiasny 21117 86) 226/ 48] 1137 73] 20891] 9329] 19981 1858
\JKapitat (fundusz) podstawowy 684/ 3| 394| 83 389 25 290 174/ 295! 176)
WiKapital (fundusz) zapasowy 2 098] o] 948 199] 6701 a20] 1150]  221] (4602) — 31]
m]Kapitat (fundusz) 2 aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 OI 0 0 0 :I
o Pozostale kapitaty (fundusze) 5 o a 4 0 0‘ f o A J
rezerwowe
v.JzZysk (strata) z lat ubiegtych (1 116) () 0 0] (6 326) (a05)] (1 116) o] 5210 18]
vi]zysk (strata) netto 19 451 79) (1 116) (235)] 373 2a] 20567| (1743)| 19078] 5215
\fodpisyz zysku netto w ciggu roku i ] 4 DI o o A o 3 :I
obrotowego (wielkosé ujemna)
e 3370 1] 280 saI 424 2l 3120] 1350| 2048] 795
zobowigzania
LjRezerwy na zobowigzania 3035 12] 0! OI, 13 1] 3035 ol 3021 22733
1 Jzobowigzania diugotermi 124 1] 0 [} 17 1 124 o] 107] 727
1 [Wobec jednostek powigzanych 0 o] 0 0| 17 1 0 ol (17 0
1 Jzobowigzania krétkoterminowe 211 1] 246 52§ 394 25] (36 86| (183)] 54
1 [Wobec jednostek pawigzanych 1 of 115 24 55 4] (115) 1| (54 1
W Rozliczenia migdzyokresowe 0 0| 3 1 0 of (3 0 0| 0
Pasywa razem 24 487 100]  47s) 100] 1561 200] 24011] 5145] 22926] 1569

noéci finansowej i tym
do roku poprzedniego

Podmiot upr

awniony do badania sprawozdan fin
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - dane w tys. H

# e ————
ro 2015 ro 2014 rok

2016 Zmiana stanu
a Wyssczegéinianie kwota & kwota o kwota » = —-—Ir—%
udziatu udziatu udziatu 201672015 2016/2014
1 2 3 4 5 3 7 8 C T ] 12
A fozlatalnost poi wa
| Przychody netto ze sprzedaiy | 0 o a a7l 1010 a1 (382) wl (0 8
zrownane z nimi, w tym:
72 [Koszt wiasny sprzedaiy 1364/ 29 811 49] 800 91 554 168| 565 ml
3.JWynik na sprzedak (1 285) (349) | 20 (935) 368] (1495)] (611
B.JPozostala dziatainost operacyjna
1.JPozostale przychody operacyjne 14 0| 70/ 13| 11 1] (55) T 125
2 Pozostate koszty operacyjne 284/ 6 629! 38| 17 2| (346) 45| 267 1704
3.lWynik na dzialalnoécl operacyjne] (270) | (s60) (s) | 2% 48] (264) 5078
p.JDziatalnosé finansowa e |
1.]Przychody finansowe 25 916| 100} 0 0| 227 23] 25915] 5815 301' 25 689 11409
2 [Koszty finansowe 3008 6s] 208 as| 67 7] 2800 1448] 2941 4517
3 [Wynik na dziatanoécl finansowe] 22 908| (207) 161 23116] (11053)] 22748] 14 267
F.I‘zVsk {strata) brutto (C+D3+E3) 21354 1116) 365 22471 @ 5 845!
1.JPodatek dochodowy 1904] 0 (8) 1904 ol 1911] (24922)
Zysk (strata} netto (F-G) 19451 (1 116) 373 20567] (1743)] 19078] 5215
1 Przychody ogétem | 26010 T00] s532) 100] 1 248] _ 100] 25478} 100} 24 762} ~100]
B Koszty ogdlem T aes6] 100] 1 sas]  100) 883 100] 3 008] 100] 3773] 100

1.7.3. Ocena wskainikowa sytuacji finansowej

W ocenie wskazniko

a)

ptynnos¢ finansowa,

b) rentownoé¢ dziatalnosci gospodarczej,

c) aktywnos¢ wykorzystania zasobow,

d)

zadtuzenie.

wej sytuacji finansowe]j uwzglgdniono

Podmiot uprawniony d

o badania sprawozdar fina

02-971 Warszawa, ul. potutkaty 5g/4
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1.7.4. Ocena ogolna sytuacji majatkowej i finansowej

Zjawiska, ja
pozwalaja W spos

1)
2)

3)

4)

5)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

brot!
LP Nazwa wskainika wz6r wskainika Poris wekain(ke Krytertum R dencja
typowy lub bezpieczny prezentacji 2016 2015 2014 £
1 wsk. ptynnosci finansowej (1) aktywa obrotowe/zobowiazania krotkoterminowe 1-2 krotnosé 104,89 0,35 2,41frosngca
" 7 ($rodki pienigzne + naleznosci)/zobowiazania g
2 wsk. szybkie]j ptynnosci finansowe] 7 - 08-12 krotnosé 104,89 0,35 2,41]rosngca
krokoterminowe
.
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
ika K d Rok obrot:
LP Nazwa wskainika wzbr wskainika Pozlom wskatn rytarm b tendencja
typowy lub bezplecany | prezentacii ) 2016 | 2015 2014
1. rentownoéé przychodow (%) zysk netto / przychody razem 3-8 procent 74782%' -209888%) 29884%frosnaca
5 rentownoéé kapitatow wiasnych (%) [Jzysk netto/ kap. wt bez wyniku biez. okresu 15-25 procent 1167%‘ -83%] 49%frosnaca
3. rentownost aktywow (%) 2ysk netto / aktywa ogolem 5-8 procent 79%' -235% 24%frosnaca
WSKAZNIKI OROTOWOSCI (ROTACH)
Rok obroto
LP Nazwa wskainika wazébr wskainika P,mi:": l(fyterium" Ll et tendencja
pr ji 2016 | 2015 2014
7.2 tyt. i * i d i i s
i 2ybkosé obrotu naleinosciami nalez. 2 fyt dostaw i uslug *365 dni / przychody ze iloé¢ dni poréwnywaina Sdnah 350 o aslisioryitia
sprzedaiy netto zlp.3
& szybkodé obrotu zapaséw apasy*365 dni / przychody ze S| rzedaty netto wskainik malejacy w dniach [} 0 0
L2 tyt.d i * i i i poré
. sredni okres splaty 1obowigzah zobow. tytt ostaw i ustug*365 dni / przychody iloée dni pordwnywalna o Riachi 621l 20 12}korzystna
ze sprzedaty netto zlp.1
4. cykl konwersji gotéwki cykl naleznosci(+) cykl zapaséwi(-Joykl zobowiazan wskaznik malejacy w dniach -262) -20 1{korzystna
. A
WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Pozio Kryterl Rok obroto
L] Nazwa wskainika wzor wskainika m, m ool w‘ S tendencja
W pr ji 2016 | 2015 2014
1. obcigenie aktywdw zobowligzaniami Jzobowigznia ogélem / aktywa ogolem rocent 14%| 52%) 27%fkorzystna
ie kapitatu wlasneg obowiazania ogdtem / kapitat wlasny 2-3 Jrrotnoic 0,16 1,10, 0,37]korzystna

kie miaty miejsce W dziatalnosci gospodarczej badanej Jednostki w 2016 r.,
6b syntetyczny sformufowa¢ nastgpujace oceny:

Wskazniki ptynnosci w roku 2014 i 2016 znajduja sie powyzej bezpiecznego poziomu

Nastapito polepszenie W strukturze finansowania majatku, wartos¢ kapitatu obrotowego

wzrosta i osiggneta wartosé dodatnia

Spotka

generuje stratg na dziatalnoéci podstawowej,

ale w 2016r. wygenerowata zysk na

catoksztatcie dziafalnosci i co za tym idzie jej wskazniki rentownoéci znajduja sie znacznie

powyiej pozadanego poziomu;

polepszeniu

ich wartoéé w stosunku do roku poprzedniego ulegta

Wskazniki sprawnosci dziatania wskazuja na to, ze Spotka nie cierpi na brak $rodkow

generowanych w toku dziatalnoéci podstawowej
Wskazniki zadtuzenia maja tendencje spadkowq i wskazuja na duze mozliwosci Spotki w

zakresie dalszego bezpiecznego zadtuzania sie.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych (nr na liscie 3397)
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1.8. Ocena motzliwosci kontynuowania dziatalnoéci jednostki.

Na podstawie analizy ekonomiczno-finansowej i obserwacji badajacej, nie stwierdzono
zagrozen w kontynuowaniu przez Jednostke dziatalnosci w ciagu 12 miesiecy od dnia
bilansowego lub istotnego ograniczenia przez niq dotychczasowej dziatalnosci.

Rozdziat 2
Polityka rachunkowosci

2.1. Polityka rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje zasad (polityki rachunkowosci) przyjeta przez Zarzad Spotki. W
roku 2016r. zostata ona doprecyzowana W zakresie wyceny akcji spotek notowanych na
rynku Newconnect. Jest ona zgodna zaréwno z postanowieniami ustawy 0 rachunkowosci,
jak i specyfika oraz warunkami dziatania Spétki. W roku badanym nie dokonywano zmian
zasad rachunkowosci, poza zmianami wynikajacymi ze zmian ustawy o rachunkowosci.

W toku wyrywkowego badania stwierdzono kompletno$¢ i prawidtowos¢  ksiag
rachunkowych oraz dokonanych tam zapisow, w powigzaniu z dowodami ksiegowymi.
7darzenia ewidencjonowane sg na podstawie dowodéw ksiggowych spetniajacych wymogi
przepisow rozdziatu 2 ustawy O rachunkowosci. Na dokumentach wystepuja dekrety
okreélajace sposéb ujgcia dowodu w ksiggach rach unkowych.

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone na podstawie ksiag rachunkowych
zawierajacych salda z bilansu otwarcia oraz operacje ujgte W ksiegach za rok obrotowy W
sposob  udokumentowany dowodami  ksiegowymi, 2 takze ~w  oparciu
o zestawienie obrotow i sald z kont ksiegi gtéownej i sald kont analitycznych do wybranych
kont ksiegi gtownej.

2.2. Sposob prowadzenia ksiag rachunkowych

Ewidencja operacji gospodarczych W 2016 roku prowadzona byta w systemie
elektronicznego przetwarzania danych za pomoca komputerow.

0d 09.2016r. ksiggi Spofki prowadzone s3 przez WDB Consulting sp. Z 0.0., Wg programu
Sage Symfonia. Program jest licencjonowany i spetnia warunki ustawy o rachunkowosci.
Dane za rok 2016 zostaly ujete W ksiegach, przez WDB Consulting sp. z 0.0., od poczatku
roku.

System przetwarzania danych  spetnia wymogi  okreslone W art. 13
i 14 ustawy O rachunkowosci. Ochrona danych spetnia wymogi rozdziatu 8 ustawy O
rachunkowosci.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (nr na liscie 3397) @,
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Rozdziat 3
Inwentaryzacja

Spotka przeprowadzifa inwentaryzacjg sktadnikow majatkowych w terminach okreslonych w
art. 26 ustawy © rachunkowoéci. W wyniku inwentaryzacji zostaf potwierdzony, W

wymaganym stopniu, stan sktadnikéw majatkowych Spotki. Wyniki inwentaryzacji zostaty
prawidtowo rozliczone i ujete w ksiegach.

Rozdziat 4

Informacja o prawidtowosci i rzetelnoéci prezentacji danych w sprawozdaniu
finansowym

4.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego zostaty przedstawione przez
Jednostke, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Wprowadzenie do
sprawozdania finansowego stanowi integralna czgs$¢ sprawozdania finansowego.

4.2. Dodatkowa informacjai objasnienia

Dane zawarte w informacji dodatkowej i objasnieniach s3 prawidtowe i kompletne, we
wszystkich istotnych aspektach, i wynikaja z danych ewidencjonowanych i przetwarzanych w
systemie rachunkowosci. Sa zgodne z wynikami badania.

4.3. Sprawozdaniez dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie Z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci i 53
one zgodne Z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

4.4. Charakterystyka aktywow i pasywow bilansu oraz rachunku wynikow

Pozycje aktywow i pasywow bilansu oraz rachunku wynikéw wynikaja z ewidencji ksiggowej,
s one zinwentaryzowane, ujete kompletnie, wycenione zgodnie z ustawgq 0 rachunkowosci
oraz przedstawione W sprawozdaniu finansowym prawidtowo.

Krétka charakterystyka ich istotnych pozycji przedstawia sig nastepujyco:

a.4.1. Inwestycje diugoterminowe — kwota 1.084.775,14 zt

02-971 Warszawa, ul. Potutkaty 5g/4
tel, (+) 48 602 32 64 10
NIP 966-081-58-36 Regon 015771243
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Wartoé¢  inwestycji dtugoterminowych stanowig udziaty i akcje spotek
podporzadkowanych, wyceniane W cenie nabycia pomniejszonej 0 odpisy
aktualizujace z tytutu trwatej utraty wartoéci, a takze pozyczki dfugoterminowe
udzielone podmiotom zaleznym. Jednostka zajmuje sig inwestowaniem w spofki
rozpoczynajace dziatalnoé¢ lub znajdujace sig we weczesnej fazie rozwoju i ich wartos¢
uzalezniona jest od realizacji zatozonych planow. W wyniku przeprowadzonych
testow dotyczacych utraty wartosci inwestycji dtugoterminowych utworzono odpisy
aktualizujace wartos¢ udziatow i akgji, a takze pozyczek udzielonych tym podmiotom.
taczna warto$¢ odpisow aktualizujgcych warto$¢ inwestycji w udziaty i akcje wyniosta
na dziei 31.12.2016 1.138.901,86 zt, udzielonych pozyczek dtugoterminowych
natomiast 1.071.828,63 zt. W roku badanym zmiany wartosci inwestycji w udziaty i
akcje wynikaty z nabycia udziatéw w spétce e-Portal sp. z 0.0, WDB Healthcare sp. z
0.0., Farm Innovations sp. 2 0.0., The Dust sp. z 0.0., MAGICVR.CO sp. z 0.0. i akcji w
spotkach TAP2C S.A. i Satrevolution S.A., sprzedazy udziatéw, akcji ogétu praw i
obowigzkéw w spotkach EX - DEBT PARTNERS S.A., Kancelaria Prawna Misko-
pawtowska i Wspdlnicy, RED PHARMA LABORATORIES POLSKA sp. 2 0.0., utworzonych
odpisow aktualizujacych i przekwalifikowania do inwestycji krétkoterminowych akgji
spotki T-Bull S.A. Zmiany W wartoéci udzielonych pozyczek dtugoterminowych
wynikaty 2 przejecia  pozyczki udzielonej WDB Healthcare sp. %z 0.0,
przekwalifikowania pozyczek udzielonych ~ TAP2C  S.A. do inwestycji
krotkoterminowych i utworzenia odpisu aktualizujacego.

4.4.2. Inwestycje krétkoterminowe - kwota 21.803.852,96 zt

Na wartos¢ inwestycji krétkoterminowych sktadajq sig gtéwnie przekwalifikowane z
inwestycji dfugoterminowych akcje spotki T-Bull S.A. przeznaczone do sprzedazy i
wycenione wedtug kursu z dnia 30.12.2016r. (notowania na rynku Newconnect), a
takze érodkéw pienieznych w kasie i na rachunku bankowym, a takze udzielonych
pozyczek krotkoterminowych.

4.4.3. Kapitaly wiasne - kwota 9.183.688,87 zt

Kapitat wiasny skiada sig z nastepujacych pozycji:

kapitat zaktadowy 684.153,84 zt

kapitat zapasowy 2.098.460,53 zt
zysk/strata z lat ubiegtych (-) 1.116.240,81 zt
zysk z roku biezacego 19.450.835,72

Kapitat zaktadowy w roku badanym ulegt zmianie, zostaty wyemitowane akgje serii H.
wyemitowano 1.450.000 akcji zwyktych na okaziciela - cena nominalna 0,02 zt, cena
emisyjna 0,10 zt za sztuke. W wyniku tej emisji kapitat podstawowy wzrdst 0 290.000
zt. Kapitat podstawowy jest zgodny ze statutem i wpisem do KRS.
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Kapitat zapasowy w roku badanym wzrést o 1.150.00

akcji serii H pomniejszony 0 koszty emisji
Zyski/straty z lat ubiegtych

Walnego Zgromadzenia Akc

stanowi kwota straty za rok 20

Zysk roku biezgcego zostat omoéwiony w pkt. 4.4.4

Pozycje pokazane w sprawozdaniu nie budza zastrzezen.

4.4.4. Rachunek wynikow

2016 2015
tys. zt tys. zt
Przychody netto zd ziatalnoséci operacyjnej 79977 461 770
Pozostate przychody operacyjne 14 173 69 612
Przychody finansowe 25915 889 446
Przychody razem 26 010 039 531 827
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1364 494 810928
Pozostate koszty operacyjne 283 674 629 441
Koszty finansowe 3 007 532 207 699
Koszty razem 4655701 1648068
Zysk brutto 21354339 (1116 241)
Podatek dochodowy 1903 503 0
Zysk netto 19 450 836 (1116 241)
Przychody z dziatalnoéci  podstawowej stanowia przychody
inwestycyjnego i podnajmu powierzchni biurowej. Stanowig one 0,
przychoddw Spotki.

Pozostate przychod

otrzymane odszkodowania inne.

Na przychody finansowe sktada sie gt
z tytutu rozchodu inwestycji dtugoterminowych, gtéwnie ze s

i odsetki od udzielonych pozyczek.

Spotka sporzadza rachunek wynikéw w uktadzie rodzajow

kosztow stanowig ustugi obce i wynagrodzenia.

Na pozostate koszty operacyjne skfada sig gtéwnie w

odliczeniu wynikajgca ze struktury.

Koszty finansowe to gtéwnie wartosc aktualizacji inwe

strata z rozchodu inwestycji w 2016r.

Zysk brutto w kwoci

e wynika z ewidencji ksiegowej prowadzonej prawidt

0 zt, tj. o wysokos¢ agio emisji

15, ktéra zgodnie z uchwatg
jonariuszy ma zostac pokryta z zyskow lat przysztych

doradztwa
3% wszystkich

y operacyjne to zysk z rozchodu rzeczowych aktywow trwatych,

4wnie wartos¢ aktualizacji akcji T-Bull S.A., zysk
przedazy akcji T-Bull S.A.

ym. Najwigksza pozycje
artoéé VAT nie podlegajaca

stycji dtugoterminowych i
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Podatek dochodowy wykazany W RZiS skiada sie z czeéci wynikajacej z CIT i podatku
odroczonego wynikajacego réznic w przepisach podatkowych i rachunkowych.
Podatek odroczony utworzono gtéwnie od roznic wynikajacych ze érodkow trwatych
uzywanych na podstawie leasingu operacyjnego (podatkowo) i zobowiazania z tytutu
leasingu, naliczonych a nie wyptaconych odsetek, nie wyptaconych w 201ér.
wynagrodzen, starty podatkowej mozliwej do rozliczenia W latach nastepnych,
odpiséw aktualizujgcych i wartoéci aktualizacji inwestycji krétkoterminowych.

Rachunek zyskow i strat prawidtowo odzwierciedla wynik na dziatalnosci
gospodarcze;.

ROZDZIAL 5
Informacje koncowe

5.1. Zdarzenia po dacie bilansu
Istotne zdarzenia, ktore wystapity po dacie bilansu, majace istotny wplyw na sytuacjg
majatkowa i finansowa jednostki, zostaty opisane W informacji dodatkowej.

5.2. Zgodnos¢z prawem

Zarzad ztozyt pisemne oéwiadczenie, iz w ciagu roku nie zostaty ztamane przepisy
prawne. W trakcie przeprowadzonego badania nie stwierdzono faktow wskazujacych, ze
nastgpito istotne naruszenie przepisow majacych wptyw na sprawozdanie finansowe.
Btedy i nieprawidtowosci wykazane w toku zleconego audytu ksiag zostaty skorygowane.

5.3. Informacje uzupetniajace

Niniejszy raport zawiera 17 stron, kolejno ponumerowanych i podpisanych przez
Kluczowego Biegtego Rewidenta.

Agnieszka Hajduk
Biegty Rewident ( nrw rejestrze 11369)
K - =0 Q,QQ_Q-&\
&{czowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

A-Hajduk. Doradztwo Finansowe Agnieszka Hajduk (nr g%gu@w?)

ul. Potutkaty 5g/4, 02-971 Warszawa Doradztwo Finansowe Agnieszka Hajduk
ul. Potutkaty 5G/4, 02-571 Warszawa
NIP: 966-081-58-36, REGON: 015771243
Warszawa, dn. 31 maja 2017 .
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