1)

INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete

w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W dniu 7 stycznia 2021 roku, tj. po dniu bilansowym Towarzystwo zawarto umowe, powierzajgc
zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu spétce CVI Dom Maklerski spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

Po dniu bilansowym w dniu 24 lutego 2021 roku nastgpit przydziat 63 427 sztuk certyfikatow
inwestycyjnych serii L, w dniu 22.03.2021 certyfikaty zostaly zarejestrowane pod ISINEM
PLIPBNT00059

W dniu 25 marca 2021 nastgpit przydziat 49 925 sztuk certyfikatéw inwestycyjnych serii M.

Po dniu bilansowym nie wystgpity inne znaczace zdarzenia, ktére nie zostaty uwzglednione w

sprawozdaniu finansowym.

ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH
A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA
| FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow
o korektach wyceny aktywOw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

b. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania
wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,
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5)

C. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakciji
zawieranych przez Fundusz.

d. W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.
INFORMACJA O KONTYNUOWANIU DZIALALNOSCI PRZEZ FUNDUSZ

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, w tym w szczegolnosci w okresie co najmniej
12 miesiecy od dnia bilansowego, czyli 31 grudnia 2020 roku. Towarzystwo nie stwierdza na dzieh
podpisania sprawozdania finansowego istnienia okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie

kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.

INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACJI | ICH ZMIAN.

Istotnym zdarzeniem mogacym wptywaé na wyniki finansowe Funduszu jest rozprzestrzenianie sie
i dalszy przebieg pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19, ktdra rozpoczeta
sie w | kw. br. Skutki spoteczne i gospodarcze pandemii, ktére wystapity w | pétroczu 2020 r. i ktdre
trwajg nadal, bedg miaty w dtuzszym okresie czasu wptyw na wyniki emitentéw papieréw
wartosciowych znajdujacych sie w portfelu Funduszu, co moze przetozy¢ sie negatywnie na ich
wycene, a takze na zdolno$¢ tych podmiotéw do regulowania zobowigzan. Opisane okolicznosci
moga skutkowac obnizeniem wyceny aktywdéw Funduszu i osigganej przez niego stopy zwrotu,
a takze przejsciowym zaktdéceniem ptynnosci biezacej Funduszu. Na obecnym etapie wystepujacej
epidemii, jej dalszy przebieg oraz skala wptywu opisanych powyzej okolicznosci nie jest mozliwy do
przewidzenia i oszacowania ilosciowego, a zaleze¢ bedzie bezposrednio od stopnia nasilenia
pandemii i od koniecznosci wdrazania ewentualnych $rodkéw zapobiegawczych i ich skali (np.

lockdown) oraz czasu ich trwania.

a) zmiany w otoczeniu zewnetrznym:

ksztattowanie sie gtéwnych wskaznikdw makroekonomicznych w 2020 roku, ktére miaty wptyw na
rynek/rynki/segmenty rynku, na ktérych jednostka prowadzi dziatalno$¢ i wptyw pandemii na
aktywnosé/dziatalnos¢ gospodarcza,

b) wptyw pandemii na rentownos¢ i wyniki finansowe funduszu

¢) koniecznos¢ utworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywéw z powodu COVID-19 (np.
utrata wartosci udziatdbw w podmiotach nienotowanych, utrata wartosci pozyczek udzielonych i
naleznosci)

d) zaniechania dziatalnosci na okreslonych segmentach rynku lub rynkach, w wyniku pandemii i

wpltyw na wynik finansowy,
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e) wplyw pandemii na ptynnos¢ i/ lub wyptacalnos¢ funduszu,

f)  wpltyw pandemii jako czynnika ryzyka i niepewnos¢ co do wyceny bilansowej — pozgdane jest
zwréci¢ uwage na COVID-19 jako czynnik ryzyka istniejgcego na dzien bilansowy oraz na wynikajgce
z dziatania w warunkach pandemii zwigekszone ryzyko wiarygodnosci wszelkich wielkosci
szacunkowych/szacunkow ksiegowych tj. wymagajacych zastosowania osadu i przyjecia zatozen na
potrzeby wyceny bilansowej (szczegélnie istotne przy ustalaniu utraty wartosci, jak i wartosci
godziwej aktywdw);

g) ocene ryzyka rynkowego instrumentéw finansowych z powodu pandemii: czy wystapit wzrost
ekspozycji na ryzyko rynkowe tj. ryzyko zmian cen czy kurséw walutowych, ryzyko kredytowe z
powodu COVID- 19 ze wskazaniem niepewnosci wyceny i wrazliwosci na ryzyko, a takze oceng
ryzyka utraty ptynnosci, wynikajgcego z posiadanego portfela instrumentéw finansowych;

h) pozyskania wsparcia ze strony instytucji rzadowych lub kredytowych z opisem form wsparcia,
jesli miaty miejsce,

i) innych skutkdw COVID-19, ktére kierownictwo uzna za istotne,

J) podejmowane dziatania w celu ograniczenia negatywnego wptywu pandemii na sytuacje
finansowg, majatkowg czy ptynnosciowg funduszu — przedstawienie podjetych dziatan jednostki
przyktadowo: w zakresie ciggtosci dziatania, w tym dziatan w obszarze zarzgdzania personelem i
organizacji pracy zdalnej w odniesieniu do pracownikéw czy obstugi klientéw, innych dziatan
podejmowanych w reakcji na COVID-19.

Rozprzestrzenianie sig wirusa COVID-19 spowodowato zatamanie na $wiatowych rynkach
kapitatowych i przyczynito si¢ do znacznej zmiennosci cen aktywéw finansowych. Ponadto
wprowadzone przez wiadze wielu krajéw ograniczenia, m.in. w handlu czy w przemieszczaniu sie,
wptynety na ogbinoswiatowe spowolnienie gospodarcze.

Pandemia miata posredni wptyw na rentownosé i wyniki finansowe Funduszu poprzez wycene
aktywow, gtéwnie spotek niepublicznych, ktére miaty stabsze wyniki niz w latach poprzednich.
Pandemia nie wptyneta na koniecznos¢ utworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow z
powodu COVID-19.

Fundusz nie zaniechat zadnej dziatalnosci w zwigzku z pandemia.

Pandemia nie wptyneta na ptynnos¢ ani wyptacalnos¢ Funduszu.

W zwigzku z pandemig Fundusz odnotowat zwiekszone ryzyko wiarygodnosci wielkosSci
szacunkowych na potrzeby wyceny, w zwigzku z czym od rozpoczecia pandemii Fundusz i
zewnetrzny podmiot Wyceniajgcy odpowiednio zwigkszyt uwage na kwestie ryzyka COVID-19,
uwzgledniajgc za kazdym razem potencjalny i rzeczywisty wptyw pandemii na warto$¢ wycenianych
aktywoéw.

Fundusz rozpoznaje wzrost ekspozycji na ryzyko rynkowe (ryzyko zmiany stop procentowych, ryzyko
kredytowe emitentbw papieréw wartosciowych, ryzyko ptynnosci emitentéw papieréw

wartosciowych) zwigzane z wybuchem pandemii.

IPOPEMA BENEFIT 3 FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
36



Fundusz nie uzyskat wsparcia ze strony instytucji rzadowych ani kredytowych zwigzanego z
pandemiag. Takie wsparcie mogly uzyska¢ natomiast spotki znajdujace sie w strukturze ponizej
Funduszu.

Fundusz identyfikuje ryzyko braku mozliwosci pozyskania nowych srodkéw na inwestycje Funduszu,
poniewaz przy tak duzej niepewnosci panujgcej na rynkach kapitatowych Inwestorzy moga nie by¢
sktonni do inwestowania w instrumenty o profilu ryzyka jaki posiada Fundusz.

Towarzystwo podjeto dziatania zmierzajgce do ograniczenia negatywnego wptywu pandemii na
sytuacje Funduszu poprzez m.in. zmiane organizacji pracy (wprowadzenie pracy zdalnej, prace
zmianowg), przejscie na spotkania online (w celu unikania kontaktéw osobistych z klientami),
wieksze uzycie podpiséw elektronicznych w obiegu dokumentow.

W dniu 7 grudnia 2018 r. Fundusz dokonat wyznaczenia sp6tki MGW Corporate Consulting Group
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie jako zewnetrznego podmiotu
wyceniajgcego, o ktérym mowa w art. 36a Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Przedmiotem umowy ramowej zawartej przez Fundusz
ze spétkg MGW Corporate Consulting Group spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig jest wycena
wybranych aktywow Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. zostato
sporzgdzone wg struktury 1-5. W zwigzku z ograniczeniami ww. struktury, ponizej zamieszczono

opis zidentyfikowanych bteddw:

W tabeli uzupetniajacej sprawozdania XML dotyczgcej udziatow nie pojawity sie udziaty dla
wszystkich pozycji zawartych w tabeli. Brakujace pozycje to :

Wartos¢
TABELA UZUPELNIAJACA Krai Wartos¢ wg Procentowy
Udziaty w spétkach z Nazwa Siedziba siedziby Liczba wg ceny wyceny ha udziat w
ograniczong spotki spotki spolki nabycia w dzien aktywach
odpowiedzialnoscia tys. bilansowy ogotem
w tys.
WESTA PSF SP. Z 0.0. SSTA S| waRSZAWA | Poiska 1
FAKTORAMA
FICTORAMA GAPITAL TSP~ | GAPITAL1 | WARSZAWA | Polska 1
- SP.Z0.0.
JANVEST-
JANVEST-AMS SP. Z 0.0. AMS SP. Z TORUN Polska 1
0.0.
Suma:

» Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
* Rejestr wiasciwy dla Funduszu RFI.

e W zestawieniu zmian w aktywach netto w okresie pordwnawczym brakujgce daty to:
0 Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym
(ze wskazaniem daty wyceny): 2018-10-31
[0 Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym
(ze wskazaniem daty wyceny): 2019-12-31
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* W tabeli Rachunek wyniku w pozycji Koszty : pozostate nie zostaly wyszczegdlnione
podpunkty

Pozostate 120 167
- optaty emisyjne 90 141
- emisje sponsora 30 22

3)

* W sprawozdaniu XML nie pojawita sie tabela , Wybrane dane finansowe , Brakujace pozycje

to:
2020-12-31 2019-12-31
Wartos¢ Wartos¢
WYBRANE DANE FINANSOWE Wartos¢ wyrazona w Wartosé wyrazona w
EURO EURO

I. Przychody z lokat 1714,00 385,00 1.325,00 308,00
II. Koszty funduszu netto -
Il. Przychody z lokat netto 1714,00 385,00 1.325,00 308,00
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 34,00 8,00 2,00
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -74,00 -17,00 2,00
VI. Wynik z operacji 1674,00 377,00 1.329,00 309,00
VII. Zobowigzania 3198,00 693,00 62,00 15,00
VIII. Aktywa 21 617,00 4 684,00 20 778,00 4 879,00
IX. Aktywa netto 18 419,00 3991,00 20 716,00 4 865,00
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow
inwestycyjnych
Seria E IPBNT00018 26 015,00 46 849,00
Seria A IPBNT00026 46 949,00 54 646,00
Seria H IPBNT00042 39 433,00 45 254,00
Seria K IPBNT00042 45 390,00 45 390,00
XI. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 116,73 25,29 107,82 25,32
XIl. Wynik z operacji na certyfikat

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 10,61 2,37 6,91 1,61

CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienieznych zebranych
w drodze niepublicznego proponowania nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych, w okreslone w
Ustawie i Statucie papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majagtkowe.

Celem Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz realizuje swdj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie, z zastrzezeniem limitéw i innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych przepisami Ustawy oraz postanowieniami Statutu, przede
wszystkim w Dtuzne Papiery Wartosciowe emitowane przez spotki majgce siedzibe
w Rzeczypospolitej Polskiej lub przez spétki majgce siedzibe na terytorium Panstw Cztonkowskich,
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wtasna rzecz.
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Portfel inwestycyjny Funduszu obejmuje: Portfel Inwestycji Ptynnych oraz Portfel Inwestycji
Docelowych.

0) Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w:
1) papiery wartosciowe,
2) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych,
3) udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,
4) Instrumenty Rynku Pienieznego,
- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz
5) jednostki uczestnictwa, w tym jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych i
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo, a takze
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
6) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

p) Fundusz bedzie lokowat nie mniej niz 80% wartosci Aktywéw Funduszu w aktywa inne niz:

1) papiery wartosciowe bedace przedmiotem publicznej oferty chyba ze papiery wartosciowe staty
sie przedmiotem publicznej oferty po ich nabyciu przez Fundusz;

2) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery
wartosciowe zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz;
3) Instrumenty Rynku Pienigznego, chyba ze zostaty wyemitowane przez spétki  niepubliczne,
ktorych akcje lub udziaty wchodzg w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu.

q) Z zastrzezeniem pkt. e€) papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg
stanowi¢ tgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

r) Ograniczen, o ktérych mowa w pkt. 2, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwa
Cztonkowskie, panstwa nalezace do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, przynajmniej jedno z Panstw Cztonkowskich lub panstw
nalezacych do OECD.

s) Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25%
wartosci Aktywéw Funduszu.

t) Fundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu,
czes¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

u) Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywédw Funduszu, z wytgczeniem depozytéw przechowywanych
przez Depozytariusza.

v) Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach, pozyczki i kredyty, w fgcznej wysokosci nie
przekraczajgcej 75% wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zaciagania tych pozyczek i
kredytow.

w) Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa w niniejszym artykule sg wazne.

X) Z uwzglednieniem lit. k, Fundusz, w przypadku dokonania czynnosci, o ktérych mowa w lit. h,
zobowigzany jest do dostosowania, niezwtocznie, stanu swoich aktywéw do wymagan okreslonych
w Statucie i Ustawie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikéw Funduszu.

y) Fundusz zobowigzany jest dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych
w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 36 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu.

z) Wartos¢ Ekspozycji AFI nie moze przekroczy¢ 250% wartosci Aktywow Netto Funduszu.

aa) Fundusz moze, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego, udzielaé pozyczek pienieznych do
wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci Aktywow Funduszu, z tym ze wysoko$¢ pozyczki pienieznej
udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci Aktywéw Funduszu.

bb) Fundusz bedzie udzielat pozyczek na ponizszych zasadach :

- pozyczki beda udzielane podmiotom, ktérych udziaty lub akcje sg w posiadaniu Funduszu lub, w
przypadku jezeli zamiarem Funduszu jest nabycie akcji lub udziatow, a udzielenie pozyczki,
poreczen lub gwarancji wynika ze struktury transakcji zwigzanej z nabywaniem akgcji lub udziatow,
lub podmiotom, o ktérych mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1 statutu.
- Fundusz bedzie zadat ustanowienia zabezpieczeh. Zabezpieczeniem pozyczek udzielonych przez
Fundusz moga by¢:

e zastaw,

* hipoteka,

» cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych,

* przewtaszczenie praw majatkowych, ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Funduszu,
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e gwarancje i poreczenia podmiotéw trzecich,

* blokady papieréw wartosciowych,
- wartos¢ zabezpieczenia bedzie wynosi¢ co najmniej 120% wartosci pozyczki pienieznej w kazdym
Dniu Wyceny Aktywow Funduszu do dnia zwrotu pozyczki.
- pozyczka moze zosta¢ udzielona na okres nie dituzszy niz 18 miesiecy.
- pozyczki beda oprocentowane.
- terminy sptaty pozyczki szczeg6towo bedzie regulowaé umowa pozyczki okreslajac, czy sptata
kapitatu wraz z odsetkami bedzie dokonywana w ratach, czy jednorazowo w terminie zapadalnosci.

Portfel Inwestycji Ptynnych stanowia lokaty nastepujacego rodzaju:
1) papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

a) Narodowy Bank Polski, lub

b) Skarb Panstwa,
2) listy zastawne emitowane przez instytucje posiadajgce rating na poziomie inwestycyjnym nadany
przez co najmniej jedna z nastepujgcych agencji ratingowych: Standard & Poor's, Moody's Investors
Service lub Fitch Ratings;
3) Instrumenty Rynku Pienieznego, emitowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 1) lub 2)
powyzej;
- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz
4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
5) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

W okresie przypadajgcym pomiedzy ostatnim dniem sktadania zgadan wykupu Certyfikatéw
Inwestycyjnych na dany Dzien Wykupu a tym Dniem Wykupu, Fundusz bedzie stosowat zasade
pierwszenstwa dokonywania lokat srodkéw pochodzacych z wykupu (sptaty), odsetek lub innych
pozytkdw zrealizowanych z lokat wchodzacych w sktad Portfela Inwestycji Docelowych w lokaty
wchodzace w sktad Portfela Inwestycji Ptynnych.

Portfel Inwestycji Docelowych stanowig lokaty nastepujacego rodzaju:
1) akcje lub udzialy w spétkach majagcych siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej lub papiery
wartosciowe o charakterze udziatowym emitowane przez spotki majgce siedzibe na terytorium
Panstw Cztonkowskich, w przypadku ktérych przedmiot przewazajgcej dziatalnosci stanowi:

a) udzielanie pozyczek pienieznych podmiotom niebedacym konsumentami w rozumieniu ustawy
z dnia 23 kwietnia 1964 r. — kodeks cywilny (tj. Dz.U. z 2019 r. poz. 1145 z p6zn. zm.),
zabezpieczonych co najmniej na poziomie 50% wartosci udzielanej pozyczki, co najmniej poprzez
ustanowienie hipoteki na nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci lub
przewtaszczenie na zabezpieczenie nieruchomosci, lub

b) $wiadczenie ustug faktoringu, lub

c) nabywanie na witasny rachunek lub zarzadzanie na rzecz o0sOb trzecich portfelami
niewymagalnych wierzytelnosci handlowych, lub

d) swiadczenie ustug leasingu,
2) Dtuzne Papiery Wartosciowe emitowane przez spétki, o ktorych mowa w pkt 1),
3) Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez spoétki, o ktérych mowa w pkt 1),
4) wierzytelnosci wobec spétek, o ktérych mowa w pkt 1),

- pod warunkiem, ze sg zbywalne.
2. Z zastrzezeniem postanowien art. 37 ust. 10 Statutu lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 beda
stanowity nie mniej niz 80% wartosci Aktywéw Netto Funduszu.
3. Z zastrzezeniem postanowien art. 37 ust. 10 Statutu, Dluzne Papiery Wartosciowe, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 2) oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3), stanowi¢
bedg tgcznie nie mniej niz 75% wartosci Aktywdéw Netto Funduszu, przy czym nie mniej niz 60%
wartosci Aktywow Netto Funduszu stanowi¢ bedg Diuzne Papiery Wartosciowe, o ktérych mowa w
ust. 1 pkt 2). Pozostatg czgs¢ Aktywéw Funduszu w ramach Portfela Inwestycji Docelowych, ktéra
nie zostanie ulokowana w kategorie lokat, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu stanowi¢ beda
kategorie lokat okreslone w ust. 1 pkt 1) lub 4).
4. Z zastrzezeniem postanowien art. 37 ust. 10 Statutu, kategorie lokat o ktérych mowa w ust. 1 pkt
1) lub pkt 4), stanowi¢ beda tacznie nie wiecej niz 25% wartosci Aktywow Netto Funduszu. Pozostatg
czes$¢ Aktywow Funduszu w ramach Portfela Inwestycji Docelowych, kt6ra nie zostanie ulokowana
w kategorie lokat, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu stanowi¢ bedg Dtuzne Papiery Wartosciowe,
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o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) oraz Instrumenty Rynku Pienigznego, o ktérych mowa w ust. 1 pkt
3).

Fundusz bedzie dazyt do lokowania swoich Aktywow przede wszystkim nabywajac i obejmujgc
sktadniki lokat Portfela Inwestycji Docelowych.

Gtéwne kryteria doboru lokat w ramach Portfela Inwestycji Docelowych stanowia:

1) ocena Funduszu dotyczgca mozliwosci zwigkszenia w zwigzku z dang lokatg dtugoterminowych
stép zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne, przy zachowaniu odpowiedniego poziomu
bezpieczenstwa lokaty, w tym z uwagi na:

a) rodzaj ustanawianych zabezpieczen wierzytelnosci Funduszu wobec spétek, o ktérych mowa
w art. 39 ust. 1 pkt 1), przy zastrzezeniu ze wymagang forma zabezpieczenia bedzie ustanowienie
zabezpieczen na aktywach wspomnianych spotek, poreczenie udzielone przez podmioty powigzane
z tymi spotkami, przy zastrzezeniu ze Fundusz przeprowadzi ocene wiarygodnosci podmiotu
udzielajgcego poreczenia stosujac odpowiednio kryteria okreslone w lit. b), lub ustanowienie
zabezpieczen na akcjach lub udziatach wyemitowanych przez spoétki, o ktérych mowa w art. 39 ust.
1 pkt 1),

b) ocene, zdolnosci spétek, o ktérych mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1), do obstugi i sptaty zobowigzan
poprzez weryfikacje projekcji finansowych przedstawionych przez zarzady

przedmiotowych spétek pod katem mozliwosci obstugi i sptaty zadtuzenia, a takze poprzez analize
kwot i terminéw wymagalnosci zobowigzan tychze spétek wobec podmiotéw innych niz Fundusz,
celem stwierdzenia iz struktura zobowigzan nie uniemozliwia obstugi lub sptaty zadtuzenia wzgledem
Funduszu — w przypadku lokat w Diuzne Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane przez wspomniane podmioty lub wierzytelnosci wobec tych spétek,

¢) ocene modelu biznesowego spoétki, o ktérej mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1), w tym w szczegdlnosci:
i. w przypadku spétek prowadzacych dziatalnos¢, o ktérej mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1) lit. a):

— parametry pozyczek udzielanych przez te spotke (zakres kwot pozyczek, zakres okresow, na jakie
udzielane sg pozyczki, zasady sptaty pozyczek, poziom oprocentowania pozyczek i optat
dodatkowych, przy zastrzezeniu, ze wymagang formg zabezpieczenia bedzie ustanowienie hipoteki
na nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci lub przewtaszczenie na
zabezpieczenie nieruchomosci, poziom zabezpieczen pozyczek), a w przypadku spétek, ktére nie
prowadzg jeszcze dziatalnosci gospodarczej — zalozenia dotyczgce wskazanych wyzej parametréw
pozyczek,

— mechanizmy weryfikowania przez te spotke zdolnosci kredytowej i wiarygodnosci potencjalnych
pozyczkobiorcéw,

— mechanizmy rozpatrywania przez te spétke wnioskéw o udzielenie pozyczki,

— informacje dotyczgce sptacalnosci udzielonych pozyczek,

ii. w przypadku spoétek prowadzgcych dziatalnosc, o ktérej mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1) lit. b):

— warunki $wiadczenia ustug faktoringu lub nabywania wierzytelnosci przez spotke (maksymalna
kwota finansowania, maksymalna kwota ekspozycji na jednego dtuznika, dtugos¢ okreséw, na jakie
udzielane jest finansowanie, poziom oprocentowania lub dyskonta i optat dodatkowych, ewentualne
korzystania z ustug ubezpieczenia naleznosci), a w przypadku spétek, ktére nie prowadzg jeszcze
dziatalnosci gospodarczej — zatozenia dotyczgce wskazanych wyzej warunkéw,

—mechanizmy oceny przez spétke wiarygodnosci potencjalnych dtuznikow, w tym w zakresie ryzyka
niewyptacalnosci — w przypadku ustugi tzw. faktoringu petnego, w ktérym spétka przejmuje ryzyko
zwigzane z niewyptacalnoscig kontrahenta bedacego dtuznikiem klienta spétki, na rzecz ktérego
Swiadczona jest ustuga faktoringu,

— mechanizmy weryfikowania przez spétke rzetelnosci informacji dotyczacych poszczegdinych
wierzytelnosci (faktur) stanowigcych podstawe finansowania udzielanego w ramach ustugi
faktoringu,

— informacje dotyczace sptacalnosci udzielonego finansowania;

iii. w przypadku spoétek prowadzacych dziatalnosé, o ktérej mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1) lit. c):

- model biznesowy nabywania wierzytelnosci przez spétke (doboér segmentéw rynkéw wierzytelnosci,
maksymalna kwota inwestycji, maksymalna kwota ekspozycji na jednego dtuznika, dtugosc¢ okreséw,
na jakie dokonywane sg lokaty w wierzytelnosci, poziom dyskonta i ewentualne dodatkowe warunki
wynagrodzenia, ewentualne korzystanie z ustug ubezpieczenia naleznosci), a w przypadku spétek,
ktére nie prowadzg jeszcze dziatalnosci gospodarczej — zatozenia dotyczace wskazanych wyzej
warunkow,

— stosowane mechanizmy oceny przez spotke ryzyka poszczegélnych wierzytelnosci lub portfela
wierzytelnosci,
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— stosowane mechanizmy dotyczgce zarzadzania  wierzytelnosciami o  statusie
nieregularnych/przeterminowanych,

- model wynagrodzenia statego i zmiennego — w przypadku spoétek zarzadzajgcych portfelami
niewymagalnych wierzytelnosci handlowych na rzecz 0so6b trzecich;

iv. w przypadku spétek prowadzacych dziatalnosé, o ktérej mowa w art. 39 ust. 1 pkt 1) lit. d):

- gtéwne parametry leasingu $wiadczonego przez spétke (maksymalna kwota finansowania,
okreslenie dopuszczalnego przedmiotu leasingu, maksymalna kwota ekspozycji na jednego
korzystajgcego, diugos¢ okresu leasingu, poziom oprocentowania i ewentualne dodatkowe warunki
wynagrodzenia, ewentualne zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci leasingowych), a w przypadku
spotek, ktére nie prowadzg jeszcze dziatalnosci gospodarczej — zatozenia dotyczace wskazanych
wyzej warunkéw,

— stosowane mechanizmy oceny przez spétke ryzyka poszczegoinych korzystajgcych,

— stosowane mechanizmy dotyczgce zarzadzania  wierzytelnosciami o  statusie
nieregularnych/przeterminowanych,

— informacje dotyczgce jakosci portfela leasingowego;

2) ptynnos¢ danej lokaty z punktu widzenia mozliwosci zapewnienia terminowej obstugi zadan
wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych, na zasadach okreslonych postanowieniami Statutu;

3) zgodnos¢ przedmiotu przewazajacej dziatalnosci spotki z rodzajem dziatalnosci okreslonym w art.
39 ust. 1 pkt 1) lit. a), b) lub c), ustalana w oparciu o:

i. informacje odnosnie przedmiotu przewazajacej dziatalnosci spétki, ujawniong wedle klasyfikacji
dziatalnosci, wtasciwej na podstawie przepiséw prawa obowigzujacych w kraju siedziby spotki —
w przypadku kazdej spétki;

ii. dane pozwalajgce na okreslenie zrédet i struktury przychodéw spétki z tytutu dziatalnosci
gospodarczej, pozwalajace na okreslenie na tej podstawie przewazajacej dziatalnosci spotki,
rozumianej jako dziatalno$¢ posiadajaca najwiekszy udziat w strukturze przychodéw danej spétki —
w przypadku tych spotek, ktére prowadza dziatalnos¢ gospodarcza;

iii. odwiadczenie zarzadu spotki — w przypadku spotek, ktére nie prowadzg dziatalnosci gospodarczej.
3. Gtéwne kryteria doboru lokat w ramach Portfela Inwestycji Ptynnych stanowia:

1) ocena Funduszu dotyczaca mozliwosci zwiekszenia w zwigzku z dang lokatg dtugoterminowych
stép zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne, przy zachowaniu odpowiedniego poziomu
bezpieczenstwa lokaty, poprzez okreslenie, czy, w odniesieniu do kategorii lokat niebedacych
lokatami bankowymi w jednym z 7 (siedmiu) najwiekszych bankéw krajowych pod wzgledem sumy
bilansowej, wspoiczynnik odchylenia standardowego miesiecznych stép zwrotu (rentownosci) za
okres ostatnich 24 miesiecy, nie przekracza 0,5 punktu procentowego, przy jednoczesnym
nieujemnym poziomie co najmniej 20 (dwudziestu) sposrod powyzszych miesiecznych stop zwrotu
oraz

2) ptynnos¢ danej lokaty z punktu widzenia mozliwosci jej zbycia przez Fundusz w okresie nie
dtuzszym niz 60 dni kalendarzowych, w szczegdlnosci w zakresie niezbednym dla zapewnienia
poziomu ptynnosci Funduszu, odpowiedniej dla terminowej obstugi zgdan wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych, na zasadach okreslonych postanowieniami Statutu, przy czym powyzsza ocena
ptynnosci lokaty, w odniesieniu do kategorii lokat niebedgcych lokatami bankowymi w jednym
z 7 (siedmiu) najwiekszych bankéw krajowych pod wzgledem sumy bilansowej, bedzie odbywata sie
poprzez weryfikacje, w oparciu o powszechnie dostepne informacje, czy warto$¢ lokaty Funduszu
jest nie wyzsza niz, odpowiednio, 5%:

a) wartosci miesiecznego obrotu danym instrumentem finansowym na rynku regulowanym,
w alternatywnym systemie obrotu lub na rynku miedzybankowym,

b) wartosci aktywow netto funduszu inwestycyjnego lub instytucji wspdlnego inwestowania majacej
siedzibe za granica;

— wedtug stanu na koniec miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktérym Fundusz
rozwaza dokonanie lokaty lub, w braku powyzszej informacji, wedtug danych nie starszych niz sprzed
90 dni kalendarzowych.
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WSKAZANIE SERII CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH JE ROZNICUJACYCH, EMISJI
ORAZ WSKAZANIE RYNKU, NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowat 4 serie certyfikatéw inwestycyjnych:

Seria A PLIPBNT00018 — 54 646 sztuk, data przydziatu* 22 pazdziernika 2018 roku ( 7 697 sztuk zostato
umorzonych).

Seria E PLIPBNT00026 — 46 849 sztuk, data przydziatu 02 stycznia 2019 roku ( 20 834 sztuk zostato
umorzonych).

Seria H PLIPBNT00034 — 45 254 sztuki, data przydziatu 11 kwietnia 2019 ( 5 821 sztuk zostato
umorzonych).

Seria K PLIPBNT00042 — 45 390 sztuk, data przydziatu 27 maja 2019 roku.

*data rejestracji Funduszu w RFI

Certyfikaty zostaly dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
i reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe. Nie wystepujg cechy roznigce poszczegdlne serie
certyfikatow inwestycyjnych.

Pierwszy Dzien Wykupu Certyfikatdw danej serii przypada w ostatnim Dniu Roboczym, odpowiednio,
w miesigcu czerwcu albo grudniu, nastepujgcym po uptywie 18 miesiecy od dnia przydziatu Certyfikatow
tej serii. Kolejne Dni Wykupu przypadajg w ostatnim Dniu Roboczym w czerwcu i grudniu kazdego roku
funkcjonowania Funduszu.

Informacja o liczbie Certyfikatéw Inwestycyjnych wykupywanych w danym Dniu Wykupu zostanie
opublikowana za posrednictwem strony internetowej Towarzystwa: www.ipopema.pl najpézniej na
14 dni kalendarzowych przed tym Dniem Wykupu i okreslona bedzie na poziomie nie mniejszym niz
wyzsza z wartosci:

1) liczba odpowiadajaca 5% wyemitowanych i niewykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych wszystkich
serii, z wytagczeniem serii, w odniesieniu do ktérych od dnia przydziatu Certyfikatow do najblizszego Dnia
Wykupu uptynie mniej niz 18 miesiecy albo

2) liczba Certyfikatow Inwestycyjnych okreslona zgodnie z nastepujgcym wzorem:

LWC = LCI * [90% * [WNAP / WAN]], gdzie:

LWC - oznacza liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych wykupywanych w Dniu Wykupu, dla ktérego
dokonuje sie obliczenia, zaokraglong w doét do liczby catkowitej;

LCl — oznacza liczbe wyemitowanych i niewykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych wszystkich serii,
z wytaczeniem serii, w odniesieniu do ktérych od dnia przydziatu Certyfikatébw do Dnia Wykupu, dla
ktérego dokonuje sie obliczenia, uptynie mniej niz 18 miesiecy;

WNAP — oznacza wartos¢ netto aktywow ptynnych, na ktére sktadaja sie lokaty okreslone w art. 38 ust.
1 Statutu;

WAN — wartos¢ Aktywow Netto Funduszu;

— przy czym wartos¢ parametrow ,LCI”, ,WNAP” oraz ,WAN” ustala sie dla Dnia Wyceny
przypadajgcego na ostatni Dzien Roboczy w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym Dzien Wykupu,
dla ktérego dokonuje sie obliczenia.

Informacje wymagane na podstawie art. 222b Ustawy, ktore powinny zostac ujawnione w
sprawozdaniu finansowym alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art. 108
ust. 2 lit. b), art. 108 ust. 4, art. 108 ust. 5 oraz art. 109 ust. 3 Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogoinych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru (,,Rozporzadzenie 231/2013”)

IPOPEMA BENEFIT 3 FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
43



1. Udziat procentowy aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku
z ich nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu brak jest aktywow, ktdre sg przedmiotem specjalnych
ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia
W 2020 r. ulegta zmianie Polityka Zarzgdzania Ryzykiem. W obszarze zarzgdzania ptynnoscig
rozbudowane zostaly zapisy dotyczace prowadzonych testow stresu.

3. Aktualny profil ryzyka

Profil ryzyka funduszu inwestycyjnego okreslany jest poprzez polityke inwestycyjng funduszu
opisang w jego statucie, a takze poprzez zestaw limitbw ustalonych przez Biuro Ryzyka,
odrebnie dla kazdego z badanych w funduszu ryzyk. W okresie sprawozdawczym
monitorowaniu podlegaty:

- ryzyko kredytowe - istotne ze wzgledu na finansowanie udzielane podmiotom prowadzacym
dziatalnos¢ faktoringowa;

- ryzyko ptynnosci - aktywa funduszu cechuje brak ptynnosci ze wzgledu na ich niepubliczny
charakter.

4. Systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

Procesem zarzadzania ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez IPOPEMA
TFI S.A. zajmuje sie wyodrebniona komoérka organizacyjna - Biuro Ryzyka, do zadan ktoérej
nalezy podejmowanie wszelkich dziatan zwigzanych z zarzagdzaniem ryzykiem w Towarzystwie
oraz poszczegOlnych funduszach inwestycyjnych. Jednostka ta podlega bezposrednio
Cztonkowi Zarzadu. Biuro Ryzyka zajmuje sie stalym monitorowaniem ryzyk, w tym ustalaniem
odpowiednich limitéw. Komérka przeprowadza regularne przeglady procedur i strategii
zarzadzania ryzykiem oraz opracowuje i wdraza ewentualne zmiany, a takze petni funkcje
doradczg na rzecz Zarzadu i Rady Nadzorczej w tym zakresie. Pracownicy Biura Ryzyka
regularnie uczestniczg w komitetach inwestycyjnych, przedstawiajgc swoje uwagi i sugestie w
zakresie zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie.

W ramach systemu zarzadzania ryzkiem, Biuro Ryzyka, dla kazdego funduszu odrebnie,
dokonuje pomiaréw ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka ptynnosci oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko operacyjne monitorowane jest fgcznie dla wszystkich zarzgdzanych
funduszy inwestycyjnych. Pomiar ryzyka odbywa sie za pomocg dedykowanego systemu
informatycznego, z ktérego generowane sg odpowiednie raporty.

Biuro Ryzyka regularnie wykonuje testy warunkéw skrajnych, a takze sporzadza i przedstawia
Zarzadowi i Radzie Nadzorczej stosowne raporty i sprawozdania ze swojej dziatalnosci.

Do obliczania catkowitego ryzyka portfela inwestycyjnego funduszu Towarzystwo stosuje
wyznaczanie ekspozycji AFl oraz dzwigni finansowej AFI, ktére obliczane sg zgodnie
z Rozporzadzeniem 231/2013. Dzwignie finansowa AFl wyraza sie jako stosunek miedzy
ekspozycjg AFI a wartosciag netto jego aktywow.

5. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI

W 2020 r. zostat przyjety nastepujacy maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI:
- metoda zaangazowania: 110%,

- metoda brutto: 110%.

6. Laczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI

taczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI na koniec okresu sprawozdawczego
obliczona metoda zaangazowania wynosita 100,00%, natomiast obliczona metoda brutto
wynosita 74,458%.
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