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L. PODSTAWOWE INFORMACIE O BIOERG SPOLICA AKCYINA

Nazwa (firma) BIOERG Spdtka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: 02-803 Warszawa, ul. Bekasow 74

Numer KRS: 0000318399

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla miasta Warszawy w Warszawie, XIlI

Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego

REGON: 240661514

NIP: 6292382022
Telefon: +48 22 816 55 60
Fax: +48 22 816 55 59
Poczta e-mail: bioerg@bioerg.pl

Przedmiotem dziatalnosci Spotki BIOERG S.A. jest dziatalnosé inwestycyjna.

W okresie od 01.01.2017 do 31.12.2017 oraz na dzien 31.12.2017 roku Emitent nie
posiadat jednostek zaleznych. Emitent posiada udziaty w jednostce stowarzyszonej - Beta
Bio Technology Sp. z 0.0. w ktérej posiada 25% udziatéw.

Kapitat akcyjny spotki dzieli sig na 101 684 540 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Akcjonariat Spotki BIOERG S.A. na 31.12.2017 roku:

e : Wartosé
Nazwa akcjonariusza - llosc akeji nominalna akcji % udziat
UNITED S.A. 88 708 249 8 870 824,9 87,24%
Pozostali 12 976 291 1297 629,1 12,76%
Razem 101 684 540 10 168 454,0 100,0%

Sktad Zarzadu Spétki na dzieri 31.12.2017 roku:

Stawomir Karaszewski — Prezes Zarzadu
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Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzieh 31.12.2017 roku:

Moszkiewicz Krzysztof ~ Cztonek Rady Nadzorczej
Katarzyna Mielczarek  Cztonek Rady Nadzorczej
Jerzy Karaszewski Cztonek Rady Nadzorczej
Izabela Karaszewska Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Tymczyszyn Cztonek Rady Nadzorczej

Il.  Zdarzenia wplywajace na dziatalno$é jednostki do dnia sporzgdzenia
sprawozdania z dziatalnosci

W dniu 29.06.2017 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie na ktérym dokonano
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2016, podziatu zysku za rok 2016,
udzielono absolutorium Zarzagdowi oraz Radzie Nadzorczej.

W dniu 06.07.2017 r. Zarzad Spotki zawart umowe inwestycyjng ze spotkq Beta Bio
Technology Sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie. Umowa okresla warunki inwestycji
finansowej w Spotke. Zasady wspotpracy obu stron polegaé¢ beda w szczegdlnosci na
zwiekszeniu zaangazowania Emitenta w Spétke poprzez objecie 45% udziatéw Spotki.
Planowana kwota zaangazowania finansowego Emitenta w Spétke bedzie wynosi¢ nie
mniej niz 12.000.000,00 zt ( dwanascie miliondw ztotych)(,Kwota finansowania”). Kwota ta
zostanie pokryta poprzez wniesienie do Spodtki wktadu pienigznego. Wptata Kwoty
finansowania dokonana zostanie tytutem objecia przez Bioerg S.A. udziatow w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Spoétki. llos¢ nowych udziatéw objetych przez Bioerg
w Kapitale zaktadowym Spétki nie moze przekroczy¢ 70% kapitatu zaktadowego. Nadwyika
ponad warto$¢ nominalng obejmowanych udziatéw zostanie przekazana na kapitat
zapasowy Spétki. Umowa nie zostata zawarta pod warunkiem, ani nie zawiera postanowien
dotyczacych kar umownych. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw
powszechnie stosowanych dla danego typu umow.

W dniu 23 pazdziernika 2017 r. Bioerg S.A. powziat informacje o otrzymaniu przez spétke
Beta Bio Technology sp. z o.0. dofinansowania w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj 2014-2020, Priorytet 2: Wsparcie otoczenia i potencjatu
przedsiebiorstw do prowadzenia B+R+l, Dziatanie 2.1: "Wsparcie inwestycji w
infrastrukture B+R przedsiebiorstw" PO IR na realizacje projektu "Budowa Centrum
Badawczo-Rozwojowego BBTInnova spoétki Beta Bio Technology. Biorafinacja zb6z w celu
pozyskania produktéw o wysokiej wartosci dodanej.". Kwota dofinasowania wynosi 9 082
867,50 zt a catkowity koszt projektu 25 151 224,50 zt.

15 grudnia 2017 r. Spodtka Beta Bio Technology Sp. z 0.0. zawarta z Ministrem Rozwoju i
Finanséw umowe o dofinansowanie projektu w ramach dziatania 2.1 Wsparcie inwestycji
w infrastrukture B+R przedsigbiorstw Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-
2020. Catkowity koszt realizacji Projektu wynosi 25 151 224,50 zt (stownie: dwadziescia piec
milionéw sto pieédziesigt jeden tysiecy dwiescie dwadziescia cztery ztote piecdziesigt
groszy) z czego kwota dofinansowania wynosi 9 082 867,50 zt (stownie: dziewig¢ miliondw
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osiemdziesiqgt dwa tysigce osiemset szescdziesigt siedem ztotych piecdziesiat groszy).
Dofinansowanie zostato udzielone w celu realizacji projektu pt. "Budowa Centrum
Badawczo-Rozwojowego BBTInnova spétki Beta Bio Technology. Biorafinacja zbéz w celu
pozyskania produktow o wysokiej wartosci dodanej".

lll.  Przewidywany rozwdj Spotki i wazniejsze osiggniecia w dziedzinie
badan i rozwoju

W dniu 7.06.2017 r. Spétka opublikowata raportem biezgcym nr 3/2017 Aktualizacje
Strategii Spotki, ktéra zaktada skupienie sie na dziatalnoéci handlowej w obrebie
przemystu spozywczego i chemicznego. Jednym z gtéwnych filaréw dziatalnodci Spotki
bedzie sprzedaz suplementéw diety zawierajacych oczyszczony beta-glukan, ktérego

producentem jest Beta Bio Technology Sp. z 0.0., w ktérej Spétka posiada 25% udziatéw w
kapitale zaktadowym.

W realizacji zamierzonego celu Spétka zamierza podjgé wspdtprace z osrodkami
naukowymi zaréwno w Polsce jak i na §wiecie. Wspétpraca ta ma polegaé na opracowaniu
marek wiasnych produktéw zawierajacych oczyszczony beta-glukan (amputki, zele, kremy,
etc). Jednym z najwazniejszych celéw w ramach tej czesci strategii jest opracowanie i

wprowadzenie do sprzedazy produktu opartego na beta-glukanie pozwalajgcego zwalczaé
otytos¢ wsrdd dzieci.

Ponadto spétka zamierza zajmowac sig handlem hurtowym i detalicznym innowacyjnych
produktow spozywczych dla ludzi i zwierzat oraz produktéw chemicznych
wykorzystywanych w gospodarstwach domowych. Spétka rezygnuje z dziatalnosci
inwestycyjnej, ktéra mogtaby podlega¢ regulacjom zawartym w ustawie z dnia 27 maja

2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. 2004 Nr 146 poz. 1546).

Spotka nie miata wazniejszych osiggnieé w dziedzinie badan i rozwoju.

IV.  Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Wyniki BIOERG S.A. w 2017 roku (dane w tys. zt)

Pozycja. ¥ 2017 2016

Zysk ze sprzedazy -57,4 -7,0
Amortyzacja 0,0 -5,9
Zysk brutto -35,7 232,9
Zysk netto -38,1 174,3
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnoéci operacyjnej -110,4 101,6
Przeptywy Srodkdéw pienieznych z dziatalnoéci

| inwestycyjnej -134,6 -3321,2
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Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej 25,8 3425,9
Kapitat (fundusz) wtasny 13 061,2 13 099,3
’ - Pozycja 2017 2016
Kapitat (fundusz) podstawowy 10 168,5 10 168,5
Naleznosci diugoterminowe 0,0 0,0
Naleznosci krétkoterminowe 23,8 39,9
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 41,7 260,9
Zobowigzania dtugoterminowe 0,0 0,0
Zobowigzania krétkoterminowe 1137 145,4
Aktywa 13 175,5 13 250,7

Przedstawione dane wskazuja na nieznaczne pogorszenie sig wynikéw Spotki. Nalezy zwrocic
uwage na fakt, iz zobowigzania Spétki znajdujg sie na bardzo bezpiecznym poziomie. Spotka
posiada wystarczajace kapitaty wtasne. W roku 2019 Spotka przewiduje wypracowanie
dodatniego wyniku finansowego oraz zwigkszenia posiadanych aktywow finansowych.
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V. Akcje wiasne
Spotka nie posiada akcji wtasnych.
VI. Posiadane oddziaty (zakiady)

Spétka nie posiada oddziatow/zaktadow.

VII. Ryzyka zwigzane z dziafalnoscia jednostki

Ryzyko zwigzane z opracowaniem i wdrozeniem nowej strategii rozwoju

W dniu 07.06.2017 roku opublikowana zostata Aktualizacja strategii rozwoju Emitenta.
Istnieje ryzyko, ze nie uda sie w petni wdrozy¢ opracowanej aktualizacji strategii rozwoju lub
jej wdrozenie ulegnie wydtuzeniu lub nie uda sie pozyska¢ dalszych srodkéw finansowych na
iej realizacje. w konsekwencji moze to spowodowac trudnosci
w realizacji celdow strategicznych oraz nie pozwoli na uzyskanie zaktadanego tempa wzrostu
wynikéw finansowych. Przyszte wyniki finansowe Emitenta zaleze¢ bedg od pomysinego
wdrozenia strategii dalszego rozwoju. Zarzad Emitenta podkresla, ze przy tworzeniu strategii
dalszego rozwoju uwzgledniono wskazane ryzyko i podjeto dziatania majace na celu jego
minimalizacje.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Otoczenie prawne w Polsce uznawane jest za mato stabilne, co spowodowane jest czestymi
zmianami przepisow prawa dotyczacego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Do
najczesciej aktualizowanych zaliczamy przede wszystkim przepisy prawa cywilnego,
podatkowego, administracyjnego i handlowego. Przepisom brakuje jednoznacznej
interpretacji, a licznym zmianom towarzyszg kosztowne procesy ich monitorowania, a
nastepnie adaptacji przedsigbiorstw do nowych warunkéw. Nieoczekiwane zmiany przepiséw
prawnych niosg za sobg ryzyko negatywnego wptywu na wyniki i rozwdj dziatalnoséci Emitenta.

Ryzyko zmian w przepisach podatkowych

Przepisy podatkowe w Polsce ulegajg czestym zmianom, ponadto nadal sg w fazie
dostosowywania do przepiséw Unii Europejskiej. Wcigz brak ich precyzyjnej interpretacji, a
dziatania organéw skarbowych jak i decyzje sadéw sg niejednolite. Istnieje ryzyko, ze ograny
podatkowe przyjma odmienng interpretacje prawa podatkowego niz Emitent, w takim
przypadku Spétka moze by¢ zmuszona do poniesienia dodatkowych kosztéw w postaci
niezaplanowanych podatkéw i ewentualnych kar, a w efekcie moze nastgpié pogorszenie
osigganych wynikéw i perspektyw rozwoju.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w nowe projekty

Zgodnie ze strategia dalszego rozwoju, Emitent dokonywat bedzie inwestycji zwigzanych ze
sprzedaiy suplementéw diety zawierajgcych oczyszczony beta-glukan , ktérych dziatalnosé
obarczona jest wyzszym poziomem ryzyka. Istnieje ryzyko, ze sprzedaz produktéw, ktore
Spétka zamierza wytwarza¢ nie bedg osiggaty oczekiwanych wynikéw finansowych lub w
skrajnym przypadku spowodujg koniecznos¢ zaprzestania tego typu dziatalnosci, co oznaczaé
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moze utrate catosci zainwestowanych $rodkéw finansowych. Przed dokonaniem inwestycji
Emitent przeprowadzat bedzie dogtebne analizy optacalnosci zamierzonych projektéw oraz
perspektyw ich rozwoju w celu ograniczenia czynnika ryzyka.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg

Na funkcjonowanie Emitenta oraz produktéw w ktére Emitent zainwestuje srodki finansowe
wplyw ma ogélnogospodarcza sytuacja w Polsce i na $wiecie, wyrazajgca sie w poziomie
wskaznikow makroekonomicznych. Zalicza sie do nich m.in.: poziom i dynamike wzrostu PKB,
poziom stép procentowych, wysoko$é dochoddw gospodarstw domowych, stope bezrobocia,
poziom naktadéw inwestycyjnych w gospodarce oraz polityke gospodarcza i fiskalna.
Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej moze mie¢ bowiem znaczacy wptyw na pogorszenie
sie wynikéw finansowych Emitenta oraz projektéw w ktére Emitent zainwestuje $rodki
finansowe, co moze przetozy¢ sie negatywnie na wycene akcji Emitenta.

Ryzyko zwigzane z nowymi regulacjami w zakresie obowiazkéw informacyjnych

Z dniem 3.07.2016 roku zaczety obowigzywaé nowe regulacje w zakresie obowigzkdéw
informacyjnych wynikajgce m.in. z rozporzadzenia MAR, ktére obejmujg réwniez spotki
notowane na rynku NewConnect. Istnieje ryzyko, ze w przypadku niedopetnienia
obowigzujgcych obecnie przepiséw w zakresie obowigzkéw informacyjnych zostanie natozona
na Emitenta kara finansowa, ktéra moze mieé istotne, negatywne znaczenie dla osigganych
wynikoéw finansowych i prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Emitent wskazuje, ze na dzien publikacji sprawozdania finansowego znaczgcym
akcjonariuszem Emitenta jest spétka United S.A. Liczba glosdéw posiadanych przez spétke
United S.A. powoduje, ze ma ona istotny wptyw na decyzje podejmowane na WZ. Istnieje
ryzyko, ze podmioty dysponujgce przewazajaca liczba gtoséw na WZ Emitenta, bedg w stanie
w decydujacy sposéb ksztattowac strategie i biezgce funkcjonowanie Spétki. Akcjonariusze
mniejszosciowi mogg nie byC w stanie w sposéb efektywny wptywaé na uchwaty
podejmowane na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, a tym samym nie beda mieli realnego
udziatu w podejmowaniu strategicznych decyzji dotyczacych dziatalnosci Spétki. Nie ma
gwarancji, ze decyzje podjgte przez znaczacych akcjonariuszy bedy zgodne z interesem
akcjonariuszy mniejszosciowych.

Zwrdci¢ nalezy rowniez uwagg, ze przepisy Kodeksu spétek handlowych, jak i przepisy Ustawy
o ofercie nalezycie zabezpieczajg interesy akcjonariuszy mniejszoéciowych. Kaidemu z
akcjonariuszy Emitenta obecnemu na Walnym Zgromadzeniu, ktéry gtosowat przeciwko danej
uchwale i zgtosit sprzeciw do protokotu lub akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu
do udziatu w Walnym Zgromadzeniu albo nieobecnemu na Walnym Zgromadzeniu z powodu
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia przystuguje prawo zaskarzenia uchwat podjetych
niezgodnie z przepisami prawa lub sprzecznych ze statutem Emitenta lub dobrymi obyczajami.
To samo uprawnienie przystuguje akcjonariuszom nieobecnym na Walnym Zgromadzeniu w
stosunku do uchwat, ktére zostaty podjete pomimo, iz nie byly objete porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia.

Ryzyko utraty kluczowych cztonkéw kierownictwa oraz pracownikéw
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Duzy wplyw na dziatalno$¢ Emitenta wywiera do$wiadczenie, umiejgtnosci oraz jako$c pracy
kadry zarzadzajacej. Prezesem Zarzadu Emitenta jest obecnie Pan Stawomir Karaszewski,
posiadajacy bogate do$wiadczenie w obszarze zarzgdzania podmiotami gospodarczymi w tym
spotkami publicznymi. Spétka korzysta takie z doswiadczenia i wiedzy cztonkéw Rady
Nadzorczej oraz doradcéw zewnetrznych. Emitent nie moze zapewni¢, ze ewentualna
rezygnacja Pana Stawomira Karaszewskiego badz ktéregokolwiek z cztonkéw Rady Nadzorczej
lub tez doradcéw zewnetrznych nie bedzie mie¢ negatywnych konsekwencji na ciggtos¢
dziatalnosci, strategie, sytuacje finansowg i wyniki operacyjne Spotki.

Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem srodkéw finansowych

Realizacja zaktualizowanej strategii rozwoju Emitenta wymagata bedzie dodatkowych
naktadéw finansowych, ktére Emitent zamierza pozyska¢ m.in. od dotychczasowych
akcjonariuszy m.in. w drodze emisji nowych akcji, a takze z emisji obligacji, kredytow i
pozyczek. Wystgpienie trudnosci w pozyskaniu finansowania, wydtuzenie tego procesu w
przysztosci, jak i ograniczenie alternatywnych zrédet zdobycia funduszy moze spowodowac
spowolnienie rozwoju Spétki, niewykorzystanie pojawiajacych sie okazji inwestycyjnych,
zahamowanie procesu wdrazania zaktualizowanej strategii rozwoju co w konsekwencji moze
negatywnie przetoiy¢ sie na osiggane wyniki finansowe. Emitent zamierza dostosowywac
wdrazanie strategii rozwoju i realizowanie inwestycji do aktualnej sytuacji finansowej i
mozliwosci pozyskania dodatkowych $rodkéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z inwestycjg w spotke Beta Bio Technology Sp. z 0.0.

Istnieje ryzyko, ze spotka nie bedzie w stanie rozpoczg¢ prowadzenia wtasciwej dziatalnosci
operacyjnej albo rozpoczecie dziatalnosci ulegnie opdznieniu, co spowoduje generowanie
strat przez tg spotke. Ponadto istnieje ryzyko, ze osiggane wyniki z realizowanej dziatalnosci
przez tg spotke bedq gorsze niz zaktadane przez Emitenta, co obnizaé bedzie warto$é nabytych
udziatéw i uniemozliwi Emitentowi wyjscie z tej inwestycji z zadowalajgca stopg zwrotu lub w
skrajnej sytuacji osiggnigcie straty lub catkowitg strate zainwestowanych srodkéw. Biorgc pod

uwage dobre perspektywy jakie stoja przed ta spotkg oraz brak konkurencji, w ocenie Emitenta
ryzyko to jest ograniczone.

VIIl.  Informacja o instrumentach finansowych oraz o przyjetych przez
jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z kt6rych korzysta Spétka, nalezg $rodki pieniezne.
Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie érodkéw finansowych na
dziatalno$¢ Spétki. Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznodci i
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez
nig dziatalnosci.

Zarzad stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktéra ekspozycja na ryzyko kredytowe jest
monitorowana na biezaco. Ocena wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku
do wszystkich klientow wymagajacych kredytowania powyzej okreslonej kwoty. Spotka nie
wymaga zabezpieczenia majatkowego od swoich klientéw w stosunku do aktywow
finansowych.
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Na dzien bilansowy nie wystgepowata znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego. Wartosé
bilansowa kazdego aktywa finansowego, przedstawia maksymalng ekspozycje na ryzyko

kredytowe.

IX. Przestrzeganie zasad {fadu korporacyjnego

Informacja na temat stosowania przez BIOERG Spotke Akcyjng zasad tadu korporacyjnego

zawarta zostata w odrebnym dokumencie.

L
i

Stawomir Karaszewski — Prezes Zarzadu

Warszawa, 21.03.2018 r.



