partner group
Dent-a-Tedical

Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci spotki Dent-a-Medical S.A.

w 2019 roku

Krakéw, 27 maja 2020 roku



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Spotki w 2019 roku Lent-a- | iediCai

1. Informacje ogdlne

Firma:

Dent-a-Medical Spétka Akcyjna

Adres siedziby:

Adres do korespondenc;ji:
NIP

REGON

KRS
Telefon:

Adres poczty elektronicznej:

30-382 Krakow, ul. Kobierzynska 211
30-382 Krakow, ul. Kobierzynska 211

8942834459
020073934
0000322873

+48 22 228 64 21

sekretariat@dent-a-medical.com

Adres strony internetowe;j: www.dent-a-medical.com

Rynek notowan: ASO NewConnect
Skrot gietdowy: DAM
Data debiutu 17 grudnia 2009

2. Struktura akcjonariatu

Akcje Dent-a-Medical SA S.A. notowane sg w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.
Zmiany w strukturze akcjonariatu Emitent raportuje na podstawie zawiadomien otrzymanych od
zobowigzanych akcjonariuszy. Struktura akcjonariatu Dent-a-Medical S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien przekazania niniejszego sprawozdania*

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Udziat w gtosach
Mariusz Andrych 1177 413 7,19% 7,19%
Pozostali 15 205 164 92,81% 92,81%
Razem 16 382 577 100,00% 100,00%

* Powyzsza informacja o stanie posiadania akcji Spotki przez akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5 % w ogdlnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki sporzgdzona zostata na podstawie informacji uzyskanych przez Emitenta od
akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowigzkéw natozonych na akcjonariuszy spotek publicznych.

3. Przedmiot dziatalnosci Spotki

Dziatalno$s¢ Dent-a-Medical S.A. w 2019 r. skupiata sie przede wszystkim na segmencie
stomatologicznym. Spdtka podjeta dziatalno$¢ operacyjng w segmencie materiatéow budowlanych, ale
proba ta zakonczyta sie niepowodzeniem. Obecnie Spétka utrzymuje dziatalnos$¢ w zakresie ustug dla
stomatologii na minimalnym poziomie, chcac dotrwac¢ do rozstrzygniecia sporu prawnego ze spotka
Medihelp, co pozwoli na kontynuacje rozméw z potencjalnymi inwestorami dla Spotki. Obecnie Spdtka
nie posiada zasobdow potrzebnych do realizacji nowych projektéw, jak réwniez do rozwoju w zakresie
segmentu stomatologicznego.

Dziatalnoscig Spoétki jest oferowanie dostepu do ustug stomatologicznych bezposrednio osobom
indywidualnym oraz posrednio poprzez wspoétprace z podmiotami oferujgcymi pakiety ustug
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medycznych osobom indywidualnym oraz w formie grupowej zaktadom pracy. Oferowanie ustug
odbywa sie poprzez ogdlnopolskg sie¢ partnerskich klinik stomatologicznych, dziatajgcych we
wspotpracy z Dent-a-Medical.

Spoétka skonstruowata produkty abonamentowe iubezpieczeniowe z zakresu opieki stomatologicznej
(programy opieki stomatologicznej) i dystrybuuje je jako produkty samodzielne lub jako sktadowe innych
produktow (np. ubezpieczen medycznych, pakietéw assistance) w kanatach B2B (business to business),
B2B2C (business to business to client) oraz w bezposredniej sprzedazy do klienta ostatecznego —
pacjenta, obstugiwanego w gabinetach partnerskich Dent-a-Medical. Produkty skonstruowane przez
Spoétke sg zréznicowane pod wzgledem zakresu ustug, wysokosci rabatdw na leczenie stomatologiczne
oraz dodatkowych korzysci dofagczonych do nich. Dzieki temu Spdétka moze oferowac je zaréwno jako
nisko kosztowg wartos¢ dodang do innych produktéw jak i jako petnowartosciowy, kompletny produkt
do samodzielnej sprzedazy badz jako baze produktu ubezpieczeniowego.

4. Informacje o najistotniejszych zdarzeniach wplywajacych na
dziatalnos¢ jednostki, jakie nastapily w roku obrotowym, a takze po
jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

Najistotniejsze z punktu widzenia dziatalnosci Spdtki zdarzenia, ktére miaty miejsce od
1 stycznia 2019 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania przedstawione zostaty ponizej:

W dniu 22 lutego 2019 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
KRS, zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez rejestracje emisji akcji serii K.
Kapitat zaktadowy Spotki wzrdst do 1 598 257,70 zt i dzielit sie na 15.982.577 akcji o warto$ci nominalnej
0,10 zt.

2019-03-27

W dniu 27 marca 2019 r. Spdtka poinformowata o rozpoczeciu dziatalnosci operacyjnej w segmencie
sprzedazy hurtowej materiatdw izolacyjnych dla budownictwa i rolnictwa. W ramach tej dziatalnosci
Spoétka nawigzata wspétprace z jednym z polskich producentéw i importeréw tego typu towaréw. W celu
sfinansowania startu nowej dziatalnosci Zarzad podjat decyzje o rozpoczeciu procedury podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 40 tys. zt, w drodze emisji 400 000 akcji zwyktych na okaziciela serii
L. Prawo poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy zostato w catosci wytgczone.

W dniu 17 maja 2019 r Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
KRS, zarejestrowat podwyziszenie kapitatu zaktadowego Spotki poprzez rejestracje emisji akcji serii L.
Kapitat zaktadowy Spétki wzrdst do 1 638 257,70 zt i dzieli sie na 16.382.577 akcji o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda.

W dniu 26 sierpnia 2019 r. Spétka poinformowata o otrzymaniu dwéch nakazéw zaptaty w postepowaniu
upominawczym z tytutu pozwéw Medihelp Sp. z 0.0. na tgczng kwote 70.472 zt w zwigzku z ustuga
posrednictwa. tgcznie do tego dnia w 2019 roku Spodtka otrzymata nakazy zaptaty z tytutu pozwoéw
ztozonych przez Medihelp Sp. z 0.0. na kwote 105.708 zt. Spétka sktadata sprzeciwy do wszystkich
nakazéw, wnoszac o ich zawieszenie do czasu rozstrzygniecia sprawy waznosci umowy posrednictwa.

W dniu 30 sierpnia 2019 r. Spodtka poinformowata o otrzymaniu kolejnego nakazu zaptaty w
postepowaniu upominawczym z tytutu pozwu Medihelp Sp. z 0.0. na kwote 34.684 zt, powiekszong o
odsetki ustawowe oraz koszty procesu. Spotka ztozyta sprzeciw do nakazu.

3 pazdziernika 2019 r. Spotka poinformowata o wysoce prawdopodobnym zmniejszeniu przychodéw ze
sprzedazy w IV kwartale 2019 r. w stosunku do kwartalnych przychodéw wykazanych w | i Il kwartale
2019 r. Poziom spadku miat wynie$¢ nawet 50% poprzednich wartosci. Byto to wynikiem istotnego
obnizenia liczby klientéw przypisanych do ustugi Spétki przez jej podstawowego klienta w segmencie
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stomatologicznym, ktdre jest trwate. W zwigzku z tym, nalezato spodziewac sie obnizenia rentownosci
Spotki w IV kwartale 2019 r.

W dniu 6 listopada 2019 r. Spdtka poinformowata o otrzymaniu nakazu zaptaty w postepowaniu
upominawczym z tytutu pozwu Medihelp Sp. z 0.0. na kwote 35.236 zf, powiekszong o odsetki ustawowe
oraz koszty procesu. Spoétka ztozyta sprzeciw do nakazu.

W dniu 29 listopada 2019 r. Spdtka otrzymata rezygnacje tukasza Adacha z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej. Przyczyng rezygnacji sy sprawy osobiste. Wobec ztozonej rezygnacji liczba osdb
wchodzacych w sktad Rady Nadzorczej Spétki zmniejszy sie do czterech oséb. Zgodnie z postanowieniami
§ 15 pkt 5 Statutu Spotki, w przypadku $mierci lub rezygnacji cztonka Rady Nadzorczej, powotanego
przez Walne Zgromadzenie, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej mogg w drodze podjecia
jednomyslnej uchwaty powofa¢ nowego cztonka Rady Nadzorczej, ktéry bedzie petnit swojg funkcje do
czasu wyboru przez najblizsze Walne Zgromadzenie nowego cztonka Rady Nadzorczej w miejsce
dokooptowanego.

W dniu 20 stycznia 2020 r. Spétka poinformowata o otrzymaniu nakazu zaptaty w postepowaniu
upominawczym z tytutu pozwu Medihelp Sp. z 0.0. na kwote 35.236 zt, powiekszong o odsetki ustawowe
oraz koszty procesu. Spoétka ztozyta sprzeciw do nakazu.

W dniu 30 stycznia 2020 r. Spétka ztozyta wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego Spotki
w formie ukfadu na podstawie art. 7 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne
wraz z wnioskiem o otwarcie postepowania sanacyjnego, o ktérym mowa w art. 284 ustawy z dnia 15
maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne. W przypadku nieprzychylenia sie sagdu do wniosku o otwarcie
postepowanie restrukturyzacyjnego Spétka wniosta o ogtoszenie upadtosci Spotki, z powodu utracenia
zdolnosci do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych w rozumieniu art. 11 Prawa
upadtosciowego (ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. z p. zm). Spotka ztozyta wniosek, gdyz jej zobowigzania
pieniezne przekroczyly wartos¢ jej majatku, a stan ten utrzymywat sie przez okres przekraczajacy
24 miesigce, a zatem zachodzi domniemanie z art. 11 ust. 2 Prawa upadtosciowego.

6 lutego 2020 r. Spotka poinformowata o wysoce prawdopodobnym dalszym zmniejszeniu przychodéw
ze sprzedazy w kolejnych miesigcach 2020 r. w stosunku przychodéw osigganych w IV kwartale 2019 r.
Miesieczny poziom przychoddéw wyniesie zaledwie kilka tysiecy ztotych, co jest wynikiem istotnego
obnizenia liczby klientéw przypisanych do ustugi Spétki przez jej podstawowego klienta w segmencie
stomatologicznym. W zwigzku z sytuacjg Spétki przychody z drugiego segmentu dziatalnosci nalezato
uznaé¢ za mato prawdopodobne, a wiec Akcjonariusze musieli liczy¢ sie wiec z generowaniem strat w
kolejnych miesigcach br., co ma istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowga Spotki. W ocenie Spétki
jedyng szansg na odzyskanie rentownosci Spétki jest pozyskanie inwestora strategicznego i wraz z nim
wdrozenie nowego modelu biznesowego.

Od 2016 r. Spotka jest w sporze z Medihelp Sp. z 0.0. w procesie toczacym sie przed Sgdem Okregowym
w Warszawie, XX Wydziatu Gospodarczego, z powddztwa Spoétki przeciwko Medihelp Sp. z 0.0. o
ustalenie istnienia lub nieistnienia stosunku prawnego miedzy spétkami. Spoétka identyfikuje istotne
ryzyko finansowe zwigzane z tym procesem, ktérego wartos¢ moze przekroczy¢ 500 tys. zt. W lipcu 2016
r. Spétka wniosta pozew o nakazanie spdfce Medihelp Sp. z 0.0. zaptate kwoty 114 tys. zt wraz z
odsetkami z tytutu nienaleznych $wiadczen wyptaconych w oparciu o umowe posrednictwa.
Rownoczesnie Spotka wniosta o uniewaznienie umowy o wspodtpracy z 20 czerwca 2014 r. ze spoétka
Medihelp Sp. z o.0., jako umowe zawartg dla pozoru. Medihelp Sp. z o0.0. wniosta o oddalenie
powddztwa Spotki. Wg wiedzy Zarzadu Spoétki, w zwigzku z tg umowag Medihelp Sp. z o.0. ztozyta
dotychczas do sgdu osiem nakazéw zaptaty w postepowaniu upominawczym w stosunku do Spétki na
taczng kwote ok. 287 779,13 zt z tytutu naleznych prowizji za posrednictwo oraz 24 171,00 zt z tytutu
kosztow procesowych oraz o odsetki z tytutu zalegtosci. Spotka ztozyta sprzeciwy do wszystkich nakazow,
wnoszac o ich zawieszenie do czasu rozstrzygniecia sprawy waznosci umowy posrednictwa, do czego Sad
dotychczas sie przychylat. Spétka dotychczas nie uznawata wiekszosci zobowigzan z tych nakazéw, stad
w bilansach srédrocznych Spétki widoczne byto zobowigzanie na 35 291,43 zt. W 2016 r dwczesny Zarzad
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Spoétki nie utworzyt rezerw na roszczenia Medihelp Sp. z 0.0., gdyz nie uznawat umowy pomiedzy
spotkami, a okolicznosci jej podpisania éwczesny Prezes Spétki uznat za kwalifikujgce sie do ztozenia
doniesienia o popetnienia przestepstwa, co uczynit w 2016 r.

Przystepujgc do prac nad raportem rocznym za 2019 r. Spotka zawigzata rezerwy w zwigzku
z ewentualnym niekorzystnym rozstrzygnieciem sporu sgdowego pomiedzy Spdtkg a Medihelp sp. z 0.0.
w kwocie 311.950,13 zt oraz ujemng aktualizacjg wartosci aktywéw w postaci niedokorczonych prac nad
systemem informatycznym o wartos$ci 30.000,00 zt. Ostatecznie w sprawozdaniu rocznym za 2019 r.,
rezerwa zwigzana ze sprawg z Medihelp zostata powiekszona do 332.134,58 zt.

W dniu 26 maja 2020 r. Spétka otrzymata w trybie artykutu 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych zawiadomienie o przekroczeniu w dét progu 5% ogdlnej liczby
gtosédw na WZ Spétki, przestane przez p. Kazimierza Stafina.

5. Plany i strategia rozwoju

Spdtka nie dysponuje obecnie zadnymi zasobami, ktére mogtaby uzy¢ do rozwoju. Jej dziatalnosc
ogranicza sie wytacznie do utrzymania biezgcej ptynnosci do czasu rozstrzygniecia sporu sgdowego ze
spotkg Medihelp oraz utrzymania notowan akcji na rynku NewConnect. W ocenie Zarzadu
rozstrzygniecie tej sprawy otworzy droge do negocjacji z potencjalnymi inwestorami.

6. Organy Spoiki

Zarzad

Na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz na date publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad dziatat w skfadzie
jednoosobowym:

- Piotr Grzesiak — Prezes Zarzadu.
W 2019 r. tacznie wynagrodzenie wyptacone wszystkich cztonkéw Zarzadu Spétki wyniosto 56 tys. zt.
Rada Nadzorcza

W dniu 31 grudnia 2019 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza Spétki
dziatata w sktadzie:

- Mariusz Solifski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Bogustaw Bodzioch — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Piotr Cholewa — cztonek Rady Nadzorczej,

- Michat Potoplak— cztonek Rady Nadzorczej,

W 2019 r. Rada Nadzorcza Spotki dziatata bez wynagrodzenia. W trakcie 2019 roku z udziatu w Radzie
Nadzorczej zrezygnowata tukasza Adach. Do daty sprawozdania Rada nie dokooptowata nowego cztonka
z powodu braku kandydatow.

7. Sytuacja majatkowa i finansowa Spoitki

W 2019 r. Spétka uzyskiwata przychody ze sprzedazy wytacznie w segmencie stomatologicznym.
Gtéwnym zréodtem przychodéw byta sprzedaz programéw opieki stomatologicznej w formie
abonamentu. Struktura przychoddéw ze sprzedazy w ostatnich latach ksztattowata sie nastepujgco:

Tabela: Struktura przychodéw Dent-a-Medical S.A. (tys. zt)
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Pozycja 2019 2018 2017 2016 2015
Segment stomatologiczny 258,8 296,8 304,7 342,8 281,5
Segment deweloperski -- -- - 293,4 1994,5
Pozostate przychody 2,7 -- - 5,4 58,8
Przychody ze sprzedazy ogétem 261,5 296,8 304,7 641,6 2276,0

Segment deweloperski zostat wygaszony, natomiast nowy segment handlu produktami rolnymi jest w fazie przygotowan.

Przychody netto ze sprzedazy osiggnety kwote 261,5 tys. zt, wobec 296,8 tys. zt w 2018 r., co oznacza
spadek o 11,9%. Spadek przychoddéw wynikat przede wszystkim z braku mozliwosci podjecia aktywnych
dziatan stuzgcych aktywacji nowych klientéw, ze wgladu na brak zasobdéw Spétki oraz obnizania poziomu
wspotpracy ze strony gtéwnego klienta.

Tabela: Podstawowe wyniki finansowe Spotki (tys. zt)

2019 2018
Przychody ze sprzedazy 261,5 296,8
Pozostate przychody operacyjne 8,7 8,9
Przychody finansowe 1,0 0,0
Razem przychody 271,2 305,7
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 170,7 164,2
Pozostate koszty operacyjne 388,1 245,7
Koszty finansowe 16,9 56,5
Razem koszty 575,7 466,4
Wynik na sprzedazy 90,9 132,6
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (288,6) (104,2)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) (288,7) (101,5)
Wynik brutto (304,5) (160,7)
Wynik finansowy netto (311,5) (160,7)

W 2019 r. koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spétki zwiekszyty sie o 4,0%, co. spowodowato,
ze przy spadku sprzedazy, wynik na sprzedazy obnizyt sie w stosunku do ubiegtego roku o 31,5%, do
kwoty 90,9 tys. zt. Na gtéwne pozycje kosztéw sktadaty sie: koszty ustug obcych (42,3% kosztéw
podstawowej dziatalnosci operacyjnej), wynagrodzenia (32,8%) oraz podatki i optaty (20,4%).

W 2019 r. Spdétka wykazata wysokie ujemne saldo na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie -379,4
tys. zt. W efekcie wynik operacyjny Spétki byt ujemny w wysokosci 288,6 tys. zt. O wartosci tego salda
zdecydowato przede wszystkim podjecie przez Zarzad decyzji o ujemnej aktualizacji wartosci aktywoéw
na kwote 30 tys. zt oraz rezerwy na potencjalne roszczenia ze strony spotki Medihelp na kwote
332,1 tys. zt.

W zakresie dziatalnosci finansowej Spdtka poniosta koszty finansowe w wysokosci 16,9 tys. zt, w tym
gtéwnie odsetki od kredytéw i pozyczek. Spdtka zakonczyta rok obrotowy stratg w wysokosci 311,5
tys. zt.

Tabela: Podstawowe wielkosci bilansowe Emitenta (tys. z1)

2019 2018

Suma bilansowa 60,0 109,4
Kapitat wtasny (472,8) (466,3)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 532,8 575,8
w tym zobowigzania dtugoterminowe 48,4 100,9
Aktywa trwate - 45,1
Aktywa obrotowe 60,0 64,3
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Srodki pieniezne 16,6 8,5

Na koniec 2019 r. w stosunku do roku poprzedniego istotnie zmienita sie wartos¢ aktywdw, co zwigzane
byto z aktualizacjg wartosci aktywoéw trwatych (niezakonczony system informatyczny).

Z uwagi na ujemne kapitaty wtasne Spoétka finansowata dziatalnosé wytgcznie kapitatem obcym, z czego
wiekszos¢ stanowity: zobowigzania handlowe w kwocie 86,6 tys. zt, krétkoterminowe kredyty i pozyczki
w kwocie tacznej 44,1 tys. zt. Pozyczki i kredyty dtugoterminowe wyniosty 48,4 tys. zt.

Tabela: Podstawowe wskazniki rentownosci i ptynnosci Spotki

2019 2018

Rentownos¢ na sprzedazy (netto) 34,8% 44,7%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej EBIT (110,4%) (35,1%)
Rentownosc¢ EBITDA (110,4%) (34,2%)
Rentownos¢ brutto (116,4%) (54,1%)
Rentownos¢ netto (119,1%) (54,1%)
Rentownos$¢ aktywow ROA (wynik netto/$rednie aktywa) (367,8%) (72,5%)
Rentownos$¢ kapitatu ROE (wynik netto/sredni kapitat wtasny) - -
Obcigzenie majatku zobowigzaniami (zobowigzania ogétem / 8,88 526
aktywa)
Ph{nnosc | s.topma (majatek obrotowy / zobowigzania 0,12 0,14
krotkoterminowe)
Ptynnosc Il stopnia (majatek obrotowy - zapasy / zobowigzania

, . 0,12 0,14
krotkoterminowe)
Ptynnosc Il stopnia (srodki pieniezne / zobowigzania 0,03 0,02

krotkoterminowe)

W 2019 roku Spétka wykazaty wysoka rentownos¢ na sprzedazy w wysokosci 34,8%. Jednak zdarzenia
jednorazowe spowodowaty, ze pozostate wskazniki rentownosci byty wysoce ujemne, zaréwno
w stosunku do sprzedazy jak posiadanych aktywow. Ze wzgledu na ujemny kapitat wtasny Spétka
wykazata wysoki wskaznik zadtuzenia oraz wskazniki ptynnosci na bardzo niskim poziomie.

8. Stan zatrudnienia

Spdtka nie zatrudniata pracownikéw etatowych. Natomiast korzystata z pracy cztonkdw Zarzadu, ktorzy
obejmowali funkcje z tytutu powotania. Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz obecnie Zarzad jest
jednoosobowy.

9. Czynniki ryzyka i zagrozenia

Ze wzgledu na ujemne kapitaty wtasne oraz niski wptywy obecna sytuacja finansowa Spéfki jest bardzo
trudna. Spdétka nie reguluje na biezgco wszystkich zobowigzan, w tym kredytéw i pozyczek.

Zarzad obecnie rozpoznaje nastepujace czynniki ryzyka:

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktoérym dziata Spétka

Ryzyko zwigzane z pogorszeniem sie sytuacji makroekonomicznej Polski

Obecnie Emitent uzyskuje przychody niemal wytacznie ze sprzedazy krajowej, wobec powyzszego
sytuacja makroekonomiczna Polski ma wptyw na dziatalno$¢, wyniki oraz perspektywy Emitenta.
Klientami Spotki sg osoby fizyczne i prawne (segment stomatologiczny). Najwieksze znaczenie dla
kondycji finansowej Emitenta majg czynniki ksztattujgce site nabywczg i poziom optymizmu ludnosci. Na
sytuacje pacjentdw korzystajgcych z ustug gabinetéw stomatologicznych oraz produktéw budowanych
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na tej bazie (np. ubezpieczenia medyczne) majg wptyw takie czynniki jak poziom wynagrodzen, poziom
inflacji, wysokos$¢ stép procentowych i dostepnos¢ kredytéw.

Istnieje ryzyko, ze pogorszenie dostepnosci kredytow i optymizmu konsumentéw lub pogorszenie sie
sytuacji gospodarczej w Polsce moze mieé istotny negatywny wplyw na wysoko$¢ osigganych
przychoddéw, wynikéw finansowych oraz perspektywy Spoétki.

Ryzyko zmiany przepisdw prawa oraz sposobu ich interpretacji

Spotka, tak jak i inne podmioty gospodarcze, narazony jest na ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu
prawnego w Polsce. Czeste dostosowywanie przepiséw prawnych do zmieniajacych sie realidw,
wprowadzanie nowych przepisdw unijnych, zmiany wyktadni obowigzujgcych regulacji prawnych
w znaczacym stopniu utrudniajg prowadzenie i racjonalne planowanie dziatalnosci gospodarcze;j.
Czynnikiem ryzyka dla Spétki sg w szczegdlnosci zmiany wprowadzane w zakresie ustug prowadzonych za
posrednictwem sieci internet, a takze regulacjach dotyczacych bezpieczeistwa i higieny pracy.
Ewentualne nowelizacje przepisbw mogg pocigga¢ za sobg konieczno$s¢ wprowadzania zmian
w przyjetych przez Emitenta procedurach organizacyjnych i wypracowanych praktykach dziatania.

Opisane powyzej okoliczno$ci mogg miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowa Emitenta.

Ryzyko zwigzane z interpretacjg przepisow podatkowych

Spétka, tak jak kazdy podmiot gospodarczy, narazona jest na ryzyko, zwigzane z koniecznoscig
stosowania nieprecyzyjnych zapiséw w uregulowaniach prawno-podatkowych oraz brakiem jednolitych
interpretacji i orzecznictwa sadowego, co w szczegdlnosci moze prowadzi¢ do znacznych rozbieznosci
w interpretacji przepisow przez Spoétke oraz organy skarbowe. Najistotniejsze w dziatalnosci Emitenta s3
przepisy zwigzane z podatkiem dochodowym, podatkiem VAT oraz podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych.

Przyjecie przez organy podatkowe lub orzecznictwo sgdowe interpretacji prawa podatkowego innej niz
przyjeta przez Spotke moze mieé negatywny wptyw na jej sytuacje finansowg, a w efekcie ujemnie
wpltyngé na osiggane wyniki i perspektywy rozwoju.

Ryzyko stop procentowych

Obecnie Spoétka posiada kredyt w Ildea Bank S.A. oraz korzysta z pozyczek od osdéb fizycznych. Rada
Polityki Pienieznej od 2012 r. obnizata stopy procentowe, ostatnie obnizenie miato miejsce w marcu
2015 r. Aktualnie stopy procentowe pozostajg stabilne i niskie. Jednak sytuacja ta moze ulec zmianie
i istnieje ryzyko, iz znaczacy wzrost stép procentowych przetozy sie na wzrost kosztéw finansowych
Spotki, zwigzanych ze sptatg rat obecnych oraz zaciggnietych w przysztosci zobowigzan.

Opisane powyzej okoliczno$ci mogg miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowa Emitenta

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko zwigzane z zagrozeniem kontynuacji dziatalnosci w segmencie stomatologicznym

Gtéwna dziatalno$¢ Spétki jest zwigzana z integracjg gabinetdw stomatologicznych w obrebie marki
Dent-a-Medical. Spdétka w ramach prowadzonej infolinii obstuguje klientéw indywidualnych
bezposrednio oraz posrednio w ramach realizacji kontraktéw B2B, w tym kontraktéow
ubezpieczeniowych. Obecnie dziatalno$é, prowadzona przez Spdétke w segmencie stomatologicznym,
skupia sie przede wszystkim na wspodtpracy z jedng firma. Opracowany przez Spotke program opieki
dentystycznej, dopasowany do potrzeb tej firmy, jest dotgczany jako integralna czes$¢ wybranych
pakietow medycznych oferowanych klientom. Z tytutu tej umowy Spoétka uzyskuje wynagrodzenie ptatne
w miesiecznych stawkach w wysokosci uzaleznionej od liczby uzytkownikéw produktéw opieki
zdrowotne;.
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Utrata najwiekszego klienta moze przetozyc¢ sie na wycofanie Spoétki z dziatalnosci w tym segmencie oraz
przetozy¢ sie na catkowitg utrate obecnego 7rddta przychodéw. Moze to mie¢ bardzo istotne
konsekwencje dla sytuacji finansowej Spotki, tgcznie z mozliwoscig upadtosci.

W 2020 r. poziom wspotpracy z gtdwnym klientem Spotki istotnie obnizyt sie w stosunku do 2019 r., stad
ryzyko stato bardzo prawdopodobne. Obecna sytuacja operacyjna i finansowa Spoétki, wynikajaca
rowniez z ujemnych kapitatow witasnych, powoduje istotne zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci
operacyjnej Spétki w 2020 r.

Ryzyko zwigzane z utratg kadry zarzgdzajacej

W czerwcu 2018 roku sktad Zarzadu Spétki ulegt catkowitej zmianie i obecnie jest jednoosobowy. Istnieje
ryzyko zwigzane ze ztozeniem rezygnacji przez Prezesa Zarzadu, co moze skutkowaé trudnosciami
w znalezieniu zastepcy, ktéry wytyczy nowg Sciezke rozwoju Emitenta.

Rezygnacja Prezesa Zarzadu moze miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowg Spoétki.

Ryzyko dotyczace zmiany strategii

Dotychczasowa strategia polegajaca na uruchomieniu nowego segmentu operacyjnego nie przyniosta
oczekiwanych efektéw. W zwigzku z tym Spodtka jej zaniechata. Obecnie Spdétka prowadzi dziatania
zmierzajgce do utrzymania dziatalnosci operacyjnej do momentu rozstrzygniecia sporu sgdowego ze
spotkg Medihelp. Wyrok ten powinien otworzy¢ droge Spdétce do rozmdéw z potencjalnymi inwestorami
oraz do stworzenia wraz z nimi biznes planu dla nowej dziatalnosci. Wazne jest rdwniez otrzymanie
Spoétki w notowan na rynku NewConnect.

Niepowodzenie tej strategii prawdopodobnie bedzie miato bardzo istotny negatywny wptyw na sytuacje
finansowg Emitenta.

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem sieci partnerskiej

Spdétka posiada umowy z ok. 200 gabinetami stomatologicznymi. Umowy podpisywane do tej pory maja
charakter wieloletni. Obecni kontrahenci Spotki w zakresie ustug B2B oczekujg utrzymywania wielkosci
sieci partnerskiej Emitenta na odpowiednio poziomie. Ewentualne pojawiajgce sie problemy z
utrzymaniem odpowiedniej liczby placowek mogg skutkowac brakiem lub zaprzestaniem wspédtpracy z
tymi kontrahentami.

Opisane powyzej czynniki mogg miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko zwigzane z procesem sgdowym ze spotkg Medihelp

Przed Sadem Okregowym w Warszawie, XX Wydziatu Gospodarczego toczy sie proces, z powddztwa
Spotki przeciwko Medihelp Sp. z 0.0. o ustalenie istnienia lub nieistnienia stosunku prawnego miedzy
spotkami. Spdtka identyfikuje istotne ryzyko finansowe dla siebie, ktérego wartos¢ moze w przysztosci
wynies¢ nawet 700 tys. zt. W lipcu 2016 roku Spétka wniosta pozew o nakazanie spétce Medihelp zaptate
kwoty 114 tys. zt wraz z odsetkami z tytutu nienaleznych swiadczen wyptaconych w oparciu o umowe
posrednictwa. Rdwnoczesnie Spdtka wniosta o uniewaznienie umowy o wspodtpracy z 20 czerwca 2014 .
ze spotka Medihelp, jako umowe zawartg dla pozoru. Medihelp Sp. z o0.0. wniosta o oddalenie
powddztwa Spotki. W zwigzku z tg umowa Medihelp Sp. z o.0. ztozyta dotychczas do sgadu osiem
nakazéw zaptaty w postepowaniu upominawczym w stosunku do Spéftki na tagczng kwote ok. 312 tys. zt z
tytutu naleznych prowizji za posrednictwo, odsetek oraz kosztow sadowych. Spétka ztozyta sprzeciwy do
obu nakazéw, wnoszac o ich zawieszenie do czasu rozstrzygniecia sprawy waznosci umowy
posrednictwa. Zarzad szacuje, ze prawomocny wyrok zapadnie nie wczesniej niz w 1I-1ll kwartale 2020
roku.

Niekorzystne dla Emitenta rozstrzygniecia sprawy moze miec istotny negatywny wplyw na sytuacje
finansowa Spotki, tacznie z mozliwoscig upadtosci.
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Ryzyko zwigzane z ujemnym kapitatem wtasnym

Emitent poczawszy od 31.12.2017 roku posiada ujemny kapitat wtasny. Zgodnie z art. 11 ust. 2 Prawa
Upadtosciowego dtuznik bedacy osobg prawng jest niewyptacalny, gdy jego zobowigzania pieniezne
przekraczajg wartos¢ jego majatku przez okres przekraczajgcy 24 miesigce. Zgodnie z art. 11 ust. 5 Prawa
Upadtosciowego domniemywa sie, ze zobowigzania pieniezne dituinika przekraczajg, wartos¢ jego
majatku, jezeli zgodnie z bilansem jego zobowigzania, z wytgczeniem rezerw na zobowigzania oraz
zobowigzan wobec jednostek powigzanych, przekraczajg wartos$¢ jego aktywow, a stan utrzymuje sie
przez okres przekraczajgcy dwadziescia cztery miesigce.

W zwigzku z powyzszym w dniu 30 stycznia 2020 r. Spdtka ztozyta wniosek o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego Spotki w formie uktadu na podstawie art. 7 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. -
Prawo restrukturyzacyjne wraz z wnioskiem o otwarcie postepowania sanacyjnego, o ktérym mowa w
art. 284 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne. W przypadku nieprzychylenia sie sgdu
do wniosku o otwarcie postepowanie restrukturyzacyjnego Spotka wniosta o ogtoszenie upadtosci
Spotki, z powodu utracenia zdolnosci do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych w
rozumieniu art. 11 Prawa upadtosciowego (ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. z p. zm).

Nie przychylenie sie sadu do wniosku o restrukturyzacje moze uruchomic procedure upadtosciowg lub
likwidacyjna Spétki.

Ryzyko zwigzane z wypowiedzeniem umowy kredytowej przez bank

Niski poziom miesiecznych wptywdéw powoduje, ze Spotka nie wywigzuje sie w terminie z ptatnosci z
tytutu umowy kredytowej i powigzanej z nig umowy o ustugi factoringowej. Na dzisiaj zalegtosci z tego
tytutu wynoszg kilkanascie tysiecy ztotych. Sytuacji ta stanowi wiec zagrozenie, ze bank wypowie umowe
kredytowgq i zazgda natychmiastowq sptate kwoty kredytu.

Dziatania podejmowane przez Zarzad w zakresie przeciwdziataniu zagrozeniom

Zagrozenie zwigzane z ujemnymi kapitatami wtasnymi

W celu eliminacji zagrozenia ogtoszenia upadtosci Spétki Zarzad ztozyt do sgdu wniosek o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego Spétki, a w przypadku nieprzychylenia sie do wniosku o ogtoszenie
upadtosci Spotki. Dziatanie to ma na celu miedzy innymi uchronienie Spétki przed przysztymi egzekucjami
ze strony wierzycieli, co ma to da¢ czas na rozmowy z potencjalnymi inwestorami. Obecnie jedynie
spotka Medihelp prébuje prowadzi¢ aktywne dziatania egzekucyjnego za posrednictwem sgddéw. Zarzad
Spotki stara sie podejmowad dziatania zmierzajace do zawieszania tych nakazéw do czasu wydania
wyroku przez sagd w sprawie waznos$ci umowy o posrednictwo, z ktérej te nakazy wynikaja.

Zagrozenie zwigzane z duzym udziatem w sprzedazy jednego kontrahenta

Rozwdj drugiego niezaleznego segmentu dziatalnosci w zakresie handlu hurtowego materiatami
izolacyjnymi dla budownictwa i rolnictwa miato stuzyé dywersyfikacji Zrédet dotychczasowych
przychoddéw. Efektem tych dziatan miato byé skokowe zmniejszenie tego zagrozenia. Dodatkowo w celu
eliminacji zagrozenia zakonczenia umowy z tg firmg Zarzad zamierzat zakorczy¢ prace na serwisem
informatycznym do obstugi gabinetédw, ktéry miat zaoferowa¢ nowe rozwigzania, ktére znajda
akceptacje przez obecnych i potencjalnych nowy klientéow w segmencie stomatologicznym. Niestety
niepowodzenia w tym zakresie oraz brak zasobdw, ktére Zarzad mégtby uzyé, spowodowato, ze obecnie
Zarzad ogranicza sie jedynie do maksymalnego zmniejszenia poziomu koszéw operacyjnych.
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10. Informacja o posiadanych instrumentach finansowych

Od 1 stycznia 2019 r. roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka nie posiadata zadnych
instrumentéw finansowych, za wyjatkiem:

- kredytu w kwocie zobowigzania na dzien bilansowy 51,1 tys. zt o terminie sptaty 7 stycznia 2021
r., zaciggnietego w ldea Bank S.A,,

- pozyczek od osoéb fizycznych w kwocie facznej 41,5 tys. zt o terminie sptaty 31 grudnia 2020 r.

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek obstugiwane sg w walucie krajowej. Spétka w roku
obrotowym prowadzita dziatalnos¢ wytgcznie na rynku krajowym, réwniez dostawy rozliczane bytly
w walucie krajowej.

Spodtka nie korzysta z instrumentéw zabezpieczajgcych ryzyko walutowe, stép procentowych ani ryzyko
wyptacalnosci odbiorcéw.

11. Pozostale informacje

Dent-a-Medical S.A. na dzien bilansowy byta udziatowcem spdtki Arthon Sp. z o0.0. z siedzibg w
Rzeszowie, w ktérej Spoétka posiadata udziaty, stanowigce 60,19% kapitatéw i dajgce prawo do 60,19%
gtoséw na WZ spoétki. Udziaty w w/w spotce zaleznej zostaty nabyte 1 wrzesnia 2016 r. Dent-a-Medical
S.A. nie sporzadzita skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosownie do zwolnienia,
przewidzianego w art. 58 ustawy o rachunkowosci. Spotka nie kontroluje tej spotki, nie ma kontaktu z
zarzadzajgcymi tej spoétki oraz nie ma dostepu do jej zasobdéw ani dokumentédw. Wg wiedzy Spotki
Arthon Sp. z 0.0. w 2019 r. nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej a jej wartosci w bilansie Spétki wynosi
0 zt. Wobec powyzszego Spétka nie przedstawita wybranych danych finansowych ww. spoéfki, nieobjetej
konsolidacjg za rok obrotowy 2019.

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

Spétka nie prowadzita w 2019 r., ani po jego zakonczeniu, do dnia sporzadzenia sprawozdania
finansowego, prac badawczo-rozwojowych.

Spétka nie posiada oddziatow (zaktadow).

Pod dacie bilansu wystgpita zdarzenia, ktdre zostaty opisane w niniejszym sprawozdaniu.

Piotr Grzesiak— Prezes Zarzadu
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