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.  PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE DOMINUJACE]

Nazwa (firma) ABS Investment spdtka akcyjna
Kraj siedziby Polska
Adres ul. A. Frycza-Modrzewskiego 20, 43-300 Bielsko-Biata
NIP 5472032240
REGON 240186711
KRS 0000368693
Sad Rejestrowy Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
Kapitat zaktadowy 8.000.000,00 zt w catosci optacony
Ticker AIN
ISIN PLABSINO0012
Liczba serii cztery (A-D)
Kapitalizacja (na koniec 2019) 6.000.000,00 zt
Telefon +48338221410
Fax +48338221410
Poczta e-mail info@absinvestment.pl
Adres strony internetowej www.absinvestment.pl

ZARZAD

Zgodnie z §16 Statutu Spotki Emitenta Zarzad Spotki sktada sie z cztonkdw powotywanych i
odwotywanych przez Rade Nadzorcza na okres 5-letniej kadencji, chyba ze uchwata o powotaniu
Cztonkow Zarzadu stanowi inaczej.

W sktad obecnego Zarzadu wchodzi:

Stawomir Jarosz Prezes Zarzadu

RADA NADZORCZA

Zgodnie z §21 Statutu Spotki Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 lub 7 Cztonkow
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres 5-letniej kadencji, chyba ze
uchwata o ich powotaniu stanowi inaczej. Kadencja poszczegolnych Cztonkéw Rady Nadzorczej nie
musi byc rowna.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2019 roku ksztattowat sie nastepujgco:

Marcin Gasiorek Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Michat Wiezik Cztonek Rady Nadzorczej
Jerzy Pryszcz Cztonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Psikuta Cztonek Rady Nadzorczej
Barttomiej Wilusz Cztonek Rady Nadzorczej
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AKCIONARIAT

W roku 2019 roku kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 8.000.000,00 zt i dzielit sie na 8.000.000
akgcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 1,00 zt, w tym:

500.000 akgji serii A

2.000.000 akgji serii B
2.400.000 akgji serii C
3.100.000 akgji serii D

Na dzien sporzadzenia sprawozdania struktura akcjonariatu Emitenta z uwzglednieniem
akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% w kapitale zaktadowym, na podstawie zawiadomien w
trybie art. 69 ustawy o ofercie, przedstawia sie nastepujgco:

AKCJONARIUSZ ILOSC AKC)I  UDZIALWKAPITALE || 08¢ GkOSOW  UDZIAL W GELOSACH
ZAKLADOWYM
MAREK SOBIESKI 1.121.928 14,02% 1.121.928 14,02%
SEAWOMIR JAROSZ' 1.090.000 13,63% 1.090.000 13,63%
BOGDAN PUKOWIEC? 700.400 8,76% 700.400 8,76%
ARTUR MRZYGtOD 676.452 8,46% 676.452 8,46%
DATEX sp. z 0.0. 428.888 5,36% 428.888 5,36%
DANIEL TWOREK 400.088 5,001% 400.088 5,001%
PENTAD INVESTMENTS SA 400.047 5,0006% 400.047 5,0006%

TABELA 1: STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA OPRACOWANA NA PODSTAWIE ZAWIADOMIEN W TRYBIE ART. 69 USTAWY O OFERCIE.

" Na podstawie zawiadomien z art. 69 ustawy o ofercie, a takze art. 160 ustawy o obrocie — na wniosek
akcjonariusza
2 Na podstawie zawiadomien z art. 69 ustawy o ofercie, a takze art. 160 ustawy o obrocie— na wniosek
akcjonariusza

ABS INVESTMENT SA / Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok 2019 5



——

@ Investment
Stawomir Jarosz

Marek Sobieski 13,63%

*gdan Pukowiec

8,76%

Artur Mrzygtod
8,46%

Datex sp. z o0.0.
5,36%

Daniel Tworek
5,00%

Pentad Investments SA
5,00%

Pozostali
40%

WYKRES 1: GRAFICZNA STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

Emitent zaznacza, ze po scaleniu liczba akgji akcjonariuszy uprzednio zgtoszonych powyzej 5% w
gtosach zostata podzielona przez 10 zgodnie z parytetem scalenia, tak wiec ww. wskazania s3
szacunkowe. Od czasu scalenia akgji, w trybie art. 69 ustawy o ofercie zgtoszenia dokonat Pan
Marek Sobieski Pan Daniel Tworek oraz Datex sp. z 0.0.

CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI

Istota dziatalnosci Spotki w roku 2019 byta wytacznie dziatalnosc inwestycyjna. Na koniec 2019 r.
w sktad portfela inwestycyjnego Spotki, tj. inwestycji krotkoterminowych, weszty akcje
siedemnastu przedsiebiorstw notowanych na rynku gietdowym oraz udziaty i niepubliczne serie
akgji trzynastu przedsiebiorstw.

GRUPA KAPITALOWA

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spotka tworzyta Grupe Kapitatowg z Beskidzkim Biurem
Inwestycyjnym SA, ktora posiada 100% udziatow w Beskidzkim Biurze Consultingowym sp. z 0.0.
Konsolidacja objete zostaty wyniki tychze firm.

PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE ZALEZNE)

Nazwa (firma) Beskidzkie Biuro Inwestycyjne Spotka akcyjna
Kraj siedziby Polska
Adres ul. A. Frycza-Modrzewskiego 20, 43-300 Bielsko-Biata
NIP 9372604213
REGON 241302763
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KRS 0000352910
Sad Rejestrowy Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
Kapitat zaktadowy 409.950,00 zt w catoSci optacony
Ticker BBA
ISIN PLBBCLS00017
Liczba serii piec (A-E)
Kapitalizacja (na koniec 2019) 7.379.100,00 zt
Telefon +483381692 26
Fax ------------------
Poczta e-mail biuro@bbi-polska.com
Adres strony internetowej www.bbi-polska.com

ZARZAD

Zgodnie z art. 17 Statutu Spotki zaleznej Zarzad Spotki sktada sie z 1 do 3 cztonkéw powotywanych
i odwotywanych przez Rade Nadzorcza na okres 5-letniej kadencji, chyba ze uchwata o powotaniu
Cztonkow Zarzadu lub akt ich powotania stanowi inacze).

W sktad obecnego Zarzadu wchodzi:

Michat Damek Prezes Zarzadu

RADA NADZORCZA

Zgodnie z art. 22 Statutu Spotki zaleznej, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 9 Cztonkow
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres 5-letniej kadencji, chyba ze
uchwata o ich powotaniu stanowi inaczej. Kadencja poszczegolnych Cztonkéw Rady Nadzorczej nie
musi byc rowna.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki zaleznej na koniec Il kwartatu 2019 roku ksztattowat sie nastepujgco:

Michat Wiezik Przewodniczacy Rady Nadzorczej
tukasz Stanek Cztonek Rady Nadzorczej
Agnieszka Macura Cztonek Rady Nadzorczej
Barttomiej Wilusz Cztonek Rady Nadzorczej
dr Przemystaw Psikuta Cztonek Rady Nadzorczej

PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI

Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA prowadzi dziatania na rynku kapitatowym. Polegaja one na
inwestowaniu Srodkoéw finansowych w akcje spotek znajdujace sie w publicznym obrocie zaréwno
na rynku NewConnect jak i na rynku podstawowym GPW, a takze nabywanie akcji emitowanych
przez spotki, ktore przygotowywane sg do debiutéw gietdowych. Dziatania te majg przynosic
korzysci finansowe z nadwyzek miedzy ceng zakupu instrumentu finansowego, a ceng jego
sprzedazy. Nabywanie akcji poprzedzone jest przeprowadzeniem gruntownej analizy
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fundamentalnej i technicznej, w celu zapewnienia bezpieczenstwa realizowanych transakcji oraz
ograniczenia mozliwosci poniesienia strat na inwestycjach. W zwigzku ze Scistg wspotpracg ze
spotka ABS Investment SA, Emitent notuje pozytywne wyniki na prowadzonej dziatalnosci,
polegajace na zwiekszeniu wartosci inwestowanych srodkow.

Dodatkowo, ze Srodkow pozyskanych z emisji akgji serii B, Spotka utworzyta nowa linie biznesowg
w postaci pozyczek dla mikroprzedsiebiorstw oraz pomostowego finansowania projektow
inwestycyjnych.

Przedmiotem dziatalnosci Beskidzkiego Biura Consultingowego sp. z 0.0. (spotki zaleznej) jest
Swiadczenie ustug ekonomiczno - finansowych i obstuga konsultingowa o charakterze B2B, przede
wszystkim w zakresie:

— pozyskiwania finansowania w formie dotacji unijnych, budzetowych oraz z innych
dostepnych zrodet,

— pozyskiwania finansowania w formie kredytow oraz preferencyjnych pozyczek,

— sporzadzania analiz finansowych i biznes planéw dla potrzeb uzyskania finansowania
zewnetrznego,

— wykonywania wycen finansowych przedsiebiorstw,

— wykonywania wycen znakéw towarowych i innych wartoSci niematerialnych i
prawnych,

— wykonywania analiz  ekonomicznych, analiz  biznesowych, memorandow
informacyjnych i due diligence,

— wykonywania analiz rynkowych oraz innych ustug marketingowych.

Ponadto, spotka zalezna Swiadczy ustugi Autoryzowanego Doradcy. Na dzien 31 grudnia 2019 roku,
Spotka miata podpisane umowy na petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy w zakresie
biezacego doradztwa na rynku NewConnect z dwudziestoma podmiotami.

. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GRUPY
KAPITALOWE]J, JAKIE NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE
PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

W ramach podmiotu dominujacego miaty miejsce nastepujace zdarzenia:

W dniu 8 stycznia 2019 roku Zarzad przygotowat i przyjat prognoze finansowa na rok 2019 w
zakresie zysku brutto na akcje — prognoza przewiduje osiggniecie na koniec 2019 roku zysku brutto
na 1 akcje w przedziale 0,50 zt - 0,55 zt.

W dniu 10 stycznia 2019 r. Emitent, za posSrednictwem Krajowego Depozytu Papierow

Wartosciowych SA, dokonat wyptaty kwoty odsetek za siodmy okres odsetkowy, od obligacji na
okaziciela serii B, tym samym wypetniajgc zobowigzania z Warunkow Emis;ji.
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W dniu 29 stycznia 2019 roku Zarzad ABS Investment S.A. w wyniku rozmow z Zarzadem spofki
Beskidzkie Biuro Inwestycyjne S.A podjat decyzje o przygotowaniu oraz rozpoczeciu procesu
potaczenia Spotki z BBl w drodze przejecia spotki.

W dniu 14 lutego 2019 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomosci raport okresowy za IV
kwartat 2018 roku.

W dniu 10 kwietnia 2019 roku Emitent, za poSrednictwem Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA, dokonat wyptaty kwoty odsetek za 6smy okres odsetkowy, od obligacji na
okaziciela serii B, tym samym wypetniajgc zobowigzania z Warunkow Emis;ji.

W dniu 15 kwietnia 2019 roku zawarty zostat aneks do umowy pozyczki w kwocie 2.000.000,00 zt
wydtuzajgcy okres sptaty z 36 do 60 miesiecy od dnia zawarcia umowy.

W dniu 17 kwietnia 2019 roku Emitent poinformowat o transakcjach dokonanych przez Prezesa
Zarzadu (transakcje kupna).

W dniu 14 maja 2019 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomosci raport okresowy za |
kwartat 2019 roku.

W dniu 24 maja 2019 roku zawarta zostata umowa z biegtym rewidentem na badanie Spotki za rok
2018.

W dniu 31 maja 2019 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomo5ci raport roczny za 2018 rok.
W dniu 27 czerwca 2019 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

W dniu 4 lipca 2019 r. Spotka opublikowata wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 27 czerwca 2019 r.

W dniu 10 lipca 2019 r. Emitent, za poSrednictwem Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych
SA, dokonat wyptaty kwoty odsetek za dziewiaty okres odsetkowy, od obligacji na okaziciela serii B,
tym samym wypetniajac zobowigzania z Warunkow Emisji.

W dniu 2 sierpnia 2019 r. do Spotki wptyneto zawiadomienie od Pana Ryszarda Majkowskiego
sporzadzone w trybie art. 69 ust 1 pkt 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzenia instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotach publicznych, o z mianie dotychczas posiadanego udziatu poprzez zmniejszenie udziatu
ponizej progu 5% w ogodlnej liczbie gtosow.

W dniu 12 sierpnia 2019 roku do Spotki wptyneta rezygnacja Pana Marka Sobieskiego z petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 13 sierpnia 2019 r. Emitent przekazat do publicznej wiadomosci raport okresowy za |I
kwartat 2019 roku.
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W dniu 23 sierpnia 2019 r. Spotka poinformowata o transakcjach na akcjach dokonanych przez
Prezesa Zarzadu. W tym samym dniu do Spotki wptyneto zawiadomienie od Datex Sp. z o.o0.
sporzadzone w trybie art. 69 ust 1 pkt 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzenia instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotach publicznych, o zmianie dotychczas posiadanego udziatu poprzez zwiekszeniu udziatu
powyzej progu 5% w ogolnej liczbie gtosow.

W dniu 20 wrzesnia 2019 r. do sktadu Rady Nadzorczej zostat dokooptowany Pan Jerzy Pryszcz.

W dniu 30 wrzeSnia 2019 r. Spotka opublikowata komunikat o transakcjach dokonanych przez
osobe blisko zwigzang z Prezesem Zarzadu.

W dniu 10 pazdziernika 2019 r. Spotka, za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA, dokonata wyptaty kwoty odsetek za dziesigty okres odsetkowy, od obligacji na
okaziciela serii B.

W dniu 14 listopada 2019 r. Spotka przekazata do publicznej wiadomosci raport okresowy za I
kwartat 2019 roku. Byt to pierwszy raport skonsolidowany.

W dniu 10 stycznia 2020 r. Spotka, za poSrednictwem Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA, dokonata wyptaty kwoty odsetek za jedenasty okres odsetkowy, od obligacji na
okaziciela serii B.

W dniu 15 stycznia 2020 r. Spotka, w wyniku przeprowadzonych rozmow z Zarzadem spotki
Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA z siedzibg w Bielsku-Biatej, zakomunikowata decyzje o
odstgpieniu od pofaczenia zostata podyktowana niekorzystnymi kwestiami prawno-—
rachunkowymi zaistniatymi po potaczeniu oraz wysokoscia kosztow, niezbednych do poniesienia,
niewspotmiernych do korzysci jakie mogtyby zostac odniesione z potgczenia obu podmiotow.

W dniu 16 marca 2020 r. Spotka poinformowata, iz prognoza finansowa na rok 2019 nie zostanie
zrealizowana z uwagi na nieosiagniecie przez Spotke zaktadanych wptywow z dziatalnosci

inwestycyjnej, na co miata wptyw sytuacja na rynkach finansowych.

W ramach podmiotu zaleznego miaty miejsce nastepujace zdarzenia:

W dniu 18 stycznia 2019 r. Zarzad Spotki przygotowat i przyjat prognoze finansowa na rok 2019 w
zakresie jednostkowego i skonsolidowanego zysku brutto. Prognoza przewidywata osiagniecie na
koniec roku 2019 jednostkowego zysku brutto w kwocie 600.000,00 zt oraz skonsolidowanego
zysku brutto w kwocie 750.000,00 zt. Prognoza sporzgdzona zostata w oparciu o zaktadane przez
Zarzad wptywy z dziatalnoSci inwestycyjnej w ramach Spotki oraz z dziatalnosci doradczej w spotce
zalezne).
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W dniu 29 stycznia 2019 r. w wyniku przeprowadzonych rozmow z Zarzgdem spotki dominujacej,
Zarzad Emitenta podjat decyzje, o przygotowaniu oraz rozpoczeciu procesu potaczenia Spotki z ABS
w drodze przejecia przez ABS spotki Emitenta.

W dniu 11 marca 2019 r. Zarzad Spotki dokonat nabycia akcji wtasnych w ramach realizagji
programu skupu akcji wtasnych. W zwigzku z powyzszym, w dniu 11 marca 2019 r., w transakcjach
sesyjnych na rynku NewConnect, Zarzad nabyt 215 akcji Spotki po Sredniej cenie 2,28 zt za akcje.
Nabyte akcje stanowity okoto 0,0052% kapitatu zaktadowego oraz okoto 0,0052% ogolnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki. W wyniku transakgji z dnia 11 marca 2019 r. t3czna liczba
akcji nabytych w ramach realizacji programu nabywania akcji wtasnych wyniosta 92.900 akgji
stanowigcych okoto 2,2661% kapitatu zaktadowego oraz okoto 2,2661% ogolnej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu Spotki. Srednia cena nabytych akcji wyniosta 3,60 zt za akgje.

W dniu 14 marca 2019 r. Zarzad Spotki dokonat nabycia akcji witasnych w ramach realizacji
programu skupu akgji wiasnych. W zwigzku z powyzszym, w dniu 14 marca 2019 r., w transakcjach
sesyjnych na rynku NewConnect, Zarzad nabyt 500 akcji Spotki po Sredniej cenie 2,64 zt za akcje.
Nabyte akcje stanowity okoto 0,0122% kapitatu zaktadowego oraz okoto 0,0122% ogolnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki. W wyniku transakgji z dnia 14 marca 2019 r. t3czna liczba
akcji nabytych w ramach realizacji programu nabywania akcji witasnych wyniosta 93.400 akgji
stanowigcych okoto 2,2783% kapitatu zaktadowego oraz okoto 2,2783% ogolnej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu Spotki. Srednia cena nabytych akcji wyniosta 3,59 zt za akgje.

W dniu 18 marca 2019 r. Zarzad Spotki dokonat nabycia akcji wtasnych w ramach realizagji
programu skupu akcji wtasnych. W zwigzku z powyzszym, w dniu 18 marca 2019 r., w transakcjach
sesyjnych na rynku NewConnect, Zarzad nabyt 400 akcji Spotki po Sredniej cenie 2,44 zt za akcje.
Nabyte akcje stanowity okoto 0,0098% kapitatu zaktadowego oraz okoto 0,0098% ogolnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki. W wyniku transakgji z dnia 18 marca 2019 r. taczna liczba
akcji nabytych w ramach realizacji programu nabywania akcji wtasnych wyniosta 93.800 akgji
stanowigcych okoto 2,2881% kapitatu zaktadowego oraz okoto 2,2881% ogodlnej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu Spotki. Srednia cena nabytych akcji wyniosta 3,59 zt za akgje.

W dniu 24 maja 2019 r. Zarzad Spotki zawart ze spotka Polaudit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 552
umowe, ktorej przedmiotem byto przeprowadzenie badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2018.

W dniu 27 czerwca 2019 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

W dniu 11 lipca 2019 r. ABS Investment SA, w wyniku nabycia w drodze umowy cywilnoprawne;j
100.000 akgji Spotki, przekroczyt prog 50% ogolnej liczby gtosdow na walnym zgromadzeniu Spotki,
wobec czego stat sie podmiotem dominujgcym wobec Emitenta. W wyniku przeprowadzonych
kolejnych transakgji, ABS Investment SA posiada 2.533.900 akgji stanowigcych 61,81% udziatu w
kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu Spotki.
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W dniu 15 stycznia 2020 r. w wyniku przeprowadzonych rozmow z Zarzagdem spotki dominujacej
Zarzad Emitenta podjat decyzje, o odstapieniu od potgczenia Spotki z ABS. Decyzja o odstagpieniu od
potaczenia zostata podyktowana niekorzystnymi kwestiami prawno — rachunkowymi zaistniatymi
po potfaczeniu oraz wysokoscig kosztow, niezbednych do poniesienia, niewspdtmiernych do
korzysci jakie mogtyby zostac odniesione z potgczenia obu podmiotow.

W dniu 12 marca 2020 r. Zarzad Emitenta zawart ze spotka Polaudit sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
nr 552 umowe, ktorej przedmiotem jest przeprowadzenie badan sprawozdan finansowych Spotki
jednostkowego i skonsolidowanego za rok obrotowy 2019.

W dniu 16 marca 2020 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o odwotaniu prognoz finansowych,
opublikowanych raportem biezgcym ESPI nr 1/2019 w dniu 18 stycznia 2019 r. Prognoza
przewidywata osiggniecie na koniec roku 2019 jednostkowego zysku brutto w kwocie 600.000,00
zt oraz skonsolidowanego zysku brutto w kwocie 750.000,00 zt. Prognoza nie zostata zrealizowana
z uwagi na nieosiagniecie przez Spotke zaktadanych wptywow z dziatalnosci inwestycyjnej, na co
miata wptyw sytuacja na rynkach finansowych.

lll.  PRZEWIDYWANY ROZWOJ] GRUPY KAPITALOWE])

W 2019 roku ABS prowadzit wytacznie dziatalnosSc inwestycyjna. Kontynuowana byta strategia
koncentracji na spotkach, w ktérych ABS posiada najwieksze pakiety oraz ograniczenie ilosci spotek
w portfelu. JednoczeSnie w dalszym ciggu funkcjonujemy w modelu nisko kosztowym, ktérego
efektem jest istotne ograniczenie poziomu miesiecznych kosztéw operacyjnych. W 2020 Zarzad
bedzie kontynuowat te dziatania, jednoczesnie dazac do uzyskania wpisu do rejestru zarzadzajacych
Alternatywnymi Spotkami Inwestycyjnymi.

Z kolei Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA w roku 2020 planuje w dalszym ciggu prowadzic dziatania
inwestycyjne w zakresie poszerzania portfela spotek o przewidywalnej stopie zwrotu z
zainwestowanego kapitatu oraz zamykania z zyskiem obecnych pozycji.

W biezacym roku Zarzad planuje sporzadzic nowa strategie Spotki na lata 2020 — 2025. Strategia

ta zostanie przekazana do publicznej wiadomosci zgodnie z obowigzujgcymi Spotke przepisami
prawa.

IV. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

W roku 2019 Spotki z Grupy Kapitatowej nie prowadzity dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju.

V. AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA, MAJATKOWA
| KADROWA
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Przy wszystkich danych finansowych zawartych prezentuje sie dane poréwnywalne za analogiczny

okres poprzedniego roku obrotowego.

BILANS - AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE

I. Wartosci niematerialne i prawne

Il. Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych
lll. Rzeczowe aktywa trwate

IV. NaleznoSci dtugoterminowe

V. Inwestycje dtugoterminowe

VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE

|. Zapasy

II. Naleznosci krotkoterminowe

lll. Inwestycje krotkoterminowe

IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY
D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE

AKTYWA RAZEM
TABELA 2: BILANS SKONSOLIDOWANY — AKTYWA (w ztotych)

BILANS - PASYWA
A. KAPITALY (FUNDUSZ) WEASNY
I. Kapitat (fundusz) podstawowy

II. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscia

nominalng udziatow (akg;ji)

lll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spétki

V. Roznice kursowe z przeliczenia

VI. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VII. Zysk (strata) netto

VIII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkoS¢ ujemna)

B. KAPITALY MNIEJSZOSCI

C. UIEMNA WARTOSC JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

l. Rezerwy na zobowigzania

Il. Zobowigzania dtugoterminowe

Ill. Zobowigzania krétkoterminowe

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM

31-12-2019

1450 574,79

0,00
0,00
0,00
4 040,60
576 217,76
870 316,43

16 070 616,57

0,00

1524 657,78
14 540 325,69

5633,10
0,00
805 977,61

18 327 168,97

31-12-2019

9981 403,44
8000 000,00
11 744 998,09

2592 004,00

0,00
0,00
4531610,17
4531610,17
0,00
-13 775 525,56
-519 679,26
0,00
1384 057,49
0,00
6961 708,04
864 167,00
4 295 975,59
1801 565,45
0,00
18 327 168,97
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31-12-2018
1403 851,02
0,00

0,00
0,00
414 115,02
989 736,00
18 113 603,96
0,00
2767 448,16
15 341 484,92
4 670,88
0,00
464111,08
19981 566,06

31-12-2018
13911 249,07
8000 000,00
15222 830,90

2592 004,00

0,00
0,00
4531610,17
2531610,17

0,00
-13843 192,00
0,00

6070 316,99
555 007,00
4247 612,44
1267 697,55
0,00
19981 566,06
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TABELA 3: BILANS SKONSOLIDOWANY — PASYWA (w ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31-12-2019 31-12-2018
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym 559 320,59 4 600,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
. Przychody netto ze sprzedazy produktow 559 320,59 4 600,00
Il. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, 0.00 0.00
zmniejszenie wartosc ujemna) ! '
I1l. Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnoéci operacyjnej 1033 285,44 454 068,63
I. Amortyzacja 3042,12 2852,30
Il. Zuzycie materiatdw i energii 18 194,42 16077,25
Ill. Ustugi obce 500 675,00 137 496,17
IV. Podatki i optaty 10948,48 6 398,60
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 407 120,72 267 817,56
V1. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, w tym: 42 804,04 17 674,25
- emerytalne 19 540,81 8571,00
VIl. Pozostate koszty rodzajowe 50 500,66 5752,50
VIIl. Warto5¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -473 964,85 -449 468,63
D. Pozostate przychody operacyjne 25 283,95 919352
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 24 530,00 0,00
II. Dotacje 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 753,95 9193,52
E. Pozostate koszty operacyjne 62920,00 30 794,69
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 2037,85 0,00
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 42829,98 27 068,50
I1I. Inne koszty operacyjne 18052,17 3726,19
F. Zysk (strata) z dziatalno3ci operacyjnej (C+D-E) -511 600,90 -471069,80
G. Przychody finansowe 934 667,47 475942,68
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 160 255,67 104 707,08
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
- od jednostek pozostatych 160 255,67 104 707,08
II. Odsetki, w tym: 39 458,68 76 070,19
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 295 165,41
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 706 120,46 0,00
V. Inne 28 832,66 0,00
H. Koszty finansowe 957 870,82 16 737 925,88
|. Odsetki, w tym: 398 087,21 350 929,91
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. Strata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 591822,54 0,00
0,00 0,00

- w jednostkach powigzanych
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IIl. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych -67 944,44 16 375 669,98
V. Inne 35 905,51 11 325,99
l. Zysk (strata) na sprzedazy catosSci lub czesSci udziatéw jednostek 0.00
podporzadkowanych )
). Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H+I) -534 804,25 -16733053,00
K. Odpis wartosci firmy 0,00

. Odpis wartoéci firmy - jednostki zalezne 0,00

Il. Odpis wartosci firmy - jednostki wspétzalezne 0,00
L. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00

. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00

Il. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspotzalezne 0,00
M. Zysk (strata) z udziatow w jednostkach podporzadkowanych 0.00
wycenianych metoda praw wtasnosci )
N. Zysk (strata) brutto (J-K+L+/-M) ~534 804,25 -16733053,00
0. Podatek dochodowy 153 830,00 -2889861,00
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
R. Zyski (straty) mniejszosci -168 954,99
S. Zysk (strata) netto (N-O-P+/-R) -519 679,26 -13843 192,00
TABELA 4: RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - SKONSOLIDOWANY (w zfotych)
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 31-12-2019 31-12-2018

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 13911 249,07 27 754 441,07

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo5ci - -

- korekty btedow - -

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO),

10501 082,70
po korektach

27 754 441,07

II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 9981 403,44 13911 249,07

I1l. Kapitat (fundusz) wasny, po uwzglednieniu

: . 9981 403,44
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

13911 249,07

TABELA 5: ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM - SKONSOLIDOWANE (w ztotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31-12-2019 31-12-2018
A. Przeptyw Srodkow pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej

l. Zysk (strata) netto -519 679,26 -13843 192,00
IIl. Korekty razem 1798 216,10 11600 829,49
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lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej (I1+/- 11) 1278 536,84 -2 242 362,51

B. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy 1889 058,33 3077 056,02
Il. Wydatki 3001 165,63 682 109,40
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej (I-11) -1112 107,30 2 394 946,62

C. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 1081 010,91 347 638,36

Il. Wydatki 1186 373,96 674 687,11

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci finansowej (I-11) -105 363,42 -327 048,75
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.Il1+/-B.1II+/-C.IlI) 61 066,49 -174 464,64
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym 61 066,49 -174 L6L4L,64
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 107 230,92 281 695,56
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 168 297,41 107 230,92

TABELA 6: SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH - SKONSOLIDOWANE (w ztotych)

W 2019 roku Grupa Kapitatowa zanotowata strate netto w wysokosci -519 679,26 zt. Strata
wynika z ujemnej aktualizacji wartosci aktywow finansowych, stracie na dziatalnosci operacyjnej,
odsetek oraz poczynionych z ostroznosci odpiséw - w obu Spétkach. taczna kwota odpiséw w
spotce dominujacej wyniosta 649 674,33 zt, a w spotce zaleznej 266 306,83 zt. Lacznie przychody
finansowe wyniosty 934 667,47 zt. Dane porownywalne za zeszty rok nie sg miarodajne, gdyz
przez objecie konsolidacja roku 2019, okres porownawczy to jedynie dane jednostkowe.

Na poziomie operacyjnym Grupa Kapitatowa zanotowata strate w wysokosci -511 600,90 zt, za co
w duzej mierze odpowiada spotka dominujgca. Zarzady obu spotek nieustannie analizujg sytuacje
finansowa i dokonujg biezacej redukgji kosztdw. Poziom wyptaconych wynagrodzen w 2019 roku
wyniost 407 120,72 zt.

2019
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 559,32
ZYSK ZE SPRZEDAZY -473,96
ZYSK NA DZIALtALNOSCI OPERACYINE) 511,60
AMORTYZACJA 3,04

ABS INVESTMENT SA / Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok 2019 16



Investment

EBITDA -508,56
ZYSK NETTO -519,68
MARZA ZE SPRZEDAZY -
MARZA OPERACYJNA -
MARZA EBITDA -
MARZA NETTO -
KAPITAL WEASNY 9 981,40
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1801,57
SRODKI PIENIEZNE 168,3
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 1524,66

TABELA 12: POROWNANIE WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWE] W TYS. Zt

W odniesieniu do zmian w sytuacji majatkowej, suma bilansowa osiggneta 18 327 168,97 zt.
Finansowanie dziatalnosci kapitatem obcym wzrosto do ok. 38%. Spotki utrzymujg bezpieczny
model biznesowy. Kluczowa jednak dla tego wskaznika jest wysokos¢ catkowitych zobowigzan, a z
uwagi na to, iz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosi 837 107,00 zt, jego
wartosc nie oddaje faktycznego stanu zadtuzenia pienieznego w Grupie Kapitatowe;j.

2019
WSKAZNIK RENTOWNOSCI AKTYWOW (ROA) -
WSKAZNIK RENTOWNOSCI KAPITALU WEASNEGO (ROE) =
WSKAZNIK PLYNNOSCI NATYCHMIASTOWE] 0,09
WSKAZNIK OGOLNEGO POZIOMU ZADtUZENIA 0,38
WSKAZNIK ZADEUZENIA KAPITALU WEASNEGO 0,70

TABELA 13: POROWNANIE ANALIZY WSKAZNIKOWE] GRUPY KAPITALOWE]

Pomimo osiaggnietej straty netto, sytuacja finansowa Spotek jest korzystna. Saldo
dtugoterminowego zadtuzenia kredytowego i pozyczkowego na koniec 2019 r. wyniosto 2 262
276,96 zt. Z kolei saldo krotkoterminowego zadtuzenia wyniosto 738 897,61 zt. Dtugoterminowe
wynika gtdwnie z zaciggniecia w czwartym kwartale 2015 r. przez Spotke dominujaca kredytu
inwestycyjnego w kwocie 500 000,00 zt (w wiekszosci juz sptaconego) oraz zawartej w Il kwartale
2016 roku umowy pozyczki na kwote 2 000 000,00 zt (aneksowanej w roku 2019). Ponadto
Spotka dominujgca posiada zobowigzania z wyemitowanych obligacji serii B rowniez na kwote 2
000 000,00 zt. Na dzien 31 grudnia 2019 r. Grupa Kapitatowa dysponowata Srodkami pienieznymi
w kasie i na rachunkach bankowych oraz innymi aktywami pienieznymi w wysokosci 168 297,41
zt.

Zobowigzania krotkoterminowe osiagnety na koniec 2019 r. kwote 1801565,45 zt, a
zobowigzania dtugoterminowe kwote 4 295 975,59 zt. Z kolei naleznosci krotkoterminowe
wyniosty 1 524 657,78 zt. Pozyczki udzielane sg prawie wytgcznie spotkom portfelowym i majg na
celu realizacje przez nie krotkoterminowych celow.

W roku 2019 r. Spotki zamierzajg generowac zyski jedynie z dziatalnosci inwestycyjnej, w
szczegolnosci po uzyskaniu wpisu do rejestru zarzadzajacych Alternatywnymi  Spotkami
Inwestycyjnymi. Jedynie spotka zalezna od Beskidzkiego Biura Inwestycyjnego SA bedzie
prowadzita dziatalnosc operacyjna.
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VI. NABYCIE AKCJI WtASNYCH

Spotka dominujgca realizowata w 2019 r. procedure skupu akcji wtasnych, uchwalong przez Walne
Zgromadzenie Spotki w dniu 19 czerwca 2012 r. i zmieniong uchwatg Walnego Zgromadzenia Spotki
w dniu 25 czerwca 2014 r., 25 czerwca 2015 r. oraz 28 czerwca 2017 r. W roku 2019 nie dokonano
skupu w ramach Skupu B. Z kolei realizujac program Skupu A w okresie od dnia 1 stycznia 2019 r.
do dnia 31 grudnia 2019 r. Zarzad nabyt 6 000 akcji Spotki po Sredniej cenie 0,85 zt za akcje. Nabyte
przez Spotke akcje wiasne mogga zostac przeznaczone w szczegolnosci do dalszej odsprzedazy,
bezposredniej lub poSredniej, do obstugi programu opcji menedzerskich, w przypadku jego
uchwalenia lub do zamiany, albo w inny sposéb zadysponowane przez Zarzad Spotki, z
uwzglednieniem potrzeb prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Na koniec grudnia 2019 r. Spotka
posiadata 267 000 akcji wtasnych zakupionych po Sredniej cenie 1,75 zt, co stanowito 3,34% ogodlnej
liczby gtosow.

W dniu 29 czerwca 2016 r., Walne Zgromadzenie Spotki zaleznej podjeto uchwate, upowazniajaca
Zarzad do realizowania programu skupu akgji wiasnych. W 2019 roku, Spotka nabyta tacznie 1 115
akgji wiasnych po Sredniej cenie 2,50 zt. Od rozpoczecia realizacji skupu akcji wtasnych, do dnia 31

grudnia 2019 roku, Spotka nabyta 93 800 akcji wiasnych, po Sredniej cenie 3,59 zt za akcje. Akcje te
stanowity 2,2881% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

VI. POSIADANE PRZEZ SPOtKI ODDZIALY (ZAKLADY)

W 2019 roku zadna ze Spotek nie posiadata oddziatow badz zaktadow.

VIIl.  WSKAZANIE CZYNNIKOW RYZYKA | OPIS ZAGROZEN

RYZYKA SPOtKI DOMINUJACE]:

RYZYKO POGORSZENIA KONIUNKTURY NA RYNKU GIELDOWYM

Spotka dziata w duzej mierze w oparciu o rynki kapitatowe, podlegajgce sporym wahaniom
uzaleznionym od koniunktury, szczeg6lnie na rynkach regulowanym i alternatywnym. Koniunktura
na rynku kapitatowym jest SciSle zwigzana z sytuacjg gospodarcza, prawng i polityczng dotyczaca
same;j firmy, sektora badz branzy, w ktorej dziata, a nawet panstwa i catego Swiata. Pogorszenie sie
koniunktury moze by¢ przyczyng obnizenia poziomu wyceny rynkowej spotek wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Spotki, co mogtoby negatywnie wptynac na jego sytuacje finansowa.
Powyzsze ryzyko w czesci ograniczane jest przez Spotke dzieki dywersyfikacji prowadzonej
dziatalnosci i osigganiu przychodow nie tylko w sferze inwestycyjnej, ale rowniez w sektorze ustug.

RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W NIEPUBLICZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
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DziatalnoS¢ Spotki w jednym z segmentow strategii inwestycyjnej polega na inwestowaniu
wtasnych Srodkoéw pienieznych w akcje spotek akcyjnych, ktore zadebiutujg na gietdzie. Istnieje
zatem ryzyko, iz do momentu upublicznienia spotki, w ktérg ABS Investment SA zainwestowat, w
przypadku nagtej koniecznosci zbycia znacznej liczby nabytych papieréw wartosciowych ich wycena
moze w duzym stopniu odbiegac od wyceny osiggnietej na rynku regulowanym lub alternatywnym.
Problemem moze sie okazac rowniez brak mozliwosci zbycia akcji w zwigzku z niemoznoscia
szybkiego znalezienia inwestora lub niedopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym lub
alternatywnym akcji danej spotki. Moze to spowodowac wydtuzenie sie czasu lub nawet brak
mozliwosci wyjscia z inwestycji. To z kolei wptynetoby na pogorszenie sytuacji finansowej Spotki,
spowodowane nizszymi wptywami ze sprzedazy walorow spotek niepublicznych w poréwnaniu ze
spotkami publicznymi.

RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W PUBLICZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Spotka w ramach biezacej dziatalnosci inwestycyjnej realizuje operacje finansowe na akcjach spotek
notowanych na GPW i rynku NewConnect. Ryzyko taczace sie z tg dziatalnoscig jest powigzane z
ryzykiem pogorszenia koniunktury na rynkach kapitatowych. Stabsza koniunktura moze byc
przyczyng obnizenia poziomu wyceny spotek, w ktore Spdtka inwestuje, co moze spowodowac
pogorszenie sie jego sytuacji finansowej. CzeSciowe ograniczenie ryzyka nastepuje poprzez
szczegotowa analize fundamentalng i inwestowanie w walory spotek o dobrych parametrach
wskaznikowych, niskiej wycenie rynkowej, charakteryzujace sie ptynnoscia i synergia dziatan z
przedmiotem dziatalnoSci ABS Investment SA. CzeSciowe ograniczenie powyzszego ryzyka jest
takze mozliwe dzieki dywersyfikacji prowadzonej dziatalnosci oraz realizowaniu przychodow nie
tylko w sferze inwestycyjnej, ale i ustugowe;.

RYZYKO UTRATY KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

DziatalnoS¢ Spotki opiera sie w znaczacym stopniu na trafnym podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych oraz kontaktach z klientami. Pierwszy z wymienionych aspektow wymaga wysoko
wykwalifikowanych pracownikow, bardzo dobrze znajacych rynek kapitatowy oraz Spotke,
odpowiedzialnych za dziatalnoS¢ inwestycyjng majaca zapewnic odpowiednie korzysci Spotce.
Dziatalnos¢ doradcza firmy rowniez wymaga znakomicie przygotowanych specjalistow: zarowno
doradcow gospodarczych, jak i finansowych, wspotpracujacych ze spotkami, w ktorych realizowane
sg dziatania inwestycyjne. Pracownicy ci petnig funkcje menadzerow we wtadzach spotek, dzieki
czemu majg wptyw na osiggane przez nie wyniki, co z kolei przektada sie na wyniki Spotki.

Utrata kluczowych pracownikéw wraz z ich wiedza oraz doSwiadczeniem moze skutkowac
negatywnym wptywem na wynik finansowy Spotki, a takze trudnoSciami z realizacja umow, utrata
potencjalnych klientdw oraz pogorszeniem wizerunku i wiarygodnosci Spotki na rynku
kapitatowym. Minimalizacja ryzyka zwigzana jest przede wszystkim z zapewnieniem odpowiednich
warunkow pracy oraz dodatkow motywacyjnych.
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RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCIJA

Rynek, na ktorym dziata Spotka, jest rynkiem niszowym w zakresie oferowanych ustug. W zwigzku
z dynamicznym rozwojem rynkow kapitatowych daje to duze szanse na wzrost zainteresowania
podobnymi ustugami, z drugiej strony oznacza obawe klientow i brak ich zaufania do oferowanych
przez Spotke ustug. Obecnie na rynku funkcjonuje niewiele firm zajmujacych sie podobna
dziatalnoscia, a zatem istniejg spore mozliwosci pozyskiwania klientéw i rozszerzania oferty, co
bezposrednio przektadatoby sie na rozwoj Spotki. Pojawienie sie licznych konkurentéw, przy
stosunkowo niskiej popularnosci oferowanych ustug, taczy sie z ryzykiem niedostatecznej liczby
klientdw, co wptynetoby negatywnie na osiggane przez Spotke zyski oraz ograniczyto mozliwosci
jej rozwoju. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez polityke firmy w stosunku do klientéw, synergie
dziatan z klientami i partnerami strategicznymi oraz dywersyfikacje dziatalnosci.

RYZYKO ZWIAZANE Z OPOZNIENIEM LUB ODMOWA WPROWADZENIA SPOLEK
PORTFELOWYCH NA RYNEK PODSTAWOWY GPW | RYNEK ALTERNATYWNY
NEWCONNECT

Zgodnie ze strategig Spotki, po dopuszczeniu spotek portfelowych do obrotu publicznego bedzie
nastepowac wyjscie z inwestycji poprzez sprzedaz akcji posiadanych przez Spotke. Proces
upublicznienia zwigzany jest w gtdwnej mierze z postawg organdw zarzadzajacych i nadzorczych
spotek, uwarunkowaniami formalno-prawnymi oraz postawa Zarzadu Gietdy, wobec dopuszczenia
instrumentow finansowych spotek do obrotu. taczy sie to z ryzykiem wydtuzenia sie okresu wyjscia
ze spotek, co moze wptynac na pogorszenie sie wynikow finansowych Spotki.

Ryzyko to minimalizowane jest poprzez udziat przedstawicieli Spotki w Radach Nadzorczych spotek
oraz strategie Spotki, zaktadajacg podejmowanie dziatalnosSci inwestycyjnej w podmiotach znanych
i stabilnych.

RYZYKO ZWIAZANE Z BRANZAMI SPOLEK PORTFELOWYCH

DziatalnoS¢ Spotki polega na inwestowaniu wtasnych Srodkow finansowych w akcje podmiotow
komplementarnych w stosunku do niego. Spotki te reprezentujg roézne branze, a sytuacja w
poszczegoblnych branzach bedzie sie przektadac bezposrednio na kondycje tych spotek, co z kolei
wptynie na wyniki osiggane przez Spotke. Przy niekorzystnej koniunkturze branzowej istnieje ryzyko
spadku wartosci spotek, w ktore zainwestowata Spotka, co z kolei generowatoby straty w jego
dziatalnosci operacyjnej. Podobna sytuacja moze zaistnie¢ w przypadku pojawienia sie konkurengji
wewnatrz branz. W zwigzku z powyzszym moze nastapic obnizenie wyceny papierow
wartosciowych posiadanych przez Spotke, co przetozy sie bezpoSrednio na jego pozycje rynkowa.
Niska wycena posiadanych przez Spotke papierow wartosSciowych spotek moze skutkowac
podjeciem decyzji o przetrzymaniu ich i odsprzedazy w momencie, gdy osiggna pozadang przez
Spotke wartosc. Spowoduje to zablokowanie kapitatu, ktory mogtby zostac przeznaczony na
inwestycje przynoszace zysk, co wptynie bezposSrednio na osiggane przez niego wyniki finansowe.
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RYZYKO ZWIAZANE Z ROZWOJEM SPOLEK PORTFELOWYCH

Gtownym kryterium doboru spotek do portfela inwestycyjnego Spotki jest ich sytuacja finansowa,
kwalifikacje managementu, odpornos¢ na skutki dekoniunktury branzy, w ktorej funkcjonujg oraz
perspektywy rozwoju. Niemniej jednak nalezy podkreslic, ze pogorszenie sytuacji finansowej i
zwigzane z tym obnizenie wartosci wycen spotek z portfela Spotki jest istotnym czynnikiem ryzyka,
majacym wptyw na jego wyniki finansowe. Celem Spotki jest maksymalna dywersyfikacji projektow
tak, aby zminimalizowac wptyw wycen poszczegolnych projektdw na wyniki spotki.

RYZYKO INWESTYCJI NA RYNKU NEWCONNECT

Inwestor podejmujacy sie inwestycji w Alternatywnym Systemie Obrotu musi liczyc sie z tym, ze
rynek ten, jako stosunkowo mtody, jest w pordwnaniu z innymi rynkami mato ptynny. Moga
wystgpic zatem trudnosci ze zbyciem zakupionych przez inwestora akcji spotek. Poniewaz rynek
ten charakteryzuje sie znaczacymi wahaniami cen instrumentow finansowych, decyzje dotyczace
inwestycji powinny by¢ rozwazane w perspektywie Srednio- i dtugoterminowej. Ryzyko inwestycji
na rynku NewConnect jest znacznie wieksze w poréwnaniu z rynkiem podstawowym Gietdy
Papierow WartoSciowych, co oznacza mozliwos¢ osiagania ponadprzecietnych zyskow lub duzych
strat.

RYZYKO ZWIAZANE Z PANDEMIA

Spotka dziata w duzej mierze w modelu pracy z wykorzystaniem urzadzen elektronicznych, takich
jak komputery i telefony. Pandemia nie wptywa na mozliwos¢ pracy, gdyz kontynuowana bedzie
ona w tej samej formie poza lokalem przedsiebiorstwa. Zachwiana zostanie jednakze mozliwos¢
spotkan osobistych z klientami, co zostanie zastgpione wideokonferencjami. W szerszym aspekcie
pandemia moze realnie wptynac na sytuacje finansowa Spotki poprzez spowolnienie i ograniczenie
procesow biznesowych w catej gospodarce.

RYZYKA SPOtKI ZALEZNE]:

RYZYKO NIEDOSTATECZNE) PLYNNOSCI RYNKU, DUZEJ PODAZY AKCJI | WAHAN CEN
AKCII

Inwestycje prowadzone w alternatywnym systemie obrotu cechujg sie znacznie wiekszym ryzykiem
niz inwestycje w papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych czy
inwestycje w papiery wartosciowe notowane na rynku podstawowym.

Ceny akgcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu, zalezg od wzajemnych relacji pomiedzy
popytem i podaza. Elementy te wynikajg przede wszystkim z osigganych przez Emitenta wynikow
finansowych, sytuacji makroekonomicznej, politycznej oraz innych czynnikéw. Nalezy zaznaczyc, iz
wiele czynnikdw wywierajacych bezposredni wptyw na ceny papierow wartosciowych, sg
niezalezne od sytuacji i dziatan Emitenta.
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JednoczeSnie papiery wartosciowe notowane w alternatywnym systemie obrotu podlegaja
znaczacym wahaniom cen oraz cechujg sie mniejszg ptynnoscia w stosunku do papierow
wartosciowych notowanych na rynku podstawowym.

Tym samym mogg wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krotkim okresie, co moze
powodowac dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu, a nawet
czasami brak mozliwosci ich sprzedazy.

Istnieje ryzyko, iz osoba nabywajaca akcje, nie bedzie mogta ich zby¢ w dowolnym, wybranym przez
siebie terminie lub ilosci oraz po satysfakcjonujacej cenie inwestycyjne;j.

Istnieje rowniez ryzyko, ze na skutek szeregu czynnikow, cena akcji bedzie nizsza niz ich cena
emisyjna. Na tg sytuacje moga miec wptyw w szczegolnosci:

pogorszenie sytuacji na rynku,

zmiany wynikow operacyjnych Emitenta,

poziom inflacji,

zmiany czynnikdw ekonomicznych krajowych i miedzynarodowych,

sytuacja na Swiatowych rynkach kapitatowych.

Alternatywny system obrotu jest platforma przeznaczong przede wszystkim dla mtodych spotek o
wysokim potencjale wzrostu, oferujgcych innowacyjne produkty, ustugi lub procesy biznesowe. Ze
wzgledu na specyfike rynku, a w szczegolnosci stosunkowo niskie kapitalizacje notowanych spotek
i mniejsza niz w przypadku rynku regulowanego liczbe aktywnych inwestordw, istnieje ryzyko, ze
akcje Emitenta bedg charakteryzowaty sie nizsza ptynnoscia, niz by to miato miejsce na rynku
podstawowym.

Inwestor przed podjeciem decyzji o nabyciu instrumentow finansowych Spotki, musi brac pod
uwage ryzyko zwigzane z trudnosciami w sprzedazy duzej liczby akcji w krotkim okresie czasu, co
moze powodowac dodatkowo obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIESZENIEM NOTOWAN, WYKLUCZENIEM INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH EMITENTA Z OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda Papierow WartoSciowych w
Warszawie S.A., jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze zawiesic obrot
instrumentami finansowymi:

- na wniosek emitenta,
— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
- jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Gietda Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.
jako organizator alternatywnego systemu moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w
ocenie Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu
uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktorych mowa w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3)
Regulaminu ASO.
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W przypadkach okreSlonych przepisami prawa, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub
okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrot instrumentami
finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A.,
jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia
obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem
art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowac
powazna szkode dla interesow inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z 8§12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu, moze wykluczyc instrumenty finansowe z obrotu:

na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w
zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

na wniosek emitenta pozostatych instrumentow finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci
uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdw,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastapic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu, wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczeg6lnosci:

w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z
obrotu w alternatywnym systemie obrotu,

w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci emitenta akgji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztow postepowania,

- jezeli zbywalnosc tych instrumentow stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych — po uprawomocnieniu sie postanowienia o
ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentow finansowych lub postanowienia o oddaleniu
przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta dtuznych instrumentow finansowych ze
wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego emitenta
dtuznych instrumentow finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania.
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Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze zawiesic obrot tymi
instrumentami finansowymi.

Gietda jako organizator alternatywnego systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe
niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A,, jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazna
szkode dla interesoéw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §17b ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku gdy w ocenie
Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu obrotu zachodzi koniecznosc dalszego
wspotdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu moze zobowigzat emitenta do zawarcia umowy w zakresie
okreSlonym w § 18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Umowa ta
powinna zosta€ zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez Gietde jako
organizatora alternatywnego systemu obrotu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres co
najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia.

Zgodnie z §17b ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku rozwigzania lub
wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu wskazanego w decyzji
Organizatora Alternatywnego Systemu podjetej na podstawie §17b ust. 1 (treS¢ powyzej), emitent
zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie 20 dni
roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna
obowigzywac do konca okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, z
zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania powinien byc przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie
posiadat prawnie wigzacej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktorej zawarcia zobowigzany byt
na podstawie decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, o ktorej mowa w §17b ust. 1 (tresc
powyzej).

Zgodnie z §17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku niezawarcia przez
emitenta umowy z Autoryzowanym Doradca lub braku jej wejscia w zycie w terminie, o ktérym
mowa w §17b ust. 1, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia
poprzedniej umowy, o ktorym mowa w §17b ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi€ obrot instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od
rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z
Autoryzowanym Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczyc instrumenty
finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu stosuje sie odpowiednio.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku gdy wymaga
tego bezpieczenstwo obrotu w ASO albo na OTF lub jest zagrozony interes inwestorow, firma
inwestycyjna prowadzaca ASO Ilub OTF, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie
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instrumentoéw finansowych do obrotu w tym ASO lub na tym OTF lub wstrzymuje rozpoczecie
obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku gdy obrot
okreSlonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na
mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub OTF lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF, lub naruszenia intereséw inwestorow, Komisja moze
zazadac od firmy inwestycyjnej prowadzacej ASO lub OTF zawieszenia obrotu tymi instrumentami
finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust 3a, W zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3, Komisja moze wskazac termin,
do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza
uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78
ust. 3.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b, Komisja uchyla decyzje zawierajaca zadanie, o ktorym mowa w art. 78 ust.
3, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzga przestanki zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania ASO lub OTF lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF,
lub naruszenia interesow inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 na zadanie Komisji firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF wyklucza z
obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w
sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub OTF lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF lub powoduje naruszenie interesow inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF moze podjac decyzje o
zawieszeniu lub wykluczeniu papierdw wartosciowych lub instrumentow finansowych niebedacych
papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetniac warunki
obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesow
inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Firma inwestycyjna prowadzaca
ASO lub OTF informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Zgodnie z art. 78 ust 4b w przypadkach, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 i 4, Komisja moze zazadac
od firmy inwestycyjnej prowadzacej ASO lub OTF zawieszenia lub wykluczenia z obrotu
instrumentéw pochodnych powigzanych z papierami wartoSciowymi lub instrumentami
finansowymi niebedacymi papierami wartosciowymi, o ile jest to konieczne dla osiggniecia celow
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu papierow wartosciowych lub instrumentéw finansowych
niebedacych papierami wartoSciowymi stanowigcych instrument bazowy tego instrumentu
pochodnego.

Zgodnie z art. 78 ust. 4c firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF, ktdra zawiesita lub
wykluczyta z obrotu w tym systemie instrument finansowy, odpowiednio zawiesza lub wyklucza z
obrotu powigzane z nim instrumenty pochodne, w przypadku gdy jest to konieczne do osiggniecia
celow zawieszenia lub wykluczenia bazowego instrumentu finansowego.

Zgodnie z art. 78 ust 4d w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO lub na OTF na
podstawie art. 78 ust. 4a lub 4c Komisja wystepuje do spotek prowadzacych rynek regulowany,
innych podmiotow prowadzgcych ASO, innych podmiotéw prowadzacych OTF oraz podmiotow
systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
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organizujacych obrot tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi
instrumentami pochodnymi, z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu
finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie
lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej lub podejrzeniem naruszenia
obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z
przepisami art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z
obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 4e w przypadku otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie nadzor nad ASO lub OTF informacji o wystgpieniu
przez ten organ z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreSlonego instrumentu
finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego Komisja wystepuje do spotek
prowadzacych rynek regulowany, podmiotow prowadzacych ASO, podmiotéw prowadzacych OTF
oraz podmiotdw systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, organizujgcych obrot tymi samymi instrumentami finansowymi lub
powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu
tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie
zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informagji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej lub podejrzeniem naruszenia
obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z
przepisami art. 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z
obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 4f Komisja podaje niezwtocznie do publicznej wiadomo5ci informacje o
wystapieniu przez Komisje z zgdaniem, o ktorym mowa w art. 78 ust. 3, 4, 4b i 4d, oraz przekazuje
ja Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i Papierow WartoSciowych i witasciwym organom
nadzoru innych panstw cztonkowskich, sprawujgcym w tych panstwach nadzér nad rynkami
regulowanymi, ASO lub OTF. W przypadku gdy Komisja nie zgtosita zgdania, o ktorym mowa w ust.
Le, przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i Papierow WartoSciowych oraz wtasciwym
organom nadzoru innych panstw cztonkowskich, sprawujgcym w tych panstwach nadzér nad
rynkami regulowanymi, ASO lub OTF informacje o niezgtoszeniu zadania wraz z wyjasnieniami.
Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci informacje o niezgtoszeniu zadania na podstawie art.
78 ust. Le.

RYZYKO DOTYCZACE MOZLIWOSCI NALOZENIA KARY UPOMNIENIA LUB KARY
PIENIEZNE]

Zgodnie z §9 ust. 3 i nast. Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem
postanowien tego Regulaminu, warunkiem notowania instrumentow finansowych w
alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktory w
umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentow wymogow
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animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego
spreadu, jak rowniez dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych w Zatgczniku Nr 6b do
Regulaminu ASO.

Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow
finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznoSci spetnienia warunku, o ktérym
mowa w §9 ust. 3 Regulaminu ASO, w szczegodlnosci z uwagi na charakter tych instrumentow
finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie
obrotu innym niz prowadzony przez Gietde, jako organizatora alternatywnego systemu. W tym
przypadku Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze wezwac emitenta do spetnienia
warunku, o ktérym mowa w §9 ust. 3 Regulaminu ASO, tj. do zawarcia umowy z Animatorem Rynku
w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi tego emitenta.

Zgodnie z §9 ust. 7 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem §9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w
przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, instrumenty finansowe
danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej
umowy - o ile Gietda jako organizator alternatywnego systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu
tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym
okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z §9 ust. 8 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem §9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w
przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie
obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sa w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu
zawieszenia tego prawa - o ile Gietda jako organizator alternatywnego systemu nie postanowi o
zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z §9 ust. 9 regulaminu ASO, z zastrzezeniem §9 ust. 101 11 Regulaminu ASO, w przypadku
zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
moze postanowic o notowaniu instrumentoéw finansowych danego emitenta w systemie notowan
ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreSlaniem kursu jednolitego, jednak
nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

Zgodnie z §9 ust. 10 regulaminu ASO, akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert
notowane sa w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego -
poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow obrotu informacji
o dokonanej kwalifikacji - o ile Gietda jako organizator alternatywnego systemu nie postanowi o
zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z §9 ust. 11 regulaminu ASO, akcje, ktore przestaty byc kwalifikowane do segmentu
NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan ciggtych - poczawszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow obrotu informacji o zaprzestaniu ich
kwalifikowania do tego segmentu - o ile Gietda jako organizator alternatywnego systemu nie
postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym
okreslaniem kursu jednolitego.
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Zgodnie z §9 ust. 12 regulaminu ASO, w przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z
odrebnej decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu decyzja w tej sprawie powinna
zostac opublikowana na stronie internetowej Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu
obrotu co najmniej na 2 dni robocze przed dniem jej wejscia w zycie.

Zgodnie z §17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przypadku niezawarcia przez
emitenta umowy z Autoryzowanym Doradca lub braku jej wejScia w zycie w terminie, o ktérym
mowa w §17b ust. 1, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia
poprzedniej umowy, o ktérym mowa w ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesic
obrot instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia
zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym
Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy€ instrumenty finansowe tego
emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad
lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnoSci obowigzki
okreSlone w §15a — 15c lub w §17 - 17b, Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze, w
zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

upomniec emitenta,
natozyc na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Gietda, jako organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia
lub kary pienieznej moze wyznaczyc emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen
lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w
szczegolnoSci moze zobowigzac emitenta do opublikowania okreSlonych dokumentow lub
informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimao jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujagcych w alternatywnym systemie obrotu badz nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiagzki okreSlone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez
nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Gietda,
jako organizator alternatywnego systemu moze natozyc na emitenta kare pieniezng, przy czym kara
ta tacznie z kara pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze
przekraczac 50.000 zt.

RYZYKO DOTYCZACE MOZLIWOSCI NAKtADANIA NA EMITENTA KAR
ADMINISTRACYJNYCH PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO ZA NIEWYKONANIE
OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z PRZEPISOW PRAWA

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z p6zi. zm.), Emitent ma obowigzek w ciggu 14 dni
liczac od dnia przydziatu akcji, a w przypadku niedokonywania przydziatu akcji — od dnia ich wydania
lub dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do alternatywnego

ABS INVESTMENT SA / Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok 2019 28



a)

(i).

(ii).

(iii).

b)

(i).

(ii).

——

@ Investment

systemu obrotu, przekazac do Komisji zawiadomienie zwigzane ze spetnieniem sie niniejszych
faktow.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent nie dopetni obowigzku wynikajacego z art. 10 ust.
5 tej ustawy, bedzie podlegat karze pienieznej do wysokosci 100.000 zt (sto tysiecy ztotych),
naktadanej przez KNF.

Ponadto KNF moze natozyc na emitenta inne kary administracyjne za niewykonanie obowigzkow
wynikajacych z powotanej powyzej Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.).

Zgodnie z art. 30 Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku, Komisja Nadzoru Finansowego
posiada uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i innych Srodkow
administracyjnych w zwigzku m.in. z naruszeniami o ktoérych mowa w art. 14 15, art. 16 ust. 11 2,
art. 17 ust. 1, 2, 4,51 8, art. 18 ust. 1-6, art. 19 ust. 1, 2, 3, 5, 6, 7 i 11 oraz art. 20 ust. 1
Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku (wykorzystywanie i bezprawne ujawnianie informacji
poufnych, manipulacje na rynku, naduzycia na rynku, przekazywanie informacji poufnych do
publicznej wiadomo5ci, listy oséb majace dostep do informacji poufnych, transakcje wykonywane
przez osoby petnigce obowiazki zarzadcze, rekomendacje inwestycyjne i statystyki).

Zgodnie z ust. 2 tego artykutu, panstwa cztonkowskie zapewniajg, zgodnie z prawem krajowym, by
w razie wystapienia naruszen, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1 akapit pierwszy lit. a), wtasciwe
organy miaty uprawnienia do naktadania m.in. nastepujacych sankcji administracyjnych:

w przypadku osoby fizycznej — maksymalnych administracyjnych sankgji pienieznych w wysokosci
co ngjmniej:

w przypadku naruszen art. 14115 — 5 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg
nie jest euro, rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r,;

w przypadku naruszen art. 161 17— 1 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg
nie jest euro, rownowartosc¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 — 500 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym
walutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

w przypadku osoby prawnej — maksymalnych administracyjnych sankgji pienieznych w wysokosci
co ngjmniej:

w przypadku naruszen art. 14i 15 — 15 000 000 EUR lub 15 % catkowitych rocznych obrotéw osoby
prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ
zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty
w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r,;

w przypadku naruszen art. 16 i 17 — 2 500 000 EUR lub 2 % catkowitych rocznych obrotéw na
podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a w
panstwie cztonkowskim, w ktorym waluta nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej
na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 — 1 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym
walutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.

RYZYKO POGORSZENIA KONIUNKTURY NA RYNKU KAPITALOWYM
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Spotka dziata na rynku kapitatowym, na ktorym koniunktura jest SciSle zwigzana z sytuacjg
gospodarcza, prawng i polityczng dotyczaca spotki bedacej przedmiotem inwestycji Emitenta,
sektora, badz branzy w ktorej dziata, panstwa, a nawet catego Swiata.

Pogorszenie sytuacji na rynku kapitatowym, moze by¢ przyczyna obnizenia poziomu wyceny spotek,
w ktore Emitent inwestuje, co mogtoby negatywnie wptynac na jego sytuacje finansowa.

Niniejsze ryzyko dotyczy zarowno cykli koniunkturalnych, jak rowniez zdarzen losowych. Obecnie
takim zdarzeniem losowym majacym bardzo duzy wptyw na sytuacje na rynkach kapitatowych w
Polsce i na Swiecie jest pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 powodujacego chorobe COVID-19.
Szerzenie sie tego koronawirusa spowodowato znaczace obnizenie indeksow gietdowych zarowno
gietd zagranicznych jak i Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A., czego powodem byta
bardzo mocno obnizajaca sie wycena wiekszosci notowanych spotek.

Zarzad obecnie nie jest w stanie wskazag, jak znaczacy wptyw niniejsza sytuacja bedzie miata na
sytuacje Emitenta. Niemniej jednak podejmuje dziatania majgce na celu w mozliwym zakresie
ograniczenie negatywnych skutkéw gospodarczych i finansowych tej pandemii na dziatalnosc
Spotki.

RYZYKO ZWIAZANE Z BRAKIEM WPISU NA LISTE ASI

Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA powstato jako podmiot zajmujacy sie wytacznie dziatalnoscia
doradcza. Ustugi te Swiadczone byty dla przedsiebiorstw poszukujgcych finansowania projektow
inwestycyjnych. Poczatkowo, ustugi Spotki skupione byty na pomocy w pozyskiwaniu finansowania
dtuznego w formie kredytow bankowych i pozyczek. Po 2000 roku, kiedy pojawity sie tzw. fundusze
przedakcesyjne, portfolio Swiadczonych ustug zostato rozszerzone o pozyskiwanie finansowania w
formie dotacji ze Srodkow Unii Europejskiej, a od 2004 roku, kiedy Polska stata sie cztonkiem Unii
Europejskiej, ustugi zwigzane z dotacjami staty sie gtdwnym elementem odpowiadajacym za rozwoj
przedsiebiorstwa. Od roku 2012, przychody z ustug w zakresie dotacji unijnych malaty, gtownie w
zwigzku ze zmniejszajaca sie liczba programow dotacyjnych. Byto to z kolei spowodowane
konczacym sie okresem programowania budzetu Unii Europejskiej, ktory zaplanowany byt na lata
2007 — 2013. Z kolei pierwsze nabory w ramach kolejnego budzetu Unii Europejskiej na lata 2014
— 2020, z ktorych korzystali klienci Spotki, rozpoczety sie dopiero w 2016 .

0d 2012 r., w zwigzku z malejgcymi mozliwosciami realizowania ustug w ramach dotacji z budzetu
Unii Europejskiej, a takze celem zapewnienia finansowania Spotce i przygotowania jej do nowe;j
perspektywy budzetowej, owczesny Zarzad podjat decyzje o zwiekszeniu zakresu dziatalnosci
inwestycyjnej na rynku kapitatowym. Dziatania te realizowane byty dwutorowo, z jednej strony
poprzez uzyskanie w dniu 01 pazdziernika 2012 r. wpisu na liste Autoryzowanych Doradcow na
rynku NewConnect i na Catalyst oraz Swiadczeniu ustug w tym zakresie, z drugiej strony poprzez
realizacje inwestycji kapitatowych.

Opisywane ryzyko, dotyczy wejscia w zycie w dniu 04 czerwca 2016 r. ustawy z dnia 31 marca 2016
r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektorych innych ustaw (Dz.U. 22016 r., poz.
615), a takze zakofnczeniem w dniu 4 czerwca 2017 r. okresu dostowawczego do nowej ustawy.
Ustawa ta dokonata istotnych zmian w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz.U. z 2016 r. poz. 1896, z p6zn. zm.), w tym zwiaszcza wprowadzita do polskiego prawa
instytucje alternatywnych funduszy inwestycyjnych (AFl), przez ktora zgodnie z art. 2 pkt 10a tej
ustawy rozumie sie instytucje wspélnego inwestowania, ktorej przedmiotem dziatalnosci (w tym w
ramach subfunduszu) jest zbieranie aktywow od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie
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tych inwestorow zgodnie z okreslong polityka inwestycyjng, niebedaca funduszem UCITS, a takze
instytucje alternatywnej spotki inwestycyjnej (ASI). Wedtug niej, przedsiebiorstwa prowadzace
dziatalnos¢ inwestycyjng nie moga prowadzic innej dziatalnosci. Celem dostosowania do wymogow
tej ustawy, Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA zatozyto spotke zalezng (tj. Beskidzkie Biuro
Consultingowe sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku-Biatej), ktora zarejestrowana zostata w dniu 05
kwietnia 2018 r., a do ktorej zostata wniesiona zorganizowana cze5¢ przedsiebiorstwa Emitenta,
obejmujaca dziatalnos¢ doradcza (ustugi w zakresie doradztwa przy pozyskiwaniu dotacji dla
przedsiebiorstw, sporzadzanie wycen, analiz i innych opracowan ekonomicznych, ustugi w zakresie
petnienia funkgcji Autoryzowanego Doradcy).

Istnieje ryzyko, iz w przypadku niezakwalifkowania spotki Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA jako
alternatywnej spotki inwestycyjnej, badz to w zwigzku z niespetnieniem kryteriow, badz z innego
powodu, Emitent bedzie zmuszony do zbycia posiadanych akgji i udziatéw innych podmiotow. W
zwigzku z faktem, iz wiekszoS¢ z nich notowana jest na rynku NewConnect (a takze biorac pod
uwage relatywnie niewielka ptynnos¢ na tym rynku), oraz faktem, iz niektore nie znajdujg sie w
publicznym obrocie, zbycie tych aktywdw moze okazac sie badz to bardzo trudne, bgdz moze byc
realizowane ze strata.

Ryzyko to jest ograniczane poprzez fakt, iz Emitent spetnit — w opinii Zarzadu — wymogi wpisu na
liste alternatywnych spotek inwestycyjnych.

RYZYKO ZWIAZANE Z PEENIENIEM FUNKCJI AUTORYZOWANEGO DORADCY

Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0. jest wpisane na liste Autoryzowanych Doradcow w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect i na Catalyst. Istnieje zatem ryzyko, iz w
przypadku naruszenia przez spotke zalezng lub podmioty, dla ktérych bedzie petnit funkcje
Autoryzowanego Doradcy, Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, na spotke zalezng moze
zostac natozona kara przewidziana w Regulaminie ASO, wtacznie ze skreSleniem z listy
Autoryzowanych Doradcow. Moze to by€ przyczyng utraty zrodta przychodow i w konsekwengji
pogorszenia sie sytuacji finansowej spotki zaleznej i catej Grupy Kapitatowej.

Ryzyko powyzsze jest ograniczane faktem, iz zatrudnieni w spotce zaleznej pracownicy posiadaja
wieloletnie doSwiadczenie w prowadzeniu dziatalnosci na rynku kapitatowym, jak rowniez
legitymuja sie Certyfikatami Doradcow w alternatywnym systemie obrotu.

RYZYKO ZWIAZANE Z AWARIAMI SPRZETU

Ze wzgledu na profil dziatalnoSci spotki zaleznej, w swojej pracy wykorzystuje ona infrastrukture
informatyczng oraz sprzet komputerowy. Istnieje zatem ryzyko wystapienia awarii sprzetu, ktore
moga spowodowac obnizenie jakosci ustug Swiadczonych przez spotke zalezng lub nawet ich
czasowy brak, czy tez zniszczenie danych przetwarzanych i przechowywanych na sprzecie
komputerowym.

Ryzyko zwigzane z awariami sprzetu i facz telekomunikacyjnych jest ograniczane poprzez
wykorzystywanie wysokiej jakosci sprzetu komputerowego, biezace jego serwisowanie oraz nadzor
informatyczny oraz odpowiednie zabezpieczenie sprzetu i danych np. dzieki wykonywaniu kopii
zapasowych baz danych.
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RYZYKO REALIZAC)I PROJEKTOW WSPOLFINANSOWANYCH ZE SRODKOW UE

Znaczna czesc przychodow spotki zaleznej realizowana jest we wspdtpracy z beneficjentami
korzystajgcymi z roznorodnych form wsparcia w ramach tzw. funduszy unijnych. Jej rola sprowadza
sie w tym wypadku do pomocy w przygotowaniu dokumentacji aplikacyjnej, kompleksowego
nadzoru nad catym procesem wnioskowania oraz, po uzyskaniu dofinansowania przez beneficjenta,
realizacji ustug bedacych przedmiotem wniosku aplikacyjnego. Dystrybucja Srodkdéw pomocowych
odbywa sie na zasadzie konkursowej, co oznacza, ze ostateczna pomoc trafia do tych
beneficjentow, ktorzy najlepiej sposrod wszystkich aplikujgcych przygotowali dokumentacje oraz
przedstawili najciekawsze pomysty. Istnieje wiec ryzyko, iz cze5¢ projektow w ktdre angazuje sie
spotka zalezna nie dojdzie do skutku, co przetozy sie bezpoSrednio na wartosc realizowanych przez
nig przychodow oraz wielkos¢ zdominowanego rynku ustug doradztwa unijnego.

Ryzyko to minimalizowane jest poprzez fakt, iz wszystkie osoby zatrudnione przez spotke zalezng
posiadaja szeroka, kompleksowa wiedze oraz dtugoletnie doSwiadczenie w zakresie doradztwa
przy projektach realizowanych przez klientow.

RYZYKO UTRATY KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

DziatalnoS¢ w branzy ustug konsultingowych, prowadzona jest gtdwnie w oparciu o wiedze i
doSwiadczenie pracownikdw firmy oraz wspotpracujgcych ekspertow. Tworza oni tzw. kapitat
intelektualny.

Dynamiczny rozwoj zwieksza zapotrzebowanie na wykwalifikowanych pracownikéw. Potencjalnie
lepsze warunki pracy, zaproponowane przez konkurencyjne przedsiebiorstwo, moga sktonic
kluczowych pracownikow lub ekspertéw do odejScia i w dalszej perspektywie ostabienia pozycji
rynkowej Emitenta i jego spotki zalezne;.

Przystgpienie Polski do struktur UE oraz otwarcie rynkdw pracy przez niektore kraje Wspaolnoty,
spowodowato emigracje czesci pracownikow, w tym takze pracownikow wykwalifikowanych.
Wystapienie powyzszych zdarzeh moze mie¢ wptyw na pozycje konkurencyjng Emitenta, a w
konsekwencji obnizy¢ dynamike jego rozwoju.

Dodatkowo kazdy z pracownikdw ma okreSlony zestaw zadan, oraz klientow ktorych obstuguje.
Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku odejscia ktoregokolwiek z kluczowych pracownikow
dziatalno5¢ Emitenta zostanie zachwiana.

Emitent minimalizuje wystapienie tego ryzyka poprzez stosowanie czynnikdw motywacyjnych dla
kluczowych pracownikow Spotki, szeroki program wspotpracy z ekspertami oraz stosowanie
ustandaryzowanych procedur.

RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA REPUTACJI

Branza ustug consultingowych Scisle powigzana jest z postrzeganiem dziatan przez klientow. Utrata
reputacji w tym zakresie moze wiec w istotnym stopniu wptywac na osiggane wyniki ekonomiczne.
Zarzad spotki zaleznej doktada wszelkich staran, aby Swiadczone ustugi odznaczaty sie najwyzsza
jakoscig i profesjonalizmmem.
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Ryzyko to ograniczane jest poprzez fakt, iz wszyscy pracownicy zatrudnieni w spotce Beskidzkie
Biuro Consultingowe sp. z 0.0. to osoby o duzym doSwiadczeniu, posiadajace odpowiednie
kwalifikacje zawodowe.

RYZYKO REALIZAC)I PROJEKTOW

Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0. specjalizuje sie w realizacji projektow o wysokim stopniu
ztozonosci, ktore czesto wymagaja dtugookresowej pracy wykwalifikowanego zespotu. W takiej
sytuacji pojawia sie ryzyko m.in. wydtuzenia w czasie planowanych dziatan, zmiany zakresu prac
oraz ryzyko wystapienia wyzszych kosztow realizacji, przekraczajacych planowany budzet projektu.
Nie mozna wykluczyc takze ryzyka odstagpienia klienta od kontraktu, czy tez ewentualnych
reklamacji i roszczen finansowych klienta zwigzanych z wadami podczas pracy nad danym
projektem.

Wystapienie powyzszych zdarzen moze wywrzec negatywny wptyw na sytuacje i wynik finansowy
spotki i catej Grupy Kapitatowej.

Ryzyko powyzsze ogranicza duze doSwiadczenie zaangazowanych w realizacje projektow
pracownikow oraz kadry kierowniczej w zakresie prowadzonej dziatalnosci.

IX.  SKtAD PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Na koniec 2019 r. w skiad portfela inwestycyjnego Spotki dominujacej, tj. inwestycji
krotkoterminowych, weszty akcje siedemnastu przedsiebiorstw notowanych na rynku gietdowym
oraz udziaty i niepubliczne serie akcji trzynastu przedsiebiorstw o tgcznej wartosci 15 400 805,99
zt. Kluczowe dla portfela spotki zachowywaty sie w 2019 roku lepigj niz rynek. Wzrosty notowania
11 z nich, a 4 spadty. Najwiecej w trakcie roku wzrosta wartos¢ akcji Remor Solar Polska S.A. - o
558%. Saldo na portfelu spotek notowanych byto dodatnie i wyniosto 706 tys. zt. Spotka posiada w
portfelu notowanym 4 spotki, w ktorych udziat w gtosach przekracza 20%, tj. Beskidzkie Biuro
Inwestycyjne SA, Inbook SA, Outdorzy SA oraz Surfland Systemy Komputerowe SA. Z kolei w
portfelu nienotowanym sg to 4 spotki z udziatem pomiedzy 20% a 50%.

Z kolei w sktad portfela inwestycyjnego Spotki zaleznej na koniec roku wchodzito siedemnascie
spotek z czego dziesie€ notowanych, a siedem niebedacych w publicznym obrocie. Wartos¢ portfela
wyniosta 3 245 481,81 zt.

Ponizej prezentujemy wybrane 15 spotek portfelowych Spotki dominujgcej wraz z orientacyjnym
udziatem w ogolnej liczbie gtosow oraz strukture portfela.

UDZIAL W
NAZWA GEOSACH RYNEK
BESKIDZKIE BIURO INWESTYCYJNE SA >50% NewConnect
UHY ECASA 15%-20% NewConnect
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INBOOK SA 25%-33% NewConnect
SFERANET SA <5% NewConnect
SURFLAND SYSTEMY KOMPUTEROWE SA 20%-25% NewConnect
ORION INVESTMENT SA <5% GPW
ROBINSON EUROPE SA 10%-15% NewConnect
OUTDOORZY SA 25%-33% NewConnect
SKOCZOWSKA FABRYKA KAPELUSZY POLKAP SA W <59 NewConnect
RESTRUKTURYZACJI
UNIMA 2000 SYSTEMY TELEINFORMATYCZNE SA <5% GPW
POLMAN SA 5%-10% NewConnect
AUXILIA SA <5% NewConnect
MODE SA 10%-15% NewConnect
REMOR SOLAR POLSKA SA 10%-15% NewConnect
INSTYTUT SZKOLEN | ANALIZ GOSPODARCZYCH SA 5%-10% NewConnect
TABELA 10: WYBRANE PUBLICZNE SPOtKI PORTFELOWE EMITENTA
UDZIAL W
NAZWA GLOSACH RYNEK
ZORTRAX SA <5% -
CAHELIO sp. z 0.0. 33%-50% -
QUEST sp. zo.0. <5% -
INVESTORIA sp. z 0.0. 33%-50% -
BLOOMGA SA <5% -
TABELA 11: WYBRANE NIEPUBLICZNE SPOtKI PORTFELOWE EMITENTA
RODZA] ILOSC SPOLEK RYNEK
AKCJE NOTOWANE 15 NewConnect
AKCJE NOTOWANE 2 GPW
OBLIGACJE NIENOTOWANE 0 -

ABS INVESTMENT SA / Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok 2019

34



——

Investment

AKCJE NIENOTOWANE 6 -

UDZIALY 7 -

TABELA 12: STRUKTURA PORTFELA?

REJON ILOSC SPOLEK
SLASK 13
MALOPOLSKA 10
DOLNY SLASK 4
MAZOWIECKIE 5
POMORSKIE | KUJAWSKO-POMORSKIE 3
ZACHODNIO-POMORSKIE 2
tODZKIE 1

TABELA 13: STRUKTURA PORTFELA ORAZ FIRM WSPOtPRACUJACYCH — UJECIE GEOGRAFICZNE*

Stawomir Jarosz
Prezes Zarzqdu

? Bez uwzglednienia posiadania akcji wtasnych
“Wykazane sa réwniez podmioty, w ktorych posiadalismy akcje/udziaty, a obecnie ich nie posiadamy.
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