SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ ZAMET S.A.
DLA ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA

Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ ORAZ Z OCENY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO JEDNOSTKOWEGO I SKONSOLIDOWANEGO,
SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI SPOLKI I GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ
PROPOZYCJI ZARZADU DOTYCZACEJ POKRYCIA STRATY ZA ROK
OBROTOWY 2019, A TAKZE Z OCENY SYTUACJI SPOLKI

I. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z DZIALALNOSCI W 2019 ROKU
1. PODSTAWA PRAWNA.

Niniejsze Sprawozdanie zostato sporzadzone na podstawie:

a. art. 382 §3 Kodeksu Spodtek Handlowych;

b. § 15 ust. 2 pkt 1 Statutu Spotki;

c. § 7 ust. 2 Regulaminu Rady Nadzorczej Spotki.

2. SKLEAD RADY NADZORCZEJ.
Sktad Rady Nadzorczej na dzien 01.01.2019 r.

Tomasz Domogata - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j
Czestaw Kisiel - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Leonkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Magdalena Zajaczkowska-Ejsymont - Cztonek Rady Nadzorczej

Dorota Wyjadlowska* - Czlonek Rady Nadzorczej
Tomasz Kruk* - Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Nowak - Cztonek Rady Nadzorczej

*Czlonek rady nadzorczej spetniajgcy ustawowe kryteria niezaleznosci

W dniu 27 czerwca 2019 roku odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Zamet S.A., ktore powotlalo do sktadu Rady Nadzorcze; Emitenta, na kolejng wspolng
dwuletnig kadencje, dotychczasowych jej cztonkow.



W dniu 22 sierpnia 2019 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwale o wyborze na
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Tomasza Domogale oraz uchwate o wyborze na
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Czestawa Kisiela.

Z dniem 30 listopada 2019 roku Pan Michat Nowak ztozyl rezygnacje z czlonkostwa w Radzie
Nadzorcze;.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wychodzili:

Tomasz Domogata - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Czestaw Kisiel - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Leonkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Magdalena Zajaczkowska-Ejsymont - Cztonek Rady Nadzorczej

Dorota Wyjadlowska* - Czlonek Rady Nadzorczej

Tomasz Kruk* - Cztonek Rady Nadzorczej

*Czlonek rady nadzorczej spetniajgcy ustawowe kryteria niezaleznosci

3. SPOSOB WYKONYWANIA NADZORU.

Rada Nadzorcza, zgodnie z postanowieniami Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spoétki i
Regulaminu Rady Nadzorczej, w 2019 roku sprawowata nadzor nad dziatalno$cig Spotki.
Gtowng forma wykonywania przez Rad¢ Nadzorczg swoich funkcji byto podejmowanie uchwat

w trybie pisemnym oraz glosowanie na posiedzeniach. Rada Nadzorcza pozostawala w
kontakcie z Zarzadem Spoiki 1 bieglym rewidentem.

4. PRACE RADY NADZORCZEJ W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM.

W 2019 roku podobnie jak w latach poprzednich, Rada Nadzorcza poswigcata uwage zarowno
sprawom strategicznym jak 1 biezacej dzialalnosci Spotki. Gléwnymi tematami prac Rady
Nadzorczej, byly w szczegolnosci:

ocena sprawozdania finansowego Spotki za 2018 rok, sprawozdania Zarzadu
z dziatalno$ci Spoitki, wniosku Zarzadu w sprawie podzialu zysku oraz sprawozdanie
Rady Nadzorczej z wynikow tej oceny,

ocena sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2018 rok oraz sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej za 2018 roku,

sprawozdanie z dziatalnos$ci Rady Nadzorczej w 2018 roku,

opiniowanie projektow uchwat Walnego Zgromadzenia Spoiki,



— zmiany w Zarzadzie, powotanie Zarzadu na kolejng kadencje,
— omawianie zasad wynagradzania 1 premiowania Cztonkoéw Zarzadu,

— zatwierdzenia budzetu rocznego Spotki 1 Grupy Kapitatowej przygotowanego przez
Zarzad Spotki,

II. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z OCENY JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI ZA 2019 ROK,
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ ZA 2019 ROK ORAZ SPRAWOZDANIA ZARZADU Z
DZIALALNOSCI GRUPY ZAMET ORAZ ZAMET S.A ZA ROK 2019

Zgodnie z art. 382 §3 Kodeksu spotek handlowych oraz Statutem Spotki, Rada Nadzorcza
zapoznata si¢ 1 dokonata oceny jednostkowego 1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy obejmujacy okres od 01 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku, a takze
sprawozdania z dziatalno$ci Grupy 1 Spotki.

Rada Nadzorcza zapoznala si¢ ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z badania
rocznego sprawozdania finansowego za 2019 rok oraz Sprawozdaniem z badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2019, a takze sprawozdania z dziatalnos$ci
Grupy 1 Spoiki, z ktorych wynika, Ze:

I. Sprawozdanie finansowe za rok 2019:

- przedstawia rzetelny 1 jasny obraz sytuacji majatkowej 1 finansowej Spoiki na dzien
31 grudnia 2019 roku oraz jej wyniku finansowego 1 przeptywow pieni¢znych za okres
od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku zgodnie z majacymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy 1 tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz jej
statutem,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(,,ustawa o rachunkowosci”).

II. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2019:

- przedstawia rzetelny 1 jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej 1 finansowej
Grupy na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
1 skonsolidowanych przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do



dnia 31 grudnia 2019 roku zgodnie z majacymi zastosowanie Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska
oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy 1 tresci z obowigzujacymi Grupg przepisami prawa oraz
statutem Jednostki dominujace;j

III. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci ZAMET S.A za rok 2019:

- zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowo$ci oraz § 70
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
oraz warunkoéw uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (,,rozporzadzenie o informacjach
biezacych”),

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
IV. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy ZAMET za rok 2019:

- zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz § 71
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
oraz warunkOow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (,,rozporzadzenie o informacjach
biezacych”),

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Stosownie do przepisow § 70 ust. 1 pkt. 14 oraz § 71 ust. 1 pkt. 12 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 29 marca 2019 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim, po rozpatrzeniu i dokonaniu oceny Sprawozdania finansowego za rok 2019,
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2019 oraz Sprawozdania Zarzadu z
dziatalnos$ci Grupy ZAMET oraz ZAMET S.A za rok 2019, biorgc pod uwage:

- sprawozdanie bieglego rewidenta z badania w.w. sprawozdan oraz spotkania z
przedstawicielami firmy audytorskiej, w tym z kluczowym bieglym rewidentem,

- pozytywng rekomendacj¢ Komitetu Audytu Rady Nadzorczej, dotyczaca
zatwierdzenia Sprawozdania finansowego za rok 2019, Skonsolidowanego



sprawozdania finansowego za rok 2019 oraz Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci
Grupy ZAMET oraz ZAMET S.A za rok 2019,

Rada Nadzorcza ocenita, ze Sprawozdanie finansowe za rok 2019, Skonsolidowane
sprawozdania finansowego za rok 2019 oraz Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy
ZAMET oraz ZAMET S.A za rok 2019 s3 zgodne z ksiggami rachunkowymi, innymi
wlasciwymi dokumentami oraz ze stanem faktycznym.

Zgodnie z art. 4a Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa”) Rada
Nadzorcza stwierdza, ze wszystkie elementy Sprawozdania finansowego za rok 2019,
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2019 oraz Sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy ZAMET oraz ZAMET S.A za rok 2019 spelniajg wymagania przewidziane
przepisami.

III. OCENA WNIOSKU W SPRAWIE POKRYCIA STRATY SPOLKI ZA 2019 ROK.

Dzialajac na podstawie art. 382 §3 Kodeksu spotek handlowych, Rada Nadzorcza pozytywnie
opiniuje wniosek Zarzadu w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2019 w kwocie 18 873
251,31 zt srodkami zgromadzonymi na kapitale zapasowym Spotki w kwocie 18 873 251,31 zt
- pochodzacymi z czesci zysku za rok obrotowy 2014, przeznaczonego na kapital zapasowy
uchwatg nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 18 czerwca 2015r.

IV.  WNIOSKIL

Rada Nadzorcza prowadzita kolegialny nadzor nad dziataniami Zarzadu w roku obrotowym
2019 1 wykonywata swoje obowigzki zgodnie z Kodeksem spotek handlowych, ze Statutem
Spoéiki 1 Regulaminem Rady Nadzorcze;.

Bioragc pod uwage wyniki oceny sprawozdania finansowego (jednostkowego i1
skonsolidowanego), sprawozdania z dziatalnosci Spotki 1 Grupy Kapitatowej w 2019 roku,
majgc rowniez na uwadze caloksztalt uwarunkowan, w jakich dziatata Spotka w 2019 roku,
Rada Nadzorcza wnioskuje do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ZAMET S.A. o:

a) zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za 2019 roku,

b) zatwierdzenie  skonsolidowanego sprawozdania finansowego  Grupy
Kapitatowej za 2019 rok,

c) zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki 1 Grupy Kapitatowej
za 2019 rok,

d) podjecie uchwaty o pokryciu straty, zgodnie z wnioskiem Zarzadu Spoitki,

e) udzielenie absolutorium Czilonkom Zarzadu Spoétki z wykonania przez nich
obowigzkow w 2019 roku.



V. OCENA SYTUACJI SPOLKI ORAZ GRUPY ZA ROK 2019 DOKONANA
PRZEZ RADE NADZORCZA.

1. OCENA SYTUACJI SPOLKI ORAZ GRUPY.

W 2019 roku, Grupa Kapitalowa ZAMET wygenerowata 203,4 mln zt przychodow ze sprzedazy
(co oznacza 14 proc. wzrost R/R) oraz 39,9 min zl wyniku brutto ze sprzedazy (wzrost o 48 proc.
R/R). Sprzedaz eksportowa stanowila 48 proc. udziat w sprzedazy ogdtem. Dominujagcym
rynkiem zbytu byt sektor offshore, zwigzany z podmorskim wydobyciem ropy i gazu, ktory
odpowiadal za 69,5 miln zt przychodéw ze sprzedazy, stanowigcych 34,2 proc. udzialu w
sprzedazy. W tym sektorze, odnotowano najwyzszy wzrost poziomu sprzedazy w porOwnaniu
do okresu porownawczego. RoOwnie waznym kierunkiem sprzedazy w  okresie
sprawozdawczym, byl sektor portowych urzadzen przetadunkowych 1 dzwigowych, z ktorego
Grupa wygenerowata 51,4 min zt przychodéw ze sprzedazy, stanowigcych 25,3% udziat w
sprzedazy ogdtem. W odniesieniu do kluczowych segmentéw operacyjnych, wyodrgbnionych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (Zamet Industry, Mostostal Chojnice oraz
Zamet Budowa Maszyn), rokroczny wzrost poziomu sprzedazy zostal odnotowany na
wszystkich wyzej wymienionych segmentach.

Skonsolidowany wynik operacyjny (EBIT), a takze skonsolidowany wynik netto za rok
obrachunkowy 2019, jest obcigzony dokonanym odpisem aktualizujagcym warto$¢ Mostostalu
Chojnice. Dokonany odpis wptynal na obnizenie skonsolidowanego wyniku finansowego za
okres sprawozdawczy o kwote 19,1 mln zt brutto oraz 15,4 mln zt netto (po uwzglednieniu
podatku odroczonego). Gdyby wyeliminowa¢ wpltyw tego zdarzenia na wynik, skonsolidowany
wynik netto za okres sprawozdawczy wyniostby okoto 9,4 min zi. Dokonany odpis jest
zdarzeniem jednorazowym o charakterze niepieni¢znym.

Rozw@j dziatalnosci Spoéiki 1 Grupy Kapitalowej Zamet w perspektywie roku obrotowego 2020,
bedzie w gtownej mierze determinowany czynnikami makroekonomicznymi, na ktore gtoéwny
wplyw bedzie mie¢ trwajgca na §wiecie pandemia. Kluczowe znaczenie dla oceny mozliwosci
rozwoju oraz wynikéw finansowych 2020 roku, bedzie miat czas trwania pandemii oraz skala
jej nastepstw w sferze ekonomicznej 1 gospodarczej na $wiecie. Pandemia koronawirusa w
sposob niespotykany w dotychczasowej historii wptynela na ograniczenie popytu na rope
naftowa, co sprowadzilo ceny tego surowca do poziomu ok. 20 USD za barytke — tj. najnizszych
we wspotczesne] historii. W szczegdlnosci jest to efektem drastycznego zmniejszenia skali
transportu lotniczego 1 morskiego, ktore sg odpowiedzialne za istotng cze$¢ zuzycia tego
surowca w skali globalnej. Zwazywszy, ze znaczna czg¢$¢ przychodow generowanych przez
Grup¢ Zamet pochodzi z sektora zwigzanego z podmorskim wydobyciem ropy 1 gazu (Grupa
dostarcza urzadzenia do podwodnego wydobycia tych surowcow), w wyniku wstrzymania
wielu inwestycji w sektorze ropy i1 gazu Grupa Zamet odczuta negatywne skutki pandemii w
postaci zdecydowanie nizszego tempa kontraktowania nowych zlecen w stosunku do zatozen,



jakie mozna byto przyja¢ na rok biezacy przed wybuchem pandemii. Zauwazalne 1 wyrazne,
jest takze zwigzane z pandemia, spowolnienie w sektorze hutniczym oraz maszynowym, ktore
z kolei negatywnie oddzialuje na segment w dziatalnoSci Zamet Budowa Maszyn. W
konsekwencji, na skutek pandemii, w Zamet Budowa Maszyn oraz w Zamet Industry
skorzystano z rozwigzan przewidzianych dla przedsigbiorcow w ramach rzadowej tarczy
antykryzysowej. Zwigzane z COVID-19 spowolnienie na rynku urzadzen przetadunkowych
takze nie pozostaje bez wpltywu na kondycje 1 poziom inwestycji realizowanych w branzy
przetadunkéw portowych, ktora jest dominujagcym segmentem Mostostal Chojnice. W tym
segmencie jednak, spadek tempa kontraktowania nowych zamowien oraz spadek obrotow
gospodarczych jest jak dotad mniej odczuwalny anizeli np. w segmencie ropy 1 gazu.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytuacje¢ Spotki. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia
sposOb wypetniania przez Spotke obowigzkéw informacyjnych dotyczacych stosowania zasad
tadu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gieldy oraz przepisach dotyczacych
informacji  biezagcych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych.

2. OCENA SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ I SYSTEMU ZARZADZANIA
RYZYKIEM ISTOTNYM DLA SPOLKI.

Za system kontroli wewngtrznej w Spotce 1 jego skuteczno$¢ funkcjonowania w procesie
sporzadzania sprawozdan finansowych odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. W spotce nie
powolywano dodatkowych odrebnych komorek, ktérym powierzono funkcje audytu
wewnetrznego. Funkcje w obszarze kontroli wewnetrznej oraz nadzoru zgodnosci dziatalnosci
z prawem realizowane sa w ramach dziatu controllingu korporacyjnego oraz departamentu
prawnego. Zadania z zakresu monitorowania skutecznosci systemow kontroli wewnetrzne;j i
systemOw zarzgdzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym w zakresie
sprawozdawczos$ci finansowej, wykonywane sg rowniez przez Komitet Audytu.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia obowigzujacy w Spodice system kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem.

3. PODSUMOWANIE.

Rada Nadzorcza oceniajac sytuacje Spoitki nie widzi przestanek, ktére zagrazatyby
kontynuowaniu dziatalnosci przez Spotke. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatania
Zarzadu w 2019 roku 1 w zwigzku z tym rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
udzielenie absolutorium cztonkom Zarzadu z wykonania przez nich obowigzkéw w 2019 roku.



