7LEVELS S.A. — SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI SPOLKI

POD FIRMA:
7LEVELS S.A.

Z SIEDZIBA W KRAKOWIE
ZA OKRES OD 01 STYCZNIA 2017 R. DO 31 GRUDNIA 2017 R.

1. Podstawowe informacje dotyczace spétki

a) Dane spotki

Firma spotki: 7LEVELS S.A. (dalej jako ,,Spotka™)

Adres Spotki: Al. PLK. WLADYSLAWA BELINY-PRAZMOWSKIEGO 69/1A
31-514 KRAKOW

Numer KRS: 0000661154

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Zarzqd: Pawet Biela, Krzysztof Krol

NIP Spotki: 6751514027

REGON Spotki: 360818368

Oddziaty / zaktady: brak

b) Zawiqgzanie i rejestracja Spotki w KRS

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spotki 7LEVELS sp. z 0.0. w spotke akcyjna, dokonanego aktem
notarialnym w dniu 18 stycznia 2017 r. (Rep. A nr 381/2017).

Dnia 31 stycznia 2017 r. Spodtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000661154,

W dniu 11 kwietnia 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dokonato zmiany statutu Spotki,
w wyniku ktorej miedzy innymi do spotki przystapit akcjonariusz Venture Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty. Zwigzane z powyzszym zmiany w rejestrze zostaty ujawnione w dniu 05 czerwca 2017 roku.

W dniu 13 wrzesnia 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dokonato kolejnej zmiany statutu
Spotki, w celu przeprowadzenia oferty publicznej akcji Spotki. Oferta zakorniczyta sie objeciem catej nowej
emisji przez kilkunastu nowych akcjonariuszy. Zwiazane z powyzszym zmiany w rejestrze zostaty
ujawnione w dniu 22 grudnia 2017 r.

c¢) Dziatalnosc¢ Spotki

Przewazajacym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ zwiazana z oprogramowaniem (PKD
62.01.Z). Spdtka w akresie od dnia 01 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. prowadzita dziatalnos¢
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polegajaca na pracy nad oprogramowaniem (gry wideo) na zlecenie dla innych podmiotéw oraz tworzeniu
wiasnych gier na konsole (Nintendo Switch).

2. Wyniki Spotki za okres 01 stycznia 2017 r. - 31 grudnia 2017 r. (dalej ,,Badany Okres”)

a) Wynik finansowy

Badany Okres konczacy sie 31 grudnia 2017 r., Spotka zamkneta strata netto w wysokosci [1 190 883,52]
zt.

b) Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej
W Badanym Okresie Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w kwocie [162 848,90] zt.

Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty w Badanym Okresie [1 334 324,45] zt i sktadaty sie w wiekszosci
z kosztow ustug obcych oraz kosztow wynagrodzen.

¢) Ptynnos¢ finansowa

Na dzien 31 grudnia 2017 r. srodki pieniezne Spotki wyniosty [2 221 261,02 ] zt.

Na koniec Badanego Okresu naleznosci krotkoterminowe Spotki wyniosty [157 346,44] zt.
Na koniec Badanego Okresu Spoétka nie posiadata zadnych naleznosci dtugoterminowych.
Na dzien 31 grudnia 2017 r. wartosci niematerialne i prawne spétki wyniosty [32 500,04] zt.
d) Zobowiqzania

Na koniec Badanego Okresu zobowigzania krotkoterminowe Spotki wyniosty [102 586,15] zt; zobowiazania
sktadaty sie z: zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, z tytutu rozrachunkéw publicznych i wynagrodzen.

Na dzien 31.12.2017 r. Spétka nie posiadata zadnych zobowiazan dtugoterminowych.

e) Ocena uzyskiwanych wynikow

Zarzad spotki wskazuje, ze Spotka od zawiazania do korca Badanego Okresu zajmowata sie niemal
wytacznie tworzeniem i produkcja gry ,,Castle of Heart”. Stad tez Spétka poniosta zwigzane z tym znaczne
koszty. Spotka rozpoczeta sprzedaz tworzonej gry w dniu 23 marca 2018 roku, na rynku europejskim
i amerykanskim. Zarzad planuje w kolejnych miesigcach rozpoczac sprzedaz gry na rynku azjatyckim.
Zarzad Spotki szacuje ze wptywy z tytutu sprzedazy tej gry znacznie przekrocza koszty a tym samym
spotka wygeneruje zysk. Zarzad planuje przeznaczy¢ zysk na tworzenie kolejnej gry.

3. Istotne zdarzenia w Badanym Okresie

a) Zatrudnienie

W Badanym Okresie Spétka zatrudniata 15 pracownikéw i wspotpracownikow.

b) Akcjonariusze

Na dzien 31 grudnia 2017 r. kapitat zaktadowy Spotki w wysokosci 525.000,- zt tworzyto 525.000 akcji
o nominalnej wartosci 1,00 zt kazda. Zgodnie z ksiega akcji akcjonariuszami Spotki byli Zatozyciele,
Venture Fundusz Inwestychny Zamkniety oraz pozostali (nie wiecej niz 5% akcji).

c) Ksiegi rachunkowe Spotki.

Ksiggi rachunkowe Spotki prowadzone sg przez Biuro Rachunkowe Ksigzek i Wspélnicy i przechowywane
sg W siedzibie wspomnianego biura rachunkowego.
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d) Badania i Rozwdj

W Badanym Okresie Spotka prowadzita prace nad stworzeniem gry komputerowej ,,Castle of Heart”,
zakonczone w 2017 roku. Spotka w 2018 roku rozpoczela prace nad nowa gra, jak rowniez planuje prace
zwigzane z aktualizacja gry ,,Castle of Heart”.

e) Inne istotne zdarzenia w Badanym Okresie

Spotka przeprowadzita w pazdzierniku 2017 roku oferte publiczng akcji spotki w rozumieniu art. 3 ust. 1
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentoéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539).
W tym celu spétka dokonata w dniu 13 wrzesnia 2017 podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki poprzez
emisje 25.000 nowych akcji serii C. W ramach przeprowadzonej oferty publicznej wszystkie akcje serii C
zostaty objete. Spétka otrzymata srodki z przeprowadzonej emisji.

4. Istotne zdarzenia po zakonczeniu Badanego Okresu

Brak
5. Przyszta sytuacja Spotki

a) Wskazanie czynnikdw ryzyka i opis zagrozen dla funkcjonowania Spotki
Zarzad Spotki widzi nastepujace czynniki ryzyka i zagrozenia dla funkcjonowania Spotki:

e Ryzyko zwigzane z konkurencja w branzy gier. Zwiekszajaca sig liczba podmiotow, ktore
produkuja gry wptywa na zwiekszajaca sie konkurencje. Rosnaca ilos¢ oferowanych gier
moze miec wplyw na poziom sprzedazy gier. Spotka swoja dziatalnoé¢ koncentruje na
dostarczaniu gier wytacznie na konsole Nintendo Switch. Nalezy zwrdci¢ uwage, iz aktualnie
niewiele podmiotow koncentruje sie wytacznie na przygotowaniu gier na te platforme.

* Ryzyko konsolidacji branzy. Branza, w ktérej dziata Spotka charakteryzuje sie wysoka
konkurencyjnoscia. Na samym  polskim rynku dziata ponad 300 =zarejestrowanych
przedsigbiorstw zajmujacych sie produkcja gier wideo, w tym 74% stanowig mate podmioty
zatrudniajace do 10 oséb. Na rynku dziataja takze duze podmioty, ktore dysponuja
zdecydowanie wyzszym budzetem od Spétki, co umozliwia im przeznaczenie wiekszych
nakladéw na produkcje oraz promocje. Ze wzgledu na rozdrobniony rynek moze dojs¢ do
konsolidacji podmiotéow oraz wzmocnienia pozycji duzych podmiotow, a tym samym dostep
do rynku dla mniejszych podmiotéw moze by¢ utrudniony. Proces konsolidacji na rynku
moze skutkowac pogorszeniem wynikow finansowych Spdtki oraz mied negatywny wptyw na
dalszy jej rozwdj.

* Ryzyko zwigzane z kursem walut. Grupg docelowa produktow Spotki sy gracze na calym
swiecie, a przede wszystkim na rynkach, na ktorych konsole Nintendo ciesza sie najwieksza
popularnoscia, w tym rynek Europy Zachodniej, amerykanski oraz japoriski. Prowadzenie
dziatalnosci na zagranicznych rynkach wiaze sie ze sprzedazg w roznych walutach. W
zwiazku z tym istnieje ryzyko niekorzystnej zmiennosci kurséw walut.

* Ryzyko zwiazane z niska sprzedaza gier. Wpltyw na sprzedaz moga mie¢ prowadzone akcje
marketingowe, pojawienie sie konkurencyjnych tytutéw oraz sprzedaz konsoli Nintendo
Switch. Istnieje ryzyko, ze sprzedaz produktu Spotki bedzie niska, a przez to osiggane
wyniki finansowe beda niezadawalajace. Nalezy mie¢ takie na uwadze, ze przychody
Spotki z tytutu sprzedanych gier, beda pomniejszone o prowizje przystugujace wydawcy
(na rynku azjatyckim) i Nintendo (na wszystkich rynkach) zgodnie z zawartymi umowami.

* Ryzyko zwiazane z opdznienie wydania gry na rynkach Azjatyckich. Gra Castle of Heart
sprzedawana jest obecnie na rynkach: europejskim, amerykanskim oraz australijskim. Na tych
rynkach tytut wydawany jest bezposrednio przez Spotke. Na rynkach azjatyckich (m.in. Japonii,
Korei Potudniowej, Chinach, na Tajwanie w Hong Kongu, Singapurze, Indonezji, Malezji,
Tajlandii, Indiach oraz w potudniowo-wschodniej Azji) gra wydana bedzie przy wspotpracy z
zewnetrznym wydawca co wigze sie z ryzykiem opdznienia daty premiery, ktora ustalona zostata
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na 2018 rok. Ostateczna decyzja o dacie wydania Castle of Heart oraz o podjeciu dziatan
marketingowych lezy po stronie wydawcy.

Zarzad Spotki na biezaco monitoruje rynek gier oraz panujace na nim trendy, aby dostosowywac swoje
produkty do aktualnych potrzeb potencjalnych nabywcéw. Ma to duze znaczenie w przypadku
wzmocnienia wizerunku Spotki oraz podnoszenia jej konkurencyjnosci wzgledem innych podmiotow z
branzy. Waznym czynnikiem wptywajacym na konkurencyjnosc Spotki jest jej specjalizacja w kierunku
jednego gatunku gier dedykowanych na konsole Nintendo Switch, co umozliwia w petni wykorzystanie
mozliwosci sprzetowych i technologicznych urzadzenia.

W celu zmniejszenia ryzyka zwiazanego z kursem walut Spotka starannie dobiera projekty na zagraniczne
rynki zbytu, ktdre cechuje wysoki poziom rentownosci, tak aby ewentualna zmiana kursu walut nie
przektadata sie w duzym stopniu na zmniejszenie zyskow Spotki.

W przypadku odnotowania nizszej niz zakladana sprzedazy gier Spotka zintesyfikuje dziatania
marketingowe oraz zorganizuje akcje promocyjne. Ponadto mozliwe jest wprowadzenie do sprzedazy
ptatnego dodatku do gry (tzw. DLC), ktéry pozwoli na urozmaicenie rozgrywki i przyniesienie dodatkowych
przychodéw ze sprzedazy gry. Mozliwe jest takze wydanie pudetkowej (fizycznej) wersji gry przy w
spotpracy z potencjalnym wydawca. Wersja pudetkowa moze takze w znacznym stopniu podniesc wyniki
sprzedazy.

Aby zminimalizowac ryzyko opdznienia wydania gry Castle of Heart na rynkach azjatyckich Spotka bardzo
starannie przeanalizowata oferty potencjalnych wydawcéw i rozpoczeta wspotprace ze znana w Azji firma
NatsumeAtari Inc. Doswiadczenie wydawcy oraz jego wieloletnia obecnosé na rynkach azjatyckich pozwoli
zminimalizowac ryzyko zwiazane z opdznieniem wydania gry w tamtym regionie.

b) Przewidywany rozwdj jednostki w przysztosci
Zarzad Spotki podjat kroki zmierzajace do stworzenia kolejnej gry na konsole Nintendo Switch.
¢) Przewidywana sytuacja finansowa

Sytuacja finansowa Spotki jest stabilna, Spétka ma wystarczajaca ilos¢ érodkéw na promocje gotowej gry
oraz wyprodukowanie nowej gry. Zarzad Spotki przewiduje, ze przychody ze sprzedazy gry pozwolg na
podjecie produkcji kolejnych gier.

17 maja 2018 roku.

Zarzad Spotki:
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(podpis) (podpis)
Imie i nazwisko: Pawel Biela Imie i nazwisko: Krzysztof Krol
Funkcja: Prezes Zarzadu Funkcja: Wiceprezes Zarzadu
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