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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU



) GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk
Zysk

(
(strata) przed opodatkowaniem

(strata) netto za okres sprawozdawczy

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN)

Aktywa razem

Zobowiazania diugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wiasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej)
Kapitat akcyjny

Liczba akcji w tys. sztuk

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN)

tys. PLN tys. EUR
Okres Okres Okres Okres
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakoriczony zakonczony zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
41221 44 096 9705 10 066
26173 28131 6162 6422
(2377) (1719) (560) (392)
(819) 8 441 (193) 1927
(1181) 8029 (278) 1833
(1437) 1111 (338) 254
866 (4 821) 204 (1101)
(4 368) (8 895) (1028) (2031)
1967 (379) 463 (87)
(1535) (14 095) (361) (3218)
(0,019) 0,126 (0,004) 0,029
3°(f]f:|;"a"g:ni‘;" 31 grudnia 2016 30(?1?:1::3::317 31 grudnia 2016
185517 188 209 43 894 42543
12196 12212 2 886 2760
33007 31181 7810 7048
99 384 102016 23514 23060
63724 63724 15077 14 404
63724 63724 63724 63724
1,56 1,60 0,37 0,36



) GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku

(w tysigcach PLN)

Il PCLRQ(;ZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
- CZESC 1 ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Otrzymane dotacje

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Wynik na utracie kontroli

Koszty finansowe
Udziat w zyskach jednostek wspétkontrolowanych wycenianych metodg praw wiasnosci

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
ZYSK NETTO

Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Sredniowazona liczba akcji (w tys. szt.)

Sredniowazona liczba akcji rozwodniona (w tys. szt.)

Podstawowy zysk netto na jedng akcje przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej wedtug $redniowazonej liczby akcji w PLN

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej wedtug $redniowazonej liczby akcji w PLN

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
NOTA zakoniczony zakoniczony
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
(niebadane) (niebadane)

12,13, 14 41221 44 096

26173 28131

15048 15965

684 386

50 32

12 545 12410

4 684 4963

930 729

(2377) (1719)

286 556

9249

636 519

1908 874

(819) 844

362 412

(1181) 8029

(1181) 8029

(1437) 1111

256 6918

63724 63724

63724 63724

(0,023) 0,017

(0,023) 0,017
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M. POLRQ(}ZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
- CZESC 2 ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych
Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochdd netto za okres

Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Okres 6 miesiecy
zakoniczony
30 czerwca 2017
(niebadane)

Okres 6 miesiecy
zakoniczony
30 czerwca 2016
(niebadane)

(1181) 8029
(3320) 2725
(3 320) 2725
(4501) 10754
(2631) 627
(1 870) 2098
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IV.  POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

NA DZIEN 30 CZERWCA 2017 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomo$ci inwestycyjne

Warto$ci niematerialne i prawne, w tym:

- naktady na trwajace prace rozwojowe

- koszty zakoriczonych prac rozwojowych

- pozostate

Warto$c¢ firmy

Inwestycje w jedn. stowarzyszone wspéizalezne
Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne aktywa diugoterminowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wiasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j)
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty

Wynik okresu biezacego

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne;
Udzialy niekontrolujace

Kapitat wiasny ogétem

Zobowigzania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy z tytulu $wiadczen emerytalnych

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw - otrzymane dotacje
Pozostate zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Biezgca czes$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek
Rezerwy z tytutu $wiadczen emerytalnych

Rezerwy pozostate

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw - otrzymane dotacje
Rozliczenia migdzyokresowe pozostate

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

FINANSOWEJ
NOTA 30(:?;:;‘;"3:“2;17 31 grudnia 2016 30(:’;:[;‘;"3:“2;16
142175 141187 156 380
19,20 26 420 27663 29101
1083 1083 1143
15,19 65 331 61821 56 699
63424 59746 54 561
1190 1315 1464
77 760 674
. i 16
17 46586 47612 67 150
180 190 102
1429 1672 917
1146 1146 1252
43342 47022 54307
19 19 896 25292 22217
19 20 471 17793 21395
1261 610 785
21 1714 3327 9910
185 517 188 209 210 687
99 384 102016 113292
22 63724 63724 63724
42059 46768 46768
(4838) 1444 1062
(1437) (10 990) 1111
(124) 1070 627
40930 42800 55879
140 314 144 816 169171
12196 12212 20 341
25 . : 8135
24 1597 1714 1698
24 9% o1 of
9674 9 485 9234
829 922 1183
33007 31181 21175
2 19620 19168 17 381
2004 i i
24 481 486 678
24 10384 11140 2877
37 37 64
391 350 175
45203 43303 41516
185 517 188 209 210 687
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V.  POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
NOTA zakoniczony zakonczony
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
(niebadane) (niebadane)
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto (1181) 8029
Korekty: 2047 (12 850)
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 362
Udziat w wyniku jednostek wspétkontrolowanych wycenianych metoda,
praw wiasnosci (1871) 874
Amortyzacja 2251 2115
Zysk / (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 531
\é\;ytr;irk na utracie kontroli (likwidacja spotki zaleznej Innovation (9.249)
prises)
Wynik na zmianie struktury udziatow 1298
Odsetki 66 75
Zmiana stanu naleznosci i pozostatych aktywdw finansowych 21 (3810) (5 665)
Zmiana stanu zobowigzar, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 21 283 1401
Zmiana stanu rezerw (756) (368)
Zmiana stanu zapasow 21 4809 616
Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych 21 (629) (1369)
Zmiana stanu innych aktywow (3859)
(Zaptacony) zwrdcony podatek dochodowy 606
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 230 627
Inne korekty (25) 654
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 866 (4 821)
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
I. Wplywy 235 1065
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci 27 1007
niematerialnych
Dotacje otrzymane na realizowane prace rozwojowe 208 58
II. Wydatki 4603 9960
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 501 4 465
Wydatki na trwajace prace rozwojowe 4102 5495
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (4 368) (8 895)
DZIALALNOSC FINANSOWA
I. Wplywy 2 446 17
Whptywy z otrzymanych kredytow, pozyczek 2446 17
II. Wydatki 479 396
Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek 17
Zapfacone odsetki i prowizje 66 75
P{atno_éci nglowiqzah z tytutu uméw leasingu finansowego i innych 413 304
zobowigzan finansowych
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 1967 (379)
Przeplywy pienigzne razem (1535) (14 095)
Whptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach
obcych (78)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 3327 24005
Srodki pieniezne na koniec okresu 1714 9910
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VI.  POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU

Zyski P .
Kapitat Kapitat  zatrzymane/ Rozn_lce z Udzialy Kapital
odstawo zapaso niepokryte przeliczen  Razem niekontrolujace wlasny
P Wy pasowy poxry kursowych a ogotem
straty
Na dzieni 1 stycznia 2017 63724 46 768 (9 546) 1070 102016 42800 144816
Zysk / strata za okres - - (1437) - (1437) 256 (1181)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych - - - (1194)  (1194) (2126) (3 320)
Catkowite dochody za okres ogétem - - (1437) (1194) (2631) (1870) (4 501)
Uchwata WZW o pokryciu straty z lat ubiegtych - (4 708) 4708 - - -
Zaokraglenia - (1) - - 1 - (1)
Na dzien 30 czerwca 2017 63724 42059 (6 275) (124) 99384 40930 140 314

VI.  SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU

KAPITALACH WLASNYCH

. . Zyski Roznice z . Kapitat
Kapitat Kapitat ~ zatrzymane/ przeliczei  Razem Udzialy wlasny
podstawowy zapasowy niepokryte kursowych niekontrolujace ogolem

straty
Na dzien 1 stycznia 2016 (przed korekta) 63724 51365 (6 419) 108 670 65475 174145
Korekta bteddw podstawowych - - 1968 1968 (7314)  (5346)
Na dzien 1 stycznia 2016 (po korekcie) 63724 51365 (4 451) 110 638 58161 168 799
Zysk / strata za okres - - (10 990) - (10990) (6950) (17 940)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych - - - 1070 1070 2886 3956
Catkowite dochody za okres ogétem - - (10 990) 1070 (9920) (4063) (13983)
Wynik na zmianie struktury udziatow - - 1298 1298 - 1298
Uchwata WZA o pokryciu straty z lat ubiegtych - (4 597) 4597 - - -
Zmiana UNK w wyniku zmiany struktury udziatow - - - - (11298) (11 298)
Na dzien 31 grudnia 2016 63724 46 768 (9 546) 1070 102016 42800 144816

VIl.  SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU

KAPITALACH WLASNYCH

Zyski - .
Kapitat Kapitat  zatrzymane/ R;Z“Lc;; Razem Udzialy :ﬁ;’slaal
podstawowy zapasowy niepokryte P niekontrolujace SNy
kursowych ogotem

straty
Na dzien 1 stycznia 2016 (przed korekta) 63724 51 365 (6 419) 108 670 65475 174145
Korekta bteddéw podstawowych - - 1586 1586 (7314) (5728)
Na dzien 1 stycznia 2016 (po korekcie) 63724 51 365 (4 833) 110 256 58161 168 417
Zysk / strata za okres - - 111 1111 6918 8029
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych - - - 627 627 2098 2725
Catkowite dochody za okres ogétem - - 1111 627 1738 9016 10754
Wynik na zmianie struktury udziatow - - 1298 - 1298 - 1298
Zmiana UNK w wyniku zmiany struktury udziatow - - - - (11298)  (11298)
Uchwata WZA o pokryciu straty z lat ubiegtych - (4 597) 4597 - - -
Na dzier 30 czerwca 2016 63724 46 768 2173 627 113292 55879 169171
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IX.  ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Grupa Kapitatowa PZ CORMAY (dalej: ,Grupa”; ,Grupa Kapitatowa ", ,GK PZ CORMAY”) sktada sie na dzien 30 czerwca
2017 roku z Jednostki Dominujacej PZ CORMAY S.A. (dalej: ,Jednostka Dominujaca”, ,Spotka”) i z nastepujacych jednostek
zaleznych: Orphée SA, Kormej Diana Sp. z 0.0., Kormiej Rustand Sp. z 0.0., Orphee Technics Sp. z 0.0., oraz jednostki
wspdtzaleznej Diesse Diagnostica Senese S.p.A., ktore tworzg Grupe Kapitatowg nizszego szczebla Orphée SA.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest sprzedaz odczynnikéw, testow i aparatury do diagnostyki laboratoryjne;
(IVD). Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalno$ci Jednostki Dominujacej jest Polska, a dla spétek zaleznych: Orphée SA -
Szwaijcaria, Kormej Diana - Biatorus$, Kormiej Rustand - Rosja, Orphee Technics Sp. z 0. 0. - Polska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakornczony 30 czerwca 2017 roku oraz dane
poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 roku.

Siedziba Jednostki Dominujgcej miesci sie w tomiankach.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Nazwa Jednostki Dominujacej PZ CORMAY Spotka Akcyjna
Siedziba tomianki
Sad reionow Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV

aarel y Wydz. Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Nr Rejestru Przedsigbiorcow 0000270105
Nr Identyfikacji Podatkowej 1181872269
REGON 140777556

20.59.Z -produkcja pozostatych wyrobdw chemicznych gdzie indzie]

Rodzaj podstawowej dziatalnosci wg PKD niesklasyfikowana

Waluta w jakiej spdtka sporzadza sprawozdanie Polski ztoty (PLN)

2. Opis Grupy Kapitatowej PZ CORMAY
Na dzien bilansowy 30 czerwca 2017 roku PZ CORMAY S.A. jest Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej PZ CORMAY.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2017 roku oraz na dzier publikacji, tj. 31 sierpnia 2017 roku PZ CORMAY S.A. posiada udziaty
w spétce Orphée SA, ktora jest spdtkg dominujaca dla Grupy Kapitatowej Orphée, grupy nizszego szczebla, w ktorej Jednostka
Dominujgca posiada 35,95% kapitatu akcyjnego:

Udziat w kapitale na dzien Udziat w gtosach na o T
Nazwa 30 czerwca 2017 dzien 30 czerwca 2017 Charakter zaleznosci Metoda konsolidacji
Orphée SA 35,95% 35,95% zalezny petna

Grupa uznaje, ze kontroluje Orphée SA oraz jej Grupe Kapitatowa pomimo posiadania mniejszo$ciowego pakietu akcji (mniej
niz 50%). Kontrola wynika ze spetnienia nastepujacych przestanek:

e PZ CORMAY S.A. pozostaje najwiekszym akcjonariuszem Orphée SA,

e CO najmniej trzech z pieciu czlonkéw Rady Dyrektorow Orphée SA jest wskazana przez PZ CORMAY S.A.
(cztonkowie Zarzadu PZ CORMAY S.A. — Pan Janusz Ptocica oraz Pan Wojciech Suchowski sg cztonkami Rady
Dyrektoréw Orphée SA),

e dziatalno$¢ operacyjna Orphée SA jest prowadzona i kontrolowana przez PZ CORMAY S.A. (na zlecenie Orphée
SA).
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Na dzien 30 czerwca 2017 roku, PZ CORMAY S.A. posiadata udzialy posrednio poprzez udziat w spoétce Orphée SA

w nastepujacych spotkach:

N Bezposredni udziat Orphée SA | Bezposredni udziat Orphée SA | Metoda
azwa . L
w kapitale w gtosach konsolidacii
Orphée SA petna
Kormej Diana Sp. z 0.0. 98,5% 98,5% petna
Kormiej Rustand Sp. z o.0. 100% 100% petna
Orphée Technics Sp. z 0. 0. 100% 100% petna
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 45% 50% pr. wlasnosci

PZ Cormay S.A. posiada bezposrednio 1,5% udziatéw w spotce zaleznej Kormej Diana Sp. z 0.0. Na dzien publikacji
niniejszego raportu tj. 31 sierpnia 2017 roku PZ Cormay S.A. posiada tacznie z Orphée SA (jednostkg dominujacg nizszego
rzedu) 100 % udziatdow w Kormej Diana Sp. z 0.0..

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci podmiotéw jest:

1. Orphée SA - sprzedaz odczynnikéw, testéw i aparatury do diagnostyki in vitro;
Orphee Technics Sp. z 0. 0. - zarzadzanie nieruchomos$ciami;

3. Kormej Diana — import na Biatorus sprzetu medycznego, materiatéw eksploatacyjnych i odczynnikéw, dystrybucja
na terenie Biatorusi;

4, Kormiej Rustand — import do Federacji Rosyjskiej sprzetu medycznego i odczynnikéw, dystrybucja na terenie
Federacji Rosyjskiej;

5. Diesse Diagnostica Senese S.p.A. — producent testéw oraz aparatury w obszarze immunologii, mikrobiologii i ESR,
dystrybutor sprzetu medycznego (jednostka wspotkontrolowana)

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2017 roku w Grupie Kapitatowej PZ CORMAY nie wystepuija jednostki, gdzie mimo posiadania
wiekszo$ci gloséw uznano, ze jednostki te nie sg kontrolowane przez Grupe.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Skiad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2017 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e Janusz Plocica - Prezes Zarzadu
e  Wojciech Suchowski - Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2017 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Konrad tapinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Warzecha — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Augustyniak

Tadeusz Wesotowski

Tomasz Markowski

Skiad Komitetu Audytu na dzien 30 czerwca 2017 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e  Piotr Augustyniak — przewodniczacy Komitetu Audytu,
e  Tadeusz Wesotowski — cztonek Komitetu Audytu,
e  Tomasz Markowski — cztonek Komitetu Audytu

W okresie obejmujacym niniejsze sprawozdanie zmiany w organach Jednostki Dominujgcej nie wystapity.

4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 31 sierpnia 2017 roku.

5. Podstawa sporzadzenia potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.
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Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia
niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia faktow
i okoliczno$ci, ktdre wskazywatyby na zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci przez Grupe.

Biorac powyzsze pod uwage w ocenie Zarzadu dziatalnos$¢ Grupy bedzie kontynuowana w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2017 roku.

5.1. Oswiadczenie w sprawie rzetelno$ci sporzadzenia $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad PZ CORMAY S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe idane pordwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Grupe Kapitatowg PZ
CORMAY zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny ijasny sytuacie majgtkowq
i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej PZ CORMAY.

5.2, Oswiadczenie o0 zgodnosci

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), w szczegolnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF-UE). Na dzieh zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacii, biorac pod uwage toczacy sie w Unii
Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe
zasad rachunkowo$ci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktére weszly w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,-RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $érddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF — UE. Sprawozdania spotek wchodzacych w sktad Grupy sporzadzane sg wg lokalnych
standardéw, a nastepnie podlegaja przeksztatceniu na MSR/MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty
nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

Przy sporzadzeniu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych
samych zasad rachunkowosci, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2016 roku z wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych wrocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie z opublikowanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PZ CORMAY za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywéw pienigznych metoda
posrednia.

Grupa dokonata korekty prezentacyjnej danych w skonsolidowanym bilansie, wyrdzniajac pozycje — ,Wartosci niematerialne -
naklady na trwajace prace rozwojowe”, ,Wartosci niemateriaine - koszty zakoriczonych prac rozwojowych”, “Wartosci
niematerialne — pozostate”. Zmiany te majg na celu podkreslenie, e te skiadniki aktywéw stanowig warto$ci niematerialne i
nie powinny by¢ przyporzadkowywane do innych pozycji aktywoéw.

5.3. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawczg Jednostki Dominujacej jest polski ztoty (PLN). Niniejsze $rodroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich (PLN). Sprawozdania finansowe jednostek
wchodzacych w skiad Grupy zostaly przeliczone na walute sprawozdawcza w oparciu o zasady wynikajace z
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 21.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych, ktérych walutg funkcjonalng jest inna waluta
niz ztoty polski, sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich rachunki zyskéw
i strat sq przeliczane wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego zakofAczonego miesigca. Roznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg
ujmowane bezpo$rednio w kapitale wlasnym jako odrebny sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego,
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skumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat.

Dane finansowe przeliczono wedtug nastepujacych zasad:

e poszczegblne pozycje aktywow i pasywow wedtug Srednich kursow ogtoszonych na dzien 30 czerwca 2017 roku
oraz 31 grudnia 2016 roku przez Narodowy Bank Polski,

e poszczegoine pozycje rachunku zyskdw i strat oraz przeptywow pienigznych wedtug kurséw stanowigcych $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych 01.01.2017 — 30.06.2017 oraz 01.01.2016 - 30.06.2016.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR, CHF, BYR i RUB zostaty przyjete nastepujace kursy:

Kurs Sredni w okresie sprawozdawczym Kurs na koniec okresu sprawozdawczego

WALUTA

6 MIESIECY 2017 6 MIESIECY 2016 30/06/2017 31/12/2016
EUR/PLN 42474 4,3805 4,2265 4,4240
CHF/PLN 3,9430 3,9917 3,8667 41173
BYR/PLN 0,0194
BYN/PLN 2,0661 1,9348 2,1589
RUB/PLN 0,0674 0,0573 0,0624 0,0680

6. Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku sg spdjne z tymi, ktdre
zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok (zastosowano takie
same zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego). Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe
Kapitatowg PZ CORMAY zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok,
opublikowanym w dniu 28 kwietnia 2017 roku.

W roku 2017 nie wprowadzono nowych zasad rachunkowo$ci, a takze nie dokonano zmian zasad juz istniejacych, za wyjatkiem
tych, ktére wynikajg z zastosowania nowych standardéw i interpretacii.

W celu zwigkszenia czytelnoSci sprawozdania finansowego oraz uporzadkowania pozycji w bilansie tak, aby byty bardzie]
zrozumiate i adekwatne do dziatalno$ci jednostki, zaprezentowano warto$ci niematerialne jako jedng pozycje z
wyodrebnionymi podpozycjami w nastepujacy sposob:

,Wartosci niematerialne, w tym:

- naktady na trwajace prace rozwojowe,

- koszty zakoriczonych prac rozwojowych,
- pozostate.”

Zmiana sposobu prezentaciji nastapita rowniez w okresie poréwnawczym.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci.

Od 1 stycznia 2017 roku nie obowigzujg zadne nowe lub zmienione standardy oraz interpretacie wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej. Ponizej wskazano na dwa przypadki, w ktorych zmiany w standardach opublikowane przez RMSR i majace
obowigzywac od 1 stycznia 2017 roku, nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Komisje Europejska.

e Zmiany w MSR 12: Podatek dochodowy - ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu
niezrealizowanych strat.

Zmiany w MSR 12 zostaly opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogéw w zakresie ujmowania
aktywow z tytutu podatku odroczonego dotyczacych diuznych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e  Zmiany w MSR 7: Rachunek przeptyw6w pienieznych - Inicjatywa w sprawie ujawnien
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Zmiany w MSR 7 zostaly opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majgq zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2017 roku lub pozniej. Celem zmian bylo zwiekszenie zakresu informacji przekazywane;
odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dziatalnosci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian
wartosci bilansowej zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci jednostki.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy,
poza zmiang zakresu ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

Standardy nieobowiazujace (nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardow
lub interpretacji przed ich datg wej$cia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub po6zniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywow
finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentow
finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen
w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu.

o MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych
sig 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania
aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie
decyzje o przejéciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskq jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczekaé¢ na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e  MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub pézniej i dozwolone jest jego wczesniejsze
zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodow i zawiera zasady, ktdre zastapig wiekszos¢
szczegdlowych wytycznych w zakresie ujmowania przychoddw istniejacych obecnie w MSSF, w szczegolnosci, w MSR 18
Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrze$nia 2015 roku Rada
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajacy o rok
date wejscia w zycie tego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu.

e MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej i dozwolone jest jego wcze$niejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie
zmienia podejscie do uméw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcg wykazywanie w bilansach aktywow
i zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dziern sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.
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e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace uméw ubezpieczeniowych (MSSF
4).

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

o Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkq
stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej (termin wejcia w zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty
poczatkowej). Zmiany doprecyzowuijg rachunkowosé transakcji, w ktérych jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostkg
zalezng, ktdra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjq okre$long w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy
wszystkich lub czesci udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia
ujmowanego metoda praw wlasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczes$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie
tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych
standardow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania zmienionych standardow.

e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych
strat.

Zmiany w MSR 12 zostaly opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majgq zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogdw w zakresie ujmowania
aktywow z tytutu podatku odroczonego dotyczacych diuznych instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

Grupa zastosuje zmiany w standardzie nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unig Europejska jako data wejscia w zycie
tego zmienionego standardu. Aktualnie Komisja Europejska jest w trakcie formalnej procedury zatwierdzenia zmiany
standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien

Zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majq zastosowanie do okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2017 roku lub pozniej. Celem zmian bylo zwiekszenie zakresu informacji przekazywane;
odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dziatalno$ci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian
wartosci bilansowej zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci jednostki.

Grupa zastosuje zmiany w standardzie nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskq jako data wejscia w zycie
tego zmienionego standardu. Aktualnie Komisja Europejska jest w trakcie formalnej procedury zatwierdzenia zmiany
standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy,
poza zmiang zakresu ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

o Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15: Przychody z uméw z klientami

Doprecyzowanie zapisow MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania catego
standardu).  Celem  zmian ~w  standardzie  bylo  wyjadnienie  watpliwosci  pojawiajacych  sie
w trakcie analiz przedwdrozeniowych odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spetnienia Swiadczenia (performance
obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychodéw z licencii
dotyczacych wtasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresy przejsciowego przy pierwszym zastosowaniu howego standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji pfatno$ci na bazie akcji
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Zmiany w MSSF 2 zostaly opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej.

Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania niektorych rodzajéw transakcji ptatno$ci na bazie akciji.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”
opublikowane w dniu 12 wrze$nia 2016 roku.

Majq one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do réznych standardéw wynikajagce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczoéci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 3
standardéw:

- MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnier przewidzianych w tym standardzie,
ktére nie majq juz zastosowania,

- MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatdw w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania wymogéw odnosnie
ujawnien informacji na temat udziatbw niezaleznie od tego czy sg one traktowane jako przeznaczone do sprzedazy,
przekazania w formie dywidendy i dziatalno$¢ zaniechana, czy tez nie ,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach, w zakresie momentu, w ktérym jednostki
o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) moga zdecydowa¢ o wyborze sposobu wyceny udziatow w jednostkach
stowarzyszonych lub wspoinych przedsiewzieciach w wartoci godziwej, a nie metodg praw wtasnosci.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (niektdre juz dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku) lub pdzniej.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

o  KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Celem interpretacii jest wskazanie w jaki sposob okresli¢ date
transakcji dla celéw ustalenia wtadciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuaci, gdy jednostka
ptaci lub otrzymuje zaliczke w walucie obcej.

Grupa zastosuje nowg, interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowej interpretacji. Grupa rozpoczeta analize skutkow wdrozenia nowej interpretacii.

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Jej celem jest doprecyzowanie, Ze przeniesienie nieruchomosci z lub
do nieruchomosci inwestycyjnych moze nastapi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana sposobu uzytkowania
nieruchomosci.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

o  KIMSF 23 Niepewno$¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposéb uja¢ w
sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejace przepisy podatkowe moga pozostawia¢ pole
do interpretacji i roznicy zdan pomiedzy jednostka i organami podatkowymi.

Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2019 roku.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowej interpretacji. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowej interpretacii.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do
nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete
do stosowania przez UE:

MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,

MSSF 16 Leasing opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku,

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017,

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkq

stowarzyszong lub wspoinym przedsigwzigciem opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku,

e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych
strat opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku,

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnier opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku,

e Doprecyzowanie zapisdéw MSSF 15: Przychody z uméw z klientami opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku,

e  Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji pfatno$ci na bazie akcji opublikowane w dniu 20 czerwca 2016
roku,

o Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ‘Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”
opublikowane w dniu 12 wrze$nia 2016 roku,

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016) opublikowane w dniu 8 grudniu 2016 roku,

o KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku,

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku,

o  KIMSF 23 Niepewno$¢ w zakresie sposobéw ujmowania podatku dochodowego, opublikowana 7 czerwca 2017

roku.

1. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Ze wzgledu na niepewno$¢ towarzyszaca dziatalnosci przedsigbiorstw, wielu pozycji sprawozdan finansowych nie mozna
precyzyjnie wycenié, lecz tylko oszacowac. Proces szacowania wymaga dokonania wtasnego osadu na podstawie dostepnych,
wiarygodnych informacji. Wykorzystanie wiarygodnych oszacowan stanowi istotng cze$¢ przygotowania sprawozdan
finansowych inie podwaza ich poprawnosci. Dana warto$¢ szacunkowa moze zostaé zweryfikowana, jesli zmienig sie
okoliczno$ci bedace podstawg dokonanych szacunkéw lub w wyniku pozyskania nowych informacji czy zdobycia wigkszego
doswiadczenia. Weryfikacja wartoSci szacunkowych z zatoZenia nie odnosi sie do poprzednich okreséw, jak tez nie stanowi
korekty btedu.

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktdre wplywajg na wielko$ci wykazane
w sprawozdaniu finansowym oraz w informacjach objasniajacych do tego sprawozdania. Jakkolwiek przyjete zatoZenia
i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatar i zamierzen, rzeczywiste wyniki mogg sie
rézni¢ od przewidywanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji przez Zarzad. Zgodnie z MSSF do zmian wartoSci
szacunkowych stosowane jest podejscie prospektywne, ktdre oznacza, ze skorygowane zostajg wartosci dotyczace transakcii,
innych zdarzen i warunkéw od momentu, w ktérym nastapita zmiana. Skutki zmiany warto$ci szacunkowej uwzglednia sie
prospektywnie poprzez ujecie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw:

a) okresu, w ktérym nastgpita zmiana, je$li zmiana ta dotyczy tylko tego okresu; lub

b) okresu, w ktérym nastapita zmiana, i okresoéw przysztych, jesli zmiana ta dotyczy wszystkich tych okresow.

71. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Grupy wobec zagadnieh podanych ponizej, najwieksze znaczenie
oprécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Przeniesienie aktywéw z nieruchomosci inwestycyjnych do srodkow trwatych

Grupa zmienia klasyfikacje nieruchomosci z nieruchomosci inwestycyjnych do Srodkéw trwatych wowczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania i nieruchomosci te w wiekszym niz nieistotnym stopniu sa wykorzystywane dla wiasnych
celow Grupy. Zarzad ocenia na dzien bilansowy istotnos¢ udziatu wiasnego Grupy w uzytkowaniu danej nieruchomosci
i podejmuje decyzje o jej ujeciu jako nieruchomo$¢ inwestycyjna lub $rodek trwaty.
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Przeniesienie aktywow trwatych badz grupy aktywow jako przeznaczonych do sprzedazy

Grupa klasyfikuje aktywa trwate (lub grupe aktywéw) jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli uzna, ze ich warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie w prowadzonej dziatalnoSci
gospodarczej. Warunek ten uznaje sie za spetniony wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce
prawdopodobne, a sktadnik aktywow (grupa aktywow) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy.
Na dzieri bilansowy Zarzad ocenia prawdopodobiefstwo zakoriczenie transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia
zmiany klasyfikacji aktywdw trwatych.

Wycena zapasow

Zapasy sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztdw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto. Na koszty
wytworzenia skladajg sie koszty materiatow bezpo$rednich oraz w stosownych przypadkach koszty wynagrodzen
bezposrednich oraz uzasadniona cze$¢ kosztdw posrednich. Zapasy produktéw, materiatéw i towaréw sg wyceniane przy
wykorzystaniu metody FIFO. Zapasy wykazywane sg w wartosci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujgce. Odpisy
aktualizujgce zapasy tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartoSci
netto mozliwej do uzyskania.

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie oceny sktadnikow zapaséw pod katem utraty ich warto$ci, dokonujac, jesli zajdg ku
temu przestanki, odpisu aktualizujacego ich wartos¢.

W momencie sprzedazy zapasow warto$¢ bilansowa tych zapasow ujmuje sie jako koszt okresu, w ktérym ujmowane sg
odnosne przychody. Kwote wszelkich odpiséw wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz
wszelkie straty w zapasach ujmuije si¢ jako koszt okresu, w ktorym odpis lub strata miaty miejsce.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu 0 ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki
z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajq w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie
na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Naktady na trwajace prace rozwojowe, zakonczone prace rozwojowe

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Pierwsze skapitalizowanie kosztéw
jako warto$ci niematerialnych wynika z osadu kierownictwa dotyczacego stwierdzenia, ze sktadnik aktywow spetnit kryteria
ujmowania zgodnie z MSR 38 oraz potwierdzenia istnienia technicznych i ekonomicznych mozliwo$ci kontynuacii projektu. Ma
to miejsce zwykle wtedy, gdy projekt osiagnat pewien etap zgodnie z ustalonym wcze$niej planem. Ustalenie kwot
podlegajacych kapitalizacji wymaga przyjecia przez kierownictwo pewnych zatozen dotyczacych prognozowanych wptywow
z projektu, stopy dyskontowej oraz prognozowanego okresu uzyskiwania korzysci. Warto$¢ bilansowa skapitalizowanych
niezakofczonych kosztéw prac rozwojowych na 30 czerwca 2017 roku wynosita 63 424 tys. PLN (31 grudnia 2016: 59 746
tys. PLN).

Grupa przeprowadza co roku test sprawdzajacy, czy nastapita utrata wartosci sktadnika warto$ci niematerialnych, ktéry nie
jest jeszcze dostepny do uzytkowania, poprzez poréwnanie jego wartosci bilansowej z wartoscig odzyskiwalng. Aby
udowodni¢, w jaki sposéb dany sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne, Grupa ocenia przyszte korzysci ekonomiczne, ktére ma uzyska¢ ztego sktadnika na podstawie zasad
okre$lonych w MSR 36 ,Utrata warto$ci aktywdw”. Kierownictwo Grupy oceniajac stopief pewnosci zwigzany z osiggnieciem
przysztych korzysci ekonomicznych, ktére mozna przyporzadkowaé uzytkowaniu sktadnika aktywdw, kieruje sie wtasnym
osgdem.

Konsolidacja jednostek, w ktorych Grupa posiada mniej niz wigkszo$¢ praw gtosu

Grupa ocenia, ze sprawuije kontrole nad Orphée SA, mimo ze posiada mniej niz 50% praw gtosu. W ocenie Zarzadu posiadanie
przez PZ Cormay S.A. 35,95% udziatu w kapitale Orphée SA pozwala wypetni¢ wszystkie wymagania okre$lone w MSSF 10
par.7 dotyczace stwierdzenia sprawowania kontroli nad tg jednostka, tzn.:

Spétka sprawuje wtadze nad jednostka, w ktérej dokonano inwestyciji,
Spotka z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne
wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych ,

e Spotka posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wiadzy nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, do
wywierania wptywu na wysoko$¢ swoich wynikéw finansowych.

Ponadto w ocenie Zarzadu dodatkowo spetione sg warunki okreslone MSSF 10 par. B18:
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e  kluczowy personel kierowniczy jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, to osoby powigzane zinwestorem
(przyktadowo dyrektor wykonawczy jednostki, w ktérej dokonano inwestycji i dyrektor wykonawczy inwestora to ta
sama osoba).

o wiekszo$C cztonkdéw organu zarzadzajacego jednostka, w ktorej dokonano inwestycji, to osoby powigzane
z inwestorem.

Osrodek wypracowujacy srodki pieniezne

Zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 6 MSR 36 o$rodek wypracowujacy $rodki pieniezne jest najmniejszym dajacym sie
okresli¢ zespotem aktywow, ktéry wypracowuje wplywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od wptywéw pienieznych
pochodzacych z innych aktywéw lub innych zespotow aktywéw. Z okre$leniem, co stanowi o$rodek wypracowujacy $rodki
pieniezne, wigze sie subiektywna ocena. Jesli nie ma mozliwosci ustalenia wartosci odzyskiwalnej pojedynczego sktadnika
aktywow, Grupa identyfikuje najmniejszy zbior aktywow, ktéry wypracowuje w znacznym stopniu niezalezne wptywy pienigezne.

7.2, Niepewnos¢ szacunkéw

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym nie moze zostac¢ wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu
0 zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia z przesziosci. Ponizej
omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku
finansowym.

Utrata wartosSci aktywow niefinansowych

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejq przestanki utraty wartosci aktywow niefinansowych. W razie stwierdzenia
istnienia przestanek, ze warto$¢ bilansowa tych aktywéw moze nie byé mozliwa do odzyskania, Grupa przeprowadza test
z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych.

Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy ztytutu $wiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne irentowe) ustalane sg na podstawie wewnetrznych
szacunkdw i sg one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego. Z racji tego, ze majg one charakter szacunkéw, choé
najlepszych w ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewnos¢.

Wycena rezerw pozostalych

Pozostate rezerwy szacowane sg na podstawie przewidywanych kosztéw jakie Grupa z duzym prawdopodobienstwem bedzie
musiata ponie$¢ w okresach nastepnych. Szacunki dokonywane sg w oparciu o przewidywane podstawy przysztych roszczen
z uwzglednieniem dodatkowych kosztéw np. procesowych badZ kosztdw odsetek w oparciu o aktualnie obowigzujace taryfy
do ich ustalenia.

Skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Grupa wykorzystuje szacunki w celu okreslenia warto$ci godziwej instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny
rynek.

Warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy jest zblizona do ich warto$ci godziwe;.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartoci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdw.

Wycena aktywow i zobowiazan dotyczacych dziatalno$ci zaniechanej

W momencie, w ktdrym Grupa ma wystarczajace przekonanie, co do tego, ze dziatalno$¢ bedzie (lub jest juz) zaniechana,
dokonuje reklasyfikacji aktywow, zobowigzan i wynikéw tej dziatalnosci do dziatalnosci zaniechanej. W takiej sytuacji aktywa
sq wyceniane w wartosci likwidacyjnej i wykazywane w osobnej pozycii bilansu ,aktywa dotyczace dziatalnosci zaniechanej”,
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a zobowigzania sg wyceniane w warto$ci godziwej i wykazywane w osobnej pozycji ,zobowigzania dotyczace dziatalnosci
zaniechanej”. Grupa wykorzystuje szacunki w celu okre$lenia wartosci likwidacyjnej aktywow dotyczacych dziatalnosci
zaniechanej, bedace najlepszg oceng kierownictwa, co do wartosci odzyskiwalnej tych aktywéw w warunkach likwidacji
(wymuszonej sprzedazy).

8. Korekty btedéw poprzednich okreséw
Nie wystapity.

9. Istotne zdarzenia dotyczace Grupy Kapitatowej PZ CORMAY w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30
czerwca 2017 roku

9.1. Rejestracja analizatora biochemicznego Equisse

Equisse jest analizatorem biochemicznym o wydajno$ci 400 oznaczern na godzine zlinig odczynnikowa. W wyniku
przeprowadzonych prac rozwojowych, powstato osiem aparatéw, na ktérych wykonano badania weryfikacyjne, testy EMC i
bezpieczenstwa elektrycznego oraz walidacje wewnetrzng i zewnetrzng. W | kwartale 2017 roku wprowadzono szereg
modyfikacji majacych na celu doprecyzowanie pracy kilku modutéw i zostaty one przetestowane z sukcesem przez Dziat
Badan i Rozwoju. W efekcie pozytywnego przej$cia walidacji wewnetrznej i zewnetrznej, w dniu 30 czerwca 2017 roku, Spétka
PZ Cormay S.A. dokonata zgtoszenia analizatora biochemicznego Equisse w Urzedzie Rejestracji Produktow Leczniczych,
Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobojczych w Polsce (,,URPL"). W dniu 14 lipca 2017 roku uptynat termin 14 dni od
zgtoszenia analizatora biochemicznego Equisse w URPL wynikajacy z ustawy z dnia 20 maja 2010 roku o wyrobach
medycznych. W okresie do uptywu ww. terminu Grupa nie otrzymata z URPL wezwania do uzupetnienia lub poprawienia ww.
zgtoszenia. W zwigzku z powyzszym Grupa moze rozpocza¢ proces wprowadzenia analizatora biochemicznego Equisse do
obrotu na rynku polskim i europejskim oraz rozpoczaé procedure zgtoszeniowg lub rejestracyjng w krajach, w ktérych jest to
wymagane. Projekt Equisse to przedsiewziecie o znaczeniu strategicznym dla Grupy. W ocenie Zarzadu PZ Cormay S.A.
komercjalizacja urzadzenia moze mie¢ istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Obecnie trwa przygotowanie do startu produkcji seryjnych egzemplarzy analizatora Equisse. Ponadto rozpoczeto rozmowy z
potencjalnymi pierwszymi odbiorcami urzadzenia (tzw ,,friendly users"- laboratoriami zlokalizowanymi na terenie Polski) ws.
warunkow wspotpracy. Harmonogram realizacji projektu zaktada, ze pierwsze instalacje analizatorow u tzw. ,friendly users"
nastapig w IV kw. 2017 roku. Obecnie prowadzone sg réwniez prace przygotowawcze do rejestracji analizatora Equisse w
szwajcarskim urzedzie rejestracji urzadzen medycznych SwissMedic. Zarzad Spétki PZ Cormay S.A. ocenia, Ze rejestracja
Equisse w SwissMedic nastapi w IV kw. 2017 roku.

9.2, Kontynuacja dziatan majacych na celu wprowadzenie do sprzedazy wtasnych analizatoréw w
dziedzinie diagnostyki laboratoryjnej

W pierwszym péiroczu 2017 roku GK CORMAY kontynuowata dziatania, majace na celu wprowadzenie do sprzedazy wtasnych
analizatoréw w dziedzinie diagnostyki laboratoryjnej, m.in. hematologicznego analizatora Hermes Senior i Hermes Junior oraz
analizatora POCT dedykowanego do gabinetéw lekarskich BlueBox. W II kwartale 2017 roku Grupa ukoriczyta prace
prowadzone nad analizatorem biochemicznym Equisse.

Hermes Senior

Jednym z dwéch najbardziej zaawansowanych nowych produktéw jest analizator hematologiczny ,Hermes Senior”.
Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora hematologicznego klasy 3 oraz 5-diff o wydajnosci 120 oznaczeh na
godzine. Aparat jest w stanie wykonywaé pomiar 35 parametréw krwi. Aparat jest wyposazony w automatyczny podajnik o
pojemnosci 110 probek.

W IV kwartale 2016 roku przeprowadzono testy walidacyjne w laboratorium Dziatu Badan i Rozwoju Grupy, w efekcie ktérych
wykryto wady oprogramowania sterujacego i interfejsu urzadzenia, gtéwnie w trybie automatycznym obstugi analizatora. W
| kwartale 2017 roku wykryte wady zostaty usuniete, co przyniosto znaczacg poprawe stabilno$ci pracy urzadzenia oraz
dodatkowo pozwolito na podniesienie precyzji pomiarowej. W | kwartale 2017 roku zakofczyt sie proces montazu 10 sztuk
analizatora, ktére stuzq do dalszych testdw weryfikacyjnych i walidacyjnych. Zakonczono réwniez testy bezpieczenstwa
elektrycznego, uzyskujac niezbedna certyfikacje.

W pierwszym pétroczu br. prace w ramach projektu koncentrowaty sie m.in. na finalizacji i testach opracowanych modyfikacii
urzadzenia, niezbednych dla poprawnego funkcjonowania analizatora, w tym zmian oprogramowania. W nastepstwie tych
prac, w maju br. rozpoczeta sie walidacja wewnetrzna urzadzenia w laboratorium PZ Cormay..

W czerwcu i lipcu br. kontynuowana byta walidacja wewnetrzna urzadzenia, ktdra do dnia publikacji niniejszego $roédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, tj. 31 sierpnia 2017 roku nie zostata zakonczona. Na bazie
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rezultatéw testow wykonywanych w ramach walidacji wewnetrznej obecnie prowadzone sg prace nad dodatkowymi
modyfikacjami urzadzenia, ktére pozwolg na dalszg optymalizacje wynikow analitycznych otrzymywanych na aparacie Hermes
Senior. W analizowanym okresie Grupa rozpoczeta wspétprace z laboratorium przy Zaktadzie Diagnostyki Hematologicznej
Katedry Diagnostyki Laboratoryjnej Uniwersytetu Medycznego w Lublinie, w ktérym docelowo prowadzona bedzie walidacja
zewnetrzna urzadzenia.

Zaktualizowany harmonogram projektu zaktada, ze walidacja zewnetrzna urzadzenia rozpocznie sie w Il kw. 2017 roku. Po
zakonczeniu walidacji zewnetrznej Grupa przystapi niezwtocznie do ztozenia deklaracji zgodnosci CE analizatora i jego
rejestracji w URPL. Réwnoczes$nie Zarzad Spétki PZ Cormay S.A. informuje, ze ze wzgledu na ztozonos$¢ proceséw i mnogosé
niezaleznych od Grupy czynnikéw wptywajacych na realizacje walidacji aparatu Hermes Senior, niezmiennie istnieje
ograniczone prawdopodobieristwo zmian harmonogramu tego projektu.

Hermes Junior

Kolejnym produktem w trakcie opracowania jest analizator hematologiczny ,Hermes Junior”. Przedmiotem projektu jest
opracowanie analizatora hematologicznego klasy 3 oraz 5-diff, 0 wydajnosci 80 oznaczen na godzine. Podobnie jak Hermes
Senior aparat Hermes Junior jest w stanie wykonywa¢ pomiar 35 parametréw krwi. Aparat jest wyposazony we wbudowany
pojemnik o pojemnosci 80 probek. Analizator bedzie przeznaczony do $rednich i Srednio duzych laboratoriow.

W | kwartale 2017 roku nastapit odbior pierwszego funkcjonalnego prototypu tego analizatora. W marcu 2017 roku zostaty
przeprowadzone testy finalnych prototypdw. Testy weryfikacyjne w Laboratorium Grupy rozpoczeto w czerwcu 2017 roku.

Hermes Junior jest czeSciowo wykonany na komponentach i modutach zastosowanych w analizatorze Hermes Senior, tak
wiec koricowe prace polegajace na walidacji, udoskonalaniu i przygotowaniu do produkcji powinny zakonczy¢ sie w czasie
krotszym niz w przypadku analizatora Hermes Senior. Przeprowadzenie walidacji wewnetrznej i zewnetrznej w
specjalistycznych laboratoriach diagnostycznych planowane jest do korica 2017 roku. Réwnolegle bedzie trwat proces
przygotowania dokumentaciji rejestracyjnej, w tym m.in. instrukcji uzytkownika i instrukcji serwisowej, co umozliwi zgtoszenie
tego produktu w URPL.

BlueBox

Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora biochemicznego POCT (point of care testing) wraz z linig odczynnikdw
zdeponowanych w jednorazowych kuwetach oraz kaset do pobierania krwi kapilarnej i do separacji osocza. W ramach prac
nad analizatorem zakonczono faze prototypowania, w ramach ktorej powstaly 3 prototypy na potrzeby testéw i walidacii
wewnetrznej. ,BlueBox” ma by¢ kierowany do gabinetdw lekarskich, przychodni, matych szpitali i innych placdwek, gdzie jest
ograniczony dostep do diagnostyki krwi.

Na poczatku 2016 roku rozpoczeto prace zwigzane z industrializacjg aparatu ,BlueBox” (transfer z laboratoryjnego prototypu
do produktu przemystowego, ktory moze zosta¢ wdrozony do seryjnej produkcji, uwzgledniajacy optymalizacje ostatecznego
produktu pod wzgledem kosztow produkgii i funkcjonalnosci). Réwnolegle Grupa kontynuuje testy posiadanych prototypdw i
opracowuje proces produkcji jednorazowych kuwet i kapilar na zakupionych do tego celu urzadzeniach. Kontynuowane sg
takZe prace nad oprogramowaniem analizatora.

Na poczatku 2017 roku zostaty przeprowadzone testy na kolejnej generacji prototypow, w efekcie ktérych opracowano liste
modyfikacji do wykonania. Nastepnym zaplanowanym etapem prac bedzie przeprowadzenie testéw prototypow w laboratorium
Grupy w Lublinie. Na podstawie testow prototypéw powstang aparaty preseryjne, na ktdrych zostanie przeprowadzona finalna
walidacja przewidziana na poczatek 2018 roku. Rejestracja w URPL planowana jest na 2018 rok.

MSL-30

Zarzad Grupy rozpoczat rozmowy nad zmiang formuly wspotpracy przy rozwoju projektu MSL-30 z Diagdev SAS z siedzibg w
Castries, Francja. W toku prowadzonych rozmoéw w dniu 3 kwietnia 2017 roku Diagdev SAS dokonata wypowiedzenia umowy
zawartej w 2015 roku z Orphée SA dotyczacej zasad realizacji tego projektu. Jednoczes$nie, uwzgledniajac pozytywne wyniki
dotychczasowych prac i perspektywe dokorczenia projektu MSL-30 wedtug pierwotnej specyfikacji, Diagdev SAS wyrazito
wole dalszych negocjacji zasad sfinalizowania prac.

W nastepstwie prowadzonych rozméw, w dniu 26 kwietnia 2017 roku Diagdev SAS wyrazito intencje dokonczenia projektu
MSL-30 do etapu finalnego prototypu wedtug pierwotnej specyfikacji i w oparciu o0 wyniki dotychczas zrealizowanych prac, lecz
bez biezacego finansowania ze strony Orphée SA. Prace miatyby byc¢ sfinalizowane do kofica 2017 roku. W tym czasie strony
finalnie ocenig efekty projektu i ustalg warunki rozliczenia koncowego etapu prac z uwzglednieniem naktadéw poniesionych
przez Orphée SA do czasu wypowiedzenia umowy.

Rada Dyrektoréw Orphée dostrzega potencjat komercyjny MSL-30 i stoi na stanowisku zasadnosci dokoriczenia projektu i w
tym celu podejmuje intensywne dziatania zmierzajace do ustalenia nowych zasad wspotpracy.
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9.3. Aktualne finansowanie biezacych prac badawczo-rozwojowych ze srodkow dotacyjnych

Jednostka Dominujaca zawarta 12 pazdziernika 2016 roku (data otrzymania podpisanego egzemplarza umowy) z Polska
Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci Umowe o Dofinansowanie Projektu w Ramach Poddziatania 3.2.1 Badania Na Rynek
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020. Przedmiotem umowy jest udzielenie Spdtce dofinansowania na
realizacje Projektu ,Pierwsze wdrozenie do produkcji analizatorow diagnostycznych (hematologicznych i biochemicznych)
nowej generacji z dedykowana linig odczynnikow” ze Srodkdéw publicznych oraz okreslenie praw i obowigzkéw stron umowy
zwigzanych z realizacjg Projektu. Catkowity koszt realizacji Projektu wynosi 43.643 tys. PLN. Catkowita kwota kosztow
kwalifikowalnych zwigzanych z realizacjg Projektu wynosi 33.496 tys. PLN. Catkowita kwota dofinansowania w zwigzku
zrealizacjg Projektu przyznana zostata w wysokosci nieprzekraczajacej 19.997 tys. PLN. Jednostka Dominujgca jest
zobowigzana do sfinansowania kosztu realizaciji projektu w wysokosci przekraczajacej maksymalny poziom dofinansowania,
wtym wynikajacego ze wzrostu catkowitego kosztu realizacji projektu po zawarciu umowy. Dofinansowanie bedzie
przekazywane w formie zaliczki lub refundacji poniesionych kosztéw kwalifikowalnych, z tym Ze dofinansowanie w formie
zaliczki nie moze przekroczy¢ 40% catkowitej wysokosci dofinansowania.

W dniu 29 lipca 2016 roku Jednostka Dominujaca zawarta umowe o dofinansowanie z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju.
Przedmiotem umowy jest udzielenie Spéice dofinansowania na realizacje projektu "Prace rozwojowe nad demonstratorami
innowacyjnych technologii nowej generacji analizatoréw diagnostycznych wraz z dedykowanymi liniami odczynnikow" ze
$rodkoéw publicznych w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020 wspétfinansowanego ze srodkdw
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego (Dziatanie 1.1. "Projekty B+R przedsiebiorstw" Poddziatanie 1.1.2 "Prace
B+R zwigzane z wytworzeniem instalacji pilotazowej/demonstracyjnej") oraz okre$lenie prawa i obowigzkéw stron umowy
zwigzanych zrealizacjq projektu w zakresie zarzadzania, rozliczania, monitorowania, sprawdzania i kontroli, a takze
w zakresie informacji i promocji. Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 15.024 tys. PLN. Catkowita kwota wydatkow
kwalifikujgcych sig do objecia wsparciem, zwigzanych z realizacjg projektu wynosi 15.024 tys. PLN. Catkowita kwota
dofinansowania w zwigzku z realizacjg projektu przyznana zostata w wysoko$ci nieprzekraczajacej 7.512 tys. PLN, co stanowi
50% kwoty catkowitych wydatkow kwalifikujacych sie do objecia wsparciem.

9.4. Finansowanie dziatan promocyjnych

Jednostka Dominujaca zawarta 30 maja 2017 roku (data otrzymania podpisanego egzemplarza umowy) z Polska Agencjq
Rozwoju Przedsiebiorczosci Umowe o Dofinansowanie Projektu w Ramach Poddziatania 3.3.3 Wsparcie MSP w promociji
marek produktowych — Go to Brand POIR. Przedmiotem umowy jest udzielenie Spétce dofinansowania na realizacje projektu
"Ekspansja eksportowa producenta urzadzen medycznych i materiatéw diagnostycznych, podmiotu PZ Cormay S.A. na
wybranych rynkach w "Programie promocji branzy sprzetu medycznego" ze $rodkow publicznych oraz okreslenie praw i
obowigzkow stron umowy zwigzanych z realizacjg projektu. Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 1 306 tys. PLN.
Catkowita kwota kosztow kwalifikowalnych zwigzanych z realizacjg projektu wynosi 1000 tys. PLN. Catkowita kwota
dofinansowania w zwigzku z realizacjg projektu przyznana zostata w wysoko$ci nieprzekraczajacej 500 tys. PLN. Spotka jest
zobowigzana do sfinansowania kosztu realizacji projektu w wysokosci przekraczajacej maksymalny poziom dofinansowania,
w tym wynikajacego ze wzrostu catkowitego kosztu realizacji projektu po zawarciu umowy.

Dziatania w zakresie niniejszego projektu obejmuja;

e udziat PZ Cormay S.A. w referencyjnych rynkowo imprezach branzowych/targowych zwigzanych z diagnostyka
medyczng i laboratoryjng na rynku europejskim, azjatyckim i arabskim,

e  aktywny udziat w programie promocji w tzw. dziataniach ogdlnych promujacych polska branze sprzetu medycznego,

e  zintegrowanie dziatan strategii PZ Cormay S.A. wejscia na rynki ze strategig eksportowg RP, zwigkszenia ekspansji
eksportowej, ekspansji technologii promowania w ramach branzowego programu promocji sprzetu medycznego
oraz udziat w targach branzowych w kilku pafistwach na $wiecie.

9.5. Budowa zaktadu produkcyjnego w Lublinie

Grupa kontynuuje realizacje projektu budowy zaktadu produkcyjnego w SSE Euro-Park Mielec, przy czym w zwigzku z
rozszerzeniem planowanego obszaru dziatalnosci Grupy na teren Stanéw Zjednoczonych, konieczne byto dostosowanie
procesu wytwarzania wyrobdw medycznych do wymaganych standardéw FDA (Food & Drug Administration), dotyczacych
produkcji wyrobow medycznych do diagnostyki in vitro. Wobec powyZzszego zostaly przeprowadzone prace projektowe
polegajace na zmianie projektu technologii zaktadu produkcyjnego w SSE Euro-Park Mielec, co pociggneto za sobg zmiang
catego projektu budowlanego i wykonawczego.

W lutym i marcu 2016 roku zostato opracowane studium koncepcyjne w celu przygotowania nowej wizji zaktadu produkcyjnego
zgodnego z wymaganiami FDA i oszacowania kosztéw budowy. W dniu 11 lipca 2016 roku zostata podpisana umowa na
wykonanie prac projektowych oraz na przygotowanie projektu technologii zgodnego z wymaganiami FDA.
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W dniu 22 lutego 2017 roku Jednostka Dominujgca uzyskata prawomocne zamienne pozwolenie na budowe. Wybor
generalnego wykonawcy w trybie przetargu planowany jest na Il pdirocze 2017 roku, zakonczenie prac budowlanych
planowane jest w | pétroczu 2019 roku.

W dniu 28 lutego 2017 roku wypetniajac postanowienia Umowy zawartej pomiedzy Polska Agencjg Rozwoju
Przedsiebiorczosci a Jednostkg Dominujacg o dofinansowanie projektu w ramach poddziatania 3.2.1. Badania na Rynek
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozw¢j, 2014-2020, Spétka PZ CORMAY S.A. zlozyta dokumenty w postaci
wypetionego formularza "Analiza zgodnosci projektu z politykg ochrony $rodowiska" wraz z dokumentacjg wynikajacq z
wypetionego formularza, w tym kopig ostatecznej decyzji o $rodowiskowych uwarunkowaniach realizacji przedsiewzigcia oraz
kopie ostatecznego pozwolenia na budowe sporzadzonych zgodnie z ustawg OOS oraz ustawg Prawo budowlane. W
nastepstwie ztozenia wskazanych dokumentéw warunek rozwigzujacy Umowe nie zostanie spetniony, a co za tym idzie
Umowe uznaje sie za obowigzujacg od dnia zawarcia.

Potencjalne op6znienia w budowie zaktadu produkcyjnego nie stanowig znaczacego ryzyka dla wprowadzenia do sprzedazy
nowych produktéw z uwagi na mozliwo$¢ produkcji odczynnikéw w dotychczasowym zaktadzie produkcyjnym oraz mozliwo$é
zZlecania elementéw procesu produkcyjnego dotyczacego analizatoréw do podmiotéw zewnetrznych.

Posiadane przez Spotke zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej na terenie SSE EURO-PARK MIELEC
Podstrefa Lublin, zmienione decyzja nr 103/WP/16 z dnia 17 maja 2016 roku ustalito miedzy innymi takie warunki prowadzenia
dziatalnosci w SSE EURO-PARK MIELEC Podstrefa Lublin jak: zobowigzanie do poniesienia wydatkéw inwestycyjnych w
wysokosci co najmniej 25.590 tys. PLN w terminie do 28 lutego 2018 roku oraz zakonczenie inwestycji (budowy zaktadu
produkcyjnego) w terminie do dnia 28 lutego 2018 roku.

9.6. Dystrybucja analizatoréw

W dniu 24 lutego 2017 roku zostat zawarty Aneks do Umowy z BIT Group France S.A. z dnia 30.04.2008, ktory przedtuza
obowigzywanie Umowy do 31 grudnia 2018 roku. Na mocy umowy Orphée SA jest wytacznym dystrybutorem dostarczanych
przez BIT Group France S.A. analizatoréw: Mythic 18, Mythic 22 OT, Mythic 22 CT i Mythic 22 AL, jak réwniez wszelkich wersji
weterynaryjnych tych analizatoréw. W odniesieniu do analizatoréw weterynaryjnych Orphée SA posiada prawo ich wylacznej
dystrybuciji na catym $wiecie. W odniesieniu do analizatoréw przeznaczonych do badania krwi ludzkiej, Orphée SA posiada
prawo ich wytacznej dystrybucji na calym $wiecie z wytaczeniem terytorium Stanéw Zjednoczonych i Kanady. Wylaczno$é
BIT Group France S.A. na dostawe analizatorow hematologicznych opartych na tej samej technologii jest zniesiona w
odniesieniu do dwach odbiorcéw.

9.7. Rozwiazanie umowy dystrybucyjnej przez Greiner Bio-One Gmbh

Zarzad PZ Cormay S.A. otrzymat w dniu 21 marca 2017 roku o$wiadczenie Greiner Bio-One GmbH (dalej: ,GBO”) o
rozwigzaniu przez GBO ze skutkiem na 20 marca 2017 roku umowy dystrybucyjnej taczacej GBO ze Spotka, dotyczace;
dystrybuciji przez Spétke produkowanego przez GBO systemu prézniowego pobierania krwi.

Na podstawie zapisow ww. Umowy GBO bedzie nadal, pomimo jej rozwigzania, dostarczat Spdtce swoje produkty w zakresie
potrzebnym do realizacji przez Spétke zobowigzan wynikajacych z dotychczas zawartych uméw, w tym wynikajacych z
zamowien publicznych. W okresie 12 miesiecy 2016 roku udziat przychoddw ze sprzedazy ww. prézniowego systemu produkcji
GBO w tacznych przychodach ze sprzedazy Spotki uksztattowat sie na poziomie 9,8%. System prozniowy pobierania krwi jest
towarem handlowym dystrybuowanym przez Spétke wytacznie na terenie kraju, a uzyskiwane z tytutu jego sprzedazy marze
sq istotnie nizsze w stosunku do marz realizowanych przez Spotke z tytutu sprzedazy innych grup asortymentowych towaréw
handlowych oraz produktéw Spétki.

Spétka od dituzszego czasu prowadzi dziatania zmierzajace do zwigkszenia generowanej marzy na rynku polskim poprzez
przebudowe portfela produktowego i wiekszej koncentracji na sprzedazy i obstudze rynku w zakresie najwazniejszych dla
Spotki grup produktowych, w szczegolnosci tych, ktorych produkcie sama prowadzi. W zwigzku z otrzymaniem ww.
o$wiadczenia od firmy GBO, dziatania te ulegng odpowiedniemu przyspieszeniu tak, aby rezultaty osiggane przez Spotke na
rynku polskim nie odbiegaty od wcze$niej zaplanowanych.

9.8. Udziat w targach branzowych

Spotka prowadzi aktywng polityke sprzedazowa. W lutym 2017 r, jak co roku, prezentowata swojg oferte na MED LAB 2017 w
Dubaju - najwigkszej wystawie diagnostyki laboratoryjnej potaczonej z kongresem na Bliskim Wschodzie. Byta to okazja do
zademonstrowania analizatoréw Hermes Senior oraz Equisse bedacych w finalnej fazie projektéw. W marcu 2017 roku Spétka
uczestniczyta w targach China Association of Clinical Laboratory Practice Expo w Qingdao w Chinach, w trakcie ktérych
promowano miedzy innymi dostepno$¢ dwdch nowych parametrow P-LCR oraz RDW-SD podnoszacych range trzech
kluczowych analizatoréw Mythic 18, Mythic 22AL i Mythic 220T.
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W maju 2017 roku Spotka uczestniczyta w targach CMEF - China International Medical Equipment Fair International
Component Manufacturing & Design Show w Szanghaju w celu promociji linii odczynnikowej biochemicznej oraz
hematologicznej. W sierpniu 2017 roku Spdtka byta obecna na najwigkszym sympozjum naukowym potaczonym z targami
branzowymi w Stanach Zjednoczonych, ,69th AACC Annual Scientific Meeting & Clinical Lab Expo” w San Diego. Udziat w
wydarzeniu byt bardzo istotnym czynnikiem ksztattujacym wspotprace z dystrybutorami z obu Ameryk.

Do konca biezacego roku Spétka bedzie prezentowata swojq oferte rowniez na targach Medica w Niemczech.

9.9. Podpisanie aneksu do umowy kredytowej

W dniu 21 kwietnia 2017 roku Jednostka Dominujaca zawarta Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we
Wroctawiu aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym i walutowym nr KWWAQ024/13 z dnia 5 czerwca 2013 roku.
Zgodnie z zawartym aneksem, Bank udzielit Spétce kredytu w rachunku biezacym i rachunku walutowym z przeznaczeniem
na finansowanie biezacej dziatalno$ci gospodarczej do kwoty 3 000 tys. PLN. Strony ustality dzieh sptaty kredytu na 30 kwietnia
2018 roku.

Zabezpieczeniami wierzytelno$ci Banku sa;

e hipoteka umowna do kwoty najwyzszej 7 500 tys. PLN ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosci wpisanej w
ksiedze wieczystej nr LU11/00093818/3,

o hipoteka umowna do kwoty najwyzszej 7 500 tys. PLN ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosci wpisanej w

ksiedze wieczystej nr LU1S/0009632/9,

przelew wierzytelnosci z umoéw ubezpieczenia nieruchomosci,

przelew wierzytelnosci (cesja globalna niepotwierdzona) od kontrahentéw Spotki,

zastaw rejestrowy i finansowy na rachunkach bankowych Spétki,

zastaw rejestrowy do kwoty 6 800 tys. PLN ustanowiony na zapasach magazynowych Spotki.

Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw standardowych dla tego typu uméw.

10. Sezonowos$¢

W segmencie dziatalnosci, na ktérym dziatajg spotki Grupy (IVD — in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci. Spétki
Grupy realizujg nieznacznie mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, zwlaszcza w sierpniu, z uwagi na ogdlno$wiatowe
obnizenie ilosci transakcji w tym okresie.

11.  Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Dziatalno$¢ Grupy opiera si¢ o jeden segment operacyjny — produkcja i dystrybucja odczynnikdw i aparatury do diagnostyki
laboratoryjnej. Dane zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczg wiec tego segmentu.

Zgodnie z wewnetrzng sprawozdawczo$cig zarzadcza, Zarzad Grupy dokonuje systematycznej analizy wynikéw oraz
alokowanych zasobow wytacznie w tym segmencie operacyjnym.

12.  Informacje dotyczace segmentéw geograficznych

PRZYCHODY ZE UDZIAL W PRZYCHODY ZE UDZIAL W
KRAJ SPRZEDAZY ZA  PRZYCHODACH KRAJ SPRZEDAZY ZA  PRZYCHODACH

6 MIESIECY 2017 OGOLEM 6 MIESIECY 2016 OGOLEM
POLSKA 8997 21,80% POLSKA 8071 18,30%
ROSJA 5900 14,30% ROSJA 7447 16,90%
CHINY 37T 9,00% BANGLADESZ 2406 5,50%
BIALORUS 1843 4,50% CHINY 1883 4,30%
BANGLADESZ 1808 4,40% IRAN 1809 4,10%
IRAN 1373 3,30% BIALORUS 1369 3,10%
FILIPINY 1271 3,10% INDIE 1299 2,90%
PANAMA 1179 2,90% FILIPINY 1241 2,80%
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SZWAJCARIA 1054 2,60% RUMUNIA 1126 2,60%
CZECHY 969 2,40% PANAMA 1028 2,30%
POZOSTALE POZOSTALE o
(88 krajow) 13116 31,70% (86 krajow) 16 417 37,20%
RAZEM 41221 100,00% RAZEM 44096 100,00%
PODZIAL GEOGRAFICZNY AKTYWOW TRWALYCH*

KRAJ 30 czerwca 2017 31 grudnia 2016 30 czerwca 2016

POLSKA 85643 82814 80630

ROSJA 290 375 386

SZWAJCARIA 6871 7341 5890

BIALORUS 30 37 37

92 834 90 567 86943

*Aktywa trwale w podziale geograficznym obejmujg rzeczowe aktywa trwate, warto$ci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci inwestycyjne

13.  Przychody operacyjne wedtug branz

. PRZYCHODY ZE UDZIAL W ) PRZYCHODY ZE UDZIAL W
BRANZE SPRZEDAZY ZA PRZYCHODACH BRANZE SPRZEDAZY ZA PRZYCHODACH
6 MIESIECY 2017 OGOLEM 6 MIESIECY 2016 OGOLEM
Hematologia 18 565 45,00% Hematologia 19280 43,70%
Biochemia 14123 34,30% Biochemia 16 373 37,10%
Vacuette/Vacutest 2536 6,20% Vacuette 2504 5,70%
Serwis 2354 5,70% Serwis 1835 4,20%
Immunologia 1066 2,60% Parazytologia 1488 3,40%
Parazytologia 988 2,40% Koagulologia 556 1,30%
Analityka ogélna 333 0,80% Elektroforeza 490 1,10%
Elektroforeza 257 0,60% Immunologia 482 1,10%
Koagulologia 241 0,60% Analityka ogélna 257 0,60%
Pozostate 758 1,80% Pozostate 831 1,80%
RAZEM 41221 100,00% RAZEM 44096 100,00%

14.  Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy towarow i produktow

30 czerwca 2017 30 czerwca 2016

1. Sprzedaz ustug 940 1092
2. Sprzedaz towaréw 18 875 17989
3. Sprzedaz wyrobow 21406 25015
RAZEM, w tym: 41221 44096
Sprzedaz dla odbiorcow krajowych, w tym: 9245 8071
wyroby 3394 2745
towary 5502 5019
ustugi, w tym: 349 307
ustugi serwisowe 126 100
czynsz dzierzawny 183 199
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ustugi transportowo-spedycyjne 37 6
ustugi pozostate 3 2
Sprzedaz eksportowa w tym: 31976 36 025
wyroby 18012 22270
towary 13373 12970
ustugi, w tym: 591 785
ustugi serwisowe
czynsz dzierzawny
ustugi transportowo-spedycyjne 587 780
ustugi pozostate 4 5

41221 44 096

15. Wartosci niematerialne

Grupa ujawnia informacje w podziale na grupy wartosci niematerialnych, stosujgc rozréznienie na wartosci niematerialne
wytworzone przez jednostke we wlasnym zakresie i pozostate wartosci niematerialne. Do wartosci niematerialnych
wytworzonych we wtasnym zakresie Grupa zalicza ,naktady na trwajace prace rozwojowe” oraz ,koszty zakonczonych prac
rozwojowych”. Do pozostatych warto$ci niematerialnych sg zaliczane patenty, licencje, oprogramowanie komputerowe i inne.
Warto$ci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, jak rdwniez patenty, licencje, oprogramowanie komputerowe i inne
sq sktadnikami aktywow o okre$lonym okresie uzytkowania.

16. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypfaty

Ze wzgledu na poniesiong w 2016 roku strate Zarzad Jednostki Dominujacej rekomendowat nie wyptaca¢ dywidendy za rok
2016, do wyptaty ktorej podstawg bytby jednostkowy wynik netto Jednostki Dominujgcej. Dnia 14 czerwca 2017 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie PZ CORMAY S.A. postanowito strate netto PZ CORMAY S.A. za rok obrotowy 2016 w
wysokos$ci 4 708 tys. PLN pokry¢ w catosci z kapitatu zapasowego Spotki.

17.  Udzialy w jednostkach wspétkontrolowanych

Pozycja inwestycji w jednostki stowarzyszone i wspoizalezne stanowi w catosci udziat Grupy w spétce wspotkontrolowanej
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. wyceniany metodg praw wifasnosci. Zmiana wartosci inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych i wspétzaleznych w ciagu okresu sprawozdawczego byta nastepujaca:

Okres zakonczony Okres zakonczony
Inwestycje w jedn. stowarzyszone wspoétzalezne
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016

Na dzien 1 stycznia 47 612 64 169
Udziat w zysku / (stracie) jednostki za okres 1908 874
Réznice kursowe z przeliczenia udziatow z CHF na PLN (2934) 2107
Odpis aktualizujacy -

Na dzien 30 czerwca 46 586 67 150

18.  Polaczenia jednostek gospodarczych, zmiany struktury wtasnosciowej, nabycia i zbycia aktywéw o
znaczacej wartosci oraz nabycia udziatéw mniejszosci

Nie wystapity.
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19. Informacje o odpisach z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwalych, wartosci
niematerialnych i prawnych, naleznosci oraz odwrécenie takich odpisow oraz o odpisach
aktualizujacych wartos$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdocenia odpisow z

tego tytutu

Odpisy aktualizujace Okres zakonczony Okres zakonczony
warto$¢ srodkow trwatych 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
Na dzien 1 stycznia 123 265
Réznice kursowe z przeliczenia -
Zwigkszenie 24
Rozwigzanie / Wykorzystanie 26 156
Na dzien 30 czerwca 97 133
Odpisy aktualizujace Okres zakoriczony Okres zakoriczony
wartosci niematerialne i prawne

30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
Na dzien 1 stycznia 62 44
Roznice kursowe z przeliczenia -
Zwigkszenie -
Rozwigzanie / Wykorzystanie -
Na dzieni 30 czerwca 62 44

Okres zakoniczony Okres zakonczony

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow

30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
Na dzien 1 stycznia 5480 4 605
Réznice kursowe z przeliczenia (731) -
Zwigkszenie 385 377
Rozwigzanie / Wykorzystanie 292 251
Na dzieri 30 czerwca 4 842 4731

Okres zakonczony Okres zakonczony

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

30 czerwea 2017 30 czerwca 2016
Na dzien 1 stycznia 2 666 3784
Réznice kursowe z przeliczenia (304) -
Zwigkszenie 443 470
Rozwigzanie / Wykorzystanie 342 203
Na dzien 30 czerwca 2463 4051

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity odpisy/odwrécenie odpiséw aktualizujgcych inne aktywa.

20. Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W okresie styczen-czerwiec 2017 Grupa dokonata przyjecia $rodkéw trwatych na taczng warto$¢ 1 068 tys. PLN. Dodatkowo

wartos¢ srodkéw trwatych w budowie ulegta zwigkszeniu o 504 tys. PLN.

Do istotnych transakcji przyjecia rzeczowych aktywéw trwatych nalezy zaliczyc¢:

e przyjecie srodkéw trwatych w postaci aparatéw diagnostycznych o wartosci 834 tys. PLN,
e przyjecie urzadzen do produkcji 0 wartosci 92 tys. PLN,
e przyjecie Srodkdw transportu o wartosci 91 tys. PLN,
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e przyjecie sprzetu komputerowego o wartosci 48 tys. PLN.
W okresie styczen-czerwiec 2017 przeznaczono do leasingu zwrotnego $rodki trwate o warto$ci netto 352 tys. PLN.
Warto$¢ netto zlikwidowanych $rodkéw trwatych w okresie styczen - czerwiec 2017 wyniosta 114 tys. PLN.
W okresie styczen-czerwiec 2016 spotki grupy dokonaty zakupu $rodkow trwatych na taczng wartos¢ 4 615 tys. PLN.
Do istotnych transakcji nabycia rzeczowych aktywow trwatych nalezy zaliczy¢:

o zakup $rodkéw trwatych w postaci aparatéw diagnostycznych o warto$ci 2 937 tys. PLN,
o  zakup urzgdzen do produkcji 1 407 tys. PLN,
e  zakup sprzetu komputerowego o wartosci 116 tys. PLN.

W okresie styczen - czerwiec 2016 dokonano sprzedazy Srodkéw trwatych o warto$ci netto 35 tys. PLN.

Ponadto przeznaczono do leasingu zwrotnego $rodki trwate o warto$ci netto 958 tys. PLN.

21.  Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

wyscach et Ours oty s O oy
Srodki pienigzne w banku, w tym: 1706 9907
- rachunki biezace 1706 3288
- rachunki dotacji UE

- lokata zabezpieczajaca gwarancjg bankowg

- lokaty bankowe - 6619
Srodki pieniezne w Kasie 8 3
Inne $rodki pienigzne

Srodki pienigzne, razem 1714 9910

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z
rachunku przeptywoéw pienieznych:

L Okres zakoniczony dnia 30 Okres zakoriczony dnia 30
Naleznosci
czerwca 2017 czerwca 2016
Bilansowa zmiana stanu naleznosci (2 668) 4417
réznica:
zwrot nadptaconego podatku dochodowego (763)
wplyw naleznosci z oddania $rodkow trwatych w leasing zwrotny i ze (379)
sprzedazy $rodkéw trwatych
naleznosci z tytutu sprzedazy akcji Orphée - (10082)
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywow pienieznych (3810) (5 665)
N . . . Okres zakoriczony dnia 30 Okres zakoriczony dnia 30
Zobowiazania bez pozyczek i kredytow czerwea 2017 czerwea 2016
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan bez pozyczek i kredytow 359 1340
réznice:
zmiana stanu zobowigzan dotyczaca wydatkéw inwestycyjnych, na prace i (328)
badawcze i rozwojowe
korekta o naliczone zobowigzania z tytutu umoéw leasingu (489)
korekta o ptatnosci z tytutu uméw leasingu 413
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zmiana stanu zobowigzan dotyczaca otrzymanych dotacji

zmiana stanu zobowigzan dotyczaca otrzymanych dotacji prezentowanych w
pozostatych zobowigzaniach

Zmiana stanu w rachunku przeptywéw pienieznych

Zapasy

Bilansowa zmiana stanu zapaséw
réznica:

przekwalifikowanie analizatorow ($rodki trwate) na towary, czéci zamienne

Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeptywow pienigznych

Rozliczenia migdzyokresowe
Bilansowa zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
réznice:
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych z tytutu otrzymanych dotacji
korekta o dotacje (prezentowane na 31.12.2015 jako pozostate zobowigzania)

Zmiana stanu w rachunku przeptywdw pienieznych

(58)

447

283

1401

Okres zakoriczony dnia 30

Okres zakoriczony dnia 30

czerwca 2017 czerwca 2016
5396 351
(587) 265
4809 616

Okres zakoniczony dnia 30
czerwca 2017

Okres zakoniczony dnia 30
czerwca 2016

(421) (922)
(208)

(447)
(629) (1369)

22. Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe / rezerwowe

221.  Kapitat podstawowy

Na dzien 30 czerwca 2017 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujacego (Grupy) wynosit 63.724 tys. PLN i byt
podzielony na 63.723.954 o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda (wszystkie akcje zostaty w petni optacone).

Na dzieh 31 grudnia 2016 roku kapitat akcyjny (podstawowy) Jednostki Dominujacej PZ CORMAY S.A. wynosit 63.724 tys.
PLN i byt podzielony na 63.723.954 akcji o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda (wszystkie akcje zostaly w petni optacone).

Szczegotowe zmiany w kapitale wiasnym Grupy przedstawia zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej PZ
CORMAY, stanowigce integralny element niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Struktura kapitatu podstawowego 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
1. Wysokos¢ kapitatu podstawowego 63.724 63.724
2. llos¢ udziatéw/akcji tworzacych kapitat, w tym: 63.724 63.724
- akcje zwykte - nominat 1 zioty 63.724 63.724
- akcje uprzywilejowane

3. Struktura emisyjna, w tym: 63.724 63.724
Nr Serii A na okaziciela, brak uprzywilejowania 6882 6882
Nr Serii B na okaziciela, brak uprzywilejowania 2500 2500
Nr serii C na okaziciela, brak uprzywilejowania 495 495
Nr serii D na okaziciela, brak uprzywilejowania 1985 1985
Nr serii E na okaziciela, brak uprzywilejowania 10 000 10 000
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Nr serii F na okaziciela, brak uprzywilejowania 3000 3000
Nr serii G na okaziciela, brak uprzywilejowania 4000 4000
Nr serii H na okaziciela, brak uprzywilejowania 1500 1500
Nr serii | na okaziciela, brak uprzywilejowania 200 200
Nr serii J na okaziciela, brak uprzywilejowania 1300 1300
Nr serii K na okaziciela, brak uprzywilejowania 31862 31862

22.2.  Prawa akcjonariuszy
Akcje wszystkich emisji maja prawo do dywidendy od poczatku roku, w ktérym nastapita emisja. Zadne akcje nie sg
uprzywilejowane i posiadajg prawo do gtosu w stosunku 1 szt. akcji — 1 gtos na walnym zgromadzeniu.

22.3.  Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej na dzien
przekazania niniejszego raportu

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogéinej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu) znajduje sie w tabelach ponizej.

Stan na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 sierpnia 2017 roku

Wyszczegolnienie llos¢ akcji % kapitatu llos¢ gtosow % gltosow
TOTAL FIZ 14 632 286 22,96% 14 632 286 22,96%
Nationale-Nederlanden OFE 4948 224 1,77% 4948 224 1,77%
Allianz Polska OFE 4265 398 6,69% 4265 398 6,69%
Pozostali 39 878 046 62,58% 39 878 046 62,58%
RAZEM 63 723 954 100,00% 63 723 954 100,00%

Zestawienie struktury akcjonariatu opiera si¢ o informacje posiadane przez Zarzad na dzieh publikacji niniejszego raportu.

224.  Zestawienie stanu posiadanych akcji Jednostki Dominujacej lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Jednostke Dominujaca na dzien przekazania raportu
$rédrocznego wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu $rédrocznego, odrebnie dla kazdej z os6b

llos¢ akcji w dniu N llos¢ akcji w dniu

. c . 5 Zmiana ilosci -

Akcjonariusz Funkcja przekazania akcii przekazania
poprzedniego raportu J niniejszego raportu

Janusz Plocica Prezes Zarzadu 428 178 0 428178
Konrad tapiriski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 867 357 0 867 357
Tadeusz Wesofowski* Czlonek Rady Nadzorczej 1514 809 0 1514 809
Tomasz Markowski** Cztonek Rady Nadzorczej 28 480 0 28480

*wraz z podmiotem powigzanym

** wraz z osobg blisko zwigzang

22.5.  Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Skonsolidowany zysk Grupy Kapitatowej nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu. Statutowe sprawozdania finansowe
wszystkich Spdtek w Grupie Kapitatowej sq przygotowywane zgodnie z lokalnymi standardami rachunkowosci. Dywidenda
moze by¢ wyptacona w oparciu 0 wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym
przygotowanym dla celow statutowych. Podziatowi podlega wynik jednostkowy PZ CORMAY S.A.
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23. Zobowiazana z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Na dzien Na dzien
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania, w tym: 19 620 17 381
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 16998 14 851
- zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 1199 900
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen 644 652
- zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 744 606
- inne zobowigzania 35 372
24. Rezerwy
Rezerwa z tytutu
30-06-2017 rok $wiadczen Z tytulu podatku Inne rezerwy Rezerwy ogétem
odroczonego
emerytalnych
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 577 1714 11140 13431
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne; (120) (601) (721)
Utworzenie / zwiekszenie 926 534 1460
Wykorzystane 134 134
Rozwigzane 923 555 1478
Na dzier 30 czerwca 2017 roku 577 1597 10 384 12 558
Krétkoterminowe na dziert 30-06-2017 481 10 384 10 865
Diugoterminowe na dzier 30-06-2017 96 1597 1693
Rezerwa z tytutu
30-06-2016 rok $wiadczen Z;ﬁ:’(:zz';?‘:atu Inne rezerwy Rezerwy ogétem
emerytalnych 9

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 769 1692 3251 5712
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne;

Utworzenie / zwiekszenie 942 109 1051
Wykorzystane 297 297
Rozwigzane 936 185 1121
Na dzien 30 czerwca 2016 roku 769 1698 2877 5344
Krétkoterminowe na dzier 30-06-2016 678 2877 3555
Dtugoterminowe na dzier: 30-06-2016 91 1698 1769
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25.  Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz papiery dtuzne

Kredyty bankowe i pozyczki

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu w okresie szesciu miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2017 roku wystapity
nastepujace zmiany kredytdw bankowych i pozyczek

Saldo kredytu/pozyczki Saldo kredytu/pozyczki
Nazwa spolki | Kredytodawca / na 30 czerwca 2017 w tys. PLN na 31 czerwca 2016 w tys. PLN Ziiang
w Grupie pozyczkodawca Krotko- Dlugo- Krotko- Dlugo- stanu
Razem Razem
terminowe terminowe terminowe terminowe
PZ CORMAY S.A. | BANK BZ WBK 2094 0 0 0 0 0 2094
RAZEM 2094 0 0 0 0 0 2094

W dniu 21 kwietnia 2017 roku Spotka zawarta Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu aneks do
umowy o kredyt w rachunku biezacym i walutowym nr KWWAQ024/13 z dnia 5 czerwca 2013 roku. Zgodnie z zawartym
aneksem, bank udzielit Spétce kredytu w rachunku biezacym irachunku walutowym z przeznaczeniem na finansowanie
biezace] dziatalnosci gospodarczej do kwoty 3.000 tys. PLN. Strony ustality dzien sptaty kredytu na 30 kwietnia 2018 roku.

Jako zabezpieczenie wierzytelnosci banku dla kredytu obrotowego zaciggnigtego przez PZ CORMAY S.A. (kwota
zabezpieczonego kredytu wynosi na dzien 30 czerwca 2017 roku 3.000 tys. PLN) ustanowiono:

o hipoteke umowng do kwoty najwyzszej 7.500 tys. PLN ustanowiong na rzecz Banku na nieruchomo$ci wpisanej w
ksiedze wieczystej nr LU11/00093818/3,

e hipoteke umowng do kwoty najwyzszej 7.500 tys. PLN ustanowiong na rzecz Banku na nieruchomosci wpisanej w

ksiedze wieczystej nr LU1S/0009632/9,

przelew wierzytelnosci z uméw ubezpieczenia nieruchomosci,

przelew wierzytelno$ci (cesja globalna niepotwierdzona) od kontrahentow Spétki,

zastaw rejestrowy i finansowy na rachunkach bankowych Spéiki,

zastaw rejestrowy do kwoty 6.800.tys. PLN ustanowiony na zapasach magazynowych Spotki.

26. Zobowiazania warunkowe

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity istotne
zmiany w stosunku do ujawnionych w nocie 45 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016, sporzadzonego
na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku, warto$¢ dofinansowania zabezpieczona wekslami in blanco, wynikajaca z zawartych uméw
o dofinansowanie projektéw bedacych w okresie realizacji oraz w okresie trwatosci wynosi 46 469 tys. PLN (na 31 grudnia
2016 roku 45 969 tys. PLN).

Weksle zabezpieczajace wywigzanie sie ze zobowigzan dotyczacych leasingow, wartos¢ zobowigzan leasingowych na dzien
30 czerwca 2017 roku wyniosta 1573 tys. PLN (na 31 grudnia 2016 roku wyniosta 1 543 tys. PLN).

27. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Postepowanie z powédztwa pana Tomasza Tuory przeciwko m.in. PZ Cormay S.A. o ochrone débr osobistych

Pan Tomasz Tuora wytoczyt przed Sadem Okregowym w Warszawie przeciwko cztonkom Zarzadu oraz Spétce PZ Cormay
S.A. powddztwo o ochrone jego débr osobistych w postaci dobrego imienia, dobrej stawy zawodowej oraz godnosci osobistej
poprzez publiczne rozpowszechnianie twierdzen, komentarzy i sugestii na temat popetnienia przez powoda przestepstwa
naduzycia zaufania w celu osiggniecia korzy$ci majgtkowej na szkode Spotki. Powod domagat sie ztozenia przez pozwanych
o$wiadczen iprzeprosin iich publikacje na stronie internetowej Spotki i w dziennikach ,Parkiet” i ,Puls Biznesu” oraz
zasgdzenia od pozwanych tacznej kwoty 20 tys. PLN na cel spoteczny. Pozwani zadali oddalenia powodztwa w catosci
i zasadzenia kosztow. Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok oddalajacy powddztwo i zasadzajacy koszty. Powod wnidst
apelacje od powyzszego wyroku. W dniu 11 kwietnia 2017 roku apelacja zostata oddalona. Wyrok jest prawomocny.
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Pozyczka od osoby fizycznej

Spétka Orphée SA jest wsporze (z osobg fizyczng, jedng z dwdch pozyczkodawcdw) zwigzanym z roszczeniami
wywodzonymi z umowy pozyczki z dnia 8 stycznia 2010 roku w kwocie 2.000 tys. CHF.

Osoba ta wystosowata sadowe wezwanie do zaptaty. W ocenie Grupy otrzymane wezwanie do zaptaty jest bezzasadne.
Wezwanie do zapfaty obejmuje przypadajacg na pozyczkodawce potowe pozyczonej kwoty, to jest 1 min CHF. Grupa
wskazuje, ze zgodnie z umowg — kwota pozyczki miata sta¢ sie wymagalna w przypadku osiggniecia przez Orphée SA
w okresie udzielenia pozyczki zysku netto w wysokosci co najmniej 2.000 tys. CHF. Réwnoczesnie w przypadku nieosiggniecia
przez Grupe Cormay zysku netto w wysokosci 3.000 tys. CHF w okresie 5 lat od dnia podpisania Umowy, pozyczka zgodnie
z tredcig tejze Umowy ulegata umorzeniu.

W ocenie Rady Dyrektoréw Spotki Orphée SA warunek powstania wymagalno$ci zwrotu pozyczki nie zostat spetniony, za$
warunek umorzenia pozyczki zostat spetiony, przy czym zuwagi na zawyzone wyniki finansowe Grupy Cormay
w sprawozdaniach finansowych za kolejne okresy okolicznosci powyzsze nie sg wprost odzwierciedlone, poniewaz
sprawozdania te zawierajg wyniki finansowe zawyzone w stosunku do rzeczywistych. Na wniosek Rady Dyrektoréw, Zarzad
jednostki dominujacej PZ Cormay S.A. zlecit biegtemu rewidentowi dodatkowy audyt, ktory potwierdzit faktyczne wyniki Grupy
Cormay w latach 2010-2014. W dniu 16 grudnia 2016 roku Rada Dyrektoréw powzieta informacie, ze w dniu 14 grudnia 2016
roku petnomocnik Grupy wniést o oddalenie roszczen wskazanych wwezwaniu w catosci. Do czasu ostatecznego
rozstrzygniecia sporu Grupa utworzyla rezerwe w wysokosci roszczenia, przy jednoczesnym uwzglednieniu umorzenia
pozyczki.

Oprécz wyzej wymienionych - zakres istotnych spraw sadowych, ktdrych strong jest Jednostka Dominujaca lub jednostki od
niej zalezne nie ulegt zmianie w stosunku do ujawnionych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku (nota 47).

28. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2017 nie wystapily istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

29. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

taczne kwoty rozrachunkéw oraz transakcji PZ CORMAY S.A. zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 6 miesiecy
2017 roku oraz za okres 6 miesiecy 2016 roku:

Zakupy od Sprzedaz na | Zobowiazania | Naleznosci | Odpis
A q A o rzecz wobec od aktualizujacy
Podmiot powiazany kapitalowo Okres ‘::\):imzl:;o‘:;lh podmiotow podmiotéw podmiotéw | wartos¢
powiazany powiazanych | powiazanych | powiazanych | naleznosci
01.01-30.06.2017 1262 1262 657 2185
Orphée SA
01.01-30.06.2016 1005 4112 67 9736
01.01-30.06.2017
Innovation Enterprises Ltd
01.01-30.06.2016 4 - 4 65 65
01.01-30.06.2017 - 497 - 135
Kormej Diana Sp. z 0.0.
01.01-30.06.2016 - 480 - 272
01.01-30.06.2017 - 2790 - 117
Kormiej Rustand Sp. z o.0.
01.01-30.06.2016 - 3972 - 539
01.01-30.06.2017 333 - 606
Orphee Technics Sp. z 0.0.
01.01-30.06.2016 269 - 368 1
01.01-30.06.2017 362 - 498 43 43
Diesse Diagnostica Senese S.p.A.
01.01-30.06.2016 234 - 208 45 45

29.1.  Podmiot 0 znaczacym wptywie na Grupe

Podmiotem majacym znaczacy wplyw na Spétke i Grupe Kapitatowg PZ CORMAY pozostaje Total Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty wraz z podmiotami powigzanymi bedacy na dzieni publikacji niniejszego sprawozdania finansowego najwiekszym
akcjonariuszem PZ Cormay S.A. —23%. Total FIZ jest jednocze$nie drugim najwiekszym akcjonariuszem Orphée SA i posiada
w tej spdtce 19% gtosow (PZ Cormay — 36%).
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29.2.  Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi w pierwszym pétroczu 2017 roku odbywaly sie na warunkach réwnorzednych
z tymi, ktore obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

29.3.  Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W okresie 6 miesiecy 2017 roku nie zostaty udzielone pozyczki cztonkom Zarzadu Grupy.

29.4.  Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W okresie 6 miesiecy 2017 roku jedynymi transakcjami z Czlonkami Zarzadu byty wyptaty wynagrodzen naleznych cztonkom
Zarzadu.

29.5.  Udziaty wyzszej kadry kierowniczej (w tym cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej) w programie
akcji pracowniczych

W spétkach Grupy Kapitatowej nie wystepujg programy akcji pracowniczych.

30. Nietypowe pozycje wplywajace na aktywa, zobowiazania, kapitat wlasny, wynik netto lub przeptywy
pieniezne

W okresie bilansowym nie wystapity nietypowe pozycje wptywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto lub

przeptywy pienigzne.

31.  Czynniki, ktére w ocenie Grupy beda mie¢ wplyw na osiagane wyniki w kolejnych okresach
W ocenie Zarzadu PZ Cormay S.A. istotny wptyw na wyniki Grupy w perspektywie najblizszych 12 miesigcy mie¢ beda;

e komercjalizacja analizatorow wtasnej produkcji — zarejestrowanego w lipcu 2017 w URPL analizatora
biochemicznego — Equisse oraz analizatorow hematologicznych, nad ktérymi w dalszym ciaggu trwajg prace
rozwojowe - Hermes Senior i Hermes Junior,

e budowa zaktadu produkcyjnego w SSE Euro-Park Mielec

Wprowadzenie na rynek zarejestrowanego w lipcu 2017 roku w URPL analizatora Equisse oraz analizatordw, nad ktorymi
trwajg jeszcze prace rozwojowe Hermes Senior oraz w dalszej kolejnosci Hermes Junior, w ocenie Zarzadu Spotki w istotny
sposéb wptynie zaréwno na wyniki jednostkowe PZ Cormay, jak i catej Grupy Kapitatowej. Zarzad oczekuje wzrostu kosztow
sprzedazy i marketingu, zwigzanych z wprowadzeniem urzadzen na rynek, oraz kosztow finansowych zwigzanych z
konieczno$cig zwiekszenia kapitatu obrotowego niezbednego dla uruchomienia produkcji urzadzen i odczynnikow.
Réwnocze$nie, wprowadzenie analizatorow na rynek przetozy sie w perspektywie najblizszych lat na wzrost przychodéw z
tytutu sprzedazy urzadzen oraz odczynnikow

W zwigzku z rejestracjg w dniu 14 lipca analizatora Equisse w URPL Grupa moze rozpoczag proces wprowadzenia analizatora
biochemicznego Equisse do obrotu na rynku polskim i europejskim oraz rozpoczaé procedure zgtoszeniowa lub rejestracyjng
w krajach, w ktorych jest to wymagane. Projekt Equisse to przedsiewzigcie o znaczeniu strategicznym dla Grupy.

Obecnie trwa przygotowanie do startu produkcji seryjnych egzemplarzy analizatora Equisse. Ponadto rozpoczeto rozmowy z
potencjalnymi pierwszymi odbiorcami urzadzenia (tzw ,,friendly users"- laboratoriami zlokalizowanymi na terenie Polski) ws.
warunkdw wspotpracy. Harmonogram realizacji projektu zaktada, ze pierwsze instalacje analizatorow u tzw. ,friendly users"
nastapig w IV kw. 2017 roku. Obecnie prowadzone sg réwniez prace przygotowawcze do rejestracji analizatora Equisse w
szwajcarskim urzedzie rejestracji urzadzern medycznych SwissMedic. Zarzad Spotki ocenia, Ze rejestracja Equisse w
SwissMedic nastapi w IV kw. 2017 roku.

Analizator Hermes Senior jest na etapie walidacji wewnetrznej, ktéra do dnia publikacji niniejszego Srédrocznego
Sprawozdania Finansowego, tj. 31.08.2017 roku. nie zostata zakoficzona. Na bazie rezultatéw testéw wykonywanych w
ramach walidacji wewnetrznej obecnie prowadzone sg prace nad dodatkowymi modyfikacjami urzadzenia, ktore pozwolg na
dalszg optymalizacje wynikdw analitycznych otrzymywanych na aparacie Hermes Senior. W analizowanym okresie Grupa
rozpoczeta wspotprace z laboratorium przy Zaktadzie Diagnostyki Hematologicznej Katedry Diagnostyki Laboratoryjnej
Uniwersytetu Medycznego w Lublinie, w ktérym docelowo prowadzona bedzie walidacja zewnetrzna urzadzenia.

Zaktualizowany harmonogram projektu zaktada, ze walidacja zewnetrzna urzadzenia rozpocznie si¢ w Il kw. 2017 roku. Po
zakonczeniu walidacji zewnetrznej Grupa przystapi niezwlocznie do ztozenia deklaracji zgodnosci CE analizatora i jego
rejestracji w URPL. Réwnoczes$nie Zarzad Spétki PZ Cormay S.A. informuije, Ze ze wzgledu na ztozono$¢ procesow i mnogo$é
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niezaleznych od Grupy czynnikdéw wplywajacych na realizacie walidacji aparatu Hermes Senior, niezmiennie istnieje
ograniczone prawdopodobieristwo zmian harmonogramu tego projektu.

W | kwartale 2017 roku nastapit odbior pierwszego funkcjonalnego prototypu tego analizatora. W marcu 2017 roku zostaty
przeprowadzone testy finalnych prototypdw. Testy weryfikacyjne w Laboratorium Grupy rozpoczeto w czerwcu 2017 roku.

Hermes Junior jest czeSciowo wykonany na komponentach i modutach zastosowanych w analizatorze Hermes Senior, tak
wiec kofcowe prace polegajace na walidacji, udoskonalaniu i przygotowaniu do produkcji powinny zakoriczy¢ sie w czasie
krotszym niz w przypadku analizatora Hermes Senior. Przeprowadzenie walidacji wewnetrznej i zewnetrznej w
specjalistycznych laboratoriach diagnostycznych planowane jest do korica 2017 roku. Réwnolegle bedzie trwat proces
przygotowania dokumentaciji rejestracyjnej, w tym m.in. instrukcji uzytkownika i instrukcji serwisowej, co umozliwi zgtoszenie
tego produktu w URPL.

Grupa kontynuuje realizacje projektu budowy zaktadu produkcyjnego w SSE Euro-Park Mielec, przy czym w zwiazku z
rozszerzeniem planowanego obszaru dziatalnosci Spétki na teren Standw Zjednoczonych, konieczne bylo dostosowanie
procesu wytwarzania wyrobdw medycznych do wymaganych standardéw FDA (Food & Drug Administration), dotyczacych
produkcji wyrobéw medycznych. W dniu 22 lutego 2017 roku Spétka uzyskata prawomocne zamienne pozwolenie na budowe,
a wybor generalnego wykonawcy w trybie przetargu planowany jest na |l pdtrocze 2017 roku. Zakonczenie prac budowlanych
planowane jest w | pdtroczu 2019 roku. W zwigzku z realizacjq tego projektu Zarzad Grupy oczekuje wzrostu kosztoéw
finansowych zwigzanych z pozyskaniem zewnetrznych zrédet finansowania.

32. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

32.1.  Rejestracja analizatora biochemicznego Equisse

W dniu 14 lipca nastapita rejestracja analizatora Equisse w URPL. Szczegdtowy opis znajduije sie w nocie 9.1.

32.2.  Zatwierdzenie Prospektu Emisyjnego spotki PZ Cormay S.A.

W dniu 20 lipca 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny Spétki PZ Cormay S.A. Prospekt
Emisyjny zostat sporzadzony w zwiazku z oferta publiczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 16.695.541 Akcji
PZ Cormay S.A., zwyktych, na okaziciela, serii L o warto$ci nominalnej 1,00 ztotych kazda, kierowana do akcjonariuszy spotki
Orphée SA z siedzibg w Plan-les-Ouates Genewa, Szwajcaria oraz w celu ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie
16.695.541 akcji oferowanych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A. W dniu 24 lipca 2017 roku Prospekt Emisyjny zostat opublikowany na stronie internetowej Spétki.

W dniu 25 lipca 2017 roku, na podstawie upowaznienia zawartego w Uchwale nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spétki PZ Cormay S.A. z siedzibg w Lomiankach z dnia 8 wrze$nia 2016 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego
Spotki poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii L w drodze oferty publicznej z wytaczeniem prawa poboru w stosunku
do dotychczasowych akcjonariuszy Spétki, dematerializacji i ubiegania sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
akciji serii L oraz zmiany statutu Spotki, Zarzad Spédtki, za zgodg Rady Nadzorczej Spétki, ustalit cene emisyjng akcji serii L na
kwote 3,24 PLN za jedng akcje serii L.

Przeprowadzenie oferty publicznej ma na celu nabycie przez Spétke (przy zatozeniu petnej subskrypcji Akcji serii L i nabyciu
w zamian maksymalnej liczby akcji Orphée wynikajacej z parytetu) 20 869 426 akcji Orphée.SA.

32.3.  Zdarzenia nastepujace po dniu, na ktéry sporzadzono srédroczne skrocone sprawozdanie
finansowe, nieujete w niniejszym sprawozdaniu, a mogace mie¢ znaczacy wplyw na przyszie
wyniki finansowe Grupy

Po dniu, na ktéry sporzadzono $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie wystapity zdarzenia,
mogace W znaczacy sposéb wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe — nieujete w niniejszym sprawozdaniu.

33.  Informacje o udzieleniu przez Jednostke Dominujaca lub przez jednostki od niej zalezne poreczen
kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli taczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos$¢ co
najmniej 10% kapitatéw witasnych Grupy

W okresie objetym niniejszym srddrocznym skrdconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Jednostka Dominujaca,
ani jednostki od niej zalezne, nie udzielity poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancii, ktérych warto$¢ stanowitaby rownowarto$é
10% kapitatow whasnych.
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34. Inne informacje mogace w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i
wyniku finansowego

Nie wystepuja.

35. Inneinformacje istotne dla oceny sytuaciji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian oraz informacje istotne dla oceny mozliwo$ci realizacji zobowigzan

Nie wystepuja.
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. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy produktow towaréw i materiatow
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk ( strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pienigezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieni¢zne netto razem

Zysk (strata) na jedna akcje

Aktywa razem

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Liczba akcji w tys. szt.

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje

tys. PLN tys. EUR
Okres 6 miesigcy  Okres 6 miesigcy  Okres 6 miesigcy  Okres 6 miesigcy
zakoriczony zakonczony 30 zakoriczony 30 zakonczony 30
30 czerwca 2017 czerwca 2016 czerwca 2017 czerwca 2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
24796 27663 5838 6315
17678 20086 4162 4585
(1386) (851) (326) (194)
(1462) (495) (344) (113)
(1462) (372) (344) (85)
3030 (4 280) 713 (977)
(6 002) (9 680) (1413) (2210)
1967 (380) 463 (87)
(1005) (14 340) (237) (3274)
(0,023) (0,006) (0,005) (0,001)
30(‘:;:;‘;’3:"280)17 31 grudnia 2016 3°(ﬁf:;‘;"g:nze‘;" 31 grudnia 2016
131602 126 730 31137 28 646
27 581 25965 6 526 5869
11525 11426 2727 2583
16 056 14 539 3799 3286
104 021 100 765 24612 22777
63724 63724 15077 14 404
63724 63724 63724 63724
1,63 1,58 0,39 0,36
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I POLRQ(}ZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW PZ CORMAY S.A.
- CZESC 1 ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
NOTA zakorczony zakoriczony
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 24 796 27 663
Koszt wtasny sprzedazy 17 678 20 086
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7118 7577
Pozostate przychody operacyjne 123 97
Otrzymane dotacje 50 32
Koszty sprzedazy 5304 5606
Koszty ogdinego zarzadu 2412 2338
Pozostate koszty operacyjne 961 613
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (1386) (851)
Przychody finansowe 8 450
Koszty finansowe 84 94
Zysk (strata) brutto (1462) (495)
Podatek dochodowy - (123)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (1462) (372)
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za okres (1462) (372)
Sredniowazona liczba akcji na koniec okresu(w tys. szt.) 63724 63724
Sredniowazona liczba akcji rozwodniona na koniec okresu (w tys. szt.) 63724 63724
Fodstawoyyy zysk netto na jedna akcje wedtug $redniowazonej (0,023) (0,006)
iczby akcji
Fozwodnigny zysk netto na jedna akcje wedtug Sredniowazone;j (0,023) (0,006)
iczby akcji

M. P()LRQ(;ZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW PZ CORMAY S.A.
- CZESC 2 ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesiecy
NOTA zakoniczony zakoniczony
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
(niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) okresu (1462) (372)
Inne catkowite dochody netto, w tym: 4719 3118
Pozycje, ktore w przysztosci nie zostang zreklasyfikowane do rachunku )
zyskow i strat
Pozycje, ktére w przysztosci moga zostac zreklasyfikowane do
o 4719 3118
rachunku zyskow i strat
Zysk (strata) z wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 10 4719 3118
Catkowite dochody za okres 3257 2746
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IV.  POLROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ PZ

NA DZIEN 30 CZERWCA 2017 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomo$ci inwestycyjne

Warto$ci niematerialne, w tym:

- naktady na trwajace prace rozwojowe

- koszty zakoriczonych prac rozwojowych
- pozostate

Warto$c¢ firmy

Inne diugoterminowe aktywa finansowe
Nalezno$ci dtugoterminowe

Inne aktywa dfugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Rozliczenia migdzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty
Skumulowane inne catkowite dochody

Wynik okresu biezacego

Kapitat wiasny ogétem

Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych
Pozostate zobowigzania

Otrzymane dotacje

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych
Otrzymane dotacje

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

CORMAY S.A.
NOTA 30(?1?:;:3::517 31 grudnia 2016 30(:;:;:3::316
100 484 101707 101757
811 20805 21714 23105
1083 1083 1143
8 58510 54 542 50911
56 882 52788 49013
1190 1315 1464
438 439 434
8 26 931 22212 24429
83 87 i
1146 1146 1252
926 923 017
22118 25023 43271
8 8912 13 349 13546
8 11630 9034 21300
543 602 541
9 1033 2038 7884
131602 126730 145 028
104 021 100 765 106 940
12 63724 63724 63724
42059 46768 46768
533 533 151
(833) (5.552) (3331)
(1462) (4708) (372)
104 021 100 765 106 940
11525 11426 11425
14 926 923 017
% 9% of
829 922 1183
9674 9485 9234
16 056 14539 26 663
15 12284 12816 24 468
2094 ) )
14 1160 1205 1453
481 481 678
37 37 64
27 581 25965 38088
131602 126730 145 028
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V.  POLROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH PZ CORMAY S.A.

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

NOTA zakonczony zakonczony
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
(niebadane) (niebadane)

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto (1462) (372)
Korekty: 4492 (3908)
Amortyzacja 2099 1987
Zysk / (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 482 (21)
Odsetki 66 75
Zmiana stanu naleznosci i pozostatych aktywdw finansowych 9 (3734) (2 656)
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 9 969 (1935)
Zmiana stanu rezerw (45) (352)
Zmiana stanu zapasow 9 3850 (707)
Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych 9 40 (450)
(Zaptacony) zwrdcony podatek dochodowy 763 -
Inne korekty 2 151
Przeplywy pienigezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 3030 (4 280)
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
I. Wptywy 235 1065
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci 27 1007
niematerialnych
Dotacje otrzymane na realizowane prace rozwojowe 208 58
II. Wydatki 6237 10745
Wydatki na rzeczowy majatek trwaly i wartosci niematerialne 473 4 465
Wydatki na trwajace prace rozwojowe 4094 4186
Zwrot zaliczki na nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa 1670 2094
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (6 002) (9 680)
DZIALALNOSC FINANSOWA
|. Wptywy 2 446 17
Wplywy z udzielonych kredytéw, pozyczek 2094 17
Whptyw $rodkéw z leasingu zwrotnego 352 -
II. Wydatki 479 397
Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek - 17
Wydatki z tytutu odsetek i prowizji 66 75
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego i innych

e 413 305
zobowiazan finansowych
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1967 (380)
Przeplywy pienigzne razem (1 005) (14 340)
Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (1005) (14 340)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 2038 22224
Srodki pienigzne na koniec okresu 1033 7884
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VI.  POLROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH PZ CORMAY S.A.
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU

Kapitat Kapitat Skumulowane inne  Zyski zatrzymane/ Kapitat wiasny
podstawowy zapasowy  catkowite dochody  niepokryte straty ogotem

Na dzien 1 stycznia 2017 roku 63724 46 768 (5 552) (4 175) 100 765
Zysk / strata za okres - - - (1462) (1462)
Inne catkowite dochody - - 4719 - 4719
Catkowite dochody za okres og6tem - - 4719 (1462) 3 257
Uclhwa’fa WZA o pokryciu straty z lat ) (4708) ) 4708

ubiegtych

Pozostate zmiany (zaokraglenia) - (1) - - (1
Na dzien 30 czerwca 2017 roku 63724 42059 (833) (929) 104 021

VI.  SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH PZ CORMAY S.A.
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU

Kapitat Kapitat Skumulowane inne  Zyski zatrzymane/ Kapitat wtasny

podstawowy zapasowy  catkowite dochody  niepokryte straty ogoétem
Na dzien 1 stycznia 2016 roku (przed 63724 51 365 (6 449) (4 597) 104 043
korekta)
Korekta btedéw podstawowych (zwrot 533 533
podatku dochodowego za rok 2009 i 2010)
Na dzien 1 stycznia 2016 roku (po 63724 51365 (6 449) (4 064) 104 576
korekcie)
Zysk / strata za okres - - - (4 708) (4 708)
Inne catkowite dochody - - 897 - 897
Catkowite dochody za okres ogétem - - 897 (4708) (3811)
Uclhwa’ra WZA o pokryciu straty z lat _ (4 597) i 4597
ubiegtych
Na dziei 31 grudnia 2016 roku 63724 46 768 (5552) (4175) 100 765

VIl.  POLROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH PZ CORMAY S.A.
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU

Kapitat Kapitat Skumulowane inne  Zyski zatrzymane/ Kapitat wtasny
podstawowy  zapasowy  catkowite dochody  niepokryte straty ogodtem

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 63724 51 365 (6 449) (4 597) 104 043
Korekta btedow podstawowych - - - 151 151
Na dzien 1 stycznia 2016 roku (po 63724 51 365 (6 449) (4 446) 104 194
korekcie)

Zysk / strata za okres - - - (372) (372)
Inne catkowite dochody - - 3118 - 3118
Catkowite dochody za okres ogétem - - 3118 (372) 2746
Uclhwa}a WZA o pokryciu straty z lat } (4597) i 4597

ubiegtych

Na dzier 30 czerwca 2016 roku 63724 46 768 (3331) (221) 106 940
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IX.  DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Skrécone sprawozdanie finansowe Spétki PZ Cormay S.A. obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017
roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakoAczony dnia 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien
31 grudnia 2016 roku.

PZ CORMAY S.A. jest wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow w Warszawie pod numerem KRS 0000270105. Spétce
nadano REGON 140777556 oraz NIP 1181872269. Siedziba Spdtki miesci sie w Lomiankach.

Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci PZ CORMAY S.A. wedtug klasyfikacji PKD jest produkcja pozostatych wyrobéw
chemicznych gdzie indziej niesklasyfikowana (20.59.2).

Spotka jest notowana na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan
ciagtych. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez ten rynek reprezentuje ,Sektor Farmaceutyczny: ogéine.”

PZ CORMAY S.A. z siedzibg w tomiankach, przy ul. Wiosennej 22, prowadzi dziatalnos¢ w kilku lokalizacjach:
w Warszawie, Lublinie oraz Maryninie k/Lublina. W Warszawie zlokalizowana sg biura Zarzadu, dyrekcja sprzedazy
krajowej, dziat zamowien publicznych, marketing, dziat eksportu i wspdipracy zagranicznej oraz dziat serwisu
technicznego. W Maryninie k/Lublina ulokowany jest zaktad produkcyjny, laboratorium kontrolne i dziat zapewnienia
jakosci. Z kolei w Lublinie mieSci si¢ dziat badan i rozwoju, dziat logistyki wraz z magazynem wyrobdw gotowych, biuro
obstugi klienta oraz ksiegowos¢.

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
31 sierpnia 2017 roku.

3. Podstawa sporzadzenia §rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rédroczne skrdcone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Spdtki na dzien zatwierdzenia niniejszego Srédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia faktow i okoliczno$ci, ktére wskazywatyby na zagrozenie
mozliwo$ci kontynuowania dziatalno$ci przez Spétke.

Biorac powyzsze pod uwage w ocenie Zarzadu dziatalnos¢ Spotki bedzie kontynuowana w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2017 roku.

3.1 Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad PZ CORMAY S.A. o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze potroczne skrocone sprawozdanie
finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi PZ CORMAY S.A. zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg oraz wynik
finansowy PZ CORMAY S.A

3.2, Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr
34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF-UE). Na dzieh zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces
wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad
rachunkowosci nie ma roznicy miedzy MSSF, ktore weszlty w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF-UE obejmuijg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym
zgodnie z MSSF - UE.
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Przy sporzadzeniu $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spétka przestrzegata tych samych zasad
rachunkowosci, co w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku z wyjatkiem
zastosowania zmian do standardow oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnier wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie z opublikowanym sprawozdaniem finansowym Spotki za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywow pienieznych metodg
posrednia.

Spétka dokonata korekty prezentacyjnej danych w bilansie, wyrdzniajac pozycje — ,Wartosci niematerialne - nakiady na
trwajace prace rozwojowe”, ,Warto$ci niematerialne - koszty zakofczonych prac rozwojowych”, “Warto$ci niematerialne —
pozostate”. Zmiany te maja na celu podkre$lenie, ze te sktadniki aktywdw stanowig wartoci niematerialne i nie powinny
by¢ przyporzadkowywane do innych pozycji aktywow.

4, Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres sze$ciu miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku sg spdjne z tymi, ktdre
zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok (zastosowano takie
same zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego). Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Spotke
zostat przedstawiony w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok, opublikowanym w dniu 28 kwietnia 2017 roku.

W roku 2017 nie wprowadzono nowych zasad rachunkowosci, a takze nie dokonano zmian zasad juz istniejacych, za
wyjatkiem tych, ktére wynikajq z zastosowania nowych standardow i interpretacii.

W celu zwiekszenia czytelnosci sprawozdania finansowego oraz uporzadkowania pozycji w bilansie tak, aby byty bardziej
zrozumiate i adekwatne do dziatalnosci jednostki, zaprezentowano warto$ci niematerialne jako jedng pozycje z
wyodrebnionymi podpozycjami w nastepujacy sposob:

.Wartosci niematerialne, w tym:

- nakfady na trwajace prace rozwojowe,

- koszty zakoficzonych prac rozwojowych,
- pozostate.”

Zmiana sposobu prezentaciji nastapita réwniez w okresie poréwnawczym.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci.

Od 1 stycznia 2017 roku nie obowigzujg Zzadne nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych ~ Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczo$ci Finansowej. Ponizej wskazano na dwa przypadki, w ktdrych zmiany w standardach opublikowane
przez RMSR i majace obowigzywa¢ od 1 stycznia 2017 roku, nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Komisje Europejska.

e Zmiany w MSR 12: Podatek dochodowy - ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z
tytutu niezrealizowanych strat.

Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogdw w zakresie ujmowania
aktywow z tytutu podatku odroczonego dotyczacych dituznych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwe;j.

Spotka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe
Spotki.
e Zmiany w MSR 7: Rachunek przeptywdw pienieznych - Inicjatywa w sprawie ujawnien

Zmiany w MSR 7 zostaly opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Celem zmian byto zwigkszenie zakresu informacji przekazywane;
odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dziatalnosci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian
warto$ci bilansowej zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci jednostki.

47



PZ CORMAY S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

Spétka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Spotki, poza zmiang zakresu ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

Standardy nieobowiazujace (nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spotka nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu opublikowanych
standarddw lub interpretacji przed ich datg wejécia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien
bilansowy:

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywow
finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich
instrumentow  finansowych.  Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowo$ci  zabezpieczen
w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Spétka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Spétka rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczacymi
sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard
wprowadza zasady ujmowania aktywéw i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w
przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejéciu na MSSF.

Spétka zastosuje nowy standard nie wczes$niej niz z dniem ustalonym przez Unig Europejska jako data wejscia w zycie
tego standardu. Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac
formalnej procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e  MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub pdzniej i dozwolone jest jego wcze$niejsze
zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychoddw i zawiera zasady, ktére zastapig wiekszo$é
szczegdlowych wytycznych w zakresie ujmowania przychoddw istniejacych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18
Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrze$nia 2015 roku
Rada Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie
odraczajacy o rok date wejscia w zycie tego standardu.

Na dziei sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Spétka rozpoczeta analize skutkow wdrozenia nowego standardu.

e MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu
(m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejécie do uméw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcg
wykazywanie w bilansach aktywéw i zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu. Spétka rozpoczeta analize skutkow wdrozenia nowego standardu.

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe
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Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sig 1 stycznia 2021 roku lub p6zniej. Dozwolone jest jego wezesniejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace umoéw ubezpieczeniowych
(MSSF 4).

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu.

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomigdzy inwestorem a jego jednostkq
stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony bez
wskazania daty poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢ transakcji, w ktérych jednostka dominujgca traci
kontrole nad jednostkg zalezng, ktéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Potaczenia
jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub cze$ci udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub
wspdlnego przedsiewziecia ujmowanego metodg praw wkasnosci.

Spétka zastosuje zmiany w standardach nie wczes$niej niz z dniem ustalonym przez Unig Europejska jako data wejscia w
zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczyé formalng procedure zatwierdzenia zmienionych
standardéw.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionych standardéw.

e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych
strat.

Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogdéw w zakresie ujmowania
aktywow z tytutu podatku odroczonego dotyczacych dituznych instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci
godziwej.

Spotka zastosuje zmiany w standardzie nie wczes$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w
zycie tego zmienionego standardu. Aktualnie Komisja Europejska jest w trakcie formalnej procedury zatwierdzenia zmiany
standardu.

Spotka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe
Spotki.

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien

Zmiany w MSR 7 zostaly opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pézniej. Celem zmian byto zwiekszenie zakresu informacji przekazywanej
odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dziatalnosci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian
wartosci bilansowej zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci jednostki.

Spotka zastosuje zmiany w standardzie nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unig Europejskq jako data wejcia w
zycie tego zmienionego standardu. Aktualnie Komisja Europejska jest w trakcie formalnej procedury zatwierdzenia zmiany
standardu.

Spétka ocenia, Ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Spétki, poza zmiang zakresu ujawnieni prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

o Doprecyzowanie zapisdw MSSF 15: Przychody z uméw z klientami

Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania catego
standardu). Celem zmian ~w  standardzie bylo  wyjadnienie  watpliwosci  pojawiajagcych  sie
w trakcie analiz przedwdrozeniowych odno$nie: identyfikacji zobowigzania do spetnienia $wiadczenia (performance
obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychodéw z licencii
dotyczacych wiasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresy przejSciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego
standardu.
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Spétka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Spotki.
e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaly opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania niektérych rodzajéw transakcji ptatno$ci na bazie
akgji.
Spétka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Spotki.
e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”
opublikowane w dniu 12 wrze$nia 2016 roku.
Majq one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

Spotka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 3
standardéw:

- MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnien przewidzianych w tym
standardzie, ktdre nie majg juz zastosowania,

- MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatdw w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania wymogow odnosnie
ujawnien informacji na temat udziatéw niezaleznie od tego czy sq one traktowane jako przeznaczone do sprzedazy,
przekazania w formie dywidendy i dziatalno$¢ zaniechana, czy tez nie ,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzigciach, w zakresie momentu, w ktorym
jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) moga zdecydowac o wyborze sposobu wyceny udziatow w
jednostkach stowarzyszonych lub wspélnych przedsiewzigciach w warto$ci godziwej, a nie metodg praw wkasnosci.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (niektdre juz dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku) lub pdzniej.

Spétka ocenia, Zze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Spotki.
o  KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Celem interpretacii jest wskazanie w jaki sposob okresli¢ date
transakcji dla celow ustalenia wiasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji, gdy
jednostka ptaci lub otrzymuje zaliczke w walucie obce;.

Spétka zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowej interpretacji. Spotka rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowej interpretacji.

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci z
lub do nieruchomo$ci inwestycyjnych moze nastapi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastapita zamiana sposobu uzytkowania
nieruchomo$ci.

Spétka zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.
Spotka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe
Spotki.
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o  KIMSF 23 Niepewnos$¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pozniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposéb uja¢ w
sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejace przepisy podatkowe mogg pozostawiaé
pole do interpretacii i roznicy zdan pomiedzy jednostka i organami podatkowymi.

Spotka zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2019 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowej interpretacji. Spotka rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowej interpretacji.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposoéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw, interpretaciji oraz zmian do
nich, ktére na dzief zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete
do stosowania przez UE:

MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,

MSSF 16 Leasing opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku,

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017,

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg

stowarzyszong lub wspdinym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku,

e Zmiany w MSR 12: Uimowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych
strat opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku,

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku,

e Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15: Przychody z uméw z klientami opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku,

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatno$ci na bazie akcji opublikowane w dniu 20 czerwca
2016 roku,

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe’
opublikowane w dniu 12 wrze$nia 2016 roku,

e Zmiany do réznych standarddw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczos$ci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016) opublikowane w dniu 8 grudniu 2016 roku,

o  KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku,

e  Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku,

o  KIMSF 23 Niepewno$c w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego, opublikowana 7 czerwca 2017

roku.

J

5. Korekty btedéw poprzednich okresow
Nie wystapity.

6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spoétki w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Spotki

Rejestracja analizatora biochemicznego Equisse

Equisse jest analizatorem biochemicznym o wydajnosci 400 oznaczeh na godzing z linig odczynnikowg. W wyniku
przeprowadzonych prac rozwojowych, powstato osiem aparatow, na ktérych wykonano badania weryfikacyjne, testy EMC
i bezpieczenstwa elektrycznego oraz walidacje wewnetrzng i zewnetrzng. W | kwartale 2017 roku wprowadzono szereg
modyfikacji majacych na celu doprecyzowanie pracy kilku modutdw i zostaty one przetestowane z sukcesem przez Dziat
Badan i Rozwoju. W efekcie pozytywnego przejscia walidacji wewnetrznej i zewnetrznej, w dniu 30 czerwca 2017 roku,
Spotka PZ Cormay S.A. dokonata zgtoszenia analizatora biochemicznego Equisse w Urzedzie Rejestracji Produktow
Leczniczych, Wyrobdw Medycznych i Produktéw Biobéjczych w Polsce (,,URPL"). W dniu 14 lipca 2017 roku uptynat termin
14 dni od zgtoszenia analizatora biochemicznego Equisse w URPL wynikajacy z ustawy z dnia 20 maja 2010 roku o
wyrobach medycznych. W okresie do uptywu ww. terminu Spétka nie otrzymata z URPL wezwania do uzupetnienia lub
poprawienia ww. zgtoszenia. W zwigzku z powyzszym Spétka moze rozpocza¢ proces wprowadzenia analizatora
biochemicznego Equisse do obrotu na rynku polskim i europejskim oraz rozpocza¢ procedure zgtoszeniowg lub
rejestracyjng w krajach, w ktdrych jest to wymagane. Projekt Equisse to przedsiewziecie o znaczeniu strategicznym dla
Spétka. W ocenie Zarzadu PZ Cormay S.A. komercjalizacja urzadzenia moze mie¢ istotny wptyw na wyniki finansowe
Spotki.
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Obecnie trwa przygotowanie do startu produkcji seryjnych egzemplarzy analizatora Equisse. Ponadto rozpoczeto rozmowy
z potencjalnymi pierwszymi odbiorcami urzadzenia (tzw ,,friendly users"- laboratoriami zlokalizowanymi na terenie Polski)
ws. warunkdw wspotpracy. Harmonogram realizacji projektu zaktada, ze pierwsze instalacje analizatorow u tzw. | friendly
users" nastapig w IV kw. 2017 roku. Obecnie prowadzone sg réwniez prace przygotowawcze do rejestracji analizatora
Equisse w szwajcarskim urzedzie rejestracji urzadzen medycznych SwissMedic. Zarzad Spétki PZ Cormay S.A. ocenia,
ze rejestracja Equisse w SwissMedic nastapi w IV kw. 2017 roku.

Hermes Senior

Jednym z dwoch najbardziej zaawansowanych nowych produktéw jest analizator hematologiczny ,Hermes Senior”.
Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora hematologicznego klasy 3 oraz 5-diff o wydajnosci 120 oznaczen na
godzine. Aparat jest w stanie wykonywa¢ pomiar 35 parametrow krwi. Aparat jest wyposazony w automatyczny podajnik
0 pojemnosci 110 probek.

W IV kwartale 2016 roku przeprowadzono testy walidacyjne w laboratorium Dziatu Badan i Rozwoju Spotki, w efekcie
ktérych wykryto wady oprogramowania sterujgcego i interfejsu urzadzenia, gtéwnie w trybie automatycznym obstugi
analizatora. W | kwartale 2017 roku wykryte wady zostaty usunigte, co przyniosto znaczaca poprawe stabilno$ci pracy
urzadzenia oraz dodatkowo pozwolito na podniesienie precyzji pomiarowej. W | kwartale 2017 roku zakoriczyt sie proces
montazu 10 sztuk analizatora, ktére stuza do dalszych testow weryfikacyjnych i walidacyjnych. Zakonczono réwniez testy
bezpieczenstwa elektrycznego, uzyskujac niezbedng certyfikacje.

W pierwszym potroczu br. prace w ramach projektu koncentrowaty sie m.in. na finalizacji i testach opracowanych
modyfikacji urzadzenia, niezbednych dla poprawnego funkcjonowania analizatora, w tym zmian oprogramowania. W
nastepstwie tych prac, w maju br. rozpoczeta sie walidacja wewnetrzna urzadzenia w lubelskim laboratorium Spétki.

W czerwcu i lipcu br. kontynuowana byta walidacja wewnetrzna urzadzenia, ktéra do dnia publikacji niniejszego
$rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego, tj. 31 sierpnia 2017 roku nie zostata zakoficzona. Na bazie
rezultatéw testow wykonywanych w ramach walidacji wewnetrznej obecnie prowadzone sg prace nad dodatkowymi
modyfikacjami urzadzenia, ktére pozwolg na dalszg optymalizacje wynikdw analitycznych otrzymywanych na aparacie
Hermes Senior. W analizowanym okresie Spotka rozpoczeta wspotprace z laboratorium przy Zaktadzie Diagnostyki
Hematologicznej Katedry Diagnostyki Laboratoryjnej Uniwersytetu Medycznego w Lublinie, w ktérym docelowo
prowadzona bedzie walidacja zewnetrzna urzadzenia.

Zaktualizowany harmonogram projektu zaktada, Ze walidacja zewnetrzna urzadzenia rozpocznie si¢ w IIl kw. 2017 roku.
Po zakoriczeniu walidacji zewnetrznej Spdtka przystapi niezwlocznie do zlozenia deklaracji zgodnosci CE analizatora i
jego rejestracji w URPL. Rownoczesnie Zarzad Spétki informuje, ze ze wzgledu na ztozono$¢ proceséw i mnogosé
niezaleznych od Spdtki czynnikow wptywajacych na realizacje walidacji aparatu Hermes Senior, niezmiennie istnieje
ograniczone prawdopodobienstwo zmian harmonogramu tego projektu.

Hermes Junior

Kolejnym produktem w trakcie opracowania jest analizator hematologiczny ,Hermes Junior”. Przedmiotem projektu jest
opracowanie analizatora hematologicznego klasy 3 oraz 5-diff, o wydajnosci 80 oznaczeh na godzine. Podobnie jak
Hermes Senior aparat Hermes Junior jest w stanie wykonywa¢ pomiar 35 parametrow krwi. Aparat jest wyposazony we
wbudowany pojemnik 0 pojemnosci 80 probek. Analizator bedzie przeznaczony do $rednich i $rednio duzych laboratoriow.

W | kwartale 2017 roku nastapit odbiér pierwszego funkcjonalnego prototypu tego analizatora. W marcu 2017 roku zostaty
przeprowadzone testy finalnych prototypdw. Testy weryfikacyjne w Laboratorium Spétki rozpoczeto w czerwcu 2017roku.

Hermes Junior jest czeSciowo wykonany na komponentach i modutach zastosowanych w analizatorze Hermes Senior, tak
wiec koricowe prace polegajace na walidacji, udoskonalaniu i przygotowaniu do produkcji powinny zakonczyc¢ sie w czasie
krdtszym niz w przypadku analizatora Hermes Senior. Przeprowadzenie walidacji wewnetrznej i zewnetrznej w
specjalistycznych laboratoriach diagnostycznych planowane jest do kofca 2017 roku. Réwnolegle bedzie trwat proces
przygotowania dokumentacji rejestracyjnej, w tym m.in. instrukcji uzytkownika i instrukcji serwisowej, co umozliwi
zgtoszenie tego produktu w URPL.

BlueBox

Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora biochemicznego POCT (point of care testing) wraz z linig odczynnikéw
zdeponowanych w jednorazowych kuwetach oraz kaset do pobierania krwi kapilarnej i do separacji osocza. W ramach
prac nad analizatorem zakoriczono faze prototypowania, w ramach ktérej powstaty 3 prototypy na potrzeby testow i
walidacji wewnetrznej. ,BlueBox” ma by¢ kierowany do gabinetow lekarskich, przychodni, matych szpitali i innych
placdwek, gdzie jest ograniczony dostep do diagnostyki krwi.

52



PZ CORMAY S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku
(w tysigcach PLN)

Na poczatku 2016 roku rozpoczgto prace zwigzane z industrializacjg aparatu ,BlueBox” (transfer z laboratoryjnego
prototypu do produktu przemystowego, ktory moze zosta¢ wdrozony do seryjnej produkciji, uwzgledniajacy optymalizacje
ostatecznego produktu pod wzgledem kosztow produkcji i funkcjonalno$ci). Réwnolegle Spotka kontynuuje testy
posiadanych prototypow i opracowuje proces produkcji jednorazowych kuwet i kapilar na zakupionych do tego celu
urzadzeniach. Kontynuowane sg takze prace nad oprogramowaniem analizatora.

Na poczatku 2017 roku zostaty przeprowadzone testy na kolejnej generacji prototypéw, w efekcie ktdrych opracowano
liste modyfikacji do wykonania. Nastgpnym zaplanowanym etapem prac bedzie przeprowadzenie testow prototypéw w
laboratorium Spétki w Lublinie. Na podstawie testéw prototypdw powstang aparaty preseryjne, na ktérych zostanie
przeprowadzona finalna walidacja przewidziana na poczatek 2018 roku. Rejestracja w URPL planowana jest w 2018 roku.

Aktualne finansowanie biezacych prac badawczo-rozwojowych ze srodkéw dotacyjnych

Spétka zawarta 12 pazdziernika 2016 roku (data otrzymania podpisanego egzemplarza umowy) z Polskg Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczosci Umowe o Dofinansowanie Projektu w Ramach Poddziatania 3.2.1 Badania Na Rynek Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014-2020. Przedmiotem umowy jest udzielenie Spétce dofinansowania na realizacje
Projektu ,Pierwsze wdrozenie do produkcji analizatorow diagnostycznych (hematologicznych i biochemicznych) nowej
generacji z dedykowang linig odczynnikéw” ze $rodkéw publicznych oraz okre$lenie praw i obowigzkdw stron umowy
zwigzanych z realizacjg Projektu. Catkowity koszt realizacji Projektu wynosi 43.643 tys. PLN. Catkowita kwota kosztow
kwalifikowalnych zwigzanych z realizacjg Projektu wynosi 33.496 tys. PLN. Catkowita kwota dofinansowania w zwigzku
z realizacjq Projektu przyznana zostata w wysokosci nieprzekraczajacej 19.997 tys. PLN. Spétka jest zobowigzana do
sfinansowania kosztu realizacji projektu w wysoko$ci przekraczajacej maksymalny poziom dofinansowania, w tym
wynikajacego ze wzrostu catkowitego kosztu realizacji projektu po zawarciu umowy. Dofinansowanie bedzie przekazywane
w formie zaliczki lub refundacji poniesionych kosztéw kwalifikowalnych, z tym ze dofinansowanie w formie zaliczki nie
moze przekroczy¢ 40% catkowitej wysoko$ci dofinansowania.

W dniu 29 lipca 2016 roku Spétka zawarta umowe o dofinansowanie z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju.
Przedmiotem umowy jest udzielenie Spétce dofinansowania na realizacje projektu "Prace rozwojowe nad demonstratorami
innowacyjnych technologii nowej generacji analizatoréw diagnostycznych wraz z dedykowanymi liniami odczynnikéw" ze
$rodkow publicznych w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozw6j 2014-2020 wspétfinansowanego ze srodkow
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego (Dziatanie 1.1. "Projekty B+R przedsigbiorstw" Poddziatanie 1.1.2 "Prace
B+R zwigzane z wytworzeniem instalacji pilotazowej/demonstracyjnej") oraz okreslenie prawa i obowigzkéw stron umowy
zwigzanych z realizacjg projektu w zakresie zarzadzania, rozliczania, monitorowania, sprawdzania i kontroli, a takze
w zakresie informacji i promocji. Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 15.024 tys. PLN. Catkowita kwota wydatkdw
kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem, zwigzanych z realizacjg projektu wynosi 15.024 tys. PLN. Catkowita kwota
dofinansowania w zwigzku z realizacjg projektu przyznana zostata w wysoko$ci nieprzekraczajacej 7.512 tys. PLN, co
stanowi 50% kwoty catkowitych wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem.

Finansowanie dziatan promocyjnych

Spétka zawarta 30 maja 2017 roku (data otrzymania podpisanego egzemplarza umowy) z Polskg Agencjq Rozwoju
Przedsiebiorczosci Umowe o Dofinansowanie Projektu w Ramach Poddziatania 3.3.3 Wsparcie MSP w promogji marek
produktowych — Go to Brand POIR. Przedmiotem umowy jest udzielenie Spétce dofinansowania na realizacje projektu
"Ekspansja eksportowa producenta urzadzehn medycznych i materiatow diagnostycznych, podmiotu PZ Cormay S.A. na
wybranych rynkach w "Programie promociji branzy sprzetu medycznego" ze $rodkédw publicznych oraz okre$lenie praw i
obowigzkow stron umowy zwigzanych z realizacjg projektu. Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 1 306 tys. PLN.
Catkowita kwota kosztéw kwalifikowalnych zwigzanych z realizacja projektu wynosi 1 000 tys. PLN. Catkowita kwota
dofinansowania w zwigzku z realizacjg projektu przyznana zostata w wysokosci nieprzekraczajacej 500 tys. PLN. Spétka
jest zobowigzana do sfinansowania kosztu realizacji projektu w wysoko$ci przekraczajacej maksymalny poziom
dofinansowania, w tym wynikajacego ze wzrostu catkowitego kosztu realizacji projektu po zawarciu umowy.

Dofinansowanie bedzie przekazywane w formie zaliczki lub refundacji poniesionych kosztéw kwalifikowalnych, z tym Ze
dofinansowanie na podstawie wnioskéw o ptatno$¢ posrednig nie moze przekroczy¢ 90% kwoty dofinansowania. Pozostata
kwota dofinansowania jako ptatnos¢ koncowa bedzie przekazana Spotce po zaakceptowaniu wniosku o ptatno$é korncowa.
Lacznie dofinansowanie w formie zaliczki nie moze przekroczy¢ 40% catkowitej wysokosci dofinansowania.

Prace badawcze prowadzone przez Dziat Badan i Rozwoju

Funkcjonujacy w Spéice Dziat Badan i Rozwoju (dalej ,DBiR”) prowadzit aktywne prace nad opracowywaniem nowych
technologii odczynnikowych oraz implementacji posiadanych formulacji do nowych analizatoréw. Efekty prowadzonych
prac majg poszerzy¢ zakres oferowanych produktow, za$ klientom da¢ mozliwo$é uzyskiwania wiekszej ilodci oznaczen
przy zastosowaniu posiadanych analizatoréw.
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Budowa zaktadu produkcyjnego w Lublinie

Spétka kontynuuje realizacje projektu budowy zaktadu produkcyjnego w SSE Euro-Park Mielec, przy czym w zwigzku z
rozszerzeniem planowanego obszaru dziatalnosci Spétki na teren Stanéw Zjednoczonych, konieczne byto dostosowanie
procesu wytwarzania wyrobow medycznych do wymaganych standardéw FDA (Food & Drug Administration), dotyczacych
produkcji wyrobéw medycznych do diagnostyki in vitro. Wobec powyzszego zostaty przeprowadzone prace projektowe
polegajace na zmianie projektu technologii zaktadu produkcyjnego w SSE Euro-Park Mielec, co pociagneto za sobg zmiang
catego projektu budowlanego i wykonawczego.

W lutym i marcu 2016 roku zostato opracowane studium koncepcyjne w celu przygotowania nowej wizji zaktadu
produkcyjnego zgodnego z wymaganiami FDA i oszacowania kosztow budowy. W dniu 11 lipca 2016 roku zostata
podpisana umowa na wykonanie prac projektowych oraz na przygotowanie projektu technologii zgodnego z wymaganiami
FDA.

W dniu 22 lutego 2017 roku Spdtka uzyskata prawomocne zamienne pozwolenie na budowe. Wyb6r generalnego
wykonawcy w trybie przetargu planowany jest na Il pdtrocze 2017 roku, zakoriczenie prac budowlanych planowane jest w
| pétroczu 2019 roku.

W dniu 28 lutego 2017 roku wypetniajgc postanowienia Umowy zawartej pomiedzy Polska Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczosci a Spotka o dofinansowanie projektu w ramach poddziatania 3.2.1. Badania na Rynek Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwoj, 2014-2020, Spotka PZ CORMAY S.A. zlozyta dokumenty w postaci wypemionego
formularza "Analiza zgodno$ci projektu z politykg ochrony Srodowiska" wraz z dokumentacjg wynikajacg z wypetnionego
formularza, w tym kopie ostatecznej decyzji o Srodowiskowych uwarunkowaniach realizacji przedsiewziecia oraz kopie
ostatecznego pozwolenia na budowe sporzadzonych zgodnie z ustawga OO$ oraz ustawg Prawo budowlane. W
nastepstwie ztozenia wskazanych dokumentéw warunek rozwigzujacy Umowe nie zostanie spetniony, a co za tym idzie
Umowe uznaje sie za obowigzujacg od dnia zawarcia.

Potencjalne opdznienia w budowie zaktadu produkcyjnego nie stanowig znaczacego ryzyka dla wprowadzenia do
sprzedazy nowych produktéw z uwagi na mozliwos¢ produkcji odczynnikow w dotychczasowym zaktadzie produkcyjnym
oraz mozliwo$¢ zlecania elementow procesu produkcyjnego dotyczacego analizatoréw do podmiotéw zewnetrznych.

Posiadane przez Spétke zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie SSE EURO-PARK MIELEC
Podstrefa Lublin, zmienione decyzjg nr 103/WP/16 z dnia 17 maja 2016 roku ustalito miedzy innymi takie warunki
prowadzenia dziatalnosci w SSE EURO-PARK MIELEC Podstrefa Lublin jak: zobowigzanie do poniesienia wydatkow
inwestycyjnych w wysokosci co najmniej 25.590 tys. PLN w terminie do 28 lutego 2018 roku oraz zakoriczenie inwestycji
(budowy zaktadu produkcyjnego) w terminie do dnia 28 lutego 2018 roku.

Rozwiazanie umowy dystrybucyjnej przez Greiner Bio-One GmbH

Zarzad PZ Cormay S.A. otrzymat w dniu 21 marca 2017 roku o$wiadczenie Greiner Bio-One GmbH (dalej: "GBO") o
rozwigzaniu przez GBO ze skutkiem na 20 marca 2017 roku umowy dystrybucyjnej taczacej GBO ze Spétka, dotyczacej
dystrybucji przez  Spdtke  produkowanego przez GBO  systemu  prézniowego  pobierania  krwi.
Na podstawie zapiséw ww. Umowy GBO bedzie nadal, pomimo jej rozwigzania dostarczat Spotce swoje produkty w
zakresie potrzebnym do realizacji przez Spétke zobowigzan wynikajacych z dotychczas zawartych uméw w tym
wynikajacych z zamdwien publicznych. System prézniowy pobierania krwi jest towarem handlowym dystrybuowanym przez
Spétke wytacznie na terenie kraju, a uzyskiwane z tytutu jego sprzedazy marze sg istotnie nizsze w stosunku do marz
realizowanych przez Spétke z tytutu sprzedazy innych grup asortymentowych towaréw handlowych oraz produktdw Spotki.

Spotka od diuzszego czasu prowadzi dziatania zmierzajace do zwigkszenia generowanej marzy na rynku polskim poprzez
przebudowe portfela produktowego i wiekszej koncentracji na sprzedazy i obstudze rynku w zakresie najwazniejszych dla
Spétki grup produktowych, w szczegolnosci tych, ktdrych produkcje sama prowadzi. W zwigzku z otrzymaniem ww.
o$wiadczenia od firmy GBO, dziatania te ulegng odpowiedniemu przyspieszeniu tak, aby rezultaty osiggane przez Spétke
na rynku polskim nie odbiegaty od wcze$niej zaplanowanych.

Udziat w targach branzowych

Spétka prowadzi aktywna polityke sprzedazowa, w lutym 2017 roku, jak co roku, prezentowata swojg oferte na MED LAB
2017 w Dubaju - najwiekszej wystawie diagnostyki laboratoryjnej potaczonej z kongresem na Bliskim Wschodzie. Byta to
okazja do zademonstrowania analizatorow Hermes Senior oraz Equisse bedacych w finalnej fazie projektow. W marcu
2017 roku Spotka uczestniczyta w targach China Association of Clinical Laboratory Practice Expo w Qingdao w Chinach,
w trakcie ktorych promowano miedzy innymi dostepnos¢ dwdch nowych parametréw P-LCR oraz RDW-SD podnoszacych
range trzech kluczowych analizatoréw Mythic 18, Mythic 22AL i Mythic 220T.
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W maju 2017 roku Spétka uczestniczyta w targach CMEF - China International Medical Equipment Fair International
Component Manufacturing & Design Show w Szanghaju w celu promocji linii odczynnikowej biochemicznej oraz
hematologicznej. W sierpniu 2017 roku Spétka byta obecna na najwigkszym sympozjum naukowym potaczonym z targami
branzowymi w Stanach Zjednoczonych, 69th AACC Annual Scientific Meeting & Clinical Lab Expo” w San Diego. Udziat w
wydarzeniu byt bardzo istotnym czynnikiem ksztattujacym wspotprace z dystrybutorami z obu Ameryk.

Do konca biezacego roku Spétka bedzie prezentowata swojg oferte rowniez na targach Medica w Niemczech.

Podpisanie aneksu do umowy kredytowej

W dniu 21 kwietnia 2017 roku Spétka zawarta Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu aneks
do umowy o kredyt w rachunku biezacym i walutowym nr KWWA0024/13 z dnia 5 czerwca 2013 roku. Zgodnie z zawartym
aneksem, Bank udzielit Spétce kredytu w rachunku biezacym i rachunku walutowym z przeznaczeniem na finansowanie
biezacej dziatalno$ci gospodarczej do kwoty 3 000 tys. PLN. Strony ustality dzien sptaty kredytu na 30 kwietnia 2018 roku.

Zabezpieczeniami wierzytelnosci Banku sa;

¢  hipoteka umowna do kwoty najwyzszej 7 500 tys. PLN ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosci wpisane;
w ksigdze wieczystej nr LU11/00093818/3,

e hipoteka umowna do kwoty najwyzszej 7 500 tys. PLN ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomos$ci wpisane;
w ksiedze wieczystej nr LU1S/0009632/9,

e przelew wierzytelnoSci z umoéw ubezpieczenia nieruchomosci,

o przelew wierzytelnoSci (cesja globalna niepotwierdzona) od kontrahentéw Spétki,

e zastaw rejestrowy i finansowy na rachunkach bankowych Spotki.

Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw standardowych dla tego typu uméw.

Zwrot zaliczki od Orphée SA w kwocie 15.494 tys. PLN

W dniu 15 lipca 2014 roku Spotka PZ Cormay S.A. zawarta ze spotkg zalezng Orphée SA umowe przedwstepng sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (dalej zwanej ,ZCP"). Zgodnie z umowa, warunkiem zawarcia do dnia 31
pazdziernika 2014 roku umowy przyrzeczonej dotyczacej sprzedazy ZCP, bylo posiadanie przez PZ Cormay S.A. akgji
Orphée SA stanowigcych co najmniej 50% plus 1 ogolnej liczby akcji Orphée SA oraz zawarcie przez Orphée SA i PZ
Cormay S.A. uméw regulujgcych biezace rozliczenia pomiedzy stronami. W terminie do dnia 31 pazdziernika 2014 roku
nie nastapito spetnienie sie warunkow w postaci zawarcia przez Orphée SA oraz PZ Cormay S.A. uméw regulujacych
biezace rozliczenia pomiedzy stronami. Zgodnie z umowg z Orphée SA przystugiwat zwrot zaliczki do dnia 31 grudnia
2015 roku w kwocie 15 494 tys. PLN. W dniu 17 grudnia 2015 roku PZ Cormay S.A. zawarta z Orphée SA Porozumienie
Zmieniajace do Umowy Przedwstepnej Sprzedazy Zorganizowanej Cze$ci Przedsiebiorstwa z dnia 15 lipca 2014 roku, na
mocy ktérego zmianie ulegt termin zwrotu zaliczki na rzecz Orphée SA na termin okre$lony na dzier 31 grudnia 2016 roku.
W dniu 16 grudnia 2016 roku Spdtka zawarta Porozumienie Zmieniajace Porozumienie do umowy przedwstepnej
sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, na mocy ktérego zmianie ulegt termin zwrotu zaliczki na rzecz Orphée
z terminu okreslonego na dzien 31 grudnia 2016 roku na termin okreslony na dzien 30 czerwca 2017 roku. Inne
postanowienia Umowy pozostaty bez zmian.

Na dzier 30 czerwca 2017 roku Spétka PZ Cormay S.A. sptacita zaliczke w cato$ci.

7. Sezonowos¢ dziatalnosci

W segmencie dziatalno$ci, na ktérym dziata Spétka (IVD - in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci. Spotka
realizuje nieznacznie mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, zwtaszcza w sierpniu, z uwagi ha ogéinoswiatowe
obnizenie ilosci transakcji w tym okresie.

8. Informacje o odpisach z tytutlu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwalych, wartosci
niematerialnych i prawnych, naleznosci oraz innych aktywow finansowych oraz odwrdcenie
takich odpisow oraz o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do warto$ci netto mozliwej do
uzyskania i odwrécenia odpisow z tego tytutu

Okres zakonczony Okres zakonczony
Odpisy aktualizujace warto$¢ srodkow trwatych
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016

Na dzien 1 stycznia 123 265
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Réznice kursowe z przeliczenia
Zwigkszenie
Wykorzystanie / Rozwigzanie

Na dzien 30 czerwca

Odpisy aktualizujace wartosci niematerialne i prawne

Na dzien 1 stycznia

Réznice kursowe z przeliczenia
Zwigkszenie

Wykorzystanie / Rozwigzanie

Na dzien 30 czerwca

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow

Na dzieni 1 stycznia

Roznice kursowe z przeliczenia
Zwigkszenie

Wykorzystanie / Rozwigzanie

Na dzien 30 czerwca

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Na dzien 1 stycznia

Réznice kursowe z przeliczenia
Zwigkszenie

Wykorzystanie / Rozwigzanie

Na dzien 30 czerwca

Odpisy aktualizujace pozostate aktywa finansowe

Na dzien 1 stycznia

Réznice kursowe z przeliczenia
Zwigkszenie

Wykorzystanie / Rozwigzanie

Na dzien 30 czerwca

24
26 156
97 133
Okres zakonczony Okres zakonczony
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
62 44
62 44
Okres zakonczony Okres zakonczony
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
1116 916
314 254
292 251
1138 919
Okres zakonczony Okres zakonczony
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
1974 1286
443 367
275 112
2142 1541
Okres zakonczony Okres zakonczony
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
7288 7288
7288 7288

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity odpisy/odwrécenie odpiséw aktualizujgcych inne aktywa.
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9. Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Struktura srodkéw pienigznych do sprawozdania z przeptywdw pienigznych

Okres zakonczony dnia

Okres zakonczony dnia

(w tysiacach zlotych) 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016

Srodki pieniezne w banku, w tym: 1033 7881
- rachunki biezace 1025 1262
- rachunki dotacji UE - -
lokata zabezpieczajaca gwarancje bankowa, - -
lokaty bankowe - 6619
Srodki pieniezne w kasie 8 3
Inne $rodki pieniezne - -
Srodki pienigzne, razem 1033 7884

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z

rachunku przeptywdw pienieznych:

Naleznosci i pozostate aktywa finansowe

Okres zakonczony dnia

Okres zakonczony dnia

30 czerwca 2017 30 czerwca 2016

Bilansowa zmiana stanu naleznosci (2592) 7577
réznica:

zwrot nadptaconego podatku dochodowego (763) -
wplyw naleznosci z oddania $rodkéw trwatych w leasing zwrotny i ze sprzedazy $rodkéw (379) )
trwatych

naleznosci z tytutu sprzedazy akcji Orphée - (10 082)
Zmiana stanu nalezno$ci w rachunku przeptywoéw pienieznych (3734) (2 505)

Zobowigzania bez pozyczek i kredytow

Okres zakorczony dnia

Okres zakorczony dnia

30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan bez pozyczek i kredytow (625) (4 090)
réznice:
otrzymana od Orphée zaliczka na zakup zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa 1670 2094
zmian_a stanu zobowigzan dotyczaca wydatkow inwestycyjnych, na prace badawcze i ) (328)
rozwojowe
korekta o naliczone zobowigzania z tytutu umow leasingu (489) -
korekta o ptatnosci z tytutu uméw leasingu 413 -
zmiana stanu zobowigzan dotyczaca otrzymanych dotacji (58)
zmiana_l stanlu zobowigzan dotyczaca otrzymanych dotacji prezentowanych w pozostatych ) 447
zobowigzaniach
Zmiana stanu w rachunku przeptywow pienieznych 969 (1935)

Okres zakoriczony dnia

Okres zakoriczony dnia

Zapasy 30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
Bilansowa zmiana stanu zapaséw 4437 (972)
réznica:

przekwalifikowanie analizatorow ($rodki trwate) na towary, cze$ci zamienne (587) 265
Zmiana stanu zapasow w rachunku przeplywow pienigznych 3850 (707)

Rozliczenia migdzyokresowe

Okres zakoriczony dnia
30 czerwca 2017

Okres zakoriczony dnia
30 czerwca 2016

Bilansowa zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
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réznice:
korekta o naktady na prace rozwojowe - (4)
korekta 0 otrzymane dotacje (208) (447)
Zmiana stanu w rachunku przeptywoéw pienigznych 40 (450)

10. Informacje o dodatnich i ujemnych réznicach pomiedzy warto$cia godziwa aktywéw dostepnych
do sprzedazy a ich ceng nabycia ujetych w innych catkowitych dochodach

Spétka kwalifikuje akcje spotki Orphée SA jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Akcje te sq notowane na
NewConnect, wobec tego istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku. Dodatnig i ujemng réznice pomigdzy
wartoscig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy a ich ceng nabycia, Spdtka ujmuje w innych catkowitych dochodach.
Spadek warto$ci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg warto$ci odnosi sie do rachunku zyskéw i strat
jako koszt finansowy.

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
Przeszacowanie akcji Orphée do wartosci rynkowej odniesione na inne catkowite 4719 3118

dochody

11.  Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W okresie styczen-czerwiec 2017 Spdtka dokonata przyjecia $rodkéw trwatych na taczng wartos¢é 1 040 tys. PLN.
Dodatkowo warto$¢ Srodkéw trwatych w budowie ulegta zwiekszeniu o0 504 tys. PLN.

Do istotnych transakcji przyjecia rzeczowych aktywow trwatych nalezy zaliczy¢:

przyjecie srodkdw trwatych w postaci aparatow diagnostycznych o wartosci 834 tys. PLN,
przyjecie urzadzen do produkcji o wartosci 92 tys. PLN,

przyjecie Srodkdw transportu o wartosci 91 tys. PLN,

przyjecie sprzetu komputerowego o wartosci 20 tys. PLN.

W okresie styczen-czerwiec 2017 przeznaczono do leasingu zwrotnego $rodki trwate o wartosci netto 352 tys. PLN.
Warto$¢ netto zlikwidowanych Srodkow trwatych w okresie styczen — czerwiec 2017 wyniosta 114 tys. PLN.

W okresie styczen-czerwiec 2016 spotka dokonata zakupu $rodkow trwatych na taczng warto$é 4 597 tys. PLN.

Do istotnych transakcji nabycia rzeczowych aktywow trwatych nalezy zaliczy¢:

o zakup $rodkdw trwatych w postaci aparatow diagnostycznych o wartosci 2 937 tys. PLN,
e zakup urzadzen do produkcji o wartosci 1047 tys. PLN,
e zakup sprzetu komputerowego o wartosci 101 tys. PLN.

W okresie styczen-czerwiec 2016 dokonano sprzedazy srodkow trwatych o warto$ci netto 1 tys. PLN.
Ponadto przeznaczono do leasingu zwrotnego $rodki trwate o warto$ci netto 958 tys. PLN.
12.  Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej

5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzieri przekazania niniejszego
raportu

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogolne;j liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu) znajduje sie w tabelach ponizej.

Stan na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 sierpnia 2017 roku

Wyszczegolnienie llos¢ akcji % kapitatu llo$¢ gtosow % glosow

TOTAL FIz 14 632 286 22,96% 14 632 286 22,96%
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Nationale-Nederlanden OFE 4948 224 7,77% 4948 224 7,77%
Allianz Polska OFE 4265 398 6,69% 4 265 398 6,69%
Pozostali 39 878 046 62,58% 39 878 046 62,58%
RAZEM 63 723 954 100,00% 63 723 954 100,00%

Zestawienie struktury akcjonariatu opiera sie o informacje posiadane przez Zarzad na dzien publikaciji niniejszego raportu.

13.  Zestawienie stanu posiadanych akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Spétke na dzien przekazania raportu srédrocznego wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu srédrocznego, odrebnie dla

kazdej z osob

R llosé akeji w dniu

Akcjonariusz Funkcja HeE EEN CATIENE przekazania
poprzedniego ilosci akcji niniejszego raportu
raportu
Janusz Plocica Prezes Zarzadu 428178 0 428178
Konrad tapiriski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 867 357 0 867 357
Tadeusz Wesotowski* Cztonek Rady Nadzorczej 1514 809 0 1514 809
Tomasz Markowski** Czlonek Rady Nadzorczej 28 480 0 28 480
*wraz z podmiotem powigzanym
** wraz z osoba blisko zwigzang
14.  Rezerwy
30-06-2017 rok - Rezeryva 2 tytutu Z tytutu podatku Inne rezerwy Rezerwy ogétem
Swiadczen emerytalnych odroczonego
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 577 923 1205 2705
Utworzenie / zwiekszenie - 926 534 1460
Wykorzystane - - 24 24
Rozwigzane - 923 555 1478
Na dzien 30 czerwca 2017 roku 577 926 1160 2663
Krétkoterminowe na dzien 30-06-2017 481 - 1160 1641
Dtugoterminowe na dzier 30-06-2017 96 926 - 1022
30-06-2016 rok - Rezeryva 2 tytutu Z tytutu podatku Inne rezerwy Rezerwy ogétem
Swiadczen emerytalnych odroczonego

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 769 936 1786 3491
Utworzenie / zwigkszenie - 917 101 1018
Wykorzystane - - (249) (249)
Rozwigzane - (936) (185) (1121)
Na dzien 30 czerwca 2016 roku 769 917 1453 3139
Krétkoterminowe na dzier 30-06-2016 678 0 1453 2131
Dtugoterminowe na dzier: 30-06-2016 91 917 0 1008
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15.  Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Na dzien Na dzien
30 czerwca 2017 30 czerwca 2016
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania, w tym: 12 284 24 468
zaliczka na zakup zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa otrzymana od Orphée 13400
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9 666 8972
zobowiazania z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 1199 833
zobowiazania z tytutu wynagrodzen 641 650
zobowiazania finansowe z tytutu leasingu 744 606
inne zobowigzania 34 7

16.  Nietypowe pozycje wplywajace na aktywa, zobowiazania, kapital wilasny, wynik netto lub
przeptywy pieniezne

W okresie bilansowym nie wystapity nietypowe pozycje wptywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto
lub przeptywy pieniezne.

17.  Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dila
postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Postepowanie z powédztwa pana Tomasza Tuory przeciwko m.in. PZ Cormay S.A. o ochrone ddbr osobistych

Pan Tomasz Tuora wytoczyt przed Sadem Okregowym w Warszawie przeciwko cztonkom Zarzadu oraz Spétce PZ
Cormay S.A. powddztwo o ochrong jego débr osobistych w postaci dobrego imienia, dobrej stawy zawodowej oraz
godnosci osobistej poprzez publiczne rozpowszechnianie twierdzen, komentarzy i sugestii na temat popetnienia przez
powoda przestepstwa naduzycia zaufania w celu osiagniecia korzysci majatkowej na szkode Spotki. Powod domagat sie
ztozenia przez pozwanych o$wiadczen i przeprosin i ich publikacje na stronie internetowej Spotki i w dziennikach ,Parkiet”
i ,Puls Biznesu” oraz zasadzenia od pozwanych fgcznej kwoty 20 tys. PLN na cel spoteczny. Pozwani zadali oddalenia
powddztwa w catosci izasadzenia kosztow. Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok oddalajacy powddztwo
i zasadzajacy koszty. Powod wnidst apelacje od powyzszego wyroku. W dniu 11 kwietnia 2017 roku apelacja zostata
oddalona. Wyrok jest prawomocny.

Oprécz wyzej wymienionych - zakres istotnych spraw sadowych, ktérych strong jest Spotka nie ulegt zmianie w stosunku
do ujawnionych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku (nota 45.5).

18.

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2017 roku nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

Istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych

19.

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzierh 30 czerwca 2017
roku oraz na dzien 30 czerwca 2016 roku.

Informacje o podmiotach powigzanych oraz transakcje z jednostkami powigzanymi

z ; Zobowigzania L Odpis
akupy od Sprzedaz na o Naleznosci od aktualizuiac
Podmiot powiazany kapitatowo | Okres podmiotow reecz podmiotow | GRR | podmiotow | CCRE lacy
powiazanych powiazanych powiazanych powiazanych e
01.01-30.06.2017 1262 1262 657 2185
Orphée SA
01.01-30.06.2016 1005 4112 67 9736
01.01-30.06.2017 -
Innovation Enterprises Ltd
01.01-30.06.2016 4 4 65 65
Kormej Diana Sp. z 0.0. 01.01-30.06.2017 - 497 135

60




PZ CORMAY S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

(w tysigcach PLN)
01.01-30.06.2016 - 480 - 272
01.01-30.06.2017 - 2790 - 117
Kormiej Rustand Sp. z o.0.
01.01-30.06.2016 - 3972 - 539
01.01-30.06.2017 333 - 606
Orphee Technics Sp. z 0.0.
01.01-30.06.2016 269 - 368 1
01.01-30.06.2017 362 - 498 43 43
Diesse Diagnostica Senese S.p.A.
01.01-30.06.2016 234 - 208 45 45

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg

w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

20. Czynniki, ktére w ocenie Spoétki beda mie¢ wptyw na osiggane wyniki w kolejnych okresach

Czynniki mogace mie¢ wptyw na osiggane wyniki w kolejnych okresach zostaly opisane w nocie 31 $rddrocznego

skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

21.  Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny wptyw na
wartos$¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowiagzan finansowych jednostki

Nie wystapity.

22. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy

kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do
konca okresu sprawozdawczego

Nie wystapity.
23.  Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji

z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe

Nie wystapity

24. Zmiana sposobu (metody) wyceny w przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej

Nie wystapity.

25. Zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow

Nie wystapity.

26. Nieudziatowe i kapitalowe papiery wartosciowe
Nie wystapity.

27.  Stanowisko zarzadu odnosnie publikowanych prognoz.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw za | pdirocze 2017 roku.

28. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty; pokrycie straty

Zwyczajne Walne Zgromadzenie PZ CORMAY S.A. uchwatg z dnia 14 czerwca 2017 roku postanowito strate netto za rok
obrotowy 2016 w wysoko$ci 4 708 tys. PLN pokry¢ w cato$ci z kapitatu zapasowego Spétki.
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29. Zmiany w zobowiazaniach warunkowych lub aktywach warunkowych, ktére nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity
istotne zmiany w stosunku do ujawnionych w nocie 45 sprawozdania rocznego PZ CORMAY S.A. sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2016 roku.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku, warto$¢ dofinansowania zabezpieczona wekslami in blanco, wynikajaca z zawartych
umoéw o dofinansowanie projektow bedacych w okresie realizacji oraz w okresie trwatosci wynosi 46 469 tys. PLN (na
31 grudnia 2016 roku 45 969 tys. PLN).

Weksle zabezpieczajace wywigzanie sie ze zobowigzan dotyczacych leasingdw, warto$¢ zobowigzan leasingowych na
dzien 30 czerwca 2017 roku wyniosta 1573 tys. PLN (na 31 grudnia 2016 roku wyniosta 1 543 tys. PLN).

30. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Rejestracja analizatora biochemicznego Equisse

W dniu 14 lipca nastapita rejestracja analizatora Equisse w URPL. Szczegdétowy opis znajduje sie w nocie 6.

Zatwierdzenie Prospektu Emisyjnego spotki PZ Cormay S.A.

W dniu 20 lipca 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny Spétki PZ Cormay S.A. Prospekt
Emisyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 16.695.541 Akcji PZ
Cormay S.A., zwyklych, na okaziciela, serii L o wartoci nominalnej 1,00 PLN kazda, kierowang do akcjonariuszy spotki
Orphée SA z siedzibg w Plan-les-Ouates Genewa, Szwajcaria oraz w celu ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie
16.695.541 akcji oferowanych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A. W dniu 24 lipca 2017 roku Prospekt Emisyjny zostat opublikowany na stronie internetowej Spétki.

W dniu 25 lipca 2017 roku, na podstawie upowaznienia zawartego w Uchwale nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki PZ Cormay S.A. z dnia 8 wrzesnia 2016 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii L w drodze oferty publicznej z wytaczeniem prawa poboru w stosunku do
dotychczasowych akcjonariuszy Spdtki, dematerializacji i ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
akcji serii L oraz zmiany statutu Spotki, Zarzad Spotki, za zgoda Rady Nadzorczej Spotki, ustalit cene emisyjng akcji serii
L na kwote 3,24 PLN za jedng akcje serii L.

Przeprowadzenie oferty publicznej ma na celu nabycie przez Spdtke (przy zatozeniu petnej subskrypcji Akcji serii L i
nabyciu w zamian maksymalnej liczby akcji Orphée wynikajacej z parytetu) 20 869 426 akcji Orphée.SA.

31.  Zdarzenia nastepujace po dniu, na ktéry sporzadzono $rddroczne skrocone sprawozdanie
finansowe, nieujete w niniejszym sprawozdaniu, a mogace mie¢ znaczacy wpltyw na przyszie
wyniki finansowe Spotki

Po dniu, na ktéry sporzadzono $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie wystapity zdarzenia, mogace w znaczacy
sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe — nieujete w niniejszym sprawozdaniu.

32. Informacje o udzieleniu przez Spétke lub przez jednostki od niej zalezne poreczen kredytu,
pozyczki lub udzieleniu gwaranciji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki

W okresie objetym niniejszym $réddrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Spétka ani jednostki od niej zalezne

nie udzielity poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji, ktérych warto$¢ stanowitaby rownowarto$¢ 10% kapitatéw wiasnych.

33.  Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan

Nie wystepuja.
34. Inne informacje mogace w istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i
wyniku finansowego
Nie wystapity.
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