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BUDIMEX SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2019 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate (dlugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Inwestycje w podmiotach zaleznych

Inwestycje w podmiotach stowarzyszonych

Inwestycje w innych podmiotach

Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate (dlugoterminowe) ogétem

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Wycena kontraktéw budowlanych

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) ogotem

SUMA AKTYWOW

31 marca 2019 roku

nieaudytowane

194 197
3704
26 984
690 544
61 246
6417
75722
20 026
77 231
333 806

1489 877

382 023
672 606
49 455
662 213
21 066
14187
675 295

2 476 845

3 966 722

31 grudnia 2018 roku

audytowane

169 160
3178
28 103
690 544
61 246
6417
75 869
21 807
79 665
322 025

1458 014

308 385
802 012
47 191
552 306
33081
17 055
1159 595

2919 625

4 377 639




BUDIMEX SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2019 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (cd.)

KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe

Roznice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznego

Zyski / (straty) zatrzymane

Kapitat wtasny ogotem

Zobowiazania

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe i inne obcigzenia

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych

Zobowiagzania diugoterminowe ogétem

Zobowiazania krotkoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Rezerwy na straty na kontraktach budowlanych

Wycena kontraktéw budowlanych

Przychody przysztych okresow

Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe i inne obcigzenia
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania krotkoterminowe ogétem

Zobowiagzania ogétem

SUMA KAPITALU WELASNEGO | ZOBOWIAZAN

31 marca 2019 roku

nieaudytowane

145 848
80 199
51 356

7313

329 084

613 800

99 999
204 459
276 201

10 108

590 767

48 770
1308 400
200 242
153 525
546 298
335982
167 192
1122
624

2762 155

3352922

3 966 722

31 grudnia 2018 roku

audytowane

145 848
80 199
51 356

7159

322012

606 574

88171
213 836
271771

10 108

583 886

42 082
1641 899
205 048
159 036
583 918
378 465
174 929
1122
680

3187179

3771065

4 377 639




BUDIMEX SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2019 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Rachunek zyskow i strat

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca

2019 roku 2018 roku
Nota nieaudytowane

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materiatéw 3,7 1212197 1087 484
Koszty sprzedanych produktéw i ustug oraz towaréw i materiatéw (1 143 259) (1 003 806)
Zysk brutto ze sprzedazy 68 938 83678
Koszty sprzedazy 3 (2 468) (2 338)
Koszty ogolnego zarzadu 3 (48 473) (47 715)
Pozostate przychody operacyjne 4 8 747 10 617
Pozostate koszty operacyjne 4 (5 185) (6 536)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 21559 37 706
Przychody finansowe 5 4714 57 174
Koszty finansowe 5 (9 194) (9 222)
Zysk brutto 17 079 85 658
Podatek dochodowy 6 (10 007) (8 533)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 7072 77125
Zysk netto za okres 7072 77 125
Podstawowy i rozwodniony zysk przypadajgcy akcjonariuszom na akcje (w ztotych) 0,28 302
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
2019 roku 2018 roku
nieaudytowane
Zysk netto za okres 7072 77 125

Inne catkowite dochody, ktére:

Zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu okre$lonych
warunkow:

Roéznice kursowe z wyceny oddziatu 154 830
Podatek odroczony dotyczgcy sktadnikéw innych catkowitych dochodow - -
Nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty:

Zyskil/(straty) aktuarialne - -
Podatek odroczony dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodow - -

Inne catkowite dochody netto 154 830
Catkowite dochody za okres 7 226 77 955




BUDIMEX SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2019 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Stan na 1 stycznia 2019 roku
audytowane

Zysk za okres
Inne catkowite dochody

Catkowite dochody za okres

Stan na 31 marca 2019 roku
nieaudytowane

Kapitat
podstawowy

145 848

145 848

Nadwyzka
ze sprzedazy
akcji powyzej

ich wartosci
nominalnej

80 199

80 199

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

51 356

51 356

Réznice kursowe
z przeliczenia
oddziatu
zagranicznego

7 159

154

154

7313

Zyski
zatrzymane

322012

7072

7072

329 084

Razem

606 574

7072
154

7226

613 800




BUDIMEX SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2019 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (cd.)

Kapitat
podstawowy

Stan na 1 stycznia 2018 roku
145 848

audytowane

Zysk za okres -

Inne catkowite dochody -

Catkowite dochody za okres -

Stan na 31 marca 2018 roku
nieaudytowane

145 848

Zysk za okres -
Inne catkowite dochody -
Catkowite dochody za okres -
Wyptata dywidendy -

Stan na 31 grudnia 2018 roku

145 848
audytowane

Nadwyzka
ze sprzedazy
akcji powyzej

ich wartosci
nominalnej

80 199

80 199

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

52 452

52 452

(1 096)
(1 096)

51 356

Roéznice kursowe

z przeliczenia
oddziatu
zagranicznego

5682

830
830

6512

647
647

7 159

Zyski
zatrzymane

449 995

77 125

77 125

527 120

244 477

244 477
(449 585)

322 012

Razem

734176

77125
830
77 955

812131

244 477
(449)
244 028
(449 585)

606 574




BUDIMEX SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2019 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca

2019 roku

2018 roku

nieaudytowane

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk netto przed opodatkowaniem 17 079
Korekty o:
Amortyzacje 15981
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych (21)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 5)
(Zysk) / strate z dziatalnosci inwestycyjnej 15
Zmiane wyceny pochodnych instrumentéw finansowych 2382
Zmiane stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu Swiadczen emerytalnych i (3 307)
podobnych
Inne korekty 149
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 32 273
Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu uméw o budowe 132 349
Zmiana stanu zapaséw (73 638)
Zmigna §tanu k.aucji z .tth’fU ur:n(’)W o budowe oraz zobowigzan, (347 911)
z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw
imiana stanu wyceny kontraktéw budowlanych oraz rezerw na straty na (153 038)
ontraktach budowlanych
Zmiana stanu przychodoéw przysztych okresow (42 483)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 1868
Srodki pienigzne wykorzystane w toku dziatalnosci operacyjnej (450 580)
Zaptacony podatek dochodowy (9773)
SRODKI PIENIEZNE NETTO WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI (460 353)
OPERACYJNEJ
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wplywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 2
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (2 056)
Nabycie obligacji emitowanych przez banki -
Whptywy z obligacji emitowanych przez banki -
Pozyczki udzielone -
Sptata udzielonych pozyczek 600
Odsetki otrzymane 1163
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z / WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI (291)
INWESTYCYJNEJ

85 658

10 142
(617)
(50 955)
@)
(585)
9977

854
54 467

(11 773)
(153 468)

(286 381)

(214 313)

(34 738)
6 586
(639 620)
(23 886)

(663 506)

164
(2 879)
(238 868)
278 009
(18 760)
11 900
2309

31875




BUDIMEX SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2019 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych (cd.)

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
2019 roku 2018 roku
nieaudytowane

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Sptaty kredytow i pozyczek (9 003) -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (11 614) (4 069)
Odsetki zaptacone (1 165) (540)
SRODKI PIENIEZNE NETTO WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI

FINANSOWEJ (21 782) (4 609)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (482 426) (636 240)
Réznice kursowe netto (6) 695
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU (nota 2.3) 1136291 1639774
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU (nota 2.3) 653 859 1004 229




BUDIMEX SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2019 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

1. Informacje ogdine

Budimex SA (,Spotka”, ,Emitent”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Stawki 40, jest spotkg akcyjng wpisang
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr KRS 0000001764.

Budimex SA jest jednostkg dominujacg Grupy Budimex, w ktorej pemni role centrum doradczego, zarzadzajgcego
i finansowego.

Czas trwania Spdtki jest nieograniczony.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki sa szeroko rozumiane ustugi budowlano — montazowe wykonywane w systemie
generalnego wykonawstwa w kraju i za granicg oraz w niewielkim zakresie dziatalno$¢ deweloperska, zarzadzanie
nieruchomosciami, dziatalno$¢ handlowa i produkcyjna.

Spotka nalezy do Grupy Ferrovial, ktorej jednostkg dominujaca jest Ferrovial SA z siedzibg w Madrycie, Hiszpania.

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

2.1. Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia sprawozdania
finansowego Spotki

Niniejsze skrocone srdédroczne sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowos$ci (,MSR”) 34 — Srodroczna Sprawozdawczo$é¢ Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie
z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do srédrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania $rédrocznego
sprawozdania finansowego przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.
Szczegotowe zasady rachunkowosci przyjete przez Spétke zostaly opisane w sprawozdaniu finansowym Spotki
za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku, opublikowanym w dniu 26 marca 2019 roku.

Na dzien 31 marca 2019 roku, 31 grudnia 2018 roku oraz 31 marca 2018 roku dane jednostkowe Spoiki, jako
wspolnika konsorcjow (traktowanych jako wspdlne dziatanie zgodnie z MSSF 11), obejmujg rowniez udziat
w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach nastepujacych wspdlnych dziatan:

Nazwa wspodlnego dziatania Udziat w kapitale zaktadowym oraz w liczbie gtosow

31 marca 31 grudnia 31 marca

2019 roku 2018 roku 2018 roku
Budimex SA Budimex Budownictwo Sp. z 0.0. s.c. 99,98% 99,98% 99,98%
Budimex SA Ferrovial Agroman SA s.c. 99,98% 99,98% 99,98%
Budimex SA Cadagua SA Il s.c. 99,90% 99,90% 50,00%
Budimex SA Cadagua SA Ill s.c. 99,90% 99,90% 60,00%
Budimex SA Cadagua SA IV s.c. 99,90% 99,90% 60,00%
Budimex SA Cadagua SA V s.c. 99,90% 99,90% 60,00%
Budimex SA Ferrovial Agroman SA 2 s.c. 95,00% 95,00% 95,00%
Budimex SA Sygnity SA Sp. j. 67,00% 67,00% 67,00%
Budimex SA Energetyka 1 Sp.j. 50,00% 50,00% 50,00%
Budimex SA Energetyka 2 Sp.|. 50,00% 50,00% 50,00%
Budimex SA Energetyka 3 Sp.j. 50,00% 50,00% 50,00%
Budimex SA Ferrovial Agroman SA Sp. j. 50,00% 50,00% 50,00%
Budimex SA Tecnicas Reunidas SA Turéw s.c. 50,00% 50,00% 50,00%




BUDIMEX SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2019 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Standardy, zmiany do standardéw i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2019

Spotka przyjeta do stosowania MSSF 16 ,Leasing” i zaczeta go stosowa¢ poczawszy od 1 stycznia 2019 roku,
a odpowiednie zmiany zasad rachunkowosci przedstawione zostaty opisane w punkcie 2.2 raportu.

Poza tym Spodtka zastosowata po raz pierwszy ponizsze zmiany i interpretacje do standardéw:

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — ,Wczes$niejsze splaty z ujemng kompensata”,
e Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017),
e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana planu, ograniczenie lub rozliczenie,

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” -
Ditugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach,

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ co do ujecia podatku dochodowego”.

Standardy oraz zmiany do standardow przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztafcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw oraz zmian do
standardow, ktore wedtug stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” — zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces
zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w
wersji ostatecznej (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie),

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 3 ,Pofgczenia jednostek gospodarczych” (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspodlnych przedsiewzieciach” - Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — prace
prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia
w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — Definicja materiatu (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych MSSF (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione standardy oraz zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,
jezeli zostalyby zastosowane przez Spoétke na dzien bilansowy.

2.2. Zmiany zasad rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie objetym raportem Budimex SA po raz pierwszy zastosowat MSSF 16 ,Leasing”, ktéry w przypadku
leasingobiorcy znosi podziat na leasing operacyjny i finansowy oraz nakazuje ujmowac¢ wszelkie umowy leasingowe
jak (dotychczas) leasing finansowy. Spotka zastosowata standard retrospektywnie z fgcznym efektem pierwszego
zastosowania ujetym w dniu pierwszego zastosowania. Tym samym Budimex SA nie dokonat przeksztatcenia danych
poréwnawczych, a fgczny efekt pierwszego zastosowania postanowit ujg¢ jako korekte bilansu otwarcia zyskéw
zatrzymanych.
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Zwolnienia i praktyczne rozwigzania

Spotka zdecydowata sie skorzysta¢ ze zwolnienia zawartego w paragrafie 5 MSSF 16. Oznacza to, ze w przypadku
krotkoterminowych umow leasingu oraz umoéw leasingu, w ktérych bazowy sktadnik aktywoéw ma niskg wartosé
Spoétka ujmuje jako koszty w rachunku zyskéw i strat optaty leasingowe metoda liniowg lub w inny systematyczny
sposoéb. Za niskg wartos¢ Budimex SA przyjat rownowartos¢ 5.000 USD w przeliczeniu na ztote. Wybér zwolnienia
z ujmowania leasingéw krétkoterminowych zostat dokonany dla wszystkich rodzajow aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania.

W odniesieniu do uméw zidentyfikowanych jako leasing przed dniem pierwszego zastosowania MSSF 16, tj. zgodnie
z MSR 17, Spotka skorzystata z praktycznego rozwigzania przewidzianego w MSSF 16 i nie dokonywata ponowne;j
oceny, czy dana umowa jest leasingiem. Tym samym nie zastosowano MSSF 16 do umow, ktorych przed dniem
pierwszego zastosowania nie zidentyfikowano jako umowy zawierajgce leasing.

Pierwsze zastosowanie

W przypadku leasingdw dotychczas sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne na dzien pierwszego zastosowania
(z wyjatkiem umow dotyczgcych sktadnikdw o niskiej wartosci i pozostatym okresie krotszym niz 12 miesiecy)
Budimex SA ujgt zobowigzanie wycenione jako warto$¢ biezacg pozostatych do zaptaty optat leasingowych,
zdyskontowanych krancowg stopg procentowg dla umow leasingu Spotki w dniu pierwszego zastosowania.
Drugostronnie Budimex SA ujat aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - w wysokos$ci réwnej zobowigzaniu z tytutu
leasingu. Poniewaz Spotka nie zidentyfikowata, by wystepowaty jakiekolwiek kwoty przedptat lub naliczonych opfat
leasingowych, o ktére nalezatoby korygowa¢ warto$¢ aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, zobowigzania z tytutu
leasingu oraz aktywa z tytutu prawa do uzytkowania na dzien pierwszego zastosowania byly tej samej wartosci i nie
zaszta koniecznos¢ wprowadzenia korekty bilansu otwarcia zyskéw zatrzymanych. Zidentyfikowane aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania zostaty ocenione pod katem utraty warto$ci na dzieh pierwszego zastosowania i nie
stwierdzono potrzeby tworzenia odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢.

W przypadku leasingéw dotychczas sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne na dzien pierwszego zastosowania
Spotka skorzystata z zapiséw paragrafu C9 MSSF 16 i nie wprowadzita korekt dotyczacych umow leasingu, w ktorych
bazowy sktadnik aktywéw ma niskg warto$é. Budimex SA jako leasingobiorca skorzystat rowniez z praktycznego
rozwigzania opisanego w paragrafie C10 punkt c) i potraktowat umowy leasingu, ktére kohczg sie w trakcie 2019 roku
(rok pierwszego zastosowania) jako leasingi krétkoterminowe.

Ponizsza tabela obrazuje wptyw pierwszego zastosowania MSSF na poszczegodlne pozycje sprawozdania z sytuacji
finansowej:

Korekty z tyt.

e zastosowania MSSF 16

1 stycznia 2019 roku

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 169 160 29 906 199 066
Nieruchomosci inwestycyjne 3 306 559 3865

Kapitat wtasny i zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrodta

finansowania 88 171 16 876 105 047
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédia 42 082 13 589 55 671

finansowania

Srednia wazona krafcowa stopa leasingobiorcy zastosowana przez Spétke do zobowigzan z tytutu leasingu ujetych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w dniu pierwszego zastosowania wyniosta 3,01%.
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Identyfikacja leasingu

Na poczatku umowy Budimex SA ocenia, czy dana umowa zawiera leasing. Umowa jest leasingiem, jezeli na jej
mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian
za wynagrodzenie.

Ujecie leasingu w ksiegach leasingobiorcy

W dacie rozpoczecia leasingu Spdtka ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz drugostronnie
zobowigzanie z tytutu leasingu.

Sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania poczatkowo wycenia sie wediug kosztu, ktéry obejmuje kwote
poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu, powiekszong o:

e optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed nig, pomniejszone o zachety leasingowe;

e poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce;

e szacunek kosztéw, ktére leasingobiorca ma ponieS¢ w zwigzku z demontazem sktadnika aktywow/
przeprowadzeniem remontu miejsca, gdzie sie znajdowat skiadnik lub remontem samego sktadnika
aktywow.

Po dacie rozpoczecia leasingu skfadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania podlega amortyzacji oraz ocenie pod
katem utraty wartosci zgodnie z MSR 36. Wartos¢ skfadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania podlega
korekcie, jesli drugostronnie ujete zobowigzanie z tytutu leasingu zostato zaktualizowane w wyniku zmiany
dotychczas statych rat leasingowych lub w wyniku zmiany lub ponownej oceny leasingu.

Zobowigzanie z tytutu leasingu poczgtkowo wycenia sie w wartosci biezacej optat leasingowych pozostatych do
zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe dyskontowane sg z zastosowaniem krancowej stopy procentowej, obliczonej
dla Spotki.

Po dacie rozpoczecia zobowigzanie z tytutu leasingu ulega zwiekszeniu o naliczone odsetki oraz ulega zmniejszeniu
0 zaptacone opfaty leasingowe. Jak wspomniano powyzej, wartos¢ zobowigzania z tytutu leasingu moze zostac
zaktualizowana w wyniku zmiany lub ponownej oceny leasingu oraz w wyniku zmiany dotychczas statych rat
leasingowych.

Prezentacja

Budimex SA zdecydowat sie uwzgledni¢ aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w ramach tej samej pozycji
sprawozdawczej, w ramach ktérej przedstawione zostatyby aktywa, gdyby byly wtasnoscig leasingobiorcy. Oznacza
to, ze aktywa z tytutu prawa do uzytkowania zostaty zaprezentowane w linii:

e rzeczowe aktywa trwale (umowy najmu/ dzierzawy/ leasingu powierzchni biurowej, gruntéw
wykorzystywanych przejsciowo jako place budowy oraz samochodéw osobowych i ciezarowych oraz prawo
wieczystego uzytkowania gruntéw uzywane na wiasne potrzeby spotek);

e nieruchomosci inwestycyjne (prawo wieczystego uzytkowania gruntow).

Zobowigzania z tytulu leasingu Spotka zaprezentowata w linii ,Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrodia
finansowania”, ujawniajgc warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu w notach do sprawozdania finansowego.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw a MSSF 16

Na podstawie ogdlnej definicji leasingu Spétka zidentyfikowata, ze prawo wieczystego uzytkowania gruntéw,
(dotychczas traktowane jako leasing operacyjny zgodnie z MSR 17), zgodnie z MSSF 16 spetnia definicje leasingu
i powinno zosta¢ ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako aktywa z tytutu prawa do uzytkowania.

W przypadku prawa wieczystego uzytkowania wykorzystywanego na potrzeby wilasne Spétki ujmowane jest ono
w ramach $rodkéw trwatych, podlega amortyzacji, a odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu prawa wieczystego
uzytkowania obcigzajg koszty finansowe Grupy. Drugostronnie Budimex SA ujmuje, odpowiednio, dtugo-
i krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu.
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W przypadku prawa wieczystego uzytkowania, ktére zwigzane jest z nieruchomosciami inwestycyjnymi ujmowane
jest ono w ramach tej pozycji sprawozdawczej. Zgodnie z polityka rachunkowosci Spotki, nieruchomosci inwestycyjne
podlegajg amortyzacji, a odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu prawa wieczystego uzytkowania obcigzajg koszty
finansowe. Drugostronnie Budimex SA ujmuje, odpowiednio, dtugo- i krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu.

2.3. Srodki pieniezne dla potrzeb sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Spotka wykazuje srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, obejmujgce gtownie srodki pieniezne
konsorcjow w czesci przypadajgcej na wspotkonsorcjantéw oraz Srodki na rachunkach ptatnosci podzielone;j,
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw. Na potrzeby sprawozdania
z przeptywow pienieznych stan $rodkow pienieznych na poczatek i koniec okresu pomniejszany jest o srodki
pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, a ich zmiana bilansowa ujmowana jest w ramach przeptywow
z dziatalnosci operacyjne;.

31 marca 31 grudnia 31 marca

2019 roku 2018 roku 2018 roku
Srodki pieniezne wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 675 295 1159 595 1038 240
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania (21 436) (23 304) (34 011)
Srodki pienigzne dla potrzeb sprawozdania z przeptywéw pienieznych 653 859 1136291 1004 229

2.4, Zatozenie kontynuacji dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Spofki nie stwierdza na dziehn sporzadzenia sprawozdania
finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacii
dziatalnosci przez Spotke po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Na dzien 31 marca 2019 roku zobowigzania krétkoterminowe Spdiki przewyzszajg aktywa obrotowe
0 285 310 tysiecy ztotych. Biorgc pod uwage dobrg sytuacje Grupy Budimex w zakresie ptynnosci,
ktorej skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2019 roku wykazuje nadwyzke
aktywow obrotowych nad zobowigzaniami krotkoterminowymi w wysokosci 663 281 tysiecy ztotych, Zarzgd Spdiki nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci.

3. Przychody ze sprzedazy, koszty sprzedazy, koszty ogdélneqo zarzadu a rentownosé

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych w Polsce charakteryzuje sie sezonowos$cig zwigzang przede wszystkim
z warunkami atmosferycznymi, a najwyzsze przychody osiggane sg zwykle w drugim i trzecim kwartale, podczas gdy
najnizsze — w kwartale pierwszym.

Przychody i rentownos¢

3 miesigce zakonczone

31 marca 2019 roku 31 marca 2018 roku Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 1212197 1087 484 11,47%
Zysk brutto ze sprzedazy 68 938 83678 (17,62%)
Rentownos¢ brutto 5,69% 7,69% (2,00 p.p.)
Zysk operacyjny 21559 37 706 (42,82%)
Rentownos¢ operacyjna 1,78% 3,47% (1,69 p.p.)
Zysk netto 7072 77 125 (90,83%)
Rentownos¢ netto 0,58% 7,09% (6,51 p.p.)
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Koszty sprzedazy i koszty ogdélnego zarzadu

3 miesigce zakonczone

31 marca 2019 roku 31 marca 2018 roku Zmiana %
Koszty sprzedazy (2 468) (2 338) 5,56%
Koszty ogolnego zarzadu (48 473) (47 715) 1,59%
RAZEM koszty sprzedazy i og6lnego zarzadu (50 941) (50 053) 1,77%
Udziat kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu 4,20% 4,60% (0,40 p.p.)

w przychodach ze sprzedazy ogétem

4, Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

3 miesigce zakonczone

31 marca 2019 roku

31 marca 2018 roku

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 6
Dotacje 539 -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 965 449
Rozwigzanie rezerw na sprawy sgdowe 101 -
Rozwigzanie rezerw na kary i inne sankcje 1806 5514
Otrzymane kary / odszkodowania 3488 3592
Odpis przedawnionych i umorzonych zobowigzan 1472 930
Zysk z pochodnych instrumentéw finansowych 323 100
Pozostate 53 26

Ogotem 8 747 10 617

Pozostafe koszty operacyjne

3 miesigce zakonczone

31 marca 2019 roku

31 marca 2018 roku

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (15) -
Utworzenie odpisow aktualizujgcych naleznosci (1 744) (1987)
Wyptacone odszkodowania i kary umowne (2 818) (3994)
Przekazane darowizny (187) (313)
Pozostate (421) (242)
Ogoétem (5 185) (6 536)

Wycenione instrumenty pochodne zostaly sklasyfikowane jako poziom 2 hierarchii wartosci godziwej. W okresie
3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 roku oraz 31 marca 2018 roku nie wystgpity przesuniecia pomiedzy
Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii pomiaru wartosci godziwej oraz nie nastgpity przesuniecia z/do Poziomu 3.

5. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

3 miesigce zakonczone

31 marca 2019 roku 31 marca 2018 roku
Dywidendy 49 000
Odsetki 4621 8174
Dodatnie réznice kursowe 93 -
Ogoétem 4714 57 174
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Koszty finansowe

3 miesigce zakonczone

31 marca 2019 roku 31 marca 2018 roku

Koszty prowizji i gwarancji bankowych (5538) (6 082)
Dyskonto dtugoterminowych naleznosci i zobowigzan z tytutu kaucji (1 900) (2 490)
Odsetki (1736) (620)
Ujemne réznice kursowe - (30)
Pozostate (20) -
Ogotem (9 194) (9 222)
6. Pozostale istotne informacje dotyczace dzialalnosci Budimex SA w | kwartale 2019 roku

Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia

Rezerwy na sprawy sgdowe
Rezerwy na kary i inne sankcje
Rezerwy na naprawy gwarancyjne
Ogotem

w tym:

- dlugoterminowe

- krotkoterminowe

Podatek dochodowy w rachunku zyskoéw i strat

Podatek dochodowy — czes¢ biezaca
Podatek dochodowy — czes$¢ odroczona

Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat

Pozostale informacje

Warto$¢ sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, nieruchomosci
inwestycyjnych oraz wartosci niematerialnych nabytych i przyjetych
w leasing finansowy, w tym:

- zwigkszenia z tyt. zastosowania MSSF 16

- urzgdzenia techniczne i maszyny

31 marca 2019 roku

22 883
51 159
369 351

443 393

276 201
167 192

31 marca 2019 roku

(21 788)
11 781

(10 007)

31 grudnia 2018 roku
22 984
52 962
370 754

446 700

271771
174 929

31 marca 2018 roku

(10 918)
2385
(8 533)

3 miesiace zakonczone

31 marca 2019 roku

41 357

35803
4335

31 marca 2018 roku

8 805

6 388

Na dzien 31 marca 2019 roku Spotka nie posiadata umownych zobowigzan na rzecz zakupu rzeczowych aktywow
trwatych. Na dzien 31 grudnia 2018 roku umowne zobowigzania na rzecz zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

wynosity 784 tysigce ziotych.

Wieksza niz w poréwnywalnym kwartale skala prowadzonej dziatalnosci miata wptyw na znaczny spadek wartosci
salda s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, ktére zmniejszyto sie o 484 300 tysiecy ztotych. Jest to efekt
obserwowany sezonowo, poniewaz na koniec kazdego roku obrotowego klienci publiczni regulujg wiele faktur lub
wpfacajg zaliczki, ktére rozliczane sg w pierwszych miesigcach roku nastepnego.
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7. Przychody ze sprzedazy produktow i ustug oraz towaréw i materialdow w podziale na
kategorie

W okresie | kwartatu 2019 i 2018 roku przychody netto ze sprzedazy produktdw i ustug oraz towardéw i materiatdw
w podziale wedtug rodzaju dobra lub ustugi wygladaty nastepujaco:

Rodzaj ustug Okres 3 miesiecy zakonczony:
31 marca 2019 31 marca 2018
Przychody ze sprzedazy robét budowlano-montazowych 1198 007 1080 890
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 12 095 4604
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 2095 1990
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 1212197 1087 484

W okresie | kwartatu 2019 i 2018 roku przychody netto ze sprzedazy produktdw i ustug oraz towardéw i materiatdw
w podziale wedtug rejonu geograficznego wygladaty nastepujgco:

Kraj Okres 3 miesiecy zakonczony:
31 marca 2019 31 marca 2018
Polska 1144126 1035988
Niemcy 43 318 38 886
Inne kraje UE 24 753 12 610
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 1212197 1087 484

W okresie | kwartatu 2019 i 2018 roku przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materiatéw
podzielone wedtug rodzajow obiektow przedstawiajg sie nastgpujgco:

Rodzaj obiektow Okres 3 miesiecy zakonczony:

31 marca 2019 31 marca 2018
Ladowo-inzynieryjne 447 706 352 213
Kolejowe 150 985 62 342
Kubaturowe, w tym: 599 316 666 335
- niemieszkaniowe 469 667 482 947
- mieszkaniowe 129 649 183 388
Pozostate 14 190 6 594
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 1212197 1087 484
8. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte w | kwartale 2019 roku i | kwartale 2018 roku oraz wysokos$c¢
nierozliczonych sald naleznosci i zobowigzan z tymi podmiotami na dzieh 31 marca 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku
zostaty zaprezentowane ponize;j.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

Naleznosci Zobowigzania
31 marca 2019 roku 31 grudnia 2018 roku 31 marca 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Podmiot dominujgcy oraz spotki z nim

powigzane (Grupa Ferrovial) 1490 1490 43650 33333
Podmioty zalezne 114 994 145 865 9852 20 689
Podmioty stowarzyszone - 289 144 121
Podmioty wspdtkontrolowane 3302 4891 710 696
Inne podmioty powigzane - pozostate 6 14 - -
Ogotem 119 792 152 549 54 356 54 839
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Podmiot dominujacy oraz spétki z nim
powigzane (Grupa Ferrovial)

Podmioty zalezne
Podmioty stowarzyszone

Ogotem

Podmiot dominujagcy oraz spétki z nim
powigzane (Grupa Ferrovial)

Podmioty zalezne
Podmioty stowarzyszone

Podmioty wspdtkontrolowane

Inne podmioty powigzane — poprzez
kluczowy personel*

Ogoétem

Pozyczki udzielone

31 marca 2019 roku 31 grudnia 2018 roku 31 marca 2019 roku

13744 14 324

74 146 74 145

87 890 88 469
Przychody

ze sprzedazy towaréw i ustug
Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2019 roku 2018 roku
- 50
155 033 139 565
71 72
139 270
155 243 139 957

Przychody finansowe

Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

Pozyczki otrzymane

31 grudnia 2018 roku

- 9019

- 9019

Zakup towarow i ustug

Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2019 roku 2018 roku
10 415 11 373
11 237 26 606
115 74
2 -
21769 38 053

Koszty finansowe

Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2019 roku 2018 roku 2019 roku 2018 roku
Podmiot dominujgcy oraz spétki z nim
. . - - 12 12
powigzane (Grupa Ferrovial)
Podmioty zalezne 137 49 143 - -
Podmioty stowarzyszone 1046 915 - -
Ogoétem 1183 50 058 12 12

*) Inne spotki powigzane uwzgledniajg réwniez podmioty, na ktére znaczaco wptywa lub posiada w nich znaczacy ilos¢ gtosow
cztonek kluczowego personelu kierowniczego Spotki albo jego bliski cztonek rodziny.

9. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki w okresie | kwartatu 2019 roku,
najwazniejsze zdarzenia dotyczace dziatalnosci oraz znaczace zdarzenia po dniu 31 marca
2019 roku

W pierwszym kwartale 2019 roku wyniki Budimex SA byly stabsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Spadek rentownosci operacyjnej wynikat przede wszystkim z postepujacej inflacji kosztowej w branzy budowlane;j.
Budimex SA realizuje kontrakty diugoterminowe, ktérych zapisy umowne w wiekszosci przypadkoéw nie przewidujg
waloryzacji wynagrodzenia. Dlatego tez dynamiczne zmiany cen ustug podwykonawczych w ostatnim czasie
przetozyly sie na pogorszenie marzy, szczegolnie na kontraktach podpisanych 2-3 lata temu.

Portfel zamowien Budimex SA jest rentowny i zapewnia odpowiednie obtozenie prac na kolejne kwartaly.
W pierwszym kwartale 2019 roku Spétka podpisata kontrakt na ,Wykonanie robdt modernizacii linii kolejowej nr 7 na
odcinku Deblin — Nateczéw w km od 107,283 do km 146,320”, co przetozy sie na lepsze wykorzystanie mocy
produkcyjnych w segmencie kolejowym jeszcze w biezgcym roku.

Sytuacja gotéwkowa Spéiki jest stabilna i pozwala na niezakidécone funkcjonowanie, konsekwentnie oferowane sg
wczesniejsze ptatnosci dla podwykonawcéw i dostawcéw.

Informacja o najbardziej istotnych kontraktach podpisanych przez Spétke lub takich, gdzie oferta Spéiki zostata
oceniona najwyzej, zostata ujawniona w formie raportéw biezgcych publikowanych na stronie internetowej Spotki.
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24 kwietnia 2019 roku Budimex SA sprzedat jedyng posiadang nieruchomos¢ inwestycyjng, zlokalizowang przy
ul. Ujastek w Krakowie spoice stowarzyszonej Promos Sp. z o0.0. za kwote 6 300 tysiecy ztotych netto. Wynik
transakciji zostanie rozliczony w ksiegach Budimeksu SA w kwietniu 2019 roku.

W okresie po 31 marca 2019 roku do dnia sporzgdzenia sprawozdania nie mialy miejsca zadne inne istotne
wydarzenia.

10. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazoweqo lub organem administracji publicznej wedlug stanu na dzieh 31 marca 2019
roku

taczna wartos¢ postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci na dzien 31 marca 2019 roku wynosita
301 432 tysigce ztotych. Nadwyzka wartosci postepowan przeciwko Budimex SA nad sprawami z powddztwa Spotki
wynosita 113 910 tysiecy ztotych.

W oparciu o posiadane przez Budimex SA informacje, tgczna warto$¢ toczacych sie postepowan dotyczacych
zobowigzan Budimeksu SA wedtug stanu na dzien 31 marca 2019 roku wynosita 207 671 tysiecy ztotych. Toczgce
sie postepowania dotyczgce Budimeksu SA zwigzane sg z dziatalnoscig operacyjng Spotki.

Najwiekszym pod wzgledem wartosci przedmiotu sporu jest pozew ztozony w dniu 24 lipca 2017 roku przez Muzeum
Slagskie w Katowicach przeciwko Budimex SA oraz Ferrovial Agroman SA tworzgcych konsorcjum w zwigzku
z realizacjg kontraktu ,Budowa nowej siedziby Muzeum Slgskiego w Katowicach” zawartego w dniu 7 czerwca 2011
roku. Powod domaga sie zasgdzenia solidarnie od Pozwanych albo kwoty 122 758 tysiecy ztotych z odsetkami
ustawowymi od dnia wniesienia pozwu z tytutu nienalezytego wykonania zobowigzania wynikajgcego z Kontraktu albo
ewentualnie zasgdzenia roszczenia o obnizenie ceny o kwote 34 675 tysiecy zlotych tytutem zwrotu niestusznie —
zdaniem Powoda - zaptaconej czesci wynagrodzenia. Jako podstawa dochodzenia zgdania gtéwnego zostat
wskazany art. 471 k.c., za$ Zgdania ewentualnego — przepisy o rekojmi za wady.

Zdaniem Zarzgdu Budimex SA roszczenia objete powddztwem sg bezzasadne. Nieprawidtowosci stanowigce
zdaniem Powoda podstawe faktyczng roszczen - o ile wystepuja - nie sg konsekwencjg dziatan lub
zaniechan konsorcjum. Ponadto nalezyte wykonanie obiektu przez konsorcjum zostato potwierdzone przez powoda
wydanym Swiadectwem Przejecia i Swiadectwem Wykonania dla obiektu Muzeum Slgskiego w Katowicach. Rezerwy
utworzone wczesniej na naprawy gwarancyjne pokrywajg w ocenie Zarzadu ryzyka zwigzane z realizacjg kontraktu.
Odpowiedz Budimex SA na pozew zostata zlozona 31 pazdziernika 2017 roku, a nastepnie uzupetniono jg w styczniu
2018 roku. Sad skutecznie doreczyt odpis pozwu do Ferrovial Agroman SA w dniu 21 wrzesnia 2018 roku. Ferrovial
Agroman SA ziozyt odpowiedz na pozew w dniu 22 pazdziernika 2018 roku. Pierwsza rozprawa miata miejsce
11 marca 2019 roku, podczas ktérej sad zobowigzat strony do wpfaty zaliczki na poczet wynagrodzenia instytutu
naukowo-badawczego, ktdry bedzie sporzadzat opini¢ w sprawie.

Kolejna co do wartosci sprawa dotyczy pozwu ztozonego w dniu 5 marca 2008 roku przez Miejskie Wodociggi
i Kanalizacje w Bydgoszczy Sp. z 0.0. 0 zasadzenie solidarne od konsorcjum, w sktad ktérego wchodzity spoétki
Budimex SA i Budimex Dromex SA, tacznej kwoty 25 252 tysigce zlotych. Roszczenie dotyczy kosztéw wykonawstwa
zastepczego poniesionych przez zamawiajgcego w zwigzku z odstgpieniem przez konsorcjum od umowy. Udziat
spotek w konsorcjum wynosit 90%, w zwigzku z czym warto$¢ roszczenia przypadajgca na obecnie na Budimex SA
wynosi 22 727 tysiecy ztotych. W dniu 12 lipca 2017 roku sad | instancji wydat wyrok, w ktérym zasadzit od
Budimex SA jedynie kwote 22 tysiecy ztotych (tytutem zwrotu kosztoéw ekspertyz przeprowadzonych przez powoda),
zas w catym pozostatym zakresie powddztwo oddalit. Apelacja od wyroku zostata wniesiona zaréwno przez powoda
(co do catosci orzeczenia), jak i pozwanego (co do czesci orzeczenia - tj. kwoty 22 tysigcy ztotych). Obecnie Strony
czekajg na wyznaczenie terminu rozprawy przed sgdem Il instanciji.

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania nie sg znane wyniki koncowe pozostatych postepowan. Na wszystkie sprawy
sgdowe, ktére w ocenie Spotki mogg zakonczyé sie dla niej niekorzystnie, zostaty utworzone rezerwy w wysokosci
uwzgledniajgcej oszacowane przez Spotke ryzyko.

taczna wartos¢ toczacych sie postepowan dotyczgcych roszczen Budimeksu SA wedlug stanu na dzien
31 marca 2019 roku wynosi 93 761 tysiecy ztotych. Postepowania dotyczg gtéwnie odzyskania przeterminowanych
naleznosci od kontrahentow oraz dodatkowych roszczen ztytutu wykonanych prac budowlanych. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania nie sg znane ich wyniki koncowe.
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11. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznosci warunkowe

31 marca 2019 roku

31 grudnia 2018 roku

Od jednostek powigzanych, z tytutu: 1693 1693
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 1693 1693
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 554 284 556 742
- otrzymanych gwarancji i poreczen 549 436 552 442
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 4 848 4300
Pozostate naleznosci warunkowe - 12 000
Naleznosci warunkowe ogétem 555 977 570 435
Zobowigzania warunkowe

Na rzecz jednostek powigzanych, z tytutu: 317 608 326 116
- udzielonych gwaranciji i poreczen 317 608 326 116
Na rzecz pozostatych jednostek, z tytutu 3297 432 3296 811
- udzielonych gwaranc;ji i poreczen 3279 109 3284 159
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie 18 323 12 652
Zobowiazania warunkowe ogétem 3615 040 3622 927
Pozycje pozabilansowe razem (3 059 063) (3 052 492)

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen obejmujg wystawione przez banki lub podmioty
powigzane na rzecz Spotki gwarancje stanowigce zabezpieczenie roszczen Spétki w stosunku do tych podmiotow
z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to przede
wszystkim gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentow Spotki na zabezpieczenie ich roszczen
w stosunku do Spotki z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych. Bankom przystuguje roszczenie zwrotne
z tego tytutu wobec Spotki. Gwarancje udzielane zleceniodawcom Spotki stanowig alternatywny, w odniesieniu
do zatrzymywanych kaucji gwarancyjnych, sposob zabezpieczenia ewentualnych roszczen zleceniodawcéw z tytutu
realizacji kontraktow budowlanych. Jednoczesnie ryzyko dotyczgce napraw gwarancyjnych oszacowane przez
Zarzad Spoiki jako prawdopodobne zostato odpowiednio odzwierciedlone w rezerwie na naprawy gwarancyjne, co
zostato ujawnione w nocie nr 6 skréconego sprawozdania.

Wystawione weksle wiasne stanowig zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec strategicznych dostawcow Spéiki,
natomiast otrzymane weksle ujete w naleznosciach warunkowych stanowig zabezpieczenie zaptaty naleznosci przez
inwestorow / odbiorcéw Spoiki.

W Budimex SA aktualnie prowadzona jest kontrola celno-skarbowa w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 2012.
Przedmiotem kontroli w szczegdlnosci objete sg ustugi niematerialne nabywane przez Spétke, a takze transakcja
nabycia PNI Sp. z 0.0., konsekwencje ogtoszenia upadtosci tej spétki i transakcja sprzedazy jej udziatéw do Budimex
Kolejnictwo SA. Zdaniem Zarzadu Budimex SA transakcje zostaty rozliczone prawidtowo. Na moment sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie zostat wydany wynik kontroli. Rozpoczeta sie réwniez kontrola CIT za rok
2013. Na dzien dzisiejszy trwa wstepna weryfikacja ksigg firmy.

Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Jacek Daniewski Marcin Wegtowski

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2019 roku
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