Magna
Polonia S.A.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
MAGNA POLONIA S.A. I GRUPY KAPITALOWE] MAGNA POLONIA
ZA 2016 ROK

Warszawa, dnia 28 kwietnia 2017 roku



GRUPA KAPITALOWA MAGNA POLONIA
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI MAGNA POLONIA S.A. I GK MAGNA POLONIA ZA 2016 ROK

1. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE I GRUPIE KAPITALOWE]

1.1 Dane Jednostki Dominujacej

Nazwa: Magna Polonia
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Grzybowska 4/96

00-131 Warszawa
Kraj rejestracji: Polska

Przedmiotem dziatalnos$ci Spétki jest:

1) pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 65.23.Z),

2) pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa gdzie indziej niesklasyfikowana z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.Z),

3) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 68.10.Z),

4) wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.Z),

5) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej izarzadzania (PKD
70.22.7),

6) dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingbw z wylgczeniem holdingéw
finansowych (PKD 70.10.Z),

7) dziatalno$¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.7).

Magna Polonia Spétka Akcyjna (dziatajaca do 27 lutego 2013 roku pod nazwa Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Magna Polonia S.A.) utworzona zostata w ramach Programu Powszechnej Prywatyzacji.
Fundusz zostal utworzony w formie jednoosobowej sp6tki akcyjnej Skarbu Panstwa, w dniu 15 grudnia
1994 roku na mocy ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych. Model dziatalno$ci Emitenta
polega na alokacji Srodkéw w wybrane dziedziny gospodarki. Spoétka aktualnie skupia swoja aktywno$¢
biznesowa w zakresie szeroko pojetej telekomunikacji. Magna Polonia S.A. (wcze$niej jako NFI Magna
Polonia) od 1997 roku jest notowana na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie. Na mocy
ustawy z dnia 30 marca 2012 roku o uchyleniu ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji oraz o zmianie niektérych innych ustaw (Dz. U. poz. 596), ktéra weszta w zycie z dniem
1 stycznia 2013 roku Spétka nie ma prawa postugiwacé sie nazwa Narodowy Fundusz Inwestycyjny.

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer rejestru:

KRS 0000019740

Numer statystyczny REGON:

011140008

Kapitat zaktadowy dzieli sie na 13.921.975 (stownie: trzynascie miliondw dziewiec¢set dwadzie$cia jeden
tysiecy dziewieéset siedemdziesiat pie¢) akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej po
1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda, oznaczonych numerami od 00000001 do 13921975.

1.2 Sktad organéw jednostki dominujacej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku

ZARZAD

Mirostaw Janisiewicz Prezes Zarzadu od 22 marca 2013 roku
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W dniu 23 wrze$nia 2016 roku Pan Tom Ruhan zlozyt rezygnacje funkcji cztonka Zarzadu Spotki ze
skutkiem na dzien 23 wrze$nia 2016 roku.

W dniu 9 wrzes$nia 2011 roku Zarzad Spoéitki udzielit prokury tacznej Pani Edycie Stomskiej uprawniajacej
ja do reprezentowania Magna Polonia S.A. w zakresie wynikajacym z przepiséw Kodeksu Cywilnego,
Kodeksu Spoétek Handlowych oraz Statutu Spétki, wraz z Cztonkiem Zarzadu.

RADA NADZORCZA

Mirostaw Skrycki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Przemystaw Wipler - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Marian Szotucha - Cztonek rady Nadzorczej

Piotr Brudnicki - Cztonek Rady Nadzorczej

Bogustaw Piwowar - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 27 kwietnia 2016 r. Pan Mirostaw Barszcz ztozyl rezygnacje z petnionej funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spoéiki ze skutkiem na dzieni 27 kwietnia 2016r.

W dniu 28 kwietnia 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki powotato Rade
Nadzorcza nowej kadencji w sktadzie:

1) Mirostaw Skrycki

2) Cezary Gregorczuk

3) Przemystaw Wipler

4) Bogustaw Piwowar

5) Marian Szotucha

W dniu 23 listopada 2016 r. Pan Cezary Gregorczuk ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spoétki ze skutkiem na dzien 23 listopada 2016r. W dniu 16 grudnia 2016 r. Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato Pana Piotra Brudnickiego do sktadu Rady Nadzorczej Spétki.

1.3 Biegli Rewidenci

W dniu 9 czerwca 2016 r. Rada Nadzorcza wybrata podmiot Crystal Audit & Consulting spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cia, z siedzibg w Warszawie, przy ul. Nike 38/11, 02-447 Warszawa,
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych w Krajowej Izbie
Bieglych Rewidentéw w Warszawie pod numerem 3835, do zbadania sprawozdania finansowego Spo6tki i
Grupy Kapitalowej Magna Polonia za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2016 roku oraz
dokonania przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego Spo6tki oraz Grupy Kapitalowej Magna
Polonia za pierwsze 6 miesiecy 2016 roku.

1.4 Notowania na rynku regulowanym

Gietda: Gietda Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie S.A. (GPW)
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: 06MAGNA
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1.5 Znaczacy akcjonariusze

Wedtug posiadanych informacji otrzymanych przez Spétke akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5%
gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Magna Polonia s3 nastepujace podmioty (dane na dzien 28 kwietnia
2017 roku)

UDZIAL W UDZIAL W

AKCJONARIUSZ LICZBA AKCJI KAPITALE LICZBA GLOSOW OGOLNE]
ZAKEADOWYM LICZBIE GLOSOW
RG VENTURES SP. Z 0.0. 3192 845 22,93% 3192 845 22,93%
MIROSEAW JANISIEWICZ 1502 437 10,79% 1502 437 10,79%

1.6 Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji oraz opis zmian w organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta wraz z podaniem ich

przyczyn

W okresie sprawozdawczym w sktad Grupy Kapitalowej Magna Polonia wchodzily Magna Polonia S.A.
oraz spotki zalezne, w ktérych Spoétka posiadata udzialy bezposrednio, jak réwniez jednostki zalezne
w sposdb posredni. Na dzienn 31 grudnia 2016 roku w portfelu Magna Polonia znajdowaty sie spotki
zalezne: Magna Inwestycje Sp. z 0.0., Magna Polonia Sp. z 0.0. i Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A., wraz z jej
sp6tka zalezna Corponet Sp. z o0.0. oraz spotka stowarzyszona: Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. (33%
udziatéw w kapitale zaktadowym).

STRUKTURA GRUPY KAPITALOWE] MAGNA POLONIA NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 ROKU

MAGNA POLONIA
S.A.

Polskie Sieci Cyfrowe Magna Inwestycje Magna Polonia Magna Inwestycje
Sp. z 0.0. S.K.A.

Sp. z0.0. (33,00%) Sp. z 0.0. (100%) Sp. z 0.0. (100%) (100%)

Corponet Sp. z

0.0. (100%)

SPOLKI PODLEGAJACE KONSOLIDAC]I

Nazwa spotki Udziat procentowy w kapitale zaktadowym
Magna Polonia Sp. z o0.0. 100,00 %
Magna Inwestycje Sp. z o.0. 100,00 %
Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. 100,00 %
Corponet Sp. z 0.0. 100,00 %
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SPOLKI WYLACZONE Z KONSOLIDAC]I
Nazwa spétki Udziat procentowy w kapitale zaktadowym
Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z o.0. 33,00 %

Magna Polonia Sp. z o.0. - spdtka zalezna wobec Magna Polonia SA, w ktdérej Magna Polonia SA posiada
100 udzialéw o t3cznej wartoSci nominalnej 5.000,00 ztotych, reprezentujacych 100% kapitatu
zaktadowego. Magna Polonia sp. z 0.0. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw w dniu 20 listopada
2015 r. Spotka zostata zatozona w celu prowadzenia dziatalnos$ci inwestycyjnej polegajacej m.in. na
nabywaniu wierzytelno$ci, udzielaniu pozyczek.

Magna Inwestycje Sp. z 0.0. - spdtka zalezna wobec Magna Polonia SA od dnia 27 stycznia 2014 roku,
w ktdérej Magna Polonia SA posiada 100 udziatéw stanowiacych 100% udziatu w kapitale zakladowym
sp6tki. Magna Inwestycje sp. z o.0. jest spétka celowa nie prowadzaca dziatalnos$ci operacyjnej. Zostata
zalozona w celu przejecia praw i obowigzkéw jedynego komplementariusza w spétce Magna Inwestycje
Sp.z o0.0. S.KA.

Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. - w dniu 7 lutego 2014 roku Magna Polonia SA nabyta 1000 akcji
w kapitale zaktadowym spétki pod firma Nueve 2 Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia - XXVI -
Spétka komandytowo - akcyjna z siedzibg we Wroctawiu (obecna nazwa to: Magna Inwestycje Sp. z o.o.
S.K.A)), stanowigcych 100% udziatu w kapitale zaktadowym spétki. W dniu 7 lutego 2014 roku spétka
Magna Inwestycje Sp. z o0.0. zawarta umowe nabycia ogdélu prawa i obowiazkéw jedynego
komplementariusza sp6tki Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A.. Sp6tka prowadzi dziatalnos$¢ inwestycyjna w
dtuzne papiery wartosSciowe oraz udziaty i akcje spétek prawa handlowego.

Corponet Sp. z 0.0. - spétka posrednio zalezna wobec Magna Polonia SA od dnia 4 wrzes$nia 2014 r.,
w ktdrej Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. posiada 700 udziatéw stanowigcych 100% udziatu w kapitale
zaktadowym. Corponet jest operatorem telekomunikacyjnym, ktérego dziatalno$¢ polega m.in. na
$wiadczeniu ustugi kolokacji i transmisji danych.

Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. - sp6tka stowarzyszona wobec Magna Polonia SA. Spétka na przetomie
2011/2012 roku rozpoczeta komercyjna dziatalno$¢ jako MVNO - ( wirtualny operator ) w zakresie ustug
telefonii komdrkowej dzialajacych w systemie pre-paid pod wtasna marka. Spoétka wytaczona
z konsolidacji z uwagi na fakt, iz udziat Grupy w stracie wygenerowanej przez spotke PSC przewyzsza jej
udzial w jednostce.

OPIS ZMIAN W ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA WRAZ Z PODANIEM ICH PRZYCZYN
SPRZEDAZ CZESCI AKCJI IMAGIS SA

W dniu 23 marca 2016 r. Magna Inwestycje Sp. z o0.0. S.K.A. sprzedata 552.571 sztuk akcji Imagis o
wartos$ci nominalnej 0,50 PLN kazda. Przed transakcjg Magna Inwestycje Sp. z o.0. S.K.A. posiadata
2.792.571 akcji Spoéiki, reprezentujacych 24,81% kapitatu zaktadowego Spoétki, natomiast po dokonaniu
transakcji udzial Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A.w kapitale zaktadowym Imagis SA spadt ponizej progu
20%, tj. do poziomu 19,90% kapitalu zaktadowego Spéiki. Spotka Imagis SA przestata podlegac
konsolidacji, jak réwniez nie jest podmiotem stowarzyszonym wzgledem Magna Polonia SA.

PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO INPLUS SP. Z 0.0.

W dniu 4 sierpnia 2016 r. Spétka objeta 1.224 sztuk udziatéw w podwyzszonym kapitale zakladowym
sp6iki Inplus Sp. z 0.0. W wyniku tego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, udzial procentowy Magna
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Polonia SA w kapitale Inplus Sp. z o0.0. spadt do poziomu 18,13% i spétka Inplus przestata podlega¢

konsolidacji, jak réwniez przestata by¢ podmiotem stowarzyszonym wzgledem Magna Polonia SA.

1.7 Wybrane dane finansowe Emitenta

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Wybrane dane finansowe 01.01.2016- | 01.10.2014- | 01.01.2016- | 01.10.2014-
31.12.2016 | 31.12.2015| 31.12.2016 | 31.12.2015

dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego
Przychody ze sprzedazy 988 2 444 226 583
Zysk/Strata* brutto -28 340 -15 093 -6 477 -3 601
Zysk/Strata* netto ogotem -28 022 -14 345 -6 404 -3423
Catkowity dochod netto -28 022 -14 345 -6 404 -3423
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2 155 -2765 -492 -660
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3563 3 669 814 875
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -1 385 -1 368 -317 -326
Przeptywy pieniezne netto, razem 23 -464 5 -111
Zysk/Strata* na jedna akcje zwykta (w PLN/ EUR)* -2,01 -1,03 -0,45 -0,24
31.12.2016 | 31.12.2015| 31.12.2016 | 31.12.2015
Aktywa razem 24 691 53 349 5 581 12 519
Zobowiagzania razem 2 115 2283 478 536
Zobowiazania dtugoterminowe 0 57 0 13
Zobowiazania krotkoterminowe 2 115 2226 478 522
Kapitat wtasny 22 576 51 066 5103 11 983
Kapitat akcyjny 13 922 13 922 3147 3267
Liczba akcji (w sztukach) 13921975 13921975| 13921975| 13921975
Sredniowazona liczba akcji (w sztukach) 13921975 13921975| 13921975| 13921975
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zwykta (w PLN/EUR)** 1,62 3,67 0,37 0,86

* Zysk/Strata* podstawowa na jedna akcje obliczona zostata jako iloraz straty netto przypadajacej na
akcjonariuszy Spo6iki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciggu roku
obrotowego. Srednia wazona liczba akcji w okresie biezacym wynosita 13 921 975 oraz w okresie

poréwnawczym wynosita 13 921 975.

** Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zostata obliczona jako iloraz kapitatu wtasnego przypadajgcego

na akcjonariuszy Spotki przez liczbe akgji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR w

nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace Sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz Sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczna S$rednich kurséw
oglaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzienn kazdego miesigca; kurs ten wynidst w
okresie biezacym - 4,3757 PLN, a w okresie poré6wnawczym - 4,1910 PLN.
- pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu oglaszanego przez NBP obowigzujacego na
dzien bilansowy; kurs ten wyniést na dzieni 31 grudnia 2016 roku - 4,4240 PLN; na dzien 31 grudnia

2015 roku - 4,2615 PLN.
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1.8 Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej Magna Polonia

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Wybrane dane finansowe 01.01.2016- | 01.10.2014- | 01.01.2016- | 01.10.2014-
31.12.2016 | 31.12.2015| 31.12.2016 | 31.12.2015
dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przychody ze sprzedazy 3142 2 543 718 607
Zysk/Strata* z dziatalnosci operacyjnej -4 457 -3 926 -1 019 -937
Zysk/Strata* brutto -27 344 -20 526 -6 249 -4 898
Zysk/Strata* netto z dziatalnosci kontynuowanej -27 026 -19 796 -6 176 -4723
Zysk/Strata* netto ogotem -27 026 -19 796 -6 176 -4723
Zysk/Strata* netto dla akcjonariuszy -27 026 -19 796 -6 176 -4723
Catkowity dochod netto -27 026 -19 796 -6 176 -4 723
Catkowity dochdd netto dla akcjonariuszy -27 026 -19 796 -6 176 -4723
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej -573 -3 860 -131 -921
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 784 2 677 179 639
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej -166 126 -38 30
Przeptywy pieniezne netto, razem 45 -1 057 10 -252
Zysk/Strata* na jedna akcje zwykta (w PLN/ EUR)** -1,94 -1,42 -0,44 -0,34

31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015

Aktywa razem 28 651 56 681 6 476 13 301
Zobowiagzania razem 5400 5242 1221 1230
Zobowiazania dtugoterminowe 2 000 2102 452 493
Zobowiazania krotkoterminowe 3400 3140 769 737
Kapitat wtasny 23 251 51 439 5256 12 071
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 23 251 51 439 5256 12 071
Kapitat akcyjny 13 922 13922 3147 3267
Liczba akcji (w sztukach) 13 921 975 13 921 975 13 921 975 13 921 975
Sredniowazona liczba akcji (w sztukach) 13 921 975 13 921 975 13 921 975 13 921 975
Wartos¢  ksiegowa na  jedna  akcje  zwykta 1,67 3,69 0,38 0,87

(w PLN/EUR)**

*Zysk/Strata podstawowa na jedna akcje obliczona zostata jako iloraz straty netto przypadajacej na akcjonariuszy
Jednostki Dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciagu roku obrotowego.
Srednia wazona liczba akcji w biezacym okresie wynosita 13 921 975 oraz w okresie porownawczym 13 921 975.

** Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje zostata obliczona jako iloraz kapitatu wtasnego przypadajacego na akcjonariuszy

Jednostki Dominujacej przez liczbe akcji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR w nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace Sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz Sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono
wedtug kursu stanowiacego Srednig arytmetyczng srednich kursow ogtaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca; kurs ten wyniost w okresie biezacym - 4,3757 PLN, a w okresie porownawczym - 4,1910 PLN.

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtaszanego przez NBP obowiazujacego na dzien bilansowy;

kurs ten wyniost na dzien 31 grudnia 2016 roku - 4,4240 PLN; na dzien 31 grudnia 2015 roku - 4,2615 PLN.
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2. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA I GK EMITENTA

2.1 Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczego6lnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze majacych znaczacy wplyw na dzialalnos$¢ emitenta i osiagniete przez niego zyski
lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze omdéwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci
emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.

2.1.1 Wyniki finansowe Emitenta

01.01.2016 - Struktura 01.10.2014 - Struktura
PRZYCHODY 31.12.2016 % 31.12.2015 %
PrZ}./ch,ody z tytutu dywidend i 0 0,00% 0 0,00%
udziatéw w zyskach
Przychody z tytutu odsetek 751 76,01% 1776 72,67%
Zyskl z tytutu sprzedazy aktywow 200 20,24% 0 0,00%
finansowych
Pozostate przychody operacyjne 31 3,14% 667 | 27,29%
Przychody finansowe 6 0,61% 1|1 0,04%
PRZYCHODY NETTO, RAZEM 988 100% 2444 100%
01.01.2016 - Struktura 01.10.2014 - Struktura
KOSZTY 31.12.2016 % 31.12.2015 %
Wynagrodzenia -1071 3,65% -1426| 8,13%
Pozostate koszty administracyjne -2214 7,55% -2337| 13,33%
Straty z tytutu sprzedazy aktywow 0 0% 1146| 6,53%
finansowych
Pozostate koszty operacyjne -44 0,15% -137] 0,78%
Koszty finansowe -5519 18,82% -640| 3,65%
Wynik wyceny bilansowej aktywow
finansowych wycenianych w 537 1,83% -147|  0,84%
warto$ci godziwej przez wynik
finansowy
Utrata warto$ci udziatow w
jednostkach zaleznych i -19943 68,00% -11705| 66,74%
stowarzyszonych
KOSZTY OPERACYJNE, RAZEM -29328 | 100,00% -17 538 | 100,00%

Spoétka Magna Polonia S.A. zakonczyta rok obrotowy 2016 (okres rozpoczynajacy sie od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku) strata netto w wysokos$ci 28 022 tys. PLN w poréwnaniu do straty netto
w wysoko$ci 14 345 tys. PLN za okres od 1 pazdziernika 2014 do 31 grudnia 2015 roku. Poréwnanie
wynikéw Spoétki na przestrzeni okresu biezacego i poréwnawczego jest utrudnione ze wzgledu na
wydtuzony okres poréwnawczy (trwajacy 15 miesiecy) w stosunku do okresu biezacego (trwajacego 12
miesiecy).
Gtownymi przychodami Spétki nadal s3 przychody z tytutu odsetek od zakupionych obligacji i
udzielonych pozyczek, Przychody te stanowig ponad 76% ogdlnej sumy przychodéw, przy czym w
ubieglym roku proporcja ta wynosita ponad 72%. Spadek przychodéw z tytutu odsetek w stosunku do
poprzedniego roku wiaze sie z tym, ze w biezacym roku obrotowym zmniejszyt sie portfel posiadanych
obligacji, przy jednoczesnym spadku wartosci kapitatu udzielonych pozyczek.
Spétka w dalszym ciggu inwestuje w akcje innych spétek gieldowych. W biezacym okresie Spétka
osiggneta zysk na sprzedazy akcji innych spétek w kwocie 200 tys. PLN. Podczas gdy w okresie
poréwnawczym sprzedaz wygenerowata strate na poziomie ponad 1,1 mln PLN.
Koszty administracyjne w okresie biezacym i poréwnawczym utrzymane zostaty na podobnym poziomie.
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Jednoczesnie w okresie biezacym znaczaco wzrosty koszty finansowe Spétki. W okresie poréwnawczym

koszty finansowe stanowity 4%. Podczas gdy w okresie biezagcym udziat kosztéw finansowych w

catkowitej wartos$ci kosztéw wynidst niespeina 19%. Gtéwny wptyw na wzrost miaty operacje odpisania

wartos$ci aktywdéw finansowych w postaci obligacji obcych (obligacje BNY Sp. z 0.0.) w kwocie 3.327 tys

PLN oraz pozyczki w kwocie 2.123 tys. PLN udzielonej spétce zaleznej Magna Inwestycje Sp.z 0 .0. S.K.A..

Wplyw na wysoko$¢ kosztow w roku biezacym miata réwniez utrata wartos$ci udziatéw w jednostkach

powiazanych w biezacym okresie (ponad 19 943 tys PLN), co stanowi ponad 68% ogdlnej sumy kosztow.

2.1.2. Charakterystyka struktur aktywow i pasywow bilansu Emitenta, w tym z punktu

widzenia ptynno$ci Emitenta

WYBRANE SKEADNIKI BILANSU:

Bilans - Aktywa 31.12.2016 | Struktura % | 31.12.2015 | Struktura %
Aktywa trwate 15 544 62,95% 40 861 76,59%
Rzeczowe aktywa trwate 2 368 9,59% 2931 5,49%
Udziaty w spétkach zaleznych 3303 13,38% 23 246 43,57%
Udziaty w spétkach wspotkontrolowanych i 0 0% 8181 15,33%
stowarzyszonych

Aktywa dostepne do sprzedazy 8670 3511% 0 0%
Pozostate aktywa finansowe -udzielone pozyczki 0 0% 5618 10,53%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1203 4,87% 885 1,66%
Aktywa obrotowe 9147 37,05% 12 488 23,41%
Udzielone pozyczki 7 479 30,29% 1993 3,74%
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 1 0,00% 4 0,01%
Pozostate naleznosci 158 0,64% 91 0,17%
Akty_wa_ finansowe wyceniane w wartoS$ci godziwej przez 344 1,39% 1168 2,19%
wynik finansowy

Pozostate aktywa finansowe - obligacje 1142 4,63% 9232 17,30%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 0,09% 0 0,00%
Aktywa razem 24 691 100,00% 53 349 100,00%
Bilans - Pasywa 31.12.2016 | Struktura % | 31.12.2015 | Struktura %
Kapitat wlasny 22576 91,43% 51066 95,72%
Zobowiagzania dlugoterminowe 0 0% 57 0,11%
Zobpwiazania krotkoterminowe 2115 8,57% 2226 4,17%
Pasywa razem 24 691 100,00% 53 349 100,00%

Dnia 23 sierpnia 2016 roku Spétka zawarta umowe o wzajemnym potraceniu wierzytelnosci ze Spoétka

Inplus Sp. z o0.0. Na mocy umowy Spoétka objeta 1.224 sztuk udziatéw w podwyzszonym kapitale

zaktadowym Inplus Sp. z 0.0. w zamian za potracenie wierzytelnosci z tytutu posiadanych obligacji Inplus.

W wyniku przeprowadzonej transakcji na podwyzszonym kapitale zaktadowym Inplus Sp. z o.0. udziat

procentowy posiadanych udzialéw spadt i wynosi 18,13%. Inplus Sp. z o.0. nie podlega konsolidacji i

przestaje by¢ podmiotem stowarzyszonym wzgledem Magna Polonia S.A. Udziaty w Spétce Inplus Sp. z

0.0. wykazane s3 w bilansie jako aktywa dostepne do sprzedazy.
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Istotny wptyw na spadek aktywoéw w biezacym roku miaty operacje odpisania aktywéw finansowych w
postaci obligacji BNY - kwota 3 325 tys. PLN oraz udzielonej pozyczki spétce zaleznej Magna Inwestycje

Sp. z 0.0. S.K.A. - kwota odpisu 2 123 tys. PLN.

Dodatkowo w zwigzku z dokonanymi w Magna Inwestycje Sp.z o0.0. S.K.A odpisami aktualizujacymi
warto$¢ inwestycji, dokonano odpisu aktualizujacego wartosé¢ inwestycji w udziatach Magna Inwestycje
Sp. z 0.0. S.K.A. Odpis warto$ci udziatéw oszacowany zostat do poziomu kapitatéw wtasnych Magna
Inwestycje Sp z o0.0. S.K.A. wykazanych na dzien 31 grudnia 2016 roku i wynosi 31 549 tys. PLN. Na

biezacy okres przypada odpis w kwocie 19 943 PLN.

Kwestie dotyczace ptynnoSci zostaly zaprezentowane w nocie 27 do Jednostkowego Sprawozdania

Finansowego.

2.1.3. Wyniki finansowe Grupy

01.01.2016- Struktura 01.10.2014- Struktura
PRZYCHODY 31.12.2016 % 31.12.2015 %
Przychody ze sprzedazy 3142 56,07% 2543 37,33%
Pozostate przychody operacyjne 384 6,85% 678 9,95%
Przychody finansowe, w tym 2078 37,08% 3591 52,72%
Odsetki od obligacji 1005 17,93% 2559 37,57%
Odsetki od udzielonych pozyczek 705 12,58% 1018 14,94%
Wynik z tytutu sprzedazy aktywdéw finansowych 292 521% 0 0%
Pozostate 76 1,36% 12 0,18%
Razem przychody: 5604 100,00% 6812 100,00%
KOSZTY
Amortyzacja $Srodkéw trwatych, warto$ci niematerialnych 654 1,98% 783 2,86%
Zuzycie materiatéw i energii 119 0,36% 605 2,21%
Ustugi obce 3174 9,63% 3397 12,43%
Podatki i optaty 415 1,26% 39 0,14%
Koszty pracownicze 1217 3,69% 1628 5,96%
Inne koszty rodzajowe 106 0,32% 95 0,35%
Razem koszty wedlug rodzaju 5685 17,25% 6 547 23,95%
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -3962 12,02% -4 554 16,66%
Razem koszty sprzedanych produktéow, ustug 1725 5,24% 1993 7,29%
Warto$¢ sprzedanych towaréw 1911 5,80% 0 0%
Razem koszt wlasny sprzedazy 3636 11,04% 1993 7,29%
Pozostate koszty operacyjne 387 1,17% 600 2,19%
Koszty finansowe 24965 75,77% 20186 73,84%
Razem koszty: 32948 100,00% 27338 100,00%
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -27 344 -20 526
Zysk/Strata netto, w tym: -27 026 -19 796
z dziatalnosci kontynuowanej -27 026 -19 796
z dziatalno$ci zaniechanej 0 0

Na wyniki Grupy Kapitatowej Magna Polonia wplyw miaty w gtéwnej mierze transakcje przeniesienia
poza Grupe Kapitatlowa obligacji obcych. Transakcja przeniesienia obligacji wygenerowata dyskonto
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w kwocie -1.720 tys. PLN. Dodatkowo dokonano odwrdcenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ obligacji
obcych na kwote 1.500 tys. PLN. Persaldo wptyw transakcji przeniesienia na wynik to -220 tys. PLN.
Spétka zalezna wobec Magna Polonia S.A. dokonata, ze wzgledu na niskie prawdopodobienistwo
odzyskiwalno$ci, odpisu obligacji obcych na kwote 9 918 tys. PLN oraz odpisu inwestycji w udzielone
pozyczki w kwocie 5 198 tys. PLN. Ze wzgledu na przeprowadzony test utraty wartosci firmy Corponet
Sp. z o0.0. dokonano jej odpisu aktualizujacego w kwocie 5.644 tys. zt. Na ujemny wynik wptynat réwniez
odpis aktualizujacy objete obligacje spétki BNY Sp. z 0.0. w kwocie 3.325 tys. zt

Grupa ponosi wysokie koszty administracyjne obejmujace profesjonalne ustug prawne i doradcze
zwigzane z dziatalno$cig Grupy. Grupa zakonczyta rok biezacy strata w wysokosci 27 026 tys. PLN. W
analogicznym okresie poprzedniego roku strata wynosita 19 796 tys. PLN.

2.1.4. Charakterystyka struktur aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu, w
tym z punktu widzenia ptynno$ci Grupy Kapitalowej Emitenta

WYBRANE SKEADNIKI BILANSU

Aktywa 31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN struktura % tys. PLN struktura %

Aktywa trwate 13275 46,33% 25463 44,92%
Warto$¢ firmy 36 0,13% 5680 10,02%
Pozostate warto$ci niematerialne 18 0,06% 74 0,13%
Rzeczowe aktywa trwate 3089 10,78% 3726 6,57%
Aktywa finansowe 8929 31,16% 14 612 25,78%
Pozostate naleznosci 0 0,00% 486 0,86%
ggg};&auz tytutu odroczonego 1203 4,20% 885 1,56%
Aktywa obrotowe 15376 53,67% 31218 55,08%
Zapasy 0 0% 0 0,00%
Nalezno$ci handlowe i pozostate 1949 6,80% 4962 8,75%
gji(}elzorzj(;svilezg(t)ytu{u podatku 25 0,09% 0 0,00%
Aktywa finansowe 13319 46,49% 26 218 46,26%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 83 0,29% 38 0,07%
Aktywa razem 28 651 100,00% 56 681 100,00%
Kapital wlasny 23251 81,15% 51439 90,75%
Kapitat akcyjny 13922 48,59% 13922 24,56%
Zobowiagzania dlugoterminowe 2000 6,98% 2102 3,71%
Zobowiazania krotkoterminowe 3400 11,87% 3140 5,54%
Pozyczki i kredyty 564 1,97% 0 0,00%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 797 2,78% 665 1,17%
Pozostate zobowigzania 1367 4,77% 941 1,66%
Zobowigzania z tytutu leasingu 332 1,16% 528 0,93%
Zobowigzanie z tytutu emisji obligacji 332 1,16% 1006 1,77%
(Ziglcjl(l)(\;\:jig‘z;:és z tytutu podatku 8 0,03% 0 0,00%
Pasywa razem 28 651 100,00% 56 681 100,00%

Istotny wptyw na spadek aktywoéw Grupy Kapitalowej w biezacym roku miaty operacje odpisania
aktywoéw finansowych w spétce zaleznej Magna Inwestycje Sp. z oo. S.K.A. w postaci obligacji obcych w
kwocie 9 918 tys. PLN, odpisu inwestycji w udzielone pozyczki w kwocie 5198 tys. PLN, odpisu
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aktualizujacego objete obligacje spdtki BNY Sp. z 0.0. w kwocie 3.325 tys. zt oraz odpisu aktualizujgcego
wartos$¢ firmy Corponet w kwocie 5.644 tys. PLN.

W przychodach Grupy Kapitalowej odnotowano transakcje sprzedazy zapaséw magazynowych (kwota 1
912 tys. PLN), przejetych przez Magna Polonia Sp. z 0.0. w zwigzku z realizacja zastawu rejestrowego
zabezpieczajacego wierzytelno$ci bankowe wobec Imagis SA.

Kwestie dotyczace ptynnosci zostaly zaprezentowane w nocie 30 do Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego.

2.1.5. Perspektywy rozwoju w najbliZszym roku obrotowym

Dziatania Magna Polonia w kolejnym roku obrotowym ukierunkowane beda na wsparcie dla spétek
portfelowych, zaréwno jako dostawcy kapitatu niezbednego do realizacji proceséw inwestycyjnych, jak i
w zakresie biezacej dziatalno$ci operacyjnej. W ocenie Zarzadu Magna Polonia S.A. kluczowymi
czynnikami, ktére beda miaty wptyw na wyniki Emitenta i Grupy Kapitatlowej w kolejnych okresach
sprawozdawczych sa:

1. Rozwdj sytuacji w spoétce Imagis SA w restrukturyzacji, wobec ktérej Magna Polonia Sp. z o.0.
posiada wierzytelno$ci na kwote ponad 14 min PLN (zabezpieczone m.in. zastawem rejestrowym
na akcjach sp6tki Emapa SA), ktore zostaly zgtoszone w postepowaniu restrukturyzacyjnym tej
sp6tki i w czesci, tj. w kwocie 6.730.181,46 PLN, objete zostaty uktadem z wierzycielami
zatwierdzonym (po dniu bilansowym) przez Sad. Stosownie do uktadu, odsetki nalezne od dnia
otwarcia postepowania uktadowego do dnia zaptaty zostang umorzone, cze$¢ wierzytelnos$ci
Magna Polonia Sp. z 0.0.,, w kwocie 2.692.072,60 zostanie skonwertowana na 26.920.726 akcji
Imagis nowej emisji - serii ], pozostata cze$¢ zostanie roztozona na raty;

2. Dalsze zaangazowanie po stronie Emitenta w prowadzenie postepowan sadowych, w ktérych
Emitent jest strong, w szczeg6lno$ci w postepowanie o zaptate przeciwko Emitel sp. z 0.0. i
pozwu o zaptate przeciwko T-Mobile Polska S.A., Orange Polska S.A., Polkomtel sp. z 0.0. oraz P4
Sp. z 0.0. oraz w postepowania sadowe, w ktérych Spétka wygrata procesy w I instancji
(przeciwko Sputnik 1 FIZAN oraz przeciwko Panu R. Karkosikowi);

3. Rozwdj spotek portfelowych, jak Inplus sp. z 0.0. oraz Corponet sp. z 0.0..

Dziatania Spétki Magna Polonia w kolejnych okresach sprawozdawczych beda nadal ukierunkowane na
wzrost jej ekonomicznej wartosci dla akcjonariuszy. Magna Polonia zamierza wykorzystywac¢ nie tylko
posiadane zasoby kapitatowe, ale takze bogate do$wiadczenie zarzadcze i organizacyjne kreujac tym
samym swojg przewage konkurencyjng na rynku w zakresie pozyskania nowych najbardziej
interesujacych projektow.

Zarzad Magna Polonia SA dazy do realizacji w roku obrotowym 2017 nowych inwestycji na wczesnym
etapie rozwoju, a takze dalszego zmniejszania zaangazowania w sp6tki, ktére nie przynosza oczekiwanej
stopy zwrotu.

2.2. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen z okresleniem, w jakim stopniu
Emitent i GK Emitenta s na nie narazone

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Magna Polonia i jej Grupa Kapitatowa, naleza
obligacje, umowy leasingu finansowego i operacyjnego oraz udzielane i otrzymane w ramach Grupy
Kapitatlowej pozyczki oraz posiadane udziaty i akcje w innych podmiotach. Szczegdtowa specyfikacja
instrumentéw finansowych podana jest w notach nr 14, 20, 26, 27 i 28 w dodatkowych notach i
objasnieniach do jednostkowego sprawozdania finansowego oraz w notach nr 16, 21, 28, 29, 30, 31
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Rodzaje ryzyka przypisane wykorzystywanym instrumentom finansowym przez Magna Polonia, obejmuja
miedzy innymi ryzyko zmiany stép procentowych, ryzyko kredytowe oraz ryzyko zwigzane z ptynnoscia
portfela inwestycyjnego, oraz ryzyko zwigzane z rozwojem spoétek portfelowych.

Ryzyko zmiany stép procentowych

Magna Polonia i jej sp6tki zalezne z uwagi na stosowane instrumenty finansowe sg narazone na ryzyko
zwigzane ze zmianami stop procentowych. Ryzyko to ma swoje Zrédlo w wystepowaniu zaré6wno w
Magna Polonia jak i podmiotach od niej zaleznych, zobowiazan z tytutu zaciagnietych kredytéw oraz
emitowanych i obejmowanych obligacji. Oprocentowanie finansowania zewnetrznego Spoéiki jest w
znacznej cze$ci ustalane w odniesieniu do zmiennych procentowych stép bazowych. Istnieje zatem
ryzyko, iz w wyniku nieoczekiwanych zmian stép procentowych Spétka bedzie narazona na
wystepowanie wyzszych kosztéw finansowych. Z kolei wiekszo$¢ instrumentéw finansowych
wykorzystywanych przez Magna Polonia oprocentowanych jest obecnie wedtug statej stopy procentowej,
w szczego6lnosci udzielane pozyczki i obejmowane obligacje.

Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe Spoétka rozumie prawdopodobienstwo nieterminowego lub catkowitego braku
wywiazania sie kontrahenta firmy ze zobowigzan. W celu zminimalizowania ryzyka kredytowego Spétka
zarzadza ryzykiem poprzez obowiazujaca procedure oceny wiarygodnosci kredytowej kontrahenta.
Ocena ta jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich podmiotéw, ktére emituja dtuzne papiery
wartoSciowe nabywane lub pozyczki udzielane przez Spotke. Spétka w ramach wewnetrznej polityki
warunkuje objecie obligacji/udzielenie pozyczki podmiotowi trzeciemu, w przypadku akceptowalnej
kondycji tego podmiotu oraz pozytywnej historii dotychczasowej wspétpracy.

Ryzyko zwigzane z ptynnosciq portfela inwestycyjnego

Istnieje ryzyko, ze akcje i1 wudzialy znajdujace sie w portfelu inwestycyjnym Emitenta beda
charakteryzowaty sie niska plynnoscia obrotu. Sytuacja taka moze przetozy¢ sie na ograniczenie
mozliwos$ci wyjscia przez Emitenta z inwestycji i realizacji zyskéw. W dalszej kolejnosci przetozy¢ sie to
moze na spadek wynikéw finansowych Grupy Kapitalowej, a przez to na spadek wartosci akcji Emitenta.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania w portfelu inwestycyjnym Emitenta znaczacy udziat stanowig akcje
sp6tki Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. (100% w kapitale zaktadowym tej sp6tki) oraz udziaty spétki
Inplus Sp. z o.0. (18,13% w kapitale zaktadowym tej spétki). Obie spo6tki nie posiadajg statusu spétki
publicznej, w zwiazku z czym mozliwo$¢ wyjscia z inwestycji w przypadku tych spétek jest nizsza niz w
przypadku spo6tki notowanej na GPW. Niezaleznie od powyzszego, faktyczna ptynno$¢ portfela
inwestycyjnego Emitenta uzalezniona jest przede wszystkim od atrakcyjnosci ekonomicznej
poszczegolnych spoétek tworzacych portfel niezaleznie od posiadania przez nie statusu spétki publiczne;j.

Ryzyko zmian w przepisach prawnych

Zagrozeniem dla dziatalno$ci Emitenta s3 zmieniajace sie przepisy prawa lub zmieniajace sie jego
interpretacje. Ewentualne zmiany przepiséw prawa w zakresie Kodeksu Spoétek Handlowych, ustaw
zwigzanych z rynkiem kapitatlowym oraz ustaw podatkowych moga powodowaé negatywne skutki dla
dziatalnos$ci Emitenta i jego Grupy Kapitatowej. Skutkiem niekorzystnych zmian w przepisach prawnych
moze by¢ pogorszenie sie kondycji przedsiebiorstw, a co za tym idzie obnizenie ich wartoSci oraz spadek
wartos$ci aktywdédw Emitenta.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych
W Polsce maja miejsce czeste zmiany przepiséw prawa regulujacych opodatkowanie dziatalnosci

gospodarczej. Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepiséw podatkowych, w taki sposéb, ze nowe regulacje
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moga okaza¢ sie mniej korzystne dla Magna Polonia lub spétek portfelowych, co w konsekwencji moze
negatywnie wptywaé na realizowane przez spo6tki portfelowe wyniki finansowe i tym samym obniza¢
warto$¢ tych spétek w momencie ich sprzedazy i w efekcie przetozy¢ sie w sposéb bezposredni lub
posredni na pogorszenie wynikéw finansowych Spotki.

Ryzyko zwiqzane z pogorszeniem koniunktury na rynku kapitatowym

Wynik finansowy Emitenta uzalezniony jest od zmian warto$ci jego portfela inwestycyjnego.
W przypadku, gdy w wyniku stabej koniunktury na rynku kapitatowym wartos¢ akcji i udziatéw spoétek
wchodzacych w sktad jego portfela inwestycyjnego bedzie spada¢, Emitent nie bedzie miat mozliwosci
wyj$cia z inwestycji bez poniesienia strat finansowych. Ponadto pogorszenie koniunktury na rynkach
finansowych wptlynie negatywnie na mozliwo$¢ pozyskiwania Srodkéw pienieznych na realizacje
kluczowych celéw inwestycyjnych. Z drugiej strony w opinii Zarzadu Emitenta pogorszenie sytuacji na
rynkach finansowych jest dla Spétki dobra okazja do wyszukiwania projektéw, ktére beda spetniaty
kryteria inwestycyjne Magna Polonia. Elementem ograniczajacym dziatalno$¢ Emitenta w tym zakresie
jest fakt, ze w okresie dekoniunktury w sposéb znaczacy wzrasta zjawisko luki cenowej (réznicy
pomiedzy oczekiwaniami sprzedajacych a oczekiwaniami kupujacego) oraz ograniczenia dostepu do
kapitatu.

Ryzyko zwiqzane z rozwojem spotek portfelowych

Rozw6j spétek bedacych w portfelu Emitent oraz osiaggniecie spodziewanych wynikéw finansowych z tych
inwestycji zalezy od czynnikow niezaleznych od Emitenta, takich jak koniunktura gospodarcza,
konkurencja czy realizacja strategii rozwoju nabywanych spoétek przez ich zarzady. Ryzyko braku
realizacji prognozowanego rozwoju spétek portfelowych moze spowodowaé potencjalne osiggniecie
nizszych niz zaktadano stop zwrotu z inwestycji co moze negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe
osiggane przez Emitenta i jego Grupe Kapitalowa. Czynnikiem mogacym wptyna¢ na ograniczenie
powyzszego ryzyka przez Spo6tke bedzie staranna analiza nabywanych spétek m.in. pod katem sposobu i
jakos$ci zarzadzania oraz kompetencji oséb zarzadzajacych.

Informacje uzupetniajace w tym liczbowe dotyczace obcigzenia ryzykiem przedstawione sg w notach 26,
27, 28 jednostkowego sprawozdania finansowego oraz 28, 29, 30 i 31 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przyjete przez jednostke cele i metody zarzqdzania ryzykiem finansowym tqcznie z metodami
zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢
zabezpieczen

Spétka identyfikujac poszczegélne rodzaje ryzyk finansowych zwigzanych z jej dziatalnoscia, stara sie je
ograniczy¢ gtownie poprzez dobdér odpowiednich instrumentéw finansowych. Spétka nie prowadzi
rachunkowo$ci zabezpieczen.

Zarzadzanie ryzykiem w Spétce ma na celu minimalizacje tychze ryzyk poprzez monitoring oraz aktywne
przeciwdziatanie ich negatywnym skutkom:

* W zakresie ryzyka kredytowego prowadzony jest staly monitoring sytuacji dtuznikéw poprzez
analizowanie ich sytuacji finansowej i majatkowej na podstawie sprawozdan finansowych lub
wycen majatku gdy jest to sptat naleznoSci - w sytuacji mozliwego zagrozenia sptaty
uruchamiane sg procedury windykacyjne,

*  Przeptywy pieniezne w ramach Spélki podlegaja planowaniu, zaréwno w zakresie przeptywow
operacyjnych jak inwestycyjnych. Zrédta finansowania, zaréwno ze $rodkéw wtiasnych jak i
zrédet zewnetrznych sa dostosowane do potrzeb wynikajacych z planéw.

* W zakresie ryzyka zwigzanego z rozwojem spotek portfelowych prowadzona jest doktadna
analiza nabywanych spétek m.in. pod katem sposobu i jako$ci zarzadzania oraz kompetencji
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0s6b zarzadzajacych, jak réwniez cykliczne monitorowanie etapdw ich rozwoju

Zarzad na biezaco weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z rodzajéw ryzyk finansowych.
Spétka udziela pozyczek oraz obejmuje obligacje gtdwnie o statej stopie oprocentowania, a w celu
minimalizacji ryzyka ustanawia odpowiednie formy zabezpieczenia wierzytelnosci. Stosowane formy
zabezpieczen to m.in. weksel wiasny, blokada papieréw wartosciowych, poreczenie podmiotu trzeciego.
Zarzad Spétki monitoruje posiadane aktywa pod katem ew. utraty wartosci, a w przypadku stwierdzenie
istotnego prawdopodobienstwa utraty wartosci stosuje odpisy aktualizujace wartosé wyceny.

2.3. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie 12 miesiecy zakoniczonych 31 grudnia 2016 roku Magna Polonia S.A. i sp6tki z Grupy
Kapitatlowej byly strona nastepujacych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

Pozew o zaptate wniesiony przez Jarostawa Mikosa przeciwko Magna Polonia SA

W dniu 6 wrze$nia 2013 roku Magna Polonia otrzymata z Sagdu Okregowego w Warszawie, XXI Wydziat
Pracy odpis pozwu o zaptate wynagrodzenia w wysokos$ci 500.000,00 ztotych. Stronami przedmiotowego
postepowania s3 Jarostaw Mikos (powdd) oraz Magna Polonia S.A. (pozwany). W pozwie zlozonym
przeciwko Magna Polonia powdd dochodzi zaptaty kwoty gtéwnej 500.000,00 ztotych powiekszonej o
odsetki ustawowe liczone od kwoty 500.000,00 ztotych od dnia 9 maja 2013 r. do dnia zaptaty tytutem
wynagrodzenia typu success fee na podstawie umowy o prace zawartej pomiedzy Magna Polonia
a Jarostawem Mikosem w dniu 1 sierpnia 2011 r. Magna Polonia kwestionuje w catos$ci zadanie pozwu. W
dniu 2 grudnia 2015 r. Sad wydat wyrok zasadzajacy od Magna Polonia na rzecz Jarostawa Mikosa kwote
500.000,00 ztotych z ustawowymi odsetkami od dnia 13 maja 2013 r. do dnia zaptaty tytutem
wynagrodzenia typu success fee oraz kwote 30.400,00 ztotych tytutem zwrotu kosztéw procesu. Wyrok
jest nieprawomocny, Spétka ztozyta apelacje od wyroku. Termin rozprawy apelacyjnej nie zostat jeszcze
wyznaczony.

Pozew o zaptate wniesiony przez Magna Polonia SA przeciwko Emitel Sp. z o.o.

W dniu 6 grudnia 2013 roku Magna Polonia ztozyta do Sadu Okregowego w Warszawie, XVI Wydziat
Gospodarczy pozew o zaplate kwoty w wysokosci 185.000.000,00 ztotych. Stronami przedmiotowego
postepowania sa Magna Polonia S.A. (pow6d) oraz Emitel Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie (pozwany). W
pozwie ztozonym przeciwko Emitel, Magna Polonia dochodzi zaptaty kwoty gtéwnej 185.000.000,00
ztotych powiekszonej o odsetki ustawowe liczone od kwoty 167.000.000,00 zilotych od dnia 3
pazdziernika 2013 r. do dnia zaptaty oraz od kwoty 18.000.000,00 ztotych od dnia 27 listopada 2013 r. do
dnia zaptaty. Roszczenia objete ww. pozwem zwiazane s3 z transakcja zbycia przez Spo6tke na rzecz Emitel
sp. z 0.0. 100% udziatéw w kapitale zaktadowym sp6tki pod firma Romford Investments sp. z 0.0., bedacej
w dacie dokonywania w/w transakcji jedynym wspélnikiem spétki pod firma INFO-TV-OPERATOR sp. z
0.0., w ramach ktérej Emitel Sp. z 0.0. naruszyta cigzace na niej zobowigzanie do zachowania poufnosci,
dopuszczajac sie przy tym czynu nieuczciwej konkurencji. Dochodzone pozwem roszczenia obejmujg, w
zalezno$ci od rozpatrywanej podstawy prawnej dochodzonych ewentualnie roszczen: 1. warto$¢
roszczenia o zaptate kar umownych z tytutu naruszenia umowy o zachowaniu poufno$ci z dnia 1 grudnia
2011 r. w 1acznej kwocie 2.100.000 zt (dwa miliony sto tysiecy ztotych) oraz warto$¢ dalszego
odszkodowania szacowanego na 185.000.000 zt (stownie: sto osiemdziesiat pie¢ milionéw ztotych); 2.
warto$¢ uzyskanych przez EMITEL sp. z o.0. korzy$ci uzyskanych w zwiazku z niewykonaniem ciazacych
na tej spo6tce ustawowych obowigzkéw wynikajacych z art. 72(1) § 11 2 Ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r.
Kodeks cywilny (Dz. U. 1964 r., nr 16, poz. 93 z pdzn. zm.); 3. warto$¢ odszkodowania oraz bezpodstawnie
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uzyskanych przez EMITEL sp. z o.0. korzys$ci z tytutu popelnienia czynu nieuczciwej konkurencji,
o ktérym mowa w art. 11 ust. 1 i 4 Ustawy z dnia 16 kwietnia 1993 r. o zwalczaniu nieuczciwej
konkurencji (t.j.: Dz. U. 2003r., nr 153, poz. 1503 z pdzn. zm.). Spétka zastrzegta w ztozonym w dniu 6
grudnia 2013 r. pozwie mozliwo$¢ rozszerzenia w przysziosci zadania pozwu o dalsze kwoty (w tym
zwigzane z korzyS$ciami osiggnietymi przez EMITEL sp. z o.0. w zwigzku z $wiadczeniem ustug
radiodyfuzyjnych w oparciu o multiplex MUX5). Zdaniem Zarzadu pozew jest w peini uzasadniony.

Pozew o zaptate wniesiony przez Magna Polonia SA przeciwko Romanowi Karkosikowi

W dniu 11 wrze$nia 2014 roku Magna Polonia ztozyta do Sadu Okregowego w Warszawie, | Wydziat
Cywilny pozew o zaptate kwoty w wysokosci 1.500.000,00 ztotych. Stronami przedmiotowego
postepowania sa Magna Polonia S.A. (powdd) oraz Roman Karkosik (pozwany). W pozwie zlozonym
przeciwko Romanowi Karkosikowi, Magna Polonia dochodzi zaptaty kwoty gtéwnej 1.500.000,00 ztotych
powiekszonej o odsetki w wysoko$ci 13% w skali roku od kwoty 1.500.000,00 zlotych od dnia 24
kwietnia 2013 r. do dnia zaptaty, tytutem zwrotu pozyczki jaka zostata udzielona pozwanemu w dniu 24
kwietnia 2013 r. W dniu 26 czerwca 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok, w ktérym: (1)
zasadzil na rzecz Magna Polonia S.A. od pozwanego Romana Karkosika kwote 1.500.000 zt wraz
z ustawowymi odsetkami od dni 31 maja 2014 roku do dnia zaptaty; (2) oddalit powddztwo
w pozostalym zakresie; (3) zasadzil od pozwanego Romana Karkosika na rzecz Magna Polonia S.A. kwote
82.217 ztotych kosztéw procesu, w tym 7.200 zt tytutem kosztéw zastepstwa procesowego. Wyrok jest
nieprawomocny. Zaréwno Spétka jak i pozwany Roman Karkosik ztozyli apelacje od wyroku. Termin
rozprawy apelacyjnej zostal wyznaczony na 31 maja 2017 r.

Pozew o nakazanie ztozenia oswiadczenia woli wniesiony przez Magna Polonia SA przeciwko Sputnik 1
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych

W dniu 4 marca 2015 roku Magna Polonia ztozyta do Sadu Okregowego w Warszawie, XVI Wydziat
Gospodarczy pozew o zobowigzanie pozwanego, tj. Sputnik 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw
Niepublicznych, do ztozenia o§wiadczenia woli, ktérego trescia jest nabycie od Magna Polonia SA 133.400
akcji zwyktych na okaziciela spétki pod firma Awbud SA za taczna cene 1.107.220,00 ztotych. Stronami
przedmiotowego postepowania s3 Magna Polonia S.A. (powd6d) oraz Sputnik 1 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych (pozwany). W pozwie ztozonym przeciwko Sputnik 1 FIZAN, Magna
Polonia zada wykonania prawa sprzedazy akcji Awbud, ktére to prawo sprzedazy zostato udzielone
Magna Polonia przez Sputnik 1 FIZAN na mocy porozumienia zawartego dnia 5 marca 2014 r. W zwiagzku
ze spelnieniem sie warunkéw okre$lonych w tym porozumieniu, Magna Polonia SA ztozyta Sputnik 1
FIZAN pisemne o$§wiadczenie o wykonaniu prawa sprzedazy akcji Awbud SA za taczng cene 1.107.220,00
ztotych, jednak Sputnik 1 FIZAN nie zawarl umowy na podstawie ww. porozumienia. Zdaniem Zarzadu
pozew jest w pelni uzasadniony.

W dniu 2 lutego 2016 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok zobowiazujacy Sputnik 1 FIZAN do
ztozenia o$wiadczenia woli, ktérego trescia jest nabycie 133.400 akcji sp6tki Awbud SA za taczng cene
1.107.220,00 ztotych oraz zasadzajacy na rzecz Magna Polonia kwote 62.578,00 ztotych tytutem zwrotu
kosztow postepowania. Wyrok jest nieprawomocny, pozwany ztozyt apelacje od wyroku. Termin
rozprawy apelacyjnej nie zostat jeszcze wyznaczony.

Pozew o zaptate wniesiony przez Emitel Sp. z o.0. przeciwko Magna Polonia SA

W dniu 18 listopada 2015 roku Magna Polonia otrzymata z Saqdu Okregowego w Warszawie, XX Wydziat
Gospodarczy odpis pozwu o zaptate kwoty w wysokosci 2.100.000,00 ztotych. Stronami przedmiotowego
postepowania sa Emitel Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie (pow6d) oraz Magna Polonia S.A. (pozwany). W
pozwie ztozonym przeciwko Magna Polonia, powéd dochodzi zaptaty kwoty 2.100.000,00 ztotych
powiekszonej o odsetki ustawowe od daty doreczenia pozwu, z tytutu kary umownej za naruszenie
umowy o zachowanie poufnosci zawartej pomiedzy Magna Polonia SA i Emitel Sp. z 0.0. w dniu 1 grudnia
2011r.
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Magna Polonia kwestionuje w cato$ci zadanie pozwu.

Pozew o zaptate wniesiony przez Magna Polonia SA przeciwko T-Mobile Polska S.A., Orange Polska S.A.,
Polkomtel sp. z 0.0. oraz P4 sp. z o.o.

W dniu 26 listopada 2016 r. Spétka skierowata do Sadu Okregowego w Warszawie pozew o zaptate kwoty
617.777.000 zt (szeSéset siedemnascie miliondw siedemset siedemdziesiat siedem tysiecy ztotych) wraz z
odsetkami ustawowymi od dnia 11 grudnia 2013 r. do dnia zaptaty przeciwko nastepujacym podmiotom,
jako dtuznikom solidarnym: (1) T-Mobile Polska S.A. z siedziba w Warszawie, (2) Orange Polska S.A. z
siedziba w Warszawie, (3) Polkomtel sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, oraz (4) P4 sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie, w zwigzku z popelnieniem przez ww. spéiki deliktu w postaci praktyki ograniczajacej
konkurencje i w konsekwencji wyrzadzeniem Spétce szkody, co uzasadnia dochodzenie przez Spotke ww.
roszczen. Pozew dotyczy roszczen, o ktérych byta mowa w: raporcie biezacym Spétki nr 48/2013 z dnia
24 wrze$nia 2013 r., raporcie biezagcym Spétki nr 54/2013 z dnia 26 listopada 2013 r. oraz raporcie
biezacym Sp6tki nr 57/2013 z dnia 12 grudnia 2013 r. Zdaniem Zarzadu pozew jest w petni uzasadniony.

Pozew o zaptate wniesiony przez Corponet Sp. z o.0. przeciwko Elterix SA

W dniu 14 wrze$nia 2015 roku Corponet Sp. z 0.0. ztozyta do Sadu Okregowego w Warszawie, XX Wydziat
Gospodarczy pozew o zaptate kwoty 242.686,68 ztotych. Stronami przedmiotowego postepowania s3
Corponet (powdd) oraz spoétka pod firma Elterix SA z siedzibg w Warszawie (pozwany). W pozwie
ztozonym przeciwko spoéice Elterix SA, Corponet dochodzi zaptaty kwoty gtdwnej 242.686,68 ztotych
powiekszonej o nalezne odsetki, ktéra to kwota wynika z faktur czynszu najmu powierzchni kolokacyjnej
w Centrum LIM w Warszawie oraz sprzedazy energii elektrycznej, wystawionych na podstawie umowy
najmu powierzchni kolokacyjnej/urzadzen kolokacyjnych z dnia 31 marca 2015 r. zawartej pomiedzy
Corponet Sp. z 0.0. a Elterix SA. W dniu 30 wrzes$nia 2015 roku Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu
upominawczym na kwote dochodzona przez powoda. Pozwany ztozyt sprzeciw od nakazu zaptaty. W dniu
23 lutego 2016 r. Sad wydat wyrok zaoczny zasadzajacy na rzecz Corponet kwote gtéwna 242.686,68
ztotych powiekszong o nalezne odsetki. Nastepnie, w dniu 21 lipca 2016 r. wyrok ten ostat uchylony z
uwagi na ogloszenie upadtosci Elterix SA obejmujacej likwidacje majatku pozwanej sp6tki (postanowienie
Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy o ogloszeniu upadtos$ci Elterix SA z dnia 22.01.2016 r.).

Pozew o zaptate wniesiony przez Corponet Sp. z o.0. przeciwko Elterix SA

W dniu 22 pazdziernika 2015 roku Corponet Sp. z o.0. ztozyta do Sadu Okregowego w Warszawie, XX
Wydziat Gospodarczy pozew o zaplate kwoty 115.302,68 ztotych. Stronami przedmiotowego
postepowania s3 Corponet (powdd) oraz spétka pod firma Elterix SA z siedzibg w Warszawie (pozwany).
W pozwie ztozonym przeciwko spoétce Elterix SA, Corponet dochodzi zaptaty kwoty gtéwnej 115.302,68
ztotych powiekszonej o nalezne odsetki, ktéra to kwota wynika z faktur czynszu najmu powierzchni
kolokacyjnej w Centrum LIM w Warszawie oraz sprzedazy energii elektrycznej, wystawionych na
podstawie umowy najmu powierzchni kolokacyjnej/urzadzen kolokacyjnych z dnia 31 marca 2015 r.
zawartej pomiedzy Corponet Sp. z 0.0. a Elterix SA. Zdaniem Zarzadu pozew jest w petni uzasadniony. Z
uwagi na ogtoszenie w dniu 22.01.2016 r. upadtosci Elterix SA obejmujacej likwidacje majatku pozwanej
spo6iki, postepowanie w tej sprawie zostato zawieszone.

2.4. Zmiany w portfelu inwestycyjnym Magna Polonia S.A. w roku obrotowym
zakonczonym 31 grudnia 2016 roku oraz realizacja polityki inwestycyjnej
Spotki.

Ze wzgledu na charakter i cel inwestycji Magna Polonia wyré6znia nastepujace portfele inwestycyjne:

* udzialy w podmiotach zaleznych, wspoétkontrolowanych i stowarzyszonych
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* aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
* aktywo6w finansowych przeznaczonych do obrotu
* aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalno$ci

ZMIANY W PORTFELU INWESTYCY]JNYM MAGNA POLONIA SA

Portfel aktywoéw inwestycyjnych zaprezentowany jest w nocie 14 jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz nocie 16 skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Gtéwne zmiany portfela inwestycyjnego Magna Polonia SA przedstawiajg sie nastepujaco:
PRZENIESIENIE OBLIGAC]I QRL INVESTMENTS LTD W ZAMIAN ZA UDZIELONA POZYCZKE

Istotnym wydarzeniem w okresie sprawozdawczym byla umowa zawarta w marcu 2016 r. pomiedzy
Magna Polonia SA a spétka zalezng Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. dotyczaca przeniesienia wszelkich
praw z obligacji sp6tki QRL Investments Ltd na sp6tke Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. w zamian za
pozyczke udzielong przez Magna Polonia SA sp6tce Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. w wysokosci 2 460
tys. zt, oprocentowang 5% w skali roku. Transakcja przeniesienia obligacji wygenerowata dyskonto w
kwocie -75 tys. PLN. Pozyczka udzielona Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. zostata czeSciowo sptacona w
kwocie 521 245 zt.

OBJECIE OBLIGACJI CORPONET SP.Z 0.0.

W I potowie 2016 roku Magna Polonia SA objeta:

- 1 obligacje imienng serii M wyemitowang przez spo6tke zalezng Corponet Sp. z 0.0. w dniu 29 stycznia
2016 r. o warto$ci nominalnej 100 tys. zl, oprocentowana na poziomie 5% w skali roku oraz z terminem
wykupu przypadajacym w dniu 29 stycznia 2017 r. ;

- 1 obligacje imienng serii N wyemitowana przez sp6tke zalezng Corponet Sp. z 0.0. w dniu 16 czerwca
2016 r. o warto$ci nominalnej 60 tys. zt, oprocentowang na poziomie 5% w skali roku oraz z terminem
wykupu przypadajacym na 31 lipca 2016 roku. Obligacja zostata w cato$ci sptacona przez Corponet.

SPLATA OBLIGAC]I OBJETYCH PRZEZ EMITENTA

W I kwartale 2016 roku Emitent otrzymat $rodki od spétki zaleznej Magna Polonia Sp. z o.0. tytutem
sptaty obligacji serii A wyemitowanych w grudniu 2015 r. w tacznej wysokosci 1 712 tys. zt (z odsetkami).
Ponadto w biezacym okresie sprawozdawczym Emitent otrzymat $rodki od spétki Corponet Sp. z o.o.
tytutem sptaty obligacji serii F, K, LiN (z odsetkami) w tacznej wysokos$ci 421 tys. zt.

PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO INPLUS SP. Z 0.0.

W dniu 4 sierpnia 2016 r. Spétka objeta 1.224 sztuk udziatéw w podwyzszonym kapitale zakladowym
sp6iki Inplus Sp. z 0.0. w zamian za 2 niezabezpieczone obligacje imienne serii K wyemitowane przez
sp6tke Inplus Sp. z 0.0. w pazdzierniku 2015 r. o warto$ci nominalnej 242.500,00 PLN kazda, tj. o tacznej
wartosci nominalnej 485.000,00 PLN. W wyniku tego podwyzszenia kapitatu zakladowego, udziat
procentowy Magna Polonia SA w kapitale Inplus Sp. z o .0. spadt do poziomu 18,13% i spo6tka Inplus
przestata podlegac¢ konsolidacji, jak réwniez przestata by¢ podmiotem stowarzyszonym wzgledem Magna
Polonia SA.

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC INWESTYCJI W OBLIGACJE I POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ
EMITENTA

W biezacym okresie sprawozdawczym Spétka dokonata odpisu aktualizujacego wartos¢ inwestycji w

obligacje spétki BNY Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie na kwote 3 325 tys. zL. Ponadto Spétka dokonata
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petnego odpisu w wysokosci 2 123 tys. zt aktualizujacego warto$¢ inwestycji w pozyczke na kwote 2 460
tys. zt udzielong w marcu 2016 r. spoétce zaleznej Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A.. Decyzja Zarzadu
zostala podjeta przy zachowaniu ostroznosci, po analizie terminéw platnosci naleznosci oraz ocenie
ryzyka ich sptaty z uwzglednieniem dostepnosci i jakosci danych finansowych dtuznikéw.

ODPIS AKTUALIZUJACY WARTOSC INWESTYCJI W AKCJE MAGNA INWESTYCJE SP. Z 0.0. S.K.A.

W zwigzku z dokonanym przez spo6tke zalezna od Magna Polonia, tj. Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.KA,
odpisem inwestycji w udzialy Corponet Sp. z 0.0. oraz odpisami z tytulu utraty wartosci aktywéw w
postaci obligacji i pozyczek udzielonych przez Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A,, w roku obrotowym
zakonczonym 31 grudnia 2016 Spdtka dokonata odpisu aktualizujacego warto$¢ inwestycji w akcje
Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. na kwote 19 943 tys. zt. Po dokonanym odpisie warto$¢ inwestycji w
akcje Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. w ksiegach Magna Polonia SA wynosi 3 293 tys. zt.

ZMIANY W PORTFELU INWESTYCY]JNYM GRUPY KAPITALOWE] MAGNA POLONIA

Do najbardziej istotnych proceséw zwiazanych z portfelem inwestycyjnym Grupy Kapitatlowej Magna
Polonia w 2016 roku byty pozyczki udzielone spétkom spoza Grupy Kapitatowej Magna Polonia w zamian
za obligacje obce, sprzedaz czesci akcji Imagis SA, dokonanie odpiséw aktualizujacych wartos¢ inwestycji
w udzielone pozyczki i obligacje obce nabyte przez Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. oraz dokonanie
odpiséw aktualizujacych warto$¢ inwestycji w udziaty Corponet sp. z 0.0. i udzialy Magna Inwestycje Sp. z
0.0. S.K.A.

Ponadto w odniesieniu do wierzytelno$ci nabytych w grudniu 2015 r. przez Magna Polonia Sp. z 0.0. od
Banku Zachdoniego WBK SA i BGZ BNP Paribas wobec Imagis SA, w roku obrotowym 2016 wierzytelno$ci
te zostaly zgloszone w postepowaniu restrukturyzacyjnym Imagis SA, a nastepnie w czesSci objete
uktadem zawartym przez wierzycieli, zatwierdzonym przez sad po dniu bilansowym.

Zmiany portfela inwestycyjnego Grupy Kapitalowej Magna Polonia przedstawiaja sie nastepujaco:

POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ MAGNA INWESTYCJE SP. Z 0.0. SKA. SPOLKOM SPOZA GK MAGNA
POLONIA

W marcu 2016r. Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. (jako Pozyczkodawca) zawarta ze spo6tka Nordic
Development SA z siedziba w Warszawie (jako Pozyczkobiorca) umowe pozyczki, zgodnie z ktéra
Pozyczkodawca udzielit Nordic Development pozyczki w kwocie 5 000 tys. zt (pie¢ milionéw ztotych),
oprocentowanej 5% w skali roku. W celu zwolnienia sie z zobowigzania do wyplaty pozyczki, strony
zawarly umowe przeniesienia wlasnosci obligacji spétki QRL Investments Limited z siedziba w Nikozji, na
mocy ktérej Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. przeniosta na Nordic Development prawa z obligacji
wyemitowanych przez te spotke. We wrze$niu 2016r. zobowigzania Nordic Development
(pozyczkobiorcy) wobec Pozyczkodawcy wynikajace z Pozyczki Nordic, w szczeg6lnosci zobowigzania do
zwrotu Pozyczki Nordic wraz z odsetkami, zostaly przejete przez RG Ventures Sp. z o0.0. (przejecie dtugu).
We wrzes$niu 2016 r. Pozyczkodawca oraz RG Ventures zawarty aneks zmieniajacy termin splaty tej
pozyczki na 31 grudnia 2017 r.

W marcu 2016r. Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. (jako Pozyczkodawca) zawarta ze spdtka GRI sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie (jako Pozyczkobiorcg) umowe pozyczki, zgodnie z ktéra Pozyczkodawca udzielit
GRI pozyczki w kwocie 5 000 tys. zt (pie¢ milionéw ztotych), oprocentowanej 5% w skali roku z terminem
jej zwrotu wyznaczonym na dzien 31 pazdziernika 2016r. W celu zwolnienia sie z zobowigzania do
wyplaty pozyczki, strony zawarty umowe przeniesienia wtasno$ci obligacji spotek cypryjskich: Sunfall
Investments Limited z siedziba w Nikozji oraz QRL Investments Limited z siedzibg w Nikozji, na mocy
ktérej Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. przeniosta na GRI prawa z obligacji wyemitowanych przez te

sp6tki. W pazdzierniku 2016r. RG Ventures Sp. z 0.0. zawiadomito Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. o
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przejeciu zobowiazan wobec Pozyczkodawcy wynikajacych z Pozyczki GRI w szczegd6lnoSci zobowigzania
do zwrotu Pozyczki GRI wraz z odsetkami (przejecie dtugu).

SPRZEDAZ CZESCI AKCJI IMAGIS SA

W dniu 23 marca 2016 r. Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. sprzedata 552.571 sztuk akcji Imagis o
wartos$ci nominalnej 0,50 PLN kazda. Przed transakcjg Magna Inwestycje Sp. z o.0. S.K.A. posiadata
2.792.571 akcji Spoéiki, reprezentujgcych 24,81% kapitatu zaktadowego Spoétki, natomiast po dokonaniu
transakcji udzial Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A.w kapitale zakladowym Imagis SA spadt ponizej progu
20%, tj. do poziomu 19,90% kapitatu zaktadowego Spétki.

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC INWESTYCJI W OBLIGACJE I POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ SPOLKE
MAGNA INWESTYCJE SP.Z 0.0. S.K.A.

W biezacym okresie sprawozdawczym w spoéice zaleznej Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. dokonano
okresowej weryfikacji portfela aktywow utrzymywanych do terminu wymagalno$ci oraz inwestycji w
udzielone pozyczki. W wyniku tej weryfikacji Zarzad spétki Magna Inwestcyje Sp. z o.0. SKA., przy
zachowaniu ostrozno$ci, po analizie terminéw ptatnosci naleznosci oraz ocenie ryzyka ich splaty z
uwzglednieniem dostepnosci i jako$ci danych finansowych diuznikéw, podjat decyzje o dokonaniu
odpiséw z tytutu utraty warto$ci aktywoéw w postaci: (i) naleznosci od sp6tki prawa cypryjskiego Rasting
Limited z siedziba w Nikozji na kwote 9 319 tys. zt wynikajacych z obligacji wyemitowanych przez te
sp6tke w 2011 r. oraz (ii) naleznosci od spétki RG Ventures Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na kwote 5
198 tys. zt wynikajacych z pozyczki udzielonej w marcu 2016 r. spétce spoza GK Magna Polonia, ktéra
zostala nastepnie przejeta przez RG Ventures (opisane wyzej przejecie dtugu). Dokonanie ww. odpiséw
wptyneto zasadniczo na obnizenie wyniku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

ODPIS AKTUALIZUJACY WARTOSC INWESTYCJI W UDZIALY CORPONET

Biorac pod uwage ocene sytuacji finansowej i gospodarczej Corponet, Zarzad Magna Inwestycje Sp. z o.o.
S.K.A. postanowil dokonaé¢ w biezacym okresie sprawozdawczym odpisu aktualizujacego wartos¢
posiadanych udziatéw w tej spdtce w pelnej wysokosci, tj. o kwote 5.656.000 PLN. Po dokonanym odpisie
warto$¢ inwestycji w udzialty Corponet wynosi 0,00 zt. Dokonanie odpisu w tej wysokosci wynika z braku
mozliwosci $§wiadczenia ustug kolokacji i transmisji danych przez Corponet (ustugi te stanowity
podstawowaq dziatalno$¢ Corponet), w zwigzku z rozwigzaniem umowy najmu powierzchni kolokacyjnej
w budynku Centrum LIM w Warszawie, ktorej strona byl Corponet. Obecnie dziatalno$é Corponet
koncentruje sie na §wiadczeniu ustug dzierzawy taczy telekomunikacyjnych, zdaniem Zarzadu osiggane z
tego tytutu przychody pozwola spoétce Corponet na obstuge zadtuzenia.

WIERZYTELNOSCI BANKOWE NABYTE PRZEZ MAGNA POLONIA SP. Z 0.0.

W dniu 4 grudnia 2015 roku Magna Polonia Sp. z 0.0. zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedziba
we Wroctawiu umowe nabycia wierzytelno$ci wobec Imagis S.A. oraz GPS Konsorcjum sp. z 0.0. (sp6tki
zaleznej od Imagis S.A.) na taczng kwote 15.862.337,24 PLN (wg stanu na dzieni 16 listopada 2015 r.).
Wierzytelno$ci zostaty nabyte wraz z zabezpieczeniami w postaci m.in. hipotek na nieruchomosciach
potozonych w Czastkowie Polskim, nalezacych do Imagis, zastawdéw rejestrowych na: rachunkach
bankowych GPS Konsorcjum sp. z o0.0., zapasach magazynowych Imagis S.A., udziatach GPS Konsorcjum
Sp. z 0.0., zapasach magazynowych oraz mieniu ruchomym przedsiebiorstwa GPS Konsorcjum sp. z o.o.
oraz w postaci weksli in blanco wystawionych przez Imagis S.A. oraz GPS Konsorcjum sp. zo.o,,
indosowanych na rzecz Magna Polonia sp. z 0.0. przez Bank Zachodni WBK S.A. W styczniu 2016 r. Magna
Polonia Sp. z o0.0. przejeta na wlasno$¢ zapasy magazynowe GPS Konsorcjum Sp. z o.0. bedace
przedmiotem zastawow rejestrowych zabezpieczajacych ww. wierzytelnosci. Zapasy te zostaly nastepnie
sprzedane przez Magna Polonia Sp. z o.0. za taczng kwote ponad 2 200 tys. PLN brutto (1912 tys. PLN

netto).
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W dniu 8 grudnia 2015 roku Magna Polonia Sp. z 0.0. zawarta z Bankiem BGZ BNP Paribas S.A. z siedziba
w Warszawie umowe nabycia wierzytelno$ci wobec Imagis SA oraz GPS Konsorcjum Sp. z 0.0. na taczna
kwote 1.211.101,83 PLN. Nabyte wierzytelno$ci sa zabezpieczone hipotekami ustanowionymi na rzecz
Magna Polonia Sp. z 0.0. na nieruchomos$ciach potozonych w Czastkowie Polskim, nalezacych do Imagis
SA.

W dniu 9 grudnia 2015 r. Magna Polonia Sp. z 0.0. zawarta ze sp6tka Imagis SA umowe w sprawie sptaty
zadluzenia, ktérej przedmiotem bylo uregulowanie zasad sptaty przez Imagis zadluzenia finansowego
wynikajacego z ww. wierzytelno$ci bankowych na taczng kwote 17.073.439,07 PLN, nabytych przez
Magna Polonia sp. z 0.0. od Banku Zachodniego WBK S.A. oraz od Banku BGZ BNP Paribas S.A. Stosownie
do postanowien tejze umowy, Magna Polonia Sp. z 0.0. zobowigzata sie, ze w terminie 12 miesiecy od dnia
ustanowienia przez Imagis zabezpieczen opisanych ponizej nie bedzie podejmowata jakichkolwiek
dziatan zmierzajacych do dochodzenia lub zaspokojenia z majatku Imagis ww. wierzytelnosci, przy czym
12-miesieczny okres zobowigzania moze ulec skréceniu w przypadkach wskazanych w Umowie w
sprawie sptaty zadluzenia, w tym w szczegélno$ci w przypadku gdy ujawni sie istotna okoliczno$¢é majaca
lub mogaca mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa Imagis, w szczegdlnosci na jego zdolnos¢
wykonywania zobowigzan pienieznych. W zwigzku z powyzszym w dniu 9 grudnia 2015 r. Imagis
ustanowit na rzecz Magna Polonia Sp. z 0.0. dodatkowe zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci, to jest:

1. zastaw cywilny oraz zastaw rejestrowy na wszystkich (tj. 200.000) akcjach posiadanych przez

Imagis w kapitale zaktadowym sp6tki pod firma: Emapa Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie,
przy czym wpis zastawu rejestrowego do rejestru zastawow nastapit z dniem 16.12.2015 r,,

2. weksel wlasny in blanco z deklaracja wekslowa ustalajacg warunki wypetnienia weksla.
W okresie trwania zobowigzania Magna Polonia Sp. z 0.0. nalicza odsetki w wysoko$ci WIBOR 1Y (z dnia
zawarcia umowy) + 3,00% w skali roku od wierzytelno$ci wobec Imagis.
Na skutek ztozonych przez Imagis w dniu 16 marca 2016 r. do sadu wniosku restrukturyzacyjnego oraz
wniosku o ogloszenie upadtosci Imagis, zobowigzanie Magna Polonia SA jako wierzyciela Imagis do
niepodejmowania dzialan zmierzajacych do dochodzenia lub =zaspokojenia z majatku Imagis
wierzytelnosci opisanych w Umowie w sprawie sptaty zadtuzenia z dnia 9 grudnia 2015 r. wygasto
automatycznie, o czym Spétka informowata raportem biezacym numer 6/2016 z dnia 17 marca 2016 r.

Ponadto, w dniu 12 lutego 2016 roku Magna Polonia Sp. z o0.0. zawarta ze spétka Imagis S.A. umowe
restrukturyzacyjna, ktérej przedmiotem miato by¢ uregulowanie zasad sptaty przez Imagis zadtuzenia
finansowego wynikajacego z wierzytelno$ci bankowych nabytych przez Magna Polonia Sp. z 0.0. w
grudniu 2015 roku. Umowa ulegta rozwigzaniu w dniu 16 marca 2016 roku na skutek niespeinienia sie
warunkéw w niej zastrzezonych, o czym Spoétka informowata raportem biezacym numer 6/2016 z dnia 17
marca 2016r.

Wierzytelnoéci nabyte przez Magna Polonia Sp. z 0.0. od Banku Zachodniego WBK SA oraz Banku BGZ
BNP Paribas S.A. zostaty zgltoszone w przyspieszonym postepowaniu uktadowym Imagis SA, ktére zostato
otwarte przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X Wydzial Gospodarczy ds.
Upadto$ciowych i Restrukturyzacyjnych w dniu 25 maja 2016 r. Po dniu bilansowym, w dniu 19 stycznia
2017 r. odbyto sie zgromadzenie wierzycieli Imagis SA w restrukturyzacji, podczas ktérego wierzyciele
przegtosowali propozycje uktadowe spo6tki Imagis SA w restrukturyzacji. Uktad obejmuje m.in. cze$¢
wierzytelnosci jakie wobec Imagis posiada Magna Polonia Sp. z o0.0., tj. cze$§¢ w kwocie 6.730.181,46 PLN.
Stosownie do uktadu, odsetki nalezne od dnia otwarcia postepowania ukladowego do dnia zaptaty
zostang umorzone, cze$¢ wierzytelnosci Magna Polonia Sp. z 0.0, w kwocie 2.692.072,60 zostanie
skonwertowana na 26.920.726 akcji Imagis nowej emisji - serii ], na podstawie art. 156 ust. 5 i 6 Prawa
Restrukturyzacyjnego, natomiast pozostata cze$¢ wierzytelno$ci Magna Polonia Sp. z 0.0. zostanie
roztozona na 3 réwne raty:
1. rata I ptatna najpézniej w terminie do dwudziestego siddmego dnia 48 miesiaca, liczac jako
pierwszy, miesiac nastepujacy po miesigcu uprawomocnienia sie postanowienia o zatwierdzeniu

uktadu,
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2. rata Il ptatna najpézniej w terminie do dwudziestego siddmego dnia 60 miesiaca, liczac jako
pierwszy, miesiac nastepujacy po miesigcu uprawomocnienia sie postanowienia o zatwierdzeniu
uktadu,

3. rata Il ptatna najpdzniej w terminie do dwudziestego siddmego dnia 72 miesiaca, liczac jako
pierwszy, miesiac nastepujacy po miesigcu uprawomocnienia sie postanowienia o zatwierdzeniu
uktadu.

Po dniu bilansowym, w dniu 28 marca 2017 r. Sad zatwierdzit uktad z wierzycielami, przy czym
postanowienie o zatwierdzeniu uktadu nie jest jeszcze prawomocne.

2.5. Omowienie polityki inwestycyjnej wraz z analiza dziatan zwiazanych z realizacja
jego celu

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2016 r. kontynuowana byta dotychczasowa polityka
inwestycyjna Emitenta, polegajgca na inwestycji w dtuzne papiery wartos$ciowe, inwestycje w spotki
portfelowe (Inplus i Corponet) oraz udzielaniu pozyczek kréotkoterminowych i dtugoterminowych.

Inwestycje dokonane w Grupie Kapitatowej Emitenta w pozyczki udzielone przez Magna Inwestycje Sp. z
0.0. S.K.A. spétce GRI sp. z 0.0. oraz spétce Nordic Development SA, ktére zostaly nastepnie przejete przez
sp6tke RG Ventures Sp. z o0.0., okazaly sie inwestycjami ryzykownymi z uwagi na sytuacje finansowa
dtuznika, co sktonito Emitenta do dokonania w sprawozdaniu skonsolidowanym odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ o kwote 5.198 tys. ztk.

W przypadku inwestycji w niektére papiery warto$ciowe (obligacje BNY i Rasting Ltd.), Emitent po
analizie termin6w ptatnosci nalezno$ci oraz ocenie ryzyka ich sptaty z uwzglednieniem dostepnosci i
jakosci danych finansowych dtuznikéw, podjatl decyzje o dokonaniu odpiséw aktualizujacych wartos$é
dokonanych inwestycji. Dokonane odpisy wptynety w zasadniczy sposéb na obnizenie skonsolidowanego
i jednostkowego wyniku finansowego.

W portfelu inwestycyjnym Grupy Kapitalowej znaczacy udziat majg wierzytelnosci bankowe wobec
Imagis SA w restrukturyzacji, ktére zostaty nabyte w grudniu 2015 roku przez Magna Polonia Sp. z o0.0. za
kwote 4.700 tys. zt. W biezacym roku obrotowym nastapit czeSciowy zwrot z tej inwestycji poprzez
przejecie na wtasno$¢ a nastepnie sprzedaz zapaséw magazynowych (ktére stanowity zabezpieczenie
sptaty wierzytelnosci) za taczng kwote 2 200 tys. PLN brutto. Cze$¢ nabytych wierzytelnosci zostata
objeta uktadem zawartym z wierzycielami Imagis SA, w tym z Magna Polonia Sp. z o.0. Osiaggniecie celéw
inwestycyjnych dotyczacych nabytych wierzytelnosci uzaleznione bedzie od tego, czy Imagis SA w
restrukturyzacji bedzie realizowato postanowienia uktadu zawartego z wierzycielami.

W polityce inwestycyjnej Emitenta szczeg6lna pozycje zajmuja spotki portfelowe, na ktérych stabilny
rozwoj i umacnianie pozycji rynkowej stawia Emitent.

W  sierpniu 2016r. spoétka Inplus podwyzszyta kapitat zaktadowy, w wyniku czego cze$¢
nowoutworzonych udziatéw objat inwestor zewnetrzny, a cze$¢ udziatéw w podwyzszonym kapitale
zostala objeta przez Magna Polonia SA. W wyniku tego podwyzszenia obligacje wyemitowane w
pazdzierniku 2015 roku przez Inplus, objete przez Magna Polonia SA, zostaty skonwertowane na kapitat,
przy czym w wyniku tej operacji udzial Magna Polonia SA w podwyzszonym kapitale Inplus Sp. z o.o.
spadl ponizej 20%. Inwestycja w spétke Inplus jest jedng ze znaczacych inwestycji w portfelu Magna
Polonia SA, Emitent nie przewiduje wiekszego zaangazowania kapitatowego w spoétke.

W biezacym okresie sprawozdawczym Emitent podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujacego
wartos$¢ firmy Corponet w pelnej wysokosci, tj. o kwote 5.656 tys. zt. Konieczno$¢ dokonania odpisu w tej
wysokos$ci wynikata z braku mozliwosci §wiadczenia ustug kolokacji i transmisji danych przez Corponet
na skutek rozwigzania umowy najmu powierzchni kolokacyjnej w budynku Centrum LIM w Warszawie.
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Rozpoczety w poprzednim roku obrotowym proces wyjscia z inwestycji w udziaty Corponet zakonczyt sie
niepowodzeniem. Spdétka jest na etapie restrukturyzacji, ograniczyta koszty zatrudnienia, jak réwniez
koszty ponoszone w zwiazku z wygaszeniem dziatalnos$ci kolokacyjnej, a zakres $§wiadczonych ustug
ograniczyla do dzierzawy taczy telekomunikacyjnych i Swiattowodéw. Zdaniem Zarzadu osiagane z tego
tytutu przychody pozwola spétce Corponet jedynie na obstuge zadtuzenia.

2.6. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnos$ci Emitenta, w tym
znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami
(wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspaétpracy lub kooperacji

Poza informacjami przedstawionymi we wcze$niejszych punktach Sprawozdania z dziatalno$ci, nastapita
cze$ciowa realizacja Programu Skupu Akcji Wiasnych.

PROGRAM SKUPU AKCJI WLASNYCH

W dniu 1 grudnia 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki (ZWZA) podjeto uchwate
nr 8 w przedmiocie upowaznienia Zarzadu do przeprowadzenia skupu akcji wtasnych w celu ich
umorzenia (Program). Zgodnie z uchwatg ZWZA przedmiotem nabycia w ramach Programu moga by¢
wytacznie akcje w petni pokryte. W ramach Programu Spoétka moze naby¢ nie wiecej niz 2.784.395 (dwa
miliony siedemset osiemdziesiagt cztery tysigce trzysta dziewiecdziesiat pie¢) akcji, stanowigcych nie
wiecej niz 20% kapitatu zaktadowego Spo6tki wedtug stanu na dzien podjecia uchwaty. Nabywanie akcji w
ramach Programu moze nastepowac za cene nie nizsza niz 1,00 zt (jeden ztoty) i nie wyzsza niz 6,42 zt
(szes¢ ztotych i czterdzie$ci dwa grosze), a taczna cena nabycia akcji Spotki w ramach Programu,
powiekszona o koszty ich nabycia, nie moze przekroczy¢ kwoty wysokosci kapitatu rezerwowego,
utworzonego w tym celu przez Walne Zgromadzenie Spéiki, czyli - zgodnie z trescig uchwaty nr 10 ZWZA
- kwoty 17.889.193,67 zt (siedemnascie milionéw osiemset osiemdziesigt dziewie¢ tysiecy sto
dziewiecdziesiat trzy ztote i sze$¢dziesiat siedem groszy).

Upowaznienie dla Zarzadu Spétki do realizacji Programu udzielone zostato na okres do dnia 30 listopada
2019r.

W dniu 4 kwietnia 2016 r. Zarzad Spéiki podjalt uchwate w sprawie pierwszej transzy skupu akcji
wtasnych (Uchwata nr 02/04/2016), zgodnie z ktora pierwsza transza skupu akcji wiasnych zostata
przeprowadzona na nastepujacych warunkach:

a. nabycie akcji wilasnych nastapilo w drodze ogloszenia publicznej oferty skupu akcji za
posrednictwem Banku Zachodniego WBK S.A., nie bedacej wezwaniem w rozumieniu art. 72 i n.
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp6tkach publicznych,

b. oferta zostata ogltoszona w dniu 5 kwietnia 2016 r.

oferta zostata skierowana do wszystkich akcjonariuszy Spéiki,

maksymalna liczba akcji, ktéra mogta by¢ nabyta przez Spétke w ramach pierwszej transzy:
180.000 sztuk,

cena zakupu akgji: 2,60 zt,

taczna kwota przeznaczona na zakup akcji w ramach pierwszej transzy: 468.000,00 zt,

o o

g. w przypadku zlozenia ofert sprzedazy na wieksza liczbe akcji niz maksymalna, nastapi
proporcjonalna redukcja ofert sprzedazy.

Oferty sprzedazy w pierwszej transzy przyjmowane byty w dniach 13-22 kwietnia 2016 r. Akcjonariusze
Spoiki ztozyli oferty sprzedazy akcji Spétki na taczng liczbe 2.076.818 akcji. Biorac pod uwage liczbe akgcji
nabywanych przez Sp6tke w ramach Pierwszej Transzy (to jest 180.000 akcji), stopa redukcji zapiséw
wyniosta $rednio 91,33%, co oznacza alokacje akcji na poziomie 8,67%.
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2.7. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi
podmiotami oraz okres$lenie jego glownych inwestycji krajowych i
zagranicznych (papiery wartoSciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych
dokonywanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich
finansowania

Powigzania organizacyjne i kapitatlowe Magna Polonia wystepuja wytacznie w ramach Grupy Kapitatowe;j
Magna Polonia S.A.

Inwestycje w krajowe oraz zagraniczne instrumenty finansowe oraz papiery wartoSciowe wykazane
zostaly w nocie 14 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego oraz w nocie 16 Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

W roku obrotowym 2016 inwestycja w udziaty Inplus sp. z 0.0. zmienita swdj charakter w zwigzku z
dokonaniem w III kwartale 2016 r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego Inplus Sp. z 0.0, w wyniku
ktérego udziat Emitenta w kapitale zaktadowym tej spotki spadt ponizej 20% i spétka nie wchodzi w
sktad Grupy Kapitatowej Magna Polonia.

W dniu 23 marca 2016 r. Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. sprzedata 552.571 sztuk akcji Imagis S.A. na
skutek czego udzial Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A.w kapitale zakladowym Imagis SA spadt ponizej
progu 20%, tj. do poziomu 19,90% kapitatu zaktadowego Spotki. Spotka Imagis SA przestata podlega¢
konsolidacji, jak réwniez nie jest podmiotem stowarzyszonym wzgledem Magna Polonia SA.

Spétka nie dokonywata inwestycji w warto$ci niematerialne i prawne o znaczacej wartosci i istotnosci
w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza grupa jednostek powigzanych.

2.8. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od
niego zalezna z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z
ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi realizowane byly na warunkach rynkowych. Wykaz
transakcji ze sp6tkami z Grupy Kapitalowej Magna Polonia w 2016 roku zaprezentowano w nocie 24
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Magna Polonia S.A..

2.9. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczacych kredytow ipozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty,
rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2016 Spé6tka nie byta strong uméw kredytowych.

W dniu 20 maja 2016 roku Magna Polonia SA zawarta umowe pozyczki w kwocie 19.000,00 PLN ze spétka
zalezng Magna Polonia Sp. z 0.0, na mocy ktérej Magna Polonia SA (pozyczkobiorca) otrzymata ww.
kwote pozyczki. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 5% w skali roku, z terminem sptaty do dnia
31 grudnia 2016 roku. Pozyczka zostata w catosci sptacona.

Informacja o pozyczkach udzielonych Spéice zostala zaprezentowana w nocie 20B Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego Magna Polonia S.A..

W dniu 30 sierpnia 2016 r. Corponet Sp. z 0.0. zawarta z osobg fizyczna umowe pozyczki w wysokosci
525.000 ztotych, na mocy ktérej Corponet Sp. z o0.0. (pozyczkobiorca) otrzymat ww. kwote pozyczki.
Pozyczka oprocentowana jest w wysoko$ci 10% w skali roku, z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2017
roku. Zabezpieczeniem umowy pozyczki jest weksel wtasny in blanco wystawiony przez Corponet sp. z
0.0., poreczony przez Magna Polonia SA. do maksymalnej kwoty 590 tys. ztotych. W dniu 7 listopada 2016
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r. Magna Polonia SA jako poreczyciel, pozyczkobiorca i pozyczkodawca zawarli aneks do umowy pozyczki,
na mocy ktérego kwote pozyczki udzielonej Corponet zwiekszono do kwoty 542.499,00 zlotych.
Pozyczka zostata postawiona w stan wymagalnosci po dniu bilansowym w dniu 22 lutego 2017r..

Informacja o pozyczkach udzielonych sp6tkom z GK Magna Polonia zaprezentowana zostata w nocie 21A
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego GK Magna Polonia.

2.10. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powiazanym Emitenta, z
podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i
terminu wymagalnoS$ci

W dniu 9 lipca 2014 roku Magna Polonia udzielita pozyczki Czlonkowi Zarzadu Mirostawowi
Janisiewiczowi w kwocie 6.400.000,00 zt Pozyczka oprocentowana byta w wysokosci 9% w skali roku,
z terminem sptaty do dnia 30 czerwca 2017 roku. Na mocy aneksu numer 4 z dnia 1 marca 2016 r. do
umowy pozyczki oprocentowanie pozyczki zostalo zmienione na stawke WIBOR 6M (podlegajacy
aktualizacji co miesiac na ostatni dzien roboczy miesiaca) + 4,00% w skali roku. Na dzien bilansowy
kwota nominalna do sptaty wynosi 4.692.223,88 zt.

W dniu 6 pazdziernika 2014 roku Magna Polonia udzielita pozyczki w kwocie 5.000,00 PLN spéice
zaleznej Magna Inwestycje Sp. z o0.0. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 8,2% w skali roku,
z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2016 roku.

W dniu 10 marca 2015 roku Magna Polonia udzielita pozyczki w kwocie 5.000,00 PLN spétce zaleznej
Magna Inwestycje Sp. z 0.0. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 8,2% w skali roku, z terminem
sptaty do dnia 31 grudnia 2016 roku.

W dniu 8 wrzes$nia 2015 roku Magna Polonia udzielita pozyczki w kwocie 7.000,00 PLN spédice zaleznej
Magna Inwestycje Sp. z 0.0. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 8 % w skali roku, z terminem
sptaty do dnia 31 grudnia 2016 roku.

W dniu 20 stycznia 2016 roku Magna Polonia SA udzielita pozyczki w kwocie 20.000,00 PLN spéice
zaleznej Magna Inwestycje Sp. z o0.0. Pozyczka oprocentowana jest w wysokos$ci 5% w skali roku, z
terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2016 roku.

W dniu 2 lutego 2016 roku Magna Polonia SA udzielita pozyczki w kwocie 5.000,00 PLN spoétce zaleznej
Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. Pozyczka oprocentowana jest w wysokos$ci 5% w skali roku, z terminem
sptaty do dnia 4 maja 2016 roku. Pozyczka zostata w cato$ci sptacona w dniu 4 maja 2016 r.

W dniu 16 lutego 2016 r. Magna Polonia Sp. z o0.0. udzielita pozyczki w wysokosci 200 tys. PLN spétce
BeterSolution SA z siedzibg w Gdansku, oprocentowanej w wysokosci 6% w skali roku z terminem sptaty
do dnia 16 lutego 2017 r. Pozyczka zostata w cato$ci zwrdcona po dniu bilansowym.

W dniu 3 marca 2016 roku Magna Polonia SA udzielita pozyczki w kwocie 7.000,00 PLN spoétce zaleznej
Magna Inwestycje Sp. z 0.0. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 5% w skali roku, z terminem
sptaty do dnia 31 grudnia 2016 roku.

W dniu 17 marca 2016 roku Magna Polonia SA udzielita pozyczki w kwocie 2.460.000,00 PLN spéice
zaleznej Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 5% w skali roku, z
terminem sptaty do dnia 31 marca 2017 roku. W celu zwolnienia sie z zobowigzania do wyptaty pozyczki,
strony zawarty w dniu 17 marca 2016 roku umowe przeniesienia wtasnosci obligacji spo6tki QRL
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Investments Limited, na mocy ktérej Magna Polonia SA przeniosta na Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A.
prawa z obligacji wyemitowanych przez QRL.

Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. dokonata cze$ciowej sptaty ww. pozyczki w kwocie 521 245,00 PLN.
Pozyczka zostata objeta odpisem aktualizujgcym warto$¢ w kwocie 2.143 tys. zt.

W marcu 2016r. Magna Inwestycje Sp. z o0.0. S.K.A. (jako Pozyczkodawca) zawarta ze spdtka Nordic
Development SA z siedziba w Warszawie (jako Pozyczkobiorca) umowe pozyczki, zgodnie z ktéra
Pozyczkodawca udzielit Nordic Development pozyczki w kwocie 5 000 tys. zt (pie¢ milionéw ztotych),
oprocentowanej 5% w skali roku. W celu zwolnienia sie z zobowigzania do wyplaty pozyczki, strony
zawarly umowe przeniesienia wlasnosci obligacji spétki QRL Investments Limited z siedziba w Nikozji, na
mocy ktérej Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. przeniosta na Nordic Development prawa z obligacji
wyemitowanych przez te spotke. We wrze$niu 2016r. zobowigzania Nordic Development
(pozyczkobiorcy) wobec Pozyczkodawcy wynikajace z Pozyczki Nordic, w szczeg6lnosci zobowigzania do
zwrotu Pozyczki Nordic wraz z odsetkami, zostaly przejete przez RG Ventures Sp. z o0.0. (przejecie dtugu).
We wrzes$niu 2016 r. Pozyczkodawca oraz RG Ventures zawarty aneks zmieniajacy termin splaty tej
pozyczki na 31 grudnia 2017 r.

W marcu 2016r. Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. (jako Pozyczkodawca) zawarta ze spétka GRI sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie (jako Pozyczkobiorcg) umowe pozyczki, zgodnie z ktéra Pozyczkodawca udzielit
GRI pozyczki w kwocie 5 000 tys. zt (pie¢ milionéw ztotych), oprocentowanej 5% w skali roku z terminem
jej zwrotu wyznaczonym na dzien 31 pazdziernika 2016r. W celu zwolnienia sie z zobowigzania do
wyplaty pozyczki, strony zawarty umowe przeniesienia wtasno$ci obligacji spotek cypryjskich: Sunfall
Investments Limited z siedziba w Nikozji oraz QRL Investments Limited z siedzibg w Nikozji, na mocy
ktérej Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. przeniosta na GRI prawa z obligacji wyemitowanych przez te
sp6tki. W pazdzierniku 2016r. RG Ventures Sp. z 0.0. zawiadomito Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. o
przejeciu zobowiazan wobec Pozyczkodawcy wynikajacych z Pozyczki GRI w szczego6lnoSci zobowigzania
do zwrotu Pozyczki GRI wraz z odsetkami (przejecie dtugu).

W dniu 15 czerwca 2016 roku Magna Polonia SA udzielita pozyczki w kwocie 20.000,00 PLN spéice
zaleznej Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. Pozyczka oprocentowana jest w wysokos$ci 5% w skali roku, z
terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2016 roku.

W dniu 6 lipca 2016 roku Magna Polonia SA udzielita pozyczki w kwocie 5.000,00 PLN spétce zaleznej
Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 5% w skali roku, z terminem
sptaty do dnia 31 grudnia 2017 roku.

W dniu 20 lipca 2016 roku Magna Polonia SA udzielita pozyczki w kwocie 43.000,00 PLN spotce zaleznej
Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. Pozyczka oprocentowana jest w wysokos$ci 5% w skali roku, z terminem
sptaty do dnia 31 grudnia 2017 roku.

W dniu 8 sierpnia 2016 roku Magna Polonia SA udzielita pozyczki w kwocie 12.300,00 PLN spéice
zaleznej Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. Pozyczka oprocentowana jest w wysokos$ci 5% w skali roku, z
terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2017 roku.

W dniu 1 wrze$nia 2016 roku Magna Polonia SA udzielita pozyczki w kwocie 20.000,00 PLN spéice
zaleznej Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. Pozyczka oprocentowana jest w wysokos$ci 5% w skali roku, z
terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2017 roku.

W dniu 22 wrze$nia 2016 roku Magna Polonia SA udzielita pozyczki w kwocie 3.000,00 PLN spéice

zaleznej Magna Inwestycje Sp. z o0.0. Pozyczka oprocentowana jest w wysokos$ci 5% w skali roku, z
terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2017 roku.
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W dniu 7 listopada 2016 roku Magna Polonia SA udzielita pozyczki w kwocie 2.200,00 PLN spdice
zaleznej Magna Inwestycje Sp. z o0.0. Pozyczka oprocentowana jest w wysokos$ci 5% w skali roku, z
terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2017 roku.

W dniu 7 listopada 2016 roku Magna Polonia SA udzielita pozyczki w kwocie 5.600,00 PLN spéice
zaleznej Magna Polonia Sp. z 0.0. Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 5% w skali roku, z terminem
sptaty do dnia 31 grudnia 2017 roku. Pozyczka zostata w cato$ci sptacona w kwietniu 2017 r.

2.11. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym Emitenta

W dniu 30 sierpnia 2016 r. Magna Polonia SA udzielita poreczenia spétce Corponet Sp. z 0.0. do umowy
pozyczki w wysokos$ci 525 tys. ztotych zawartej przez Corponet dnia 30 sierpnia 2016 r. Zabezpieczeniem
umowy pozyczki jest weksel wlasny in blanco wystawiony przez Corponet sp. z 0.0., poreczony przez
Magna Polonia SA. do maksymalnej kwoty 590 tys. ztotych. W dniu 7 listopada 2016 r. Magna Polonia SA
jako poreczyciel, pozyczkobiorca i pozyczkodawca zawarli aneks do umowy pozyczki, na mocy ktérego
kwote pozyczki udzielonej Corponet zwiekszono do kwoty 542 tys. ztotych.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2016 r. Emitent nie otrzymat poreczen ani gwarancji.

2.12. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez Emitenta wplywéw z emisji do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dzialalnosci

EMISJA SERII S

W dniu 23 listopada 2016 roku Spoétka wyemitowata 33 (trzydziesci trzy) zabezpieczone obligacje
imienne serii S o warto$ci nominalnej 10.000,00 PLN kazda, o tacznej wartosci nominalnej 330.000,00
PLN, z terminem wykupu przypadajacym w dniu 30 czerwca 2017 r., oprocentowane wedlug stopy
procentowej 6% w skali roku. Zabezpieczeniem obligacji jest hipoteka umowna na bedacej wlasnoscia
Spétki nieruchomosci w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 4/96, ustanowiona na rzecz administratora
hipoteki - BWHS Bartkowiak Wojciechowski Hatupczak Springer sp. jawna - do kwoty 750 tys. ztotych.
Srodki pozyskane z emisji obligacji S zostaly przeznaczone na sfinansowanie biezacej dziatalnosci Spétki.

2.13. Objasnienie réznic miedzy wynikami finansowymi wykazywanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2016 roku prognozy wynikéw nie byty publikowane.

2.14. Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosSci wywiazywania sie z zaciagnietych
zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie Emitent podjat
lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatlania tym zagrozeniom

Spétka w miare mozliwosci terminowo reguluje swoje zobowigzania. Sp6tka na biezaco monitoruje sptaty
naleznosci od swoich dtuznikéw aby zapobiec utracie ptynnosci. W celu przeciwdziatania potencjalnemu
zagrozeniu utraty ptynnosci, o ile to bedzie konieczne w przysztosci, Spétka nie wyklucza mozliwosci
zaciggniecia odnawialnego kredytu w rachunku biezacym lub emisji obligacji.
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2.15. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkow, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Sytuacja finansowa Spétki nie pozwala obecnie na samodzielne sfinansowanie zamierzen inwestycyjnych,
przy czym spo6tki Inplus, Corponet i Imagis na chwilg obecng nie wymagaja dodatkowych naktadéw
inwestycyjnych. W opinii Zarzadu Emitent posiada jednak mozliwo$¢ pozyskania odpowiednich $rodkéw
finansowych wymaganych do realizacji potencjalnych zamierzen inwestycyjnych. Wydatki inwestycyjne
mog3a by¢ finansowane cze$ciowo wlasnymi $rodkami pienieznymi pochodzacymi z udzielonych pozyczek
a czeSciowo Srodkami pochodzacymi miedzy innymi z emisji nowych akcji lub obligacji oraz kredytow i
pozyczek..

2.16. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci
za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wpltywu tych czynnikéw lub nietypowych
zdarzen na osiagniety wynik

Nietypowe czynniki i zdarzenia majace wptyw na wynik z dziatalnos$ci Spétki i Grupy Kapitatowej zostaty
szczegbtowo opisane w punkcie 2.4 niniejszego Sprawozdania z dziatalno$ci i obejmuja one
w szczegolnosci:

- odpis aktualizujacy inwestycje w obligacje spdtki BNY Sp. z 0.0. w kwocie 3 325 tys. zt dokonany
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spo6tki,

- odpis aktualizujacy pozyczki udzielone spotce zaleznej Magna Inwestycje Sp. z 0.0. SKA. w
kwocie 2 123 tys. zt dokonany w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spéiki,

- odpis aktualizujacy udziaty posiadane w spéice zaleznej Magna Inwestycje Sp. z 0.0. SKA w
kwocie 19 943 tys. zt dokonany w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spéiki,

- dokonany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spétki odpis aktualizujacy wartos$é
firmy dotyczacej nabycia sp6tki Corponet Sp. z 0.0. w kwocie 5644 tys. zt, w zwigzku z
dokonanym odpisem aktualizujagcym udziaty w spétce Corponet Sp. z 0.0. w kwocie 5 656 przez
spotke zalezng Emitenta - Magna Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A,,

- odpis aktualizujacy inwestycje w obligacje sp6tki Rasting Ltd w kwocie 9 319 tys. zt dokonany
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spéiki,

- odpis aktualizujacy inwestycje w pozyczki udzielone spétce RG Ventures Sp. z 0.0. w kwocie
5 198 tys. zt dokonany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spoéiki.

Powyzszy spadek wyceny aktywdéw przetozyt sie negatywnie na warto$¢ aktywéw netto Spédtki w
Jednostkowym i Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym i tym samym na strate poniesiong przez
Spétke i Grupe Kapitatowa.

Ponadto na osiagniety wynik wplyw maja ponoszone przez Spoétke koszty w zakresie ustug prawnych, w
zwigzku ze sprawami sgdowymi, ktérych Spétka jest strona.

2.17. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnos$ci Emitenta co
najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktory
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z
uwzglednieniem elementoéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej;

Mozliwos¢ realizacji celéw strategicznych Magna Polonia S.A. determinowana jest w znaczacym stopniu
sytuacja makroekonomiczng w Polsce, ale takze sytuacja na innych rynkach operacyjnych na ktérych
dziata Spotka. Wyniki finansowe osiagane przez Magna Polonia S.A. uzaleznione sg posrednio od takich
czynnikow jak: stopa wzrostu PKB, naktady inwestycyjne przedsiebiorstw, deficyt budzetowy, poziom
inflacji, stopa bezrobocia, warto$¢ dochodéw rozporzadzalnych, czy polityka fiskalna i monetarna
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panstwa. Powyzsze czynniki zewnetrzne posrednio ksztattuja poziom przychodéw i kosztéw oraz
dynamike realizacji planowanych dziatan rynkowych Spoétki. Z drugiej strony kluczowym czynnikiem
majacym wptyw na aktywnos$¢ biznesowa Magna Polonia jest rozwdj i przyrost wartoSci ekonomiczne;j
spétek portfelowych. Niekorzystne tendencje zmian powyzszych czynnikéw moga mie¢ takze wplyw na
dziatalno$¢ pozostatych podmiotéw wchodzacych w sktad GK, co w konsekwencji wplywa na sytuacje
finansowa Emitenta.

W odniesieniu do Emitenta oraz jego spo6tek portfelowych w kolejnym roku obrotowym istotne beda
nastepujace czynniki zewnetrzne:

* zakoniczenie prawomocnie sporéw sadowych o zaptate, w ktérych Magna Polonia SA wygrata
przed Sadami I instancji, a w ktorych kolejny rok spoétka oczekuje na zakonczenie sprawy przed
sadem Il instancji;

* rozwdj sytuacji w przypadku sporéw sadowych wytoczonych spoétce Emitel sp. z o0.0. oraz 4
operatorom komérkowym MNO;

* w przypadku sp6tki Magna Polonia Sp. z 0.0. istotne znaczenie bedzie miato to, czy uktad zawarty
z wierzycielami bedzie realizowany przez Imagis SA, czy zostana podjete dziatania w celu
konwersji (zgodnie z postanowieniami uktadu) czes$ci wierzytelnos$ci przystugujacej Magna
Polonia sp. z 0.0. na kapitat Imagis oraz w jakim kierunku bedzie zmierza¢ sytuacja ekonomiczna
sp6tki Imagis SA i w jakim zakresie beda realizowane plany biznesowe w zaleznej od niej spotce
Emapa SA;

e W przypadku Corponet Sp. z o.0. oraz Inplus Sp z 0.0. znaczenie bedzie miato otoczenie
konkurencyjne tych spétek oraz rozwéj §wiadczonych ustug.

2.18. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitalowej
Emitenta

W odniesieniu do spétek portfelowych jak Corponet Sp. z o.0. i Inplus Sp. z o0.0.,, Emitent zamierza
wspieraé je zaréwno jako dostawca kapitatu niezbednego do realizacji proceséw inwestycyjnych, jak i w
zakresie biezacej dziatalnos$ci operacyjnej. Emitent nie wyklucza w odniesieniu do niektérych spétek
portfelowych wyjscia z inwestycji w kolejnym roku obrotowym. Potencjalne przeprowadzenie transakc;ji
sprzedazy tych udzialéw wymaga jednakze uchwycenia optymalnego momentu wyjscia z inwestycji
dajacego mozliwo$¢ maksymalizacji warto$ci dla Magna Polonia S.A.

2.19. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i
warto$ciowym

W dniu 30 sierpnia 2016 r. Magna Polonia SA udzielita poreczenia spétce Corponet Sp. z 0.0. do umowy
pozyczki w wysokoSci 525.000 ztotych zawartej przez Corponet dnia 30 sierpnia 2016 r.
Zabezpieczeniem umowy pozyczki jest weksel wiasny in blanco wystawiony przez Corponet sp. z o0.0.,
poreczony przez Magna Polonia SA. do maksymalnej kwoty 590 tys. ztotych. W dniu 7 listopada 2016 r.
Magna Polonia SA jako poreczyciel, pozyczkobiorca i pozyczkodawca zawarli aneks do umowy pozyczki,
na mocy ktoérego kwote pozyczki udzielonej Corponet zwiekszono do kwoty 542.499,00 ztotych. Pozyczka
jest wymagalna.

2.20. Informacja o wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju.

Emitent nie prowadzit w 2016 r. dziatalno$ci w obszarze badan i rozwoju.

2.21. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta

W  okresie sprawozdawczym nie zaszly zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem Emitenta i jego grupa kapitatowa.
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2.22. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotlanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie

W roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2016 roku Spétka nie zawierata tego rodzaju umoéw.

2.23. Warto$¢ wynagrodzen, nagrdod lub korzysci, w tym wynikajacych z programoéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Emitenta. Informacje o wszelkich
zobowiazaniach wynikajacych z emerytur i $wiadczen o podobnym charakterze dla bylych
osOb zarzadzajacych, nadzorujacych albo bylych czlonkéw organéw administrujacych
Emitenta oraz o zobowiazaniach zaciagnietych w zwigzku z tymi emeryturami.

Warto$¢ wynagrodzen Cztonkdéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Magna Polonia S.A. zostata szczegétowo
przedstawiona w nocie 29 do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego. Sp6tka nie posiada programéw
motywacyjnych ani premiowych opartych na kapitale Emitenta.

Warto$¢ wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w jednostkach podporzadkowanych:
Warto$¢ wynagrodzenia cztonka Zarzadu Toma Ruhana w spétce zaleznej Magna Polonia Sp. z o.0. -
40.000,00 PLN brutto.

Grupa Kapitatlowa Magna Polonia nie prowadzi programdéw swiadczen emerytalnych lub o podobnych
charakterze.

2.24. W przypadku spoétek kapitalowych - okreslenie lacznej liczby i wartosci
nominalnej wszystkich akcji (udziatlow) Emitenta oraz akcji i udzialéw w jednostkach
powiazanych Emitenta, bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
Emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie)

Liczba akcji Emitenta w posiadaniu cztonkéw Zarzqdu

Zgodnie z posiadanymi przez Spo6tke zawiadomieniami Prezes Zarzadu Magna Polonia S.A. Mirostaw
Janisiewicz posiadat na dzieni 31 grudnia 2016 roku 3 789 599 szt. akcji Magna Polonia S.A., stanowigcych
27,22% udziatu w kapitale zaktadowym Spéiki.

Zgodnie z zawiadomieniami, ktére wptynety do Spétki po dniu bilansowym, powyzszy stan posiadania
ulegt zmianie i na dzien opublikowania sprawozdania Prezes Zarzadu Mirostaw Janisiewicz posiada 1 502
437 szt. akcji Magna Polonia SA, stanowigcych 10,79% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki.

Liczba akcji Emitenta w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej

Wedtug najlepszej wiedzy Spéiki, na dzien 31 grudnia 2016 r. zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki
nie posiadat akcji Sp6tki. Stan ten nie ulegt zmianie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

Akcje (udzialy) jednostek powiqgzanych bedgce w posiadaniu oséb zarzqdzajgcych i
nadzorujgcych Emitenta

Wedtug najlepszej wiedzy Spoéiki, na dzien 31 grudnia 2016 r. Prezes Zarzadu ani zaden z cztonkéw Rady
Nadzorczej Spoéiki nie posiadali akcji (udziatéw) jednostek powigzanych.

2.25. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym) w wyniku ktéorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spé6tka nie posiada zadnych informacji na temat istnienia
umoéw, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy Magna Polonia S.A.

2.26. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Magna Polonia nie posiada programu akcji pracowniczych.

2.27. Informacje o podmiocie przeprowadzajacym badanie sprawozdania finansowego

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Magna Polonia S.A. z dnia 9 czerwca 2016 roku do badania
sprawozdania finansowego Spétki i Grupy Kapitalowej Magna Polonia za rok obrotowy 01.01.2016 -
31.12.2016 wybrano Crystal Audit & Consulting Spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w
Warszawie. Podmiot ten dokonal réwniez przegladu sprawozdania finansowego Magna Polonia za I
poétrocze roku 2016 r. Umowa z Crystal Audit & Consulting Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia na
badanie sprawozdania finansowego Spétki i Grupy Kapitatlowej zostata zawarta w dniu 29 grudnia 2016 r.

2016 2015
Tytut
PLN PLN
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 25000 25000
Przeglad po6trocznych sprawozdan finansowych 15000 15000
RAZEM 40 000 40000

3. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU EADU KORPORACYJNEGO

3.1 Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktoremu podlega Emitent oraz miejsca, gdzie tekst
zbioru zasad jest publicznie dostepny

Zbior zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlegat Emitent w 2016 r. zawarty jest w dokumencie ,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016” (DPSN 2016), przyjete przez Rade Gietdy w dniu 13
pazdziernika 2015 r. Uchwatg Nr 26/1413/2015. Dokument ten jest dostepny na stronie internetowej
Gietdy (http://www.gpw.pl) w sekcji posSwieconej zagadnieniom tadu korporacyjnego spétek
notowanych.

3.2 Wskazanie w jakim zakresie Emitent odstapil od postanowien zbioru zasad tadu
korporacyjnego, wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstapienia

Emitent doktada staran, aby wszystkie zasady tadu korporacyjnego w tym takze rekomendacje byty
stosowane w Spoétce. W dniu 23 lutego 2016 r. Spétka opublikowata raport dotyczacy niestosowania
niektéorych zasad zawartych w zbiorze pt. "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016” (RB
4/2016).

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2016 r. Emitent odstapil od stosowania nastepujacych
zasad GPW:

1.Z.1

Spétka prowadzi korporacyjna strone internetowa i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i
wyodrebnionym miejscu, oprécz informacji wymaganych przepisami prawa:
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1.Z.1.3. schemat podziatu zadan i odpowiedzialno$ci pomiedzy cztonkéw zarzadu, sporzadzony zgodnie z
zasada I1.Z.1.

Zasada nie jest stosowana. Spotka uwaza, ze przedstawienie takiego schematu powodowatoby w jakims
stopniu ograniczenie cztonka Zarzqdu w podejmowaniu decyzji a odpowiedzialnos¢ zarzqdu zgodnie z
przepisami prawa jest réwna i niezalezna od podziatu zadan.

1.Z.1.8 zestawienie wybranych danych finansowych sp6tki za ostatnie 5 lat dziatalnosci, w formacie
umozliwiajacym przetwarzanie tych danych przez ich odbiorcow

Zasada nie jest stosowana. W ocenie Spoétki publikacja na stronie internetowej danych finansowych w
ramach publikowanych sprawozdan finansowych zapewnia akcjonariuszom wystarczajgcy dostep do
przedmiotowych danych, jak réwniez umozliwia ich przetwarzanie, bez koniecznosci robienia osobnych
zestawien. Tworzenie przez niq zestawien okreslonych, wybranych przez Spétke, danych finansowych nie
dawataby kompleksowego obrazu sytuacji finansowej Spotki.

I.Z.1.15.informacje zawierajaca opis stosowanej przez spoétke polityki réznorodnos$ci w odniesieniu do
wtadz spéiki oraz jej kluczowych menedzeréw; opis powinien uwzglednia¢ takie elementy polityki
réznorodnosci, jak pte¢, kierunek wyksztatcenia, wiek, doSwiadczenie zawodowe, a takze wskazywac cele
stosowanej polityki réznorodnosci i sposob jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli spétka
nie opracowata i nie realizuje polityki réznorodnos$ci, zamieszcza na swojej stronie internetowej
wyjasnienie takiej decyzji.

Zasada nie jest stosowana. Spotka nie opracowata polityki réznorodnosci w odniesieniu do wtadz Spétki oraz
jej kluczowych menedzeréw. Angazujgc do wspétpracy podmiotu Spétka kieruje sie ich kompetencjq,
doswiadczeniem zawodowym, bez wzgledu na pte¢ czy tez wiek. Wybdr cztonkéw Rady Nadzorczej,
cztonkéw Zarzqdu Spotki czy tez kluczowych menedzeréw zalezy zaréwno od zgtoszonych kandydatur,
umiejetnosci, profesjonalizmu oraz od kompetencji kandydatéw a takze od decyzji - odpowiednio -
akcjonariuszy Emitenta oraz cztonkéw Rady Nadzorczej.

I.Z.1.16.informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pdézniej niz w
terminie 7 dni przed data walnego zgromadzenia,

Zasada nie jest stosowana. Spétka nie posiada na obecnqg chwile odpowiednich Srodkéw technicznych do
zapewnienia mozliwosci transmisji obrad Walnego Zgromadzenia. Koszty wprowadzenia technologii
transmisji obrad przez Internet oraz obcigZenia organizacyjne zwiqzane z wprowadzeniem transmisji obrad
Walnego Zgromadzenia nie uzasadniajq, w szczegdlnosci ze wzgledu na obecnq strukture akcjonariatu,
wprowadzenia tych procedur w Spdtce. W ocenie Spotki publikowane raporty biezqce, materiaty oraz
informacje dotyczqce walnych zgromadzen w sposob przejrzysty zapewniajq dostep do istotnych informacji
w tym zakresie, a tym samym odstqpienie od stosowania przedmiotowej zasady nie wptynie niekorzystnie na
prawa akcjonariuszy zwiqzane z udziatem w Walnym Zgromadzeniu.

1.Z.1.20.zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo.

Zasada nie jest stosowana. Spétka nie prowadzi transmisji obrad walnego zgromadzenia ze wzgledu na brak
mozliwosci technicznych oraz z uwagi na aktualng, skoncentrowangq strukture akcjonariatu Spotki, ktora nie
uzasadnia takze z punktu ekonomicznego ponoszenia dodatkowych znacznych kosztéow zwiqzanych z
organizacjq transmisji. Organizacja przebiegu obrad walnego zgromadzenia w sposéb wystarczajqcy
zabezpiecza interesy wszystkich akcjonariuszy. Dotychczasowe zasady w tym publikowane raporty biezqce,
materiaty oraz informacje dotyczqce walnych zgromadzen w sposéb przejrzysty zapewniajq dostep do
istotnych informacji w tym zakresie.
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I.Z.2. Spétka, ktorej akcje zakwalifikowane sa do indekséw gietdowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia
dostepno$¢ swojej strony internetowej réwniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie
wskazanym w zasadzie 1.Z.1. Niniejsza zasade powinny stosowac¢ réwniez sp6tki spoza powyzszych
indeksow, jezeli przemawia za tym struktura ich akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej
dziatalno$ci.

Zasada nie jest stosowana. Akcje Spétki nie sq zakwalifikowane do indekséw gietdowych WIG20 lub mWIG40,
a struktura akcjonariatu i charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci takze nie przemawiajq za

stosowaniem tej zasady.

II. Zarzad i Rada Nadzorcza

II.Z.1.Wewnetrzny podziat odpowiedzialno$ci za poszczegdlne obszary dziatalnosci spétki pomiedzy
cztonkéw zarzadu powinien by¢ sformutowany w sposéb jednoznaczny i przejrzysty, a schemat podziatu
dostepny na stronie internetowej spo6tki.

Spdtka nie stosuje zasady zgodnie z komentarzem przy zasadzie 1.Z.1.3.

I1.Z.2.Zasiadanie cztonkéw zarzadu spétki w zarzadach lub radach nadzorczych spétek spoza grupy
kapitatlowej spo6tki wymaga zgody rady nadzorcze;j.

Zasada nie jest stosowana. Zasiadanie cztonkéw zarzqdu spétki w zarzqdach lub radach nadzorczych spétek
spoza grupy kapitatowej spétki nie wptywa negatywnie na funkcjonowanie Spotki.

II.Z.3.Przynajmniej dwdéch cztonkéw rady nadzorczej speinia kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w
zasadzie I1.Z.4.

Zasada nie jest stosowana. Kandydatury na Cztonkéw Rady Nadzorczej zgtaszane sq przez akcjonariuszy
podczas obrad Walnego Zgromadzenia, tqcznie z przedstawieniem w skrdcie zyciorysu zawierajgcego opis
kariery zawodowej. Wybér Rady Nadzorczej jest decyzjq akcjonariuszy spétki i nie ma uzasadnienia dla
ograniczenia w swobodzie wyboru 0séb do tegoz organu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej z istoty petnionej funkcji sq niezalezni w swych sqdach i decyzjach, natomiast
samo juz wysuniecie okreslonej kandydatury na Cztonka Rady Nadzorczej przez Akcjonariusza tworzy
powigzanie pomiedzy Cztonkiem Rady a Akcjonariuszem.

I1.Z.4.W zakresie kryteriéw niezaleznosci cztonkéw rady nadzorczej stosuje sie Zatacznik II do Zalecenia
Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw
niewykonawczych lub bedacych czlonkami rady nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt 1 lit. b) dokumentu, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu,
osoba bedaca pracownikiem spotki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego, jak réwniez
osoba zwigzana z tymi podmiotami umowg o podobnym charakterze, nie moze by¢ uznana za spetniajaca
kryteria niezalezno$ci. Za powiazanie z akcjonariuszem wykluczajace przymiot niezalezno$ci cztonka
rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie takze rzeczywiste i istotne powigzania z
akcjonariuszem posiadajgcym, co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw w spotce.

Zasada nie jest stosowana. Patrz komentarz w I1.Z.3.

IL.Z.5. Czlonek rady nadzorczej przekazuje pozostaltym cztonkom rady oraz zarzadowi spoétki
oSwiadczenie o spelnianiu przez niego kryteriéw niezaleznosci okreslonych w zasadzie 11.Z.4

Zasada nie jest stosowana. Patrz komentarz w 11.Z.4.

II.Z.6. Rada nadzorcza ocenia, czy istniejg zwiazki lub okolicznosci, ktére moga wptywac¢ na speinienie
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przez danego cztonka rady kryteridw niezaleznos$ci. Ocena speiniania kryteriéw niezalezno$ci przez
cztonkéw rady nadzorczej przedstawiana jest przez rade zgodnie z zasada 11.Z.10.2.

Zasada nie jest stosowana. Patrz komentarz w 11.Z.4.

IL.Z.7.W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajacych w radzie nadzorczej zastosowanie maja
postanowienia Zatgcznika I do Zalecenia Komisji Europejskiej, o ktérym mowa w zasadzie I1.Z.4. W
przypadku, gdy funkcje komitetu audytu peini rada nadzorcza, powyzsze zasady stosuje sie odpowiednio.

Zasada nie jest stosowana. W ramach Rady Nadzorczej, poza komitetem audytu, ktérego zadania zgodnie ze
Statutem wykonuje Rada Nadzorcza Spotki, nie zostaty powotane komitety. Jednoczesnie z uwagi na to, Ze
Rada Nadzorcza Spétki liczy nie wiecej niz pieciu cztonkdéw, zadania komitetu audytu, zgodnie ze Statutem
wykonuje Rada Nadzorcza.

I1.Z.8.Przewodniczacy komitetu audytu spetnia kryteria niezaleznos$ci wskazane w zasadzie 11.Z.4.
Zasada nie jest stosowana. Patrz komentarz w I11.Z.4 oraz w IL.Z.7.

I1.Z.10.4.0cene racjonalnosci prowadzonej przez spétke polityki, o ktérej mowa w rekomendacji I.R.2,
albo informacje o braku takiej polityki.

Zasada nie jest stosowana. Spdtka nie prowadzi dziatalnosci wymienionej w rekomendacji L.R.2.

IV. Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

IV.Z.2 Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spoétki, spétka zapewnia powszechnie
dostepna transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Spétka nie stosuje ww. zasady ze wzgledu na brak mozliwosci technicznych oraz z uwagi na aktualng,
skoncentrowanq strukture akcjonariatu Spdtki, ktéra nie uzasadnia takze z punktu ekonomicznego
ponoszenia dodatkowych znacznych kosztéw zwiqzanych z organizacjq transmisji. Organizacja przebiegu
obrad walnego zgromadzenia w sposéb wystarczajgcy zabezpiecza interesy wszystkich akcjonariuszy.
Dotychczasowe zasady w tym publikowane raporty biezqce, materialy oraz informacje dotyczqce walnych
zgromadzen w sposob przejrzysty zapewniajq dostep do istotnych informacji w tym zakresie.

IV.Z.3.Przedstawicielom mediéw umozliwia sie obecno$¢ na walnych zgromadzeniach.

Zasada nie byta i nie jest stosowana. W walnych zgromadzeniach Spétki udziat biorq osoby uprawnione i
obstugujgce Walne Zgromadzenie. Spétka nie widzi potrzeby wprowadzania dodatkowych zobowiqgzan dla
akcjonariuszy dotyczqcych szczegdlnego umozliwiania obecnosci na Walnych Zgromadzeniach
przedstawicielom mediéw. Obowiqzujqce przepisy prawa, w wystarczajqcy sposob, regulujq wykonanie
natozonych na spotki publiczne obowiqzkéw informacyjnych w zakresie jawnosci i przejrzystosci spraw
bedqcych przedmiotem obrad walnych zgromadzen W przypadku pytan dotyczqcych walnych zgromadzen,
kierowanych do Spotki ze strony przedstawicieli mediow, Spétka udziela bezzwitocznie stosownych
odpowiedzi. Ponadto w zakresie tej zasady decydujq akcjonariusze obecni na walnym, w szczegdlnosci zas
Przewodniczqcy.

IV.Z.7 Przerwa w obradach walnego zgromadzenia moze mie¢ miejsce jedynie w szczeg6lnych sytuacjach,
kazdorazowo wskazanych w uzasadnieniu uchwaty w sprawie zarzadzenia przerwy, sporzadzanego w
oparciu o powody przedstawione przez akcjonariusza wnioskujacego o zarzadzenie przerwy.

Zasada nie jest stosowana. Przerwa w obradach nalezy do decyzji walnego zgromadzenia. Ewentualne
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przerwy w obradach pozostajq autonomiczng decyzjq akcjonariusza.

V. Konflikt intereséw i transakcje z podmiotami powigzanymi

V.Z.5.Przed zawarciem przez spo6tke istotnej umowy z akcjonariuszem posiadajacym, co najmniej 5%
ogolnej liczby gltoséw w spotce lub podmiotem powigzanym zarzad zwraca sie do rady nadzorczej o
wyrazenie zgody na taka transakcje. Rada nadzorcza przed wyrazeniem zgody dokonuje oceny wpltywu
takiej transakcji na interes spo6tki. Powyzszemu obowiazkowi nie podlegaja transakcje typowe i zawierane
na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez spotke z podmiotami
wchodzacymi w sktad  grupy kapitatlowej spotki.

W przypadku, gdy decyzje w sprawie zawarcia przez spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym
podejmuje walne zgromadzenie, przed podjeciem takiej decyzji spotka zapewnia wszystkim
akcjonariuszom dostep do informacji niezbednych do dokonania oceny wplywu tej transakcji na interes
Spotki.

Zasada nie jest stosowana. Statut Spotki zawiera witasne regulacje dotyczqce wyrazania przez rade
nadzorczq zgody na okreslone umowy zawierane przez Spotke z podmiotami powigzanymi. Ewentualna
zmiana postanowien statutu uzalezniona jest od decyzji akcjonariuszy Spotki gtosujgcych w ramach
walnego zgromadzenia, stqd Spotka nie moze zagwarantowad, ze zmiana taka zostanie dokonana w
przysztosci.

V.Z.6.Spotka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktérych moze dojs¢ w spotce
do konfliktu intereséw, a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub mozliwosci jego
zaistnienia. Regulacje wewnetrzne spo6tki uwzgledniaja miedzy innymi sposoby zapobiegania,
identyfikacji i rozwigzywania konfliktéw intereséw, a takze zasady wylaczania cztonka zarzadu lub rady
nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem intereséw.

Zasada nie jest stosowana. Spétka nie posiada wewnetrznych regulacji dotyczqcych konfliktu interesow.

VI. Wynagrodzenia

VI.Z.1.Programy motywacyjne powinny by¢ tak skonstruowane, by miedzy innymi uzaleznia¢ poziom
wynagrodzenia cztonkéw zarzadu spoéiki i jej kluczowych menedzeréw od rzeczywistej, dlugoterminowej
sytuacji finansowej sp6tki oraz dlugoterminowego wzrostu warto$ci dla akcjonariuszy i stabilnosci
funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Zasada nie jest stosowana. Brak programéw motywacyjnych w Spétce.

VI.Z.2.Aby powiaza¢ wynagrodzenie cztonkéw zarzadu i kluczowych menedzeréw z dtugookresowymi
celami biznesowymi i finansowymi spétki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach programu
motywacyjnego opcji lub innych instrumentéw powiazanych z akcjami sp6tki, a mozliwoscig ich realizacji
powinien wynosi¢ minimum 2 lata.

Zasada nie jest stosowana. Brak programéw motywacyjnych w Spétce.

VI.Z.4.Spétka w sprawozdaniu z dziatalno$ci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen,

zawierajacy, co najmnie;j:

1) ogdblng informacje na temat przyjetego w spétce systemu wynagrodzen,
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2) informacje na temat warunkéw i wysokos$ci wynagrodzenia kazdego z cztonkéw zarzadu, w
podziale na state i zmienne sktadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametréow
ustalania zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z
tytulu rozwiazania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym
charakterze - oddzielnie dla sp6tki i kazdej jednostki wchodzacej w sktad grupy kapitatowej,

3) informacje na temat przystugujacych poszczegélnym cztonkom zarzadu i kluczowym
menedzerom pozafinansowych sktadnikéw wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastapity w polityce
wynagrodzen, lub informacje o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celow, w
szczegblnosci  dlugoterminowego wzrostu warto$ci dla akcjonariuszy i stabilnosci
funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Zasada nie jest stosowana. W rocznym sprawozdaniu finansowym Spétka przedstawia informacje na temat
wyptaconego wynagrodzenia cztonkom Zarzqdu.

3.3 Opis gtownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie Emitenta systemow kontroli
wewnetrznej izarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Magna Polonia i jego skuteczno$¢
w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych oraz raportéw okresowych przygotowywanych i
publikowanych zgodnie z obowigzujacymi zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentoéw papieréw warto$ciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33 z dnia 28 lutego 2009
roku, poz. 259) oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

W Spotce funkcjonuje system kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem, za ktérych prawidtowe i
skuteczne dziatanie w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spo6tki odpowiada Zarzad Spétki.
System kontroli wewnetrznej oraz zarzadzanie ryzykiem w tym zakresie opiera sie na identyfikacji i
ocenie obszaréw ryzyka z jednoczesnym definiowaniem i podejmowaniem dziatan zmierzajacych do ich
minimalizacji lub catkowitego wyeliminowania.

W celu zapewnienia skutecznego funkcjonowania systemu kontroli ~ wewnetrznej
w Spotce i zarzadzania ryzykiem w procesie sprawozdawczosci finansowej Zarzad przyjat
i zatwierdzil polityke rachunkowosci dla Spétki zgodna z zasadami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczoéci Finansowej, biezaco aktualizowang na podstawie nowych regulacji. Scistej kontroli
podlega obieg informacji w Spoétce, ktéry ma na celu przygotowanie biezacych, wiarygodnych i
kompletnych sprawozdan finansowych, sporzadzonych rzetelnie na podstawie przepiséow i polityki
rachunkowo$ci przyjetej przez Zarzad.

W 2016 r. Spo6tka korzystata z outsourcingu ustug ksiegowych. Podmiotem §wiadczacym ustugi ksiegowe
jest Figures Kancelaria Rachunkowa sp. z 0.0., ktéra nie wchodzi w sktad struktury organizacyjnej Spo6tki.
Figures Kancelaria Rachunkowa sp. z 0.0. wspdlnie z zarzadem Emitenta zapewnia peing kontrole nad
systemem kontroli wewnetrznej i zarzadzaniem ryzykiem w odniesieniu do sprawozdawczosci
finansowe;j.
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Jednym z elementéw kontroli poprawnosci procesu sporzadzania publikowanych sprawozdan
finansowych jest ich weryfikacja przez niezaleznego audytora zewnetrznego. Weryfikacja ta polega
przede wszystkim na: przegladzie pdirocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spo6tki oraz badaniu rocznego jednostkowego iskonsolidowanego sprawozdania
finansowego spotki i grupy kapitatowe;.

Audytor zewnetrzny sporzadza raport z przegladu pétrocznych sprawozdan finansowych oraz wydaje
opinie i sporzadza raport na temat rocznych sprawozdan finansowych spétki i grupy kapitatowe;.
Podstawowymi systemami kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych sa:

* biezacy nadz6r nad praca ksiegowych;

* autoryzacja sprawozdan finansowych przed publicznym ogltoszeniem;

* okresowy przeglad i badanie sprawozdan finansowych przez biegtego rewidenta.

Rada Nadzorcza corocznie dokonuje oceny zaudytowanych sprawozdan finansowych Spo6tki w zakresie
ich zgodno$ci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, a o wynikach tej oceny informuje
akcjonariuszy w swoim sprawozdaniu rocznym.

Statut Emitenta, Regulamin Rady Nadzorczej oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia dostepny jest na
stronie internetowej Sp6tki www.magnapolonia.com.pl

3.4 Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w
kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu
w ogolnej liczbie glos6w na Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoétke, akcjonariuszami na dzienn 31 grudnia 2016 roku
posiadajacymi ponad 5% glosé6w na Walnym Zgromadzeniu Magna Polonia S.A. byly nastepujace

podmioty:
UDZIAL W UDZIAL W
AKCJONARIUSZ *) LICZBA AKC]JI KAPITALE LICZBA GLOSOW OGOLNE]
ZAKLADOWYM LICZBIE GLOSOW
MIROSLAW JANISIEWICZ 3789599 27,22% 3789599 27,22%
RG VENTURES SP. Z 0.0. 3192 845 22,93% 3192 845 22,93%
ADAM MARCINKOWSKI 925000 6,64% 925 000 6,64%

* Powyzsze informacje prezentowane sq wylqcznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych
przez Magna Polonia od akcjonariuszy na dzien 31 grudnia 2016 roku

3.5 Wskazanie posiadaczy wszelkich papieré6w wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne wraz z opisem tych uprawnien

Nie wystepuja papiery wartosciowe dajace specjalne uprawnienia kontrole w stosunku do Magna Polonia
S.A.

3.6 Wskazanie ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub

liczby glosow, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy,
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zgodnie z ktorymi, przy wspotpracy spotki, prawa kapitalowe zwigzane z papierami
warto$Sciowymi sa oddzielone od posiadania papierow wartosciowych

Z akcjami Magna Polonia S.A. nie wiaza sie zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu.

3.7 Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnoS$ci
papieréw wartosciowych Emitenta

Nie istnieja ograniczenia w przenoszeniu praw wtasno$ci papieréw warto$ciowych Spétki.

3.8 Opis zasad dotyczacych powolania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zgodnie ze Statutem Spotki, Zarzad sktada sie z jednej do pieciu oséb. Kadencja Zarzadu trwa dwa lata.
Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu oraz pozostatych cztonkéw Zarzadu, okresla liczbe cztonkéw
Zarzadu. Rada Nadzorcza moze odwota¢ Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed
uptywem kadencji Zarzadu.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spétka z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo i statut dla pozostatych organéw Spotki.

Do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spo6tki wymagane jest wspétdziatanie dwoch
cztonkéw Zarzadu lub czlonka Zarzadu z prokurentem, z wylaczeniem sytuacji gdy Zarzad jest
jednoosobowy.

Zarzadu Spo6iki jest upowazniony do dnia 30 listopada 2019 r. do realizacji Programu skupu akcji
wtasnych w celu ich umorzenia, zgodnie z uchwalg nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spétki podjeta w dniu 1 grudnia 2014 r.

3.9 Opis zasad zmiany statutu lub umowy spoétki Emitenta

Zmiana postanowien Statutu wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig trzech
czwartych gtoséw. Dla skutecznosci dokonanych zmian Statutu konieczna jest rejestracja w Krajowym
Rejestrze Sadowym. Rada Nadzorcza Spétki posiada uprawnienie do ustalenia jednolitego tekstu Statutu
uwzgledniajacego uchwalone przez Walne Zgromadzenie zmiany oraz uprawnienie do wprowadzania do
jednolitego tekstu Statutu zmian o charakterze redakcyjnym. Uchwaly w przedmiocie zmian statutu
Spoétki zwiekszajacych $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajacych prawa przyznane osobiscie
poszczegdlnym akcjonariuszom wymagaja zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.

3.10 Sposoéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis
praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajace z
regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostal uchwalony, o ile
informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z przepis6w prawa

Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia

Walne Zgromadzenie dziata zgodnie z Regulaminem Walnego Zgromadzenia Spoétki, Statutem oraz
przepisami prawa.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad, w terminie sze$ciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy, na zadanie Rady
Nadzorczej lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego.
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Zarzad zwota nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciaggu dwéch tygodni od daty zgtoszenia stosownego
wniosku.

Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:

a) w przypadku, gdy Zarzad nie zwotal zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w ustalonym terminie;

b) jezeli pomimo zlozenia wniosku, o ktéorym mowa w art. 26.2. Statutu Sp6tki, Zarzad nie zwotat
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie, o ktérym mowa w art. 26.3 Statutu Spo6tki;

c) oraz zawsze , jezeli zwotanie Walnego Zgromadzenia uzna za wskazane.

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu
gloséw w spoétce moga zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja
przewodniczacego tego zgromadzenia.

Zasadnicze uprawnienia

Zgodnie z art. 4061 § 3 Kodeksu spotek handlowych Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu
sp6tki publicznej maja tylko osoby bedace akcjonariuszami sp6tki na szesnascie dni przed data walnego
zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza w szczegdlnosci:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdan finansowych oraz sprawozdania Zarzadu za poprzedni rok
obrotowy;

2) podjecie uchwaty co do podziaty zysku i pokrycia strat; udzielenie absolutorium cztonkéw wiadz
Spéiki z wykonania obowigzkdw;

3) zmiana statutu Sp6tki, w tym emisja nowych akcji;

4) emisja obligacji, w tym obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;

5) emisja warrantéw subskrypcyjnych;

6) potaczenie Spéiki z inng spotka;

7) rozwigzanie Spotki;

8) postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu spétki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

9) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czes$ci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego;

10) nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosciach;

11) nabycie akcji wlasnych.

Prawa akcjonariuszy i sposob ich wykonywania

Akcjonariusz Spo6tki moze uczestniczy¢ w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywacé
prawo glosu przez pelnomocnika. Pelnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia akcjonariusza Sp6tki na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, chyba ze co innego wynika z tre$ci pelmomocnictwa.
Pelnomocnik moze udzieli¢ dalszego pelnomocnictwa, jezeli wynika to z tre$ci pelnomocnictwa.
Pelnomocnik moze reprezentowac wiecej niz jednego akcjonariusza Spéiki i gtlosowaé¢ odmiennie z akcji
kazdego akcjonariusza Spotki. Akcjonariusz Spétki posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jednym
rachunku papieréw warto$ciowych moze ustanowi¢ oddzielnych pelnomocnikéw do wykonywania praw
z akcji zapisanych na kazdym z rachunkéw. Przepisy o wykonywaniu prawa gtosu przez petnomocnika
stosuje sie do wykonywania prawa glosu przez innego przedstawiciela. Pelnomocnictwo do
uczestniczenia i wykonywania prawa glosu przez pelnomocnika powinno by¢ udzielone w formie
pisemnej lub w postaci elektroniczne;j.

Akcjonariusz ma prawo zada¢ wydania odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w
terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem. Odpisy sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci spotki i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego
rewidenta s3 wydawane Akcjonariuszom na ich zadanie, najp6zniej na pietnascie dni przed Walnym
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Zgromadzeniem. Akcjonariusz moze przegladac liste akcjonariuszy w lokalu Zarzadu oraz zada¢ odpisu
listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia.

Akcjonariusze moga przegladac liste protokotéw, a takze zada¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpiséw uchwat.

Walne Zgromadzenie w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2016 roku dziatato zgodnie z
Kodeksem spotek handlowych, Statutem, Regulaminem Walnego Zgromadzenia oraz przyjetymi zasadami
tadu korporacyjnego zawartymi w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW".

3.11 Sklad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego,
oraz opis dzialania organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych
Emitenta oraz ich komitetow

Zarzqd
W 2016 roku Zarzad Magna Polonia SA dziatat w nastepujacym sktadzie:

Mirostaw Janisiewicz ~ na stanowisku Prezesa Zarzadu od 22 marca 2013 roku do chwili obecnej

Tom Ruhan na stanowisku Wiceprezesa Zarzadu od 7 lipca 2015 roku do 23 wrze$nia 2016
roku

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2016 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Mirostaw Janisiewicz =~ - Prezes Zarzadu

Zarzad Magna Polonia SA dziata zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych, Statutem oraz
przyjetymi przez Spétke zasadami ujetymi w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW".
Zarzad sktada sie z jednej do pieciu oséb, prowadzi sprawy spétki i reprezentuje spotke. Do sktadania
oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spo6tki upowazniony jest jeden cztonek Zarzadu, w przypadku
Zarzadu jednoosobowego. W przypadku Zarzadu wieloosobowego wymagane jest wspoétdziatanie dwdoch
cztonkéw Zarzadu lub cztonka Zarzadu z prokurentem. Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada
Nadzorcza. Kadencja Zarzadu trwa dwa lata.

W dniu 9 wrze$nia 2011r. Zarzad Spoétki udzielit prokury tacznej Pani Edycie Stomskiej uprawniajacej ja
do reprezentowania Spétki w zakresie wynikajacym z przepiséw Kodeksu cywilnego, Kodeksu spétek

handlowych oraz Statutu Sp6tki wraz z Cztonkiem Zarzadu Spéiki.

Rada Nadzorcza

W 2016 roku Rada Nadzorcza Magna Polonia SA dziatata w nastepujacym sktadzie:

Mirostaw Skrycki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (od dnia 26 listopada 2013 r. do chwili
obecnej)

Przemystaw Wipler -  Czlonek Rady Nadzorczej (od dnia 21 listopada 2015 r. do chwili obecnej)

Bogustaw Piwowar - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 21 listopada 2015 r. do chwili obecnej)

Marian Szotucha - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 28 kwietnia 2016 r. do chwili obecnej)

Piotr Brudnicki - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 16 grudnia 2016 r. do chwili obecnej)

Mirostaw Barszcz - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 30 marca 2009 r. do 27 kwietnia 2016 r.)

Cezary Gregorczuk - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 25 sierpnia 2014 r. do 23 listopada 2016 r.)

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2016 roku przedstawiat sie nastepujaco:

1) Mirostaw Skrycki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2) Przemystaw Wipler - Sekretarz Rady Nadzorczej,
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3) Marian Szotucha - Cztonek rady Nadzorczej,
4) Piotr Brudnicki - Cztonek Rady Nadzorczej,
5) Bogustaw Piwowar - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 27 kwietnia 2016 r. Pan Mirostaw Barszcz ztozyl rezygnacje z petnionej funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spoéiki ze skutkiem na dzien 27 kwietnia 2016r.

W dniu 28 kwietnia 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki powotato Rade
Nadzorcza nowej kadencji w sktadzie:

1) Mirostaw Skrycki
2) Cezary Gregorczuk
3) Przemystaw Wipler
4) Bogustaw Piwowar
5) Marian Szotucha

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spétki w dniu 9 czerwca 2016 r. Pan Mirostaw Skrycki zostal wybrany
Przewodniczacym Rady Nadzorczej, Pan Przemystaw Wipler zostal wybrany Wiceprzewodniczacym Rady
Nadzorczej, a Panu Cezaremu Gregorczukowi powierzono funkcje Sekretarza Rady Nadzorcze;.

W dniu 23 listopada 2016 r. Pan Cezary Gregorczuk ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spoétki ze skutkiem na dzien 23 listopada 2016r. W dniu 16 grudnia 2016 r. Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato Pana Piotra Brudnickiego do sktadu Rady Nadzorczej Spétki.

Rada Nadzorcza dziatata zgodnie z przepisami Kodeksu spoétek handlowych, Regulaminem Rady
Nadzorczej, Statutem oraz przyjetymi przez Spétke zasadami Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
GPW. Rada Nadzorcza sprawuje nadzoér nad dziatalno$cia Spotki we wszystkich jej dziedzinach. Rade
Nadzorcza wybiera Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza sktada sie od 5 do 7 cztonkéw wybieranych przez Walne Zgromadzenie na okres
wspdlnej kadencji. Wspoélna kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Rada Nadzorcza odbywa
posiedzenia co najmniej raz na kwartal. Cztonkowie Rady Nadzorczej podczas pelnienia swojej funkcji
maja na wzgledzie interes Spdtki, a w szczegdélno$ci nadzoruja realizacje strategii i plandw
dtugookresowych oraz sa zobowigzani do informowania o zaistnialym konflikcie intereséw oraz
wstrzymania sie od gtosu w sprawie, w ktérej moze do takiego konfliktu intereséw dojs¢.

Rada Nadzorcza sktada sie z minimalnej, wymaganej przez prawo, liczby cztonkéw. Rada Nadzorcza
Spoétki dziata zgodnie z uchwalonym Regulaminem Rady Nadzorczej, ktérego tre$¢ jest dostepna na
stronie internetowej Spétki. Regulamin nie przewiduje tworzenia osobnych komitetéw audytu oraz
wynagrodzen. Decyzje w tych sprawach podejmujg wszyscy cztonkowie rady nadzorczej kierujac sie
swoja wiedza, doswiadczeniem i dobrem Spotki.

Mirostaw Janisiewicz
Prezes Zarzadu
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4, OSWIADCZENIE ZARZADU O ZGODNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Z PRZYJETYMI
ZASADAMI RACHUNKOWOSCI ORAZ O RZETELNOSCI 1 PRAWDZIWOSCI PREZENTOWANEGO
OBRAZU SYTUAC]I FINANSOWE] I MAJATKOWE] EMITENTA

Warszawa, dnia 28 kwietnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU
MAGNA POLONIA S.A. W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, zalaczone roczne jednostkowe i
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Magna Polonia S.A. za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku oraz dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z przyjeta
polityka rachunkowos$ci oraz z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci
Finansowej, w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska, a w sprawach nie
uregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia
1994 roku o rachunkowos$ci oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz
zgodnie z wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papieré6w wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych. Sprawozdania finansowe
odzwierciedlajaw sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz
uzyskane wyniki finansowe Spé6tki Magna Polonia S.A. oraz Grupy Kapitatowej Magna Polonia.
Sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Magna

Polonia S.A. oraz Grupy Kapitatowej Magna Polonia, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Mirostaw Janisiewicz
Prezes Zarzadu
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5. OSWIADCZENIE ZARZADU STWIERDZAJACE, ZE PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZOSTAL WYBRANY ZGODNIE Z PRZEPISAMI PRAWA ORAZ,

ZE PODMIOT TEN SPELNIAL WARUNKI DO WYRAZENIA BEZSTRONNE] I NIEZALEZNE] OPINII O
BADANYM ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Warszawa, dnia 28 kwietnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU
MAGNA POLONIA S.A.

Zarzad Magna Polonia Spétka Akcyjna (,Sp6tka”) niniejszym oswiadcza, ze podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegly
rewident, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o badanym rocznym jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
zgodnie z obowiazujacymi przepisami i standardami zawodowymi.

Mirostaw Janisiewicz
Prezes Zarzadu
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