Wroctaw, dnia 26 sierpnia 2020 roku
OPINIA ZARZADU

LIBET S.A. z siedzibg we Wroctawiu (adres: ul. Kazimierza Michalczyka 5, 53-633 Wroctaw), wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000373276 (dalej takze jako ,Spdtka”) w zakresie przyznania Zarzadowi
kompetencji do pozbawienia akcjonariuszy Spotki (za zgoda Rady Nadzorczej) prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego oraz uprawnienia Zarzadu do ustalenia ceny emisyjnej akcji nowej emisji.

W zwigzku z faktem:

(i) przedstawienia przez uprawnionego akcjonariusza Spotki wniosku o uzupetnienie porzadku obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki zwotanego na dzien 28 sierpnia 2020 roku (dalej takze jako ,ZWZA"), poprzez objecie
porzadkiem obrad ZWZA kwestii zmiany statutu Spdtki, co do wprowadzenia w Spdtce instytucji kapitatu docelowego o
ktérym mowa w 444 §1 ustawy Kodeks spdtek handlowych z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. tj. z dnia 22 lutego 2019 r. (Dz.U. z
2019 r. poz. 505 ze zmianami, dalej takze jako ,KSH"), w zakresie szczegétowo opisanym w ujawnionym raportem biezacym
numer 24 w dniu 10 sierpnia 2020 roku rozszerzonym porzadku obrad ZWZA oraz opublikowanym tym raportem projekcie
uchwaty o zmianie statutu Spotki;

(i) projektowanego w tresci przedstawionego przez akcjonariusza a ww. projektu uchwaty, uprawnienia Zarzadu Spétki do
pozbawienia akcjonariuszy Spotki, za zgodg Rady Nadzorczej Spotki prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego Spotki oraz ustalania przez Zarzad Spdtki ceny emisyjnej akcji nowej emisji;

(iii) w wykonaniu postanowien art. 433 §2 w zwigzku z art. 447 §1 ustawy Kodeks spétek handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000
r. tj. z dnia 22 lutego 2019 r. (Dz.U. z 2019 r. poz. 505 ze zmianami, dalej takze jako ,KSH");

Zarzad Spditki przedstawia niniejsza opinie.

Uprawniony akcjonariusz sktadajgcy wniosek o rozszerzenie porzadku obrad, o ktdrym mowa powyzej wskazat m.in., iz:

(i) wprowadzenie do statutu Spotki upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki w ramach ustalonego
statutowo kapitatu docelowego, umozliwia Zarzadowi Spotki, a konsekwentnie Spdice elastyczne, sprawne i szybkie
pozyskanie $rodkéw finansowych w przypadku pojawienia sie korzystnych okolicznosci rynkowych badz istotnego inwestora
branzowego lub finansowego; co ma szczegdlne znaczenie na wysoce dynamicznym rynku w warunkach zmiennosci sytuacji
rynnowej;

(i)  korzystajac z upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, Zarzad Spétki bedzie
mogt dostosowac wielko$¢ i moment dokonania emisji do sytuacji faktycznej, warunkéw rynkowych i biezacych potrzeb
Spditki, co poza ww. szybkoscig dziatania i mozliwoscig elastycznego reagowaniem takze obnizy istotnie koszty pozyskania
kapitatu przez Spotke;

Zarzad Spdiki, co do zasady podziela te ocene.

Zarzad Spotki wskazuje, iz w jego ocenie, wylaczenie prawa poboru akcji Spdtki emitowanych w granicach kapitatu docelowego
ustalonego w tresci statutu Spotki:

(i) lezy w interesie Spdtki i jest konsekwencja wprowadzenia instytucji kapitatu docelowego, nalezytym zabezpieczeniem
interesu dotychczasowych akcjonariuszy jest uczestnictwo w tej procedurze Rady Nadzorczej powotanej ich gtosami;
mozliwos¢ dokapitalizowania Spotki przez wybranego inwestora /inwestoréw/, w nastepstwie wylgczenia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w granicach kapitatlu docelowego, stanowi uzupetnienie kompetencji Zarzadu do
skutecznego dokonania podwyzszenia kapitatu zaktadowego;

(i) umozliwia¢ bedzie elastyczne i sprawne reagowanie na potrzeby zwigzane z dokapitalizowaniem Spoétki i pozyskaniem
kapitatu w dogodnym momencie i umozliwia zaoferowanie objecia akcji inwestorowi/inwestorom, ktorzy przyczynig sie do
rozwoju / wzrostu Spotki;

(iii) moze przyczynic sie istotnie do zwieszenia wyceny emitowanych przez Spétke instrumentéw finansowych.

Zarzad Spoétki pozytywnie ocenia przyznanie Zarzadowi uprawnienia do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru, pozostajgc przeSwiadczonym, iz ich interesy sg i pozostang nalezycie zabezpieczone; rekomendujac niniejszym akceptacje
przedtozonego przez akcjonariusza projektu uchwaty w tym zakresie.

Zarzad nadto wskazuje, iz w jego ocenie przyznanie Zarzadowi uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej akcji nowych emisji, jest
posunieciem witasciwym, potrzebnym, wrecz koniecznym m.in. z uwagi na fakt, iz przewidywany termin upowaznienia Zarzadu do
podwyzszania kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego wynosi 3 lata wiec w dacie podjecia uchwaty nie jest mozliwe
wiasciwe ustalonej ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego, nadto mechanizm ten zapewni mozliwosc¢
odpowiedniego korygowania ceny emisyjnej akcji Spotki nowych emisji uwzgledniajgc m.in.: (i) aktualng sytuacje organizacyjng i
finansowa Spdtki, (i) aktualne uwarunkowania rynkowe, (iii) dtugookresowe korzysci dla Spoétki, (iv) mozliwos¢ pozyskania
$rodkéw / aktywow niezbednych do realizacji zamierzen gospodarczych i rozwoju i wzrostu wyceny Spotki.

Uprawnienie Zarzadu Spdtki do ustalenia ceny emisyjnej akcji nowych emisji i ww. elastycznos$¢ jest szczegdinie istotne, w
kontekscie znacznej fluktuacji wyceny akcji Spétki w oparciu o ich notowania na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych S.A. z/s we Warszawie w roku 2020.

Zarzad Spotki pozytywnie ocenia przyznanie Zarzadowi uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej akcji nowych emisji w ramach
okreslonego statutowo kapitatu docelowego; rekomendujac niniejszym akceptacje przedtozonego przez akcjonariusza projektu
uchwaty zakresie dot. uprawnienia Zarzad do samodzielnego okreslenia tej ceny emisyjnej.
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