Sprawozdanie z dziatalnosci Wawel S.A.
za | potrocze 2019 roku

Krakéw, 21 sierpnia 2019 r.



1. Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta.

2. Charakterystyka podstawowych wielkosci ekonomicznych.

3. Wazniejsze wydarzenia w okresie 01.01.2019 — 30.06.2019 r.

4. Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansowej.

5. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarcze;.

6. Stanowisko Zarzadu dotyczgce mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikéw na 2019 rok.

7. Zestawienie zmian akcji Wawel S.A. przez akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% gtoséw na WZA Emitenta.

8. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace.
9. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby nadzorujce.

10. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

11. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
12. Informacja o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji.
13. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego.

14. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie najblizszego pétrocza.

15. Oswiadczenie Zarzadu Emitenta.
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1. Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta.

Emitent nie jest jednostka dominujgca w stosunku do innych podmiotéw i nie sporzadza sprawozdania
skonsolidowanego.

2. Charakterystyka podstawowych wielkos$ci ekonomicznych.

W | potowie 2019 roku spdtka wypracowata zysk brutto w wysokosci 23,5 min zt, co oznacza spadek o
11,7 min PLN, tj. 0 38% w pordwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku.

Tab.1
tys. PLN ‘ | pétrocze ‘ | pétrocze Zmiana w Zmiana w
. 2019 ! 2018 tys. PLN %
Przychody netto ze sprzedazy ‘ 240021 ‘ 252 897 -12 876 -4%
Zysk brutto ze sprzedazy ‘ 86 901 ‘ 94 069 -7168 - 8%
Koszty sprzedazy ‘ 28 991 ‘ 26 133 2 858 11%
Koszty ogdlnego zarzadu ‘ 35992 ‘ 30959 5033 16%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej ‘ 21534 ‘ 36 732 -15198 -41%
Zysk brutto ‘ 23529 ’ 38028 -14 499 -38%

Na osiggniety przez spétke wynik brutto w | potowie 2019 r., w poréwnaniu do analogicznego okresu
2018 r. wptyw miaty przede wszystkim nastepujace czynniki:

= spadek przychoddéw ze sprzedazy o 12,9 min zt,

= spadek wartosci zysku brutto ze sprzedazy o 7,2 min zt,

= wazrost wartosci kosztéw ze sprzedazy o 2,9 min zt,

= wazrost wartosci kosztéw ogdlnego zarzadu o 5 min zt.

Tab.2
Poziom przychoddw ze sprzedazy w | pétroczu w podziale na kwartaty (tys. zt):
Przychody ze sprzedazy 2019r. 2018r. Dynamika
1 kw 142 272 159 277 89%
2 kw 97 749 93620 104%
| pétrocze 240 021 252 897 95%
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Dla poréwnania obydwu analizowanych okreséw uzyto wskaznika marzy EBITDA, EBIT, Cash flow
brutto oraz Cash flow netto.

Tab.3
Wskazniki | | Dynam.
potrocze poétrocze 2019 / 2018
2019 2018
Wskaznik I.EBITDA (tys. z1) . sc aee S0 s
Zysk operacyjny + amortyzacja
Marza EBITDA (% udziat w przychodach) 15,0% 20,1%
Wskaznik EBIT (t.ys. zf) e 675 e
Zysk operacyjny
Marza EBIT (% udziat w przychodach) 9,0% 14,5%
Wskaznik Cash flow brutto (tys. zf) o oeE = 5 S
Zysk brutto + amortyzacja
Marza Cash flow brutto (% udziat w przychodach) 15,8% 20,7%
Wskaznik Cash flow netto (tys. zf) 2555 o i
Zysk netto + amortyzacja
Marza Cash flow netto (% udziat w przychodach) 13,8% 17,7%

Wzrost pozycji kosztowych (tj. kosztow sprzedazy i kosztow ogdlnego zarzadu) oraz spadek pozycji
wynikowych w RZiS w odniesieniu do roku 2019, ktdre przedstawiono w tab. 1 jak rowniez spadek
wartosci wskaznikéw zaprezentowanych w tab. 3 wynikajg bezposrednio z podjetych przez spétke
dziatan i aktywnosci w wybranych obszarach dziatalnosci operacyjnej emitenta.

Zwiekszenie wartosci kosztéw sprzedazy wynika przede wszystkim ze zwiekszonych wydatkéw w
zakresie funkcjonowania pionu handlowego obstugujgcego wszystkie kanaty dystrybucji.

Natomiast wzrost kosztdw ogdlnego zarzagdu wynika w szczegdlnosci z intensyfikacji dziatan
marketingowych w praktycznie wszystkich istotnych kanatach komunikacji. Kampanie reklamowe
realizowane byty w telewizji, radiu, przestrzeni miejskiej (na billboardach) i internecie —ze
szczeg6lnym uwzglednieniem serwisdw spotecznosciowych, a takze w postaci dziatan PR, licznych
eventow i aktywacji konsumenckich w punktach sprzedazy.

3. Watiniejsze wydarzenia w okresie 01.01.2019 — 30.06.2019 r.

W dniu 27.06.2019 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta, w trakcie
ktérego uchwalono m.in. nastepujgce uchwaty:

a) w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2018 r. oraz sprawozdania
finansowego Spotki za 2018 r.

b) w sprawie przeznaczenia zysku Spétki za rok obrotowy 2018 w kwocie: 77.256.421,58 zt na:
e dywidende w kwocie: 37.493.875,00 zt (tj. 25,00 zt brutto na 1 akcje),
o kapitat zapasowy w kwocie: 39.762.546,58 zt.

c) w sprawie udzielenia cztonkom organdw Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow.
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4. Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansowe;j.

Nie wystgpity.

5. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastgpity zmiany w strukturze Emitenta.

6. Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na 2019
rok.

Spétka nie podata do wiadomosci publicznej prognozy wynikéw finansowych na rok 2019 r.

7. Zestawienie zmian akcji Wawel S.A. przez akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% gtoséw na WZA Emitenta.

Tab. 4
Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 kwartat 2019 r.
Udziatu w Udziat
Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji llos¢ gtosow kapitale gloséw na
zaktadowym WZA

Hosta International AG z

siedzibg w Miinchenstein 781.761 781.761 52,13% 52,13%
(Szwajcaria)

MetLife OFE * 147.029 147.029 9,80% 9,80%
Nationale-Nederlanden OFE ** 76.322 76.322 5,09% 5,09%

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za 1 kwartat 2019 r. do dnia
przekazania raportu za 1 pétrocze 2019 r.

Aviva OFE Aviva Santander zwiekszyt stan posiadania i osiggnat prég powyzej 5%.
Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 pétrocze 2019 r.

Udziatu w Udziat
Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji llos¢ gtosow kapitale gtosow na
zaktadowym WZA

Hosta International AG z
siedzibg w Miinchenstein 781.761 781.761 52,13% 52,13%
(Szwajcaria)

MetLife OFE * 147.029 147.029 9,80% 9,80%
Aviva OFE Aviva Santander ** 84.201 84.201 5,61% 5,61%
Nationale-Nederlanden OFE ** 76.322 76.322 5,09% 5,09%

*) informacja o liczbie akcji podana zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta na podstawie art. 69 w zw. z art. 87 ust.
1 pkt 3 lit. b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
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**) informacja o liczbie akcji podana zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta na podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych

8. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace.

Tab.5
Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 kwartat 2019 r.
Osoba zarzadzajaca llos¢ akcji llos¢ gtosow Rodzaj posiadanych akgji:
Czlonek Zarzadu - Wojciech 1 1 Zwykte na okaziciela
Winkel

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za 1 kwartat 2019 r. do dnia
przekazania raportu za 1 pétrocze 2019 r.
Prezes Zarzadu zwiekszyt stan posiadania o 41 akcji zwyktych imiennych.

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 pétrocze 2019 r.:

Osoba zarzadzajaca llos¢ akcji llos¢ gtosow Rodzaj posiadanych akgji:
Prezes Zarzadu - Dariusz a1 a1 Zwykte imienne
Orfowski
Czlonek Zarzadu - Wojciech 1 1 Zwykte na okaziciela
Winkel

9. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby nadzorujace.

Tab. 6

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 kwartat 2019 r.

Osoba nadzorujaca llosé akcji llos¢é gtosow Rodzaj posiadanych akgji:
Eugeniusz Matek 2 2 Zwykte na okaziciela
Pawet Bataga 1640 1640 Zwykte na okaziciela

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za 1 kwartat 2019 r. do dnia
przekazania raportu za 1 pétrocze 2019 r.
Stan posiadania nie ulegt zmianie.

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 pétrocze 2019 r.:

Osoba nadzorujaca llos¢ akcji llos¢ gtosow Rodzaj posiadanych akgji:
Eugeniusz Matek 2 2 Zwykte na okaziciela
Pawet Bataga 1640 1640 Zwykte na okaziciela

10. Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

Na dzien 30.06.2019 wzgledem Emitenta przed sgdami ani organami administracji publicznej nie toczg
sie istotne postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta.

11. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Nie wystgpity
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12.

13.

Informacja o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

Znaczace poreczenia lub gwarancje udzielone przez Wawel S.A. na dzien bilansowy nie wystepuja.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego.

Do gtéwnych zagrozen i czynnikéw ryzyka nalezy zaliczy¢:

e wahania sprzedazy zwigzane ze zmianami strukturalnymi zachodzgcymi na rynku detalicznym, w
efekcie ktdrych spdtka spodziewa sie wiekszych wahan przychoddéw ze sprzedazy, niz byto to w
okresach historycznych. Na dzien dzisiejszy trudno jest precyzyjnie oszacowac wptyw tych wahan
na poziom sprzedazy oraz na wyniki Emitenta w catym 2019 roku.

e wahania cen podstawowych surowcow do produkcji (gt. ziarna kakaowego),

e wystgpienie niekorzystnych dla Spoétki zmian kurséw walutowych (gt. EUR, USD, GBP), co w
konsekwencji moze wptyngé na wzrost kosztow zakupu surowcdéw z importu.

Notowania USD, EUR i GBP w stosunkudo PLN
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Zrédto danych: NBP

Spdtka nie planuje w najblizszym czasie znaczacych operacji zwigzanych z otwieraniem transakcji
zabezpieczajacych ryzyko walutowe ze wzgledu na jego ograniczony wptyw na wyniki Spotki. Wptywy z
tytutu eksportu produktéw w istotnej czesci (w okoto 30 procentach) zabezpieczajg wydatki z tytutu
importu towardw i ustug. Pozostata otwarta ekspozycja walutowa z tytutu zakupow importowych jest
kalkulowana w cenie wyrobu gotowego. Nie mniej jednak Emitent dopuszcza mozliwos¢ zawierania
walutowych transakcji terminowych zwigzanych z zakupem waluty w zakresie niezbednym na pokrycie
biezgcych zakupdw surowcowych.

Ponadto w zwigzku z niestabilng sytuacjg polityczng i ekonomiczng na Ukrainie istnieje ryzyko w
dziatalnosci Spétki , Lasoszczi” (jednostka stowarzyszona, w ktérej Wawel S.A. posiada 48,5%

udziatow). W zwigzku z powyzszym Zarzad nie wyklucza w kolejnych okresach sprawozdawczych
dokonania odpisu wartosci posiadanych udziatéw oraz udzielonych pozyczek Spoétce ,Lasoszczi”
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14.

ktdrych tgczna wartosé ksiegowa na dzien 30.06.2019 wynosi 2.779 tys. zt (w tym: udziaty 1.483 tys. zti
pozyczki wraz z naleznymi odsetkami 1.296 tys. z1).

Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wplyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie najblizszego pétrocza.

W najblizszym pdtroczu nie sg przewidywane zadne wydarzenia, ktére mogtyby znaczgco wptynaé na
poziom osigganych wynikéw.

Oswiadczenie

Niniejszym oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy potroczne skrécone sprawozdanie
finansowe Spétki za 2019 rok i dane porédwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowgq i finansowgy, a takze wynik finansowy Wawel S.A.

Rownoczesnie oswiadczamy, ze potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Wawel S.A. zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk
i zagrozen.

Dariusz Orfowski - Prezes Zarzgdu
Wojciech Winkel — Cztonek Zarzqdu

Podpisy wszystkich cztonkéw Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2019-08-21 Dariusz Ortowski Prezes Zarzadu
2019-08-21 Wojciech Winkel Cztonek Zarzadu
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