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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO JEDNOSTKI

BLACK PEARL SPOLKA AKCYJNA

Z siedzibg w Warszawie (00-195), przy ulicy Stominskiego 15/504

dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzili$my badanie rocznego sprawozdania finansowego Spotki BLACK PEARL SPOLKA AKCYJNA
(»Spotka”), ktdre sktada sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2020 r. oraz rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale wiasnym, rachunku przeptywow
pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 oraz dodatkowych informacji i objasnien

(»sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia 2020 r.
oraz jej wyniku finansowego i przeptywéw pienigznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie
zmajacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. z 2021 roku poz. 217) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

- jestzgodne co do formy i treci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem Spotki;
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- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie z przepisami

rozdziatu 2 ustawy o rachunkowo$ci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu

Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw nr

3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw, z

pdzn.zm. (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich

i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2020 r., poz. 1415 z p6zn. zm.) oraz

Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczeg&towych wymogdw dotyczacych

ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,Rozporzadzenie UE” - Dz. Urz. UE

L 158 z 27.05.2014, str. 77, z pozn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej

opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania

finansowego.

JestesSmy niezalezni od Spdtki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiggowych (w

tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla

Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia

25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktdre

majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne

zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz

firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami niezalezno$ci okreslonymi w ustawie

0 biegtych rewidentach oraz Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié

podstawe dla naszej opinii.
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Objasnienie ze zwréceniem uwagi

Zwracamy uwage na ustep 5 pkt 7 oraz ustep 7 pkt 1 informacji dodatkowej, w ktérych opisana zostata ocena
Zarzadu dotyczaca faktycznego lub potencjalnego wptywu epidemii koronawirusa COVID-19 na Spétke. Nasza

opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej
znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnie$lismy sie w kontekScie naszego badania
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali$my nasza reakcje
na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznalidmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Poza kwestig opisang w sekcji ,, Istotna niepewno$¢ dotyczaca
kontynuacji dziatalnosci” uznaliS$my ponizsze sprawy za kluczowe sprawy badania, o ktérych informujemy w

naszym sprawozdaniu.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena Inwestycji diugoterminowych - wartosci

niematerialne i prawne Nasze procedury badania, w odniesieniu do opisanej kluczowe;

sprawy badania obejmowaty, miedzy innymi:
Wykazana w bilansie jednostki na dzien 31.12.2020
r. wartos$¢ inwestycji diugoterminowych — wartoSci
niematerialne i prawne  wynosi 14 000 000 zt,( 55%
aktywow Spotki) i dotyczy posiadanego przez Spotke
patentu pn. ,Innowacyjna metoda wzdtuznego
rozdrabniania oraz ponownego spajania wtokien
drzewnych pod postacig ptyt, belek lub tez innych

¢ potwierdzenie prawa do patentu na stronach Urzedu
Patentowego RP

e krytyczng analiz¢ otrzymanej wyceny

e 0CENg poprawnosci
Diugoterminowych

zaliczenia patentu do Inwestycji

formowanych elementéw konstrukcyjnych. Zgtoszenie
patentowe P.403730 oraz PCT/PL2014/000046 oraz
przyznanego patentu polskiego.

Wycena patentu jest oparta o wartoSci ustalone na
podstawie analiz jego wartosci rynkowej, do celow
komercyjnych i zarzadczych oraz analizy warunkéw

erozmowe z Zarzadem w zakresie biezacego oraz
planowanego wykorzystania gospodarczego patentu oraz
przysztych korzysci ekonomicznych

Przeprowadzone testy szczegotowe w pofgczeniu z oceng
$rodowiska kontroli wewnetrznej opisane powyzej dostarczyty
nam wystarczajgcych i odpowiednich dowoddéw badania
niezbednych do zaadresowania opisanego powyzej ryzyka

ekonomicznych mozliwo$ci komercjalizaci zwigzanego z inwestycjami dtugoterminowymi.
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Wycene tego patentu uznano za znaczace ryzyko
istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
badanej Spotki

Majac powyzsze na wzgledzie, uznali$my, iz jest to
kluczowa sprawa w ramach procesu badania.

Zwracamy uwage na Ustep 1 pkt 6 informacji dodatkowej, w
ktérym Zarzad nie stwierdza przestanek do dokonania odpisow
aktualizujacych warto$ci patentu. Ponadto Zarzad opisuje
prace badawcze nad wykorzystaniem patentu na skale
przemystowg, planowane wdrozenie oraz 0szacowanie
przysztych przychodow.. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia
w odniesieniu do tej sprawy.

Wycena Inwestycji diugoterminowych - aktywa
finansowe

Wykazana w bilansie jednostki na dzieh 31.12.2020 r.
warto§¢ inwestycji dlugoterminowych w aktywa
finansowe  wynosi 11052 821,94 z(43% aktywow
Spotki) i dotyczy posiadanych przez Spétke udziatow i
akcji w powigzanych oraz w pozostatych jednostkach

Posiadane aktywa finansowe sg wycenione wediug
ceny nabycia

Wyceng tych aktywow uznano za znaczace ryzyko
istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
badanej Spotki

Majac powyzsze na wzgledzie, uznali$my, iz jest to
kluczowa sprawa w ramach procesu badania.

Nasze procedury badania, w odniesieniu do opisanej kluczowej
sprawy badania obejmowaty, migedzy innymi:

o potwierdzenie praw do tych aktywéw poprzez poréwnanie do
umow nabycia oraz zapisbw w ksiegach udziatéw,
otrzymanych potwierdzeniach udziatébw oraz w krajowym
rejestrze sadowym

o krytyczng, analize otrzymanych sprawozdan finansowych
jednostek

e ocene poprawnosci zaliczenia udziatdw i akcji do inwestycji
dtugoterminowych

e przeglad zapisdbw na kontach zwigzanych z inwestycjami
dtugoterminowymi

e rozmowe z Zarzadem w zakresie oczekiwanych korzysci
ekonomicznych z posiadanych aktywow

Przeprowadzone testy szczegotowe w potgczeniu z oceng
Srodowiska kontroli wewnetrznej opisane powyzej dostarczyty
nam wystarczajgcych i odpowiednich dowoddéw badania
niezbednych do zaadresowania opisanego powyzej ryzyka
zwigzanego z inwestycjami dtugoterminowymi

Inna sprawa - zakres badania

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakornczony 31 grudnia 2019 roku zostato zbadane przez dziatajgcego w

imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktéry wyrazit opinie bez zastrzezen z akapitem objasniajgcym

na temat tego sprawozdania w dniu 15 czerwca 2020 roku.
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Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spokki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i
finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz obowigzujacymi Spdtke przepisami prawa i statutem, atakze za kontrole
wewnetrzna, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci
oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji kiedy Zarzad
albo zamierza dokonac¢ likwidacji Spétki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetiato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg

odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczos$ci finansowej Spotki.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem pewno$ci, ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogq
powstawa¢ na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze
pojedynczo lub tacznie mogtyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikdéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Spétki ani efektywnosci lub
skutecznos$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:
- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom

i uzyskujemy dowody badania, ktore s wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej
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opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominiec,
wprowadzenia w btad lub obejécia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnier dokonanych przez Zarzad Spétki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spétki zasady kontynuacii
dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci, oraz na podstawie uzyskanych dowoddw badania, czy istnieje
istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczacqy
watpliwo$¢ zdolnos¢ Spétki do kontynuacii dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna
niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sq oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowaé, ze Spdtka zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz
czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb

zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej o$wiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogéw etycznych dotyczacych
niezalezno$ci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢
racjonainie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezalezno$ci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilimy te sprawy, ktére byly najbardziej znaczace podczas
badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje

zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna
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by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne

konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacii dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalno$ci Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2020 r. (,Sprawozdanie z dziatalnoSci”) wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu fadu korporacyjnego, ktdre sg
wyodrebnionymi cze$ciami tego Sprawozdania z dziatalnosci oraz Raport Roczny za rok obrotowy zakofczony

31 grudnia 2020 r. (,Raport roczny”) (razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spdfki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.
Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalno$ci

Spdtki wraz z wyodrebnionymi czesciami spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku z badaniem
sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to,
rozpatrzenie, czy inne informacje nie sq istotnie niespojne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg
uzyskang podczas badania, lub w inny sposob wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej
pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach
jest rdwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz, czy
jest zgodne zinformacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Ponadto jesteSmy zobowigzani do
poinformowania, czy Spdtka w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego zawarta wymagane informacie.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spétki uzyskalismy przed datg niniejszego sprawozdania z badania, a Raport Roczny
bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztatcenie w Raporcie Rocznym,

jesteSmy zobowigzani poinformowac¢ o tym Rade Nadzorczg Spotki.
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Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki:

— zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowo$ci oraz paragrafem 70 Rozporzadzenia

Ministra Finanséw z dnia z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne

informacji wymaganych przepisami

prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim

(,Rozporzadzenie o informacjach biezacych” — Dz. U. poz. 757 z p6zn. zm.),

—  jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o$wiadczamy, ze nie

stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Spétki istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spotka zawarta informacje okre$lone

paragrafie 70 ust.6 punkt 5 Rozporzadzenia o informacjach biezacych Ponadto, naszym zdaniem, informacje

wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit tego Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o

stosowaniu fadu korporacyjnego sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi

w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy ustug niebedacych

badaniem sprawozdan finansowych na rzecz Spdtki i jej spotek zaleznych.

Wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spotki uchwatg Rady Nadzorczej Spétki z dnia

28.04.2021 .
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie

niezaleznego biegtego rewidenta, jest Jarostaw Wijatkowski.

Dziatajgcy w imieniu KPW Audytor Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (90-350), przy ulicy Tymienieckiego 25C/410
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 4116 w imieniu ktérego kluczowy biegty rewident zbadat

sprawozdanie finansowe.

KPW Audytor Sp. z 0.0.
ul. Tymienieckiego 25C/410; 90-350 Lodz

Ja rOS*aW Elektronicznie podpisany

przez Jarostaw Wijatkowski

WijatkOWS ki ?8;?(:)(2)'021.06.18 18:18:00

Jarostaw Wijatkowski
Kluczowy Biegty Rewident nr 13 294.

G R UPA

— KPW Audytor

KPW Audytor Sp. z o.0. jest wpisana na liste firm audytorskich

prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego
pod numerem 3640

Warszawa, dnia 18 czerwca.2021 roku
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