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Tresc raportu

Zarzad ECL S.A. z siedzibg w Krakowie (dalej: Spdtka lub ECL S.A.), dziatajgc na podstawie art. 428 § 5 ustawy z
dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (dalej: KSH), w wykonaniu obowigzkéw informacyjnych
spotki notowanej w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect oraz w celu zapewnienia réwnego
i sprawiedliwego dostepu wszystkich akcjonariuszy Spétki oraz uczestnikéw rynku do informacji, niniejszym
przekazuje do publicznej wiadomosci tres¢ odpowiedzi na pytania akcjonariusza, ktéry w dniu 30 czerwca 2026
r. w toku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki, przed przystgpieniem do gtosowania nad uchwatami
objetymi porzadkiem obrad ztozyt podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia pismo zawierajgce pytania w
trybie art. 428 § 1 KSH (dalej: Akcjonariusz).

Zarzad Spotki niniejszym udziela odpowiedzi po zakonczeniu obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Odpowied? zostaje przekazana Akcjonariuszowi oraz w celu zapewnienia réwnego dostepu wszystkich
akcjonariuszy Spotki i uczestnikdw rynku do informacji, i jest niniejszym publikowana w formie raportu
biezgcego GPW Data, stosownie do art. 428 §6 KSH.

I. Kontekst formalny odpowiedzi

Zarzad Spotki wskazuje, ze pismo Akcjonariusza z dnia 30 czerwca 2026 r., zawierajgce pytania w trybie art.
428 § 1 KSH zostato ztozone w toku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki przed przystgpieniem do
gtosowania nad uchwatami dotyczgcymi rozpatrzenia pozytywnie i zatwierdzenia sprawozdan Spoétki za rok
obrotowy 2025 oraz nad uchwatami w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom organdéw Spotki.

Zgodnie z protokotem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz stanowigcym jego zatgcznik wykazem uchwat
opublikowanym przez Spoétke raportem biezgcym GPW Data w dniu 30 czerwca 2026 r. Akcjonariusz oddat
gtosy przeciw podjeciu uchwat nr 4/06/2026, 5/06/2026, 7/06/2026, 8/06/2026, 9/06/2026, 10/06/2026,
11/06/2026 oraz 12/06/2026 i wnidst o zaprotokotowanie sprzeciwu wskazujac, iz do chwili gtosowania nie
przedstawiono mu wystarczajgcych informacji oraz dokumentéw pozwalajgcych ocenié¢ czy interes Spofki
zostat nalezycie zabezpieczony w zakresie objetym pytaniami ztozonymi przez niego na Walnym
Zgromadzeniu.

Zarzad Spotki odnotowuje jednoczesnie, ze Akcjonariusz oddat gtos ,ZA” podjeciem uchwaty nr 13/06/2026 w
sprawie uchylenia uchwaty nr 4/02/2026 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17 lutego 2026 r.
dotyczacej potaczenia Spotki ze spotkg Satrev S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ktéra to uchwata zostata podjeta
- w tym gtosem Akcjonariusza - jednogtosnie.



Zarzad Spétki z petnym poszanowaniem praw korporacyjnych Akcjonariusza w tym prawa do zadania
udzielenia informacji w trybie art. 428 KSH oraz prawa do zgtoszenia sprzeciwu wobec uchwat Walnego
Zgromadzenia wskazuje, ze w ocenie Zarzgdu Spoétki informacje niezbedne do oceny sprawozdan Spétki za rok
obrotowy 2025 zostaty udostepnione akcjonariuszom Spétki w sposéb i w terminie przewidzianym przepisami
KSH, Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu oraz aktéw wewnetrznych Spétki, w szczegdlnosci poprzez:

(i) udostepnienie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy 2025 wraz ze sprawozdaniem z badania biegtego rewidenta (audytora) zaopiniowanym bez
zastrzezen i sprawozdaniem Rady Nadzorczej pozytywnie - w trybie i terminie wynikajgcym z art. 395 § 4 KSH,

(ii) publikacje raportéw okresowych oraz raportdw biezgcych Spétki w systemach GPW Data i ESPI, w tym
raportu biezgcego ESPI nr 8/2025 z dnia 24 paZzdziernika 2025 r. dotyczacego zamiaru zbycia pakietu akcji
Satrev S.A. (6wczesna kwestia uregulowania potencjalnego posiadania akcji wtasnych w wyniku potaczenia),

(iii) udostepnienie porzadku obrad, projektéw uchwat i dokumentéw wymaganych przepisami prawa - w
terminie wynikajgcym z art. 402(2) KSH.

Zarzad Spotki udzielajgc odpowiedzi na piSmie w trybie art. 428 § 5 KSH ma na celu uzupetnienie i
doprecyzowanie tak przekazanych informacji w zakresie w jakim jest to prawnie dopuszczalne i uzasadnione
interesem Spotki.

Il. Odpowiedzi Zarzadu ECL S.A. na pytania Akcjonariusza

Pytanie 1. Prawa poboru / prawa objecia / r6wnowazne prawa ekonomiczne zwigzane z pakietem SatRev
S.A.

Czy Zarzad identyfikowat, wyceniat lub rozliczat prawa poboru, prawa do objecia akcji lub inne réwnowazne
prawa ekonomiczne zwigzane z posiadanym przez ECL S.A. pakietem 75 000 akcji SatRev S.A. - o ile takie prawa
byty zwigzane z tym pakietem - w szczegdlnosci prawa mogace stuzy¢ ochronie ECL S.A. przed rozwodnieniem
ekspozycji na SatRev S.A.? Prosze o wskazanie, w ktérych dokumentach Spoétki ujeto analize, wycene lub
decyzje dotyczace tych praw, albo o potwierdzenie, ze takie prawa nie byty zwigzane z pakietem.

Odpowiedz:
Zarzad ECL S.A. informuje, ze w okresie posiadania przez Spétke pakietu 75 000 akcji Satrev S.A. Spdtka

wykonywata prawa akcjonariusza w sposdb zgodny z obowigzujgcymi przepisami prawa, statutem Satrev S.A.
oraz interesem gospodarczym ECL S.A.

W okresie posiadania przez Spotke pakietu 75 000 akcji Satrev S.A. Spotka nie identyfikowata odrebnych praw
poboru, praw do objecia akcji ani innych rdwnowaznych praw ekonomicznych zwigzanych z tym pakietem,
ktore podlegatyby odrebnej wycenie lub samodzielnemu rozliczeniu. W konsekwencji nie zaistniaty zdarzenia,
ktore wymagatyby odrebnej wyceny lub odrebnego ujecia ksiegowego takich praw jako aktywa Spotki poza
wyceng samego pakietu akcji Satrev S.A.

W odniesieniu do spoétki o profilu ryzyka i sytuacji operacyjnej odpowiadajgcej Satrev S.A. zagadnienie
potencjalnego rozwodnienia ekspozycji ma znaczenie drugorzedne w stosunku do fundamentalnego ryzyka
rynkowego oraz ryzyka wyceny samego aktywa. Analiza przeprowadzona z zachowaniem starannosci
wiasciwe] dla emitenta publicznego wykazata, ze tworzenie po stronie ECL S.A. odrebnych i sformalizowanych
mechanizméw zabezpieczajacych przed rozwodnieniem ekspozycji nie byto ekonomicznie uzasadnione i nie
przyniostoby Spotce wymiernych korzysci przewyzszajgcych koszty ich ustanowienia.



Zarzad Spotki wskazuje ponadto, ze kierunek podjetych dziatan w zakresie ekspozycji na Satrev S.A. znalazt
potwierdzenie w decyzji Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki, ktére uchwatg nr 13/06/2026 z dnia 30
czerwca 2026 r. jednogtosnie - w tym gtosem Akcjonariusza - uchylito uchwate nr 4/02/2026 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 17 lutego 2026 r. w przedmiocie potgczenia Spétki ze spotkg Satrev S.A.

Materiaty analityczne, notatki stuzbowe, wyceny oraz dokumenty deliberacyjne przygotowywane na potrzeby
procesu decyzyjnego Spoétki stanowig wewnetrzng dokumentacje Spétki objetg ochrong tajemnicy
przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 11 ust. 2 Ustawy z dnia 16 kwietnia 1993 r. o zwalczaniu nieuczciwe;j
konkurencji i nie podlegajg indywidualnemu udostepnieniu akcjonariuszowi poza zakresem informacji
ujmowanych w sprawozdaniach finansowych Spétki poddawanych badaniu biegtego rewidenta (audytora)
zaopiniowanym bez zastrzezen.

Pytanie 2. Sprzedaz pakietu SatRev S.A. i zabezpieczenie interesu ECL S.A.

W raportach Spétki wskazano, ze zbycie 75 000 akcji SatRev S.A. byto zwigzane z procesem potaczenia oraz
kwestig potencjalnego posiadania akcji wtasnych. Prosze o wskazanie, jakie dokumenty, wyceny, analizy lub
uchwaty potwierdzajg nie tylko techniczne uzasadnienie sprzedazy, lecz takze ekonomiczne zabezpieczenie
interesu ECL S.A. Prosze w szczegdlnosci o wskazanie, czy przed zbyciem pakietu Zarzad analizowat scenariusz
opdznienia, umorzenia postepowania prospektowego albo niedojscia potgczenia do skutku oraz czy w takim
scenariuszu ECL S.A. miata zabezpieczong mozliwos¢ odtworzenia ekspozycji na SatRev S.A. lub zabezpieczenia
wartosci praw zwigzanych z tym pakietem.

Odpowiedz:

Decyzja o zbyciu pakietu 75 000 akcji Satrev S.A. zostata podjeta po dokonaniu wszechstronnej analizy
uwarunkowan prawnych, technicznych, rynkowych oraz ekonomicznych transakcji, z uwzglednieniem ryzyk
zwigzanych z harmonogramem procesu prospektowego oraz mozliwoscig opdznienia lub niedojscia procesu
pofaczenia do skutku.

Zamiar zbycia pakietu akcji Satrev S.A. (dwczesna kwestia uregulowania potencjalnego posiadania akcji
wtasnych w wyniku potaczenia) zostat publicznie zakomunikowany przez Spétke rynkowi w raporcie biezgcym
ESPI nr 8/2025 z dnia 24 pazdziernika 2025 r. W okresie nastepujgcym po publikacji tego raportu do Spétki nie
wplynety alternatywne oferty nabycia pakietu, ktére bytyby dla ECL S.A. korzystniejsze pod wzgledem
ekonomicznym lub prawnym niz transakcja ostatecznie zrealizowana.

Decyzja o monetyzacji pakietu akcji Satrev S.A. zostata podjeta w warunkach obiektywnie trudnej sytuac;ji
finansowej Spoétki. Zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok obrotowy 2025 zatwierdzonym
uchwatg nr 5/06/2026 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2026 r. Spétka wykazata za rok
obrotowy 2025 strate netto w wysokosci 1.459.701,70 zt, a suma bilansowa Spétki na dzier 31 grudnia 2025
r. wyniosta 271.839,59 zt. Jednoczesnie Spdtka nie prowadzi obecnie witasnej dziatalnosci operacyjnej
generujgcej istotne przychody, a ponosi state koszty utrzymania statusu spétki publicznej notowanej w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect obejmujgce w szczegdlnosci koszty realizacji
obowigzkéw informacyjnych, ksiegowosci, obstugi prawnej, audytu, obstugi korporacyjnej oraz optat na rzecz
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. i
Komisji Nadzoru Finansowego, a takie Domu Maklerskiego jako Animatora Rynku jak i Autoryzowanego
Doradcy rynku NewConnect.



W tych realiach monetyzacja pakietu akcji Satrev S.A. stanowita racjonalne dziatanie zabezpieczajgce ptynnosc
finansowg Spotki oraz zachowanie jej zdolnosci do dalszego funkcjonowania jako emitent publiczny.

Zabezpieczenie interesu ECL S.A. w wymiarze ekonomicznym zostato potwierdzone w szczegdlnosci przez:

(i) uchwate Rady Nadzorczej, w ktérej Rada jednoznacznie stwierdzita, ze transakcja ma , korzystny wptyw na
cash-flow Spoétki i poprawienie zdolnosci Spétki do finansowania biezgcej dziatalnosci”, oraz

(ii) ujecie skutkdw transakcji w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok obrotowy 2025 poddanym badaniu
biegtego rewidenta bez zastrzezen.

W ramach analiz poprzedzajgcych transakcje rozwazano réwniez potencjalne mechanizmy zabezpieczajgce
umozliwiajgce odtworzenie ekspozycji na Satrev S.A. w przypadku niedojscia potgczenia do skutku. Uznano
jednak, ze ryzyko zaistnienia takiego przypadku jest relatywnie niskie, wobec czego mechanizmy takie nie
zostaly w umowach zastosowane. Niemniej, Zarzad kierujgc sie interesem Spoétki, w szczegdlnosci
zakoniczeniem procesu potgczenia ze Spdtka przy jednoczesnym dalszym mozliwym upublicznieniu Satrev S.A.
w innym modelu, w drodze negocjacji doprowadzit w dniu 8 lipca 2026 r. do zawarcia umow przenoszacych
zwrotnie na Spoétke 75 000 akcji Satrev S.A.

Szczegbétowe dokumenty deliberacyjne Spoétki, w tym wewnetrzne wyceny, notatki oraz analizy scenariuszowe
stanowig chroniong dokumentacje korporacyjng Spoétki objetg tajemnica przedsiebiorstwa w rozumieniu art.
11 ust. 2 Ustawy o zwalczaniu nieuczciwej konkurencji i nie podlegajg udostepnieniu w indywidualnej
korespondencji z akcjonariuszem. Podstawowe rozstrzygniecia formalne dotyczace transakcji (zgoda Rady
Nadzorczej) zostaty ujete w ksiegach i dokumentacji korporacyjnej Spétki podlegajacej badaniu biegtego
rewidenta (audytora) zaopiniowanym bez zastrzezen oraz znalazty odzwierciedlenie w sprawozdaniu
finansowym Spoétki za rok obrotowy 2025. Jednoczesnie wszystkie istotne informacje dotyczace skutkéw
transakgcji dla sytuacji majgtkowej i finansowej ECL S.A. zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym Spoétki oraz
sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok 2025, zatwierdzonych przez Walne Zgromadzenie ECL S.A.

Pytanie 3. Wykorzystanie srodkéw ze sprzedazy pakietu SatRev S.A.

Prosze o wskazanie, w jaki sposdb srodki uzyskane ze sprzedazy pakietu 75 000 akcji SatRev S.A. zostaty
wykorzystane do dnia udzielenia odpowiedzi. W szczegdlnosci prosze o wskazanie, czy srodki te zostaty
przeznaczone na aktywo zastepcze, inwestycje, odtworzenie ekspozycji na SatRev S.A., wykonanie lub
zabezpieczenie praw zwigzanych z pakietem, konkretne zobowigzania, obstuge prawna, koszty biezace, czy
pozostajg jako srodki pieniezne Spdtki.

Odpowiedz:

Srodki uzyskane ze sprzedazy pakietu 75 000 akcji Satrev S.A., w facznej kwocie 225.000,- zt majg przeznaczenie
zgodnie z celem wskazanym w uchwale Rady Nadzorczej, tj. na finansowanie biezgcej dziatalnosci ECL S.A. oraz
zabezpieczenie ptynnosci finansowej Spotki.

Przeznaczenie Srodkdéw obejmuje w szczegdlnosci:

(i) koszty utrzymania statusu spoétki publicznej notowanej na rynku NewConnect w tym optaty na rzecz Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. i Komisji
Nadzoru Finansowego, a takze Domu Maklerskiego jako Animatora Rynku jak i Autoryzowanego Doradcy rynku
NewConnect.

(ii) obstuge biezgcych zobowigzan Spotki,



(iii) koszty obstugi ksiegowej, prawnej, korporacyjnej, doradczej,
(iv) koszty audytu i sprawozdawczosci finansowej,
(v) koszty administracyjne zwigzane z biezgcym funkcjonowaniem Spétki.

Srodki uzyskane ze sprzedazy pakietu Satrev S.A. nie zostaty przeznaczone na odtworzenie ekspozycji na akcje
Satrev S.A., a decyzja w tym zakresie znajduje uzasadnienie w okolicznos$ciach szczegétowo opisanych w
odpowiedzi na pytanie oznaczone jako 2 powyzej. Kierunek ten jest ponadto spojny z uchwata nr 13/06/2026
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2026 r. podjetg - w tym gtosem Akcjonariusza ,ZA” -
jednogtosnie.

Zarzad Spotki wskazuje jednoczesnie, ze petne, szczegdétowe informacje dotyczace struktury majgtkowej
Spotki, alokacji srodkéw pienieznych, sytuacji ptynnosciowej oraz kosztéw biezgcych zostaty zawarte w
sprawozdaniu finansowym Spotki za rok obrotowy 2025, zatwierdzonym uchwatg nr 5/06/2026 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2026 r., a w szczegdlnosci w bilansie Spétki sporzagdzonym na dzien
31 grudnia 2025 r., rachunku zyskéw i strat, zestawieniu zmian w kapitale wtasnym oraz rachunku przeptywoéw
pienieznych za rok obrotowy 2025, wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami. Sprawozdanie
finansowe ECL S.A. zostato poddane badaniu biegtego rewidenta (audytora) zaopiniowanym bez zastrzezen
oraz rozpatrzone pozytywnie przez Rade Nadzorczg Spotki. Ponadto, stan majagtkowy wykazywany jest réwniez
w raportach kwartalnych po ww. dniu bilansowym, w szczegdlnosci raporcie za | kwartat 2026 r. W zwigzku z
zawarciem w dniu 8 lipca 2026 r. umdw przenoszgcych zwrotnie na Spétke 75 000 akcji Satrev S.A. powstato
zobowigzanie pieniezne odroczone w czasie do dnia 31 grudnia 2026 r.

Zarzad Spotki



