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Podsumowanie menadzerskie

W prezentowanym okresie Grupa Kapitaltowa PEKAES umocnita swojg pozycje
rynkowg i zwiekszyta rentownos¢ w stosunku do pierwszego potrocza 2015 roku.

Pierwsze potrocze 2016 roku charakteryzowato sie istotnym wzrostem wolumendéw
drobnicowych, mozliwym dzieki znacznemu wysitkowi organizacyjnemu, zwigzanemu
z rozwojem sieci terminalowej, zmiana lokalizacji w aglomeracji katowickiej oraz pojawienie sie
nowego oddzialu w Opolu. Zwiekszanie zakresu wspétpracy z obecnymi klientami oraz
pozyskiwanie nowego wolumenu ma pozytywny wptyw ma ciggte doskonalenie jakosci
oferowanego serwisu oraz optymalizacje sieci.

W obszarze ustug intermodalnych Grupa wprowadzita nowy produkt tj. drogowg spedycje
kontenerowg bedgcg uzupetnieniem przewozoéw intermodalnych z portow w Gdyni i Gdansku
do/z todzi.

Podejmowane dziatania w poprzednich okresach na rzecz dywersyfikacji dziatalnosci logistyki
wyrobow masowych skoncentrowane byty na rozwoju segmentu logistyki gazu ptynnego oraz
logistyki cementu a takze segmencie obstugi wagonéw eksportowych oraz produkgji i dystrybucji
ekogroszku.

W zakresie spedycji catopojazdowej kontynuowano dziatania zmierzajgce do zwiekszenia
udziatu klientéw kontraktowych w catosci portfela. Poza czynnikami wewnetrznymi, wptyw na
dziatalnos$¢ operacyjng miaty takze czynniki o charakterze zewnetrznym, w tym w szczegolnosSci
znaczace obnizenie sredniego poziomu paliw oraz tagodna zima, ktora wptyneta na poziom
obstugiwanego wolumenu towaréw stuzgcych do celéw grzewczych.

Wynik na sprzedazy w pierwszej potowie 2016 roku odnotowano na poziomie 26,4 min zi, co
jest wynikiem gorszym o 2,2 min zt w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Jednoczesnie koszty sprzedazy i marketingu oraz ogodlnego zarzgdu utrzymaty sie na
podobnym poziomie w prezentowanych okresach. Grupa Kapitalowa PEKAES wypracowata
w pierwszej potowie 2016 roku zysk netto w wysokosci 8,2 min zt a wiec gorszy niz w okresie
poréwnywalnym 2015 roku o 3,2 min z.

Na dzien 30 czerwca 2016 Grupa PEKAES dysponowata tgcznie srodkami finansowymi (Srodki
pieniezne i aktywa finansowe) w wysokosci 128,4 min zt, tj. o 13,4 min zt mniej niz na dzien 31
grudnia 2015 roku. tgczne zadtuzenie o charakterze odsetkowym (kredyty bankowe i leasing
finansowy) ksztattowato sie na poziomie 16,2 min zt tj. o 23 min zt mniej niz na koniec ubiegtego
roku. Znaczacy spadek zobowigzan odsetkowych wynika ze sptaty kredytu inwestycyjnego
w | pétroczu 2016 roku.

Jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy Grupa PEKAES prezentuje nieruchomos$¢
zabudowang zlokalizowang w Stubicach. Podpisana umowa przedwstepna sprzedazy
przewiduje koncowg transakcje na drugg potowe 2016 roku.



I. Ogélne informacje o Grupie Kapitatowej
1. Informacje ogoélne

Ogodlne informacje o Grupie Kapitalowej PEKAES szczegétowo opisano w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy kapitatowej PEKAES w nocie 1.

2. Powigzania kapitatowe PEKAES

PEKAES SA jest spotkg dominujgcg Grupy Kapitatowej PEKAES.

Wielko$¢ udziatow PEKAES SA w spétkach Grupy PEKAES oraz zmiany, ktére miaty miejsce
w | pétroczu 2016 roku opisano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
kapitatowej PEKAES w nocie 1.

3. Akcjonariusze i wiadze spotki

Kapitat akcyjny PEKAES SA wg stanu na dzien 30.06.2016 roku wynosi 30.520.870 zt, na ktory
skfada sie 30.520.870 akcji zwyktych na okaziciela, rownych w prawach, o wartosci nominalne;j
1,00 zt kazda.

Struktura akcjonariatu PEKAES SA wg stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku, zostata
zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy kapitatowej PEKAES
w nocie 20.

3.1. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza PEKAES SA sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci. Rada Nadzorcza dziata na podstawie Regulaminu Rady, Statutu
Spotki oraz Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spoétek Handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr
94, poz. 1037 z pdzn. zm.).

Zgodnie z zapisami § 26 ust. 1 i 2 Statutu Spdtki PEKAES SA Rada sktada sie z 5 do 7
cztonkow powotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres wspolnej kadencji, ktora trwa trzy
lata.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzien 30.06.2016 roku i zmiany, ktére miaty
miejsce w | potowie roku opisano w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PEKAES
w nocie 1.

3.2. Zarzad

Zarzad Spotki PEKAES SA jest organem zarzadzajgcym Spoétkg. Zarzad dziata na podstawie
Regulaminu Zarzadu, Statutu Spoétki oraz Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spotek
handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.).

Zarzad PEKAES SA, zgodnie z § 16 oraz § 17 Statutu Spdiki, sktada sie z 1 do 6 os6b, w tym
Prezesa Zarzgdu powotywanych przez Rade Nadzorczg na okres wspolnej trzyletniej kadenc;ji.
Zarzad Spotki prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje jg we wszystkich czynnosciach sagdowych
I pozasgdowych. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem
spraw Spofki niezastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami Statutu dla Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej Spoiki.



Obowigzki, kompetencje i zasady dziatalnosci Zarzadu regulujg Statut uchwalony przez Walne
Zgromadzenie PEKAES SA w dniu 3 grudnia 2013 r. i zarejestrowany Postanowieniem Sgdu
Rejonowego dla m.st Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 7 kwietnia
2014 r. oraz Regulamin Zarzadu zatwierdzony przez Rade Nadzorczg Spodtki uchwatg nr
54/2013 z dnia 18 grudnia 2013 r., ktéry wszedt w zycie wraz z dniem rejestracji Statutu w KRS,
okreslajgce m.in. rodzaje spraw wymagajgce uchwat Zarzadu.

Sktad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2016 roku zaprezentowano w sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej PEKAES w nocie 1.

II. Charakterystyka czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy PEKAES oraz ryzyk i zagrozen

1. Makrootoczenie Grupy PEKAES

W pierwszym potroczu br. w wiekszosci obszarow gospodarki utrzymywaly sie tendencje
wzrostowe, a dynamika w drugim kwartale ksztattowata sie nieco korzystniej niz w pierwszym.
Produkcja sprzedana przemystu w okresie | — IV br. byta wyzsza niz przed rokiem o 4,4%.
Produkcja budowlano-montazowa w | pofroczu br. byta nizsza niz w analogicznym okresie ub.
roku o 11,9%; produkcja zmniejszyta sie¢ we wszystkich dziatach budownictwa, najbardziej
w budowie obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej. Sprzedaz detaliczna w | potroczu br. zwiekszyta
sie w poréwnaniu z analogicznym okresem ub. roku o 5,0%.

W | podtroczu br. sprzedaz ustug w jednostkach transportu ogdtem zwiekszyta sie o 5,3%
w poréwnaniu z analogicznym okresem ub. roku. Sposréd grup o znaczacym udziale
w transporcie ogdotem w | poétroczu br. wzrost sprzedazy w skali roku notowano
W magazynowaniu i dziatalnosci ustugowej wspomagajagcej transport (o 7,1%) oraz
w transporcie samochodowym (o 5,8%). Spadek obserwowano natomiast w transporcie
kolejowym (o 1,8%).

W okresie pierwszych pieciu miesiecy 2016 roku eksport w cenach biezgcych wyniést 319 mid
zt, czyli 0 4,7% wiecej w poréwnaniu z analogicznym okresem 2015. Import osiggnat warto$¢
306 mld zt, co oznacza wzrost o 3,5% w stosunku do tego samego okresu roku ubiegtego.
Zwiekszyta sie wymiana z krajami rozwinietymi, w tym z krajami UE. Wyzszy niz przed rokiem
byt réwniez eksport do krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej oraz import z krajéw rozwijajgcych
sie. Nadwyzka handlowa na poziomie 13 mld zt korzystnie wptywa na dynamike wzrostu polskiej
gospodarki.

Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw w | pétroczu br. uksztaltowato sie na
poziomie 5 733,5 tys. 0sob i byto 0 2,9% wyzsze niz przed rokiem. Stopa bezrobocia w koricu
czerwca br. byla najnizsza od ponad siedmiu lat. W | potroczu br. wzrost przecietnych
nominalnych wynagrodzen brutto w sektorze przedsigbiorstw w skali roku byt wiekszy niz
w analogicznym okresie poprzedniego roku. Wptyneto na to umocnienie dynamiki pfac
w Il kwartale br. Przy spadku cen konsumpcyjnych, realne wynagrodzenia brutto wzrosty
w wiekszym stopniu niz nominalne.

Branza transportowa korzysta obecnie z dobrej sytuacji makroekonomicznej. Przewéz tadunkéw
w tys. ton wzrést w pierwszych szesciu miesigcach br. o 2,6% w stosunku do tego samego
okresu roku ubiegtego. Spadek przewozéw o 1,7% odnotowano w transporcie kolejowym,
wzrost hatomiast w transporcie samochodowym oraz morskim odpowiednio o 8,5%, 12,4%.
Ceny ropy na rynkach swiatowych utrzymujg sie na niskim poziomie, co przyczynia sie do
ograniczenia kosztéw dziatalnosci firm transportowych. Wprawdzie tempo wzrostu
gospodarczego Polski, zasilane zarowno popytem wewnetrznym, jak i aktywng dziatalnoscig
polskich przedsiebiorstw na rynkach zagranicznych przyczynia sie do rosngcego popytu na
ustugi transportowe, to spory niepokdj wywotujg informacje dotyczgce zaostrzania przepisow,
wprowadzenia ptacy minimalnej dla kierowcdéw, czy opuszczenia UE przez Wielkg Brytanie.
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Pomimo korzysci ptyngcych ze strony makroekonomicznej branza transportowa w najblizszych
kwartatach moze mie¢ trudnosci ze zniwelowaniem wptywu specyficznych dla branzy
problemoéw, ktérych konsekwencjg bedzie wzrost kosztéw transportu.

2. Otoczenie konkurencyjne Grupy PEKAES

Podmioty nalezgce do sekgcji transport i gospodarka magazynowa od szesciu miesiecy oceniajg
wskaznik ogdélnego klimatu koniunktury jako pozytywny. Oceny dotyczgce biezgcego popytu
oraz sprzedazy sg korzystne, przy niewielkim pogorszeniu przewidywah w tym zakresie. Opinie
odnoszace sie do biezgcej sytuacji finansowej w trzecim miesigcu z kolei sg pozytywne, przy
utrzymujgcych sie niekorzystnych przewidywaniach. W najblizszych miesigcach spodziewany
jest dalszy spadek cen ustug transportowych. Nadal sygnalizowany jest niewielki wzrost
op6znien pfatnosci za wykonywane ustugi. Przedsiebiorcy w tym sektorze zapowiadajg
nieznaczny wzrost zatrudnienia.

Przedsiebiorcy z sektora transport i gospodarka magazynowa deklaruja, iz nie napotykajg barier
w prowadzeniu biezgcej dziatalnosci. Najwieksze trudnosci wskazywane przez firmy zwigzane
sg z kosztami zatrudnienia oraz konkurencjg firm krajowych.

Charakterystyka sytuacji rynkowej poszczegdlnych ustug oferowanych przez Grupe PEKAES
ponizej:

= Pierwsze potrocze w transporcie catopojazdowym cechowat wzrost eksportu w stosunku
do importu, po pierwszych czterech miesigcach tego roku catkowity polski eksport zwigkszyt
sie 0 6,1 proc. a import o 1,8 proc. Poczatek roku cechowat sie dos¢ duzg dysproporcja
pomiedzy ilosciami frachtow do wolnych przestrzeni tadunkowych, pod koniec marca doszto
jednak do wyréwnania ilosci ofert w stosunku do wolnych przestrzeni fadunkowych.
W przekroju towarowym kontynuowany byt trend eksportu wyrobow przemystu lekkiego
(025 proc.) szybciej niz przecietnie wzrést rowniez eksport wyrobdw ceramicznych
(0 15 proc), drzewno-papierniczych (o 7,5 proc.), wyrobow przemystu chemicznego
(0 6,9 proc.), natomiast dominujgcy w polskiej wymianie z zagranicg byt eksport wyrobéw
elektromaszynowych (o 4 proc.). W pierwszym pétroczu 2016 firmy transportowe zmagaty
sie z nasilajgcym problemem niedoboréw wykwalifikowanych kierowcéw, dodatkowo
wprowadzenie ptacy minimalnej od 1 lipca we Francji nie pozostanie bez wptywu na wzrost
kosztow przewoznikéw. Pozytywnym natomiast aspektem kosztowym pozostajg nizsze
ceny paliw, ktére obok ptac stanowig znaczacy udziat w kosztach prowadzenia dziatalnosci
firm transportowych .

= W pierwszych szesciu miesigcach 2016 roku w drobnicy krajowej zanotowano prawie 30%
wzrostu wolumenu w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Decydujgcy wptyw
na tak znaczny rozw¢j produktu miato rozszerzenie wspotpracy z obecnymi klientami,
szczegolnie z obszaru DIY, jak rowniez pozyskanie nowych partneréw. Na zwigkszanie
zakresu wspotpracy z obecnymi klientami oraz pozyskiwanie nowego wolumenu pozytywny
wplyw ma ciggte doskonalenie jakosci oferowanego serwisu oraz optymalizacja sieci. W celu
zapewnienia wysokiej jakosci obstugi przesytek klientow zostata zmieniona lokalizacja
terminala w aglomerac;ji katowickiej oraz powstat nowy oddziat w Opolu. Wraz ze wzrostem
wolumenu wzrosta takze liczba potgczen bezposrednich miedzy oddziatami. Powyzsze
dziatania zapewnity wzrost wskaznikow terminowosci dostaw oraz pewnos¢, ze wystany za
naszym posrednictwem towar znajdzie sie w zatozonym czasie u odbiorcow w catej Polsce.

= Pierwsza potowa roku w obszarze drobnicy miedzynarodowej przebiegata pod znakiem
wzrostu koniunktury w eksporcie z Polski, w czym pomagat wysoki kurs ziotego.
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Popularnymi kierunkami nadal pozostajg Niemcy, Francja, Wtochy, Szwecja, Czechy i Litwa
oraz kraje batkanskie. Utrzymuje sie trend wiekszej dynamiki w eksporcie z Polski niz
importu do Polski. Polska powoli staje sie krajem eksportowym, z przewagg eksportu nad
importem w wymianie handlowej.

= W segmencie logistyki pierwsza potowa 2016 roku charakteryzowata sie stabilnym
wzrostem operacji. Odnotowano mniejszg ilos¢ zapytan ofertowych, ktére w czesci okazaty
sie benchmarkiem. Jedynie niewielka cze$¢ zapytan sfinalizowana zostata podpisaniem
nowego kontraktu, gdzie gtéwnym czynnikiem wyboru okazaty sie zarowno cena, wysoka
jako$¢ swiadczonych ustug, jak i referencje w branzy. Wiekszos¢ duzych kontraktow
logistycznych kontraktowana byta na poziomie globalnym, gdzie do przetargu zapraszani
byli operatorzy z globalnym zasiegiem oraz referencjami w danej branzy. Aktywnosc¢
deweloperska nie stabnie, deweloperzy wykorzystujg dobrg koniunkture na rynku, czego
efektem jest oddanie do uzytku w | potowie br. ponad 600 tys. mkw. powierzchni
magazynowej. Najwiecej projektow w trakcie realizacji jest w regionie Poznania, Wroctawia
i Gérnego Slgska. Wiekszo$é nowych projektow to inwestycje spekulacyjne, ktére jeszcze
w 2015 roku nie miaty miejsca. Nadal dynamicznie rozwija sie rynek e-commerce, co ma
wplyw na rozwoj powierzchni magazynowych do obstugi tej branzy, a dla sektora TSL
oznacza to wzrost liczby mniejszych przesytek oraz przewozow paletowych w relacjach B2B
i B2C.

= Pierwsze potrocze 2016 roku to bez watpienia najtrudniejszy okres dla rynku morskiej
spedycji kontenerowej od kilkunastu lat. Popyt na ustugi przewozowe na gtéwnym dla
Europy rynku, czyli imporcie z Azji caly czas byt zdecydowanie nizszy od podazy miejsca.
Doprowadzito to do totalnej erozji stawek. W drugim kwartale tego roku armatorzy podjeli
ciezkg prace odbudowania stawek frachtowych. Dodatkowo na rynku armatorskim realizujg
sie przejecia i potgczenia, przegrupowujg sie gtdwne alianse, co zapewne w ostatecznym
rozrachunku doprowadzi do wyzszych frachtéw na wszystkich mozliwych rynkach. Ro$nie
tez ilos¢ transportowanych tadunkéw zwlaszcza z Chin, gdzie dla odmiany rzgd wspiera
eksporteréw dotacjami. Reasumujgc, mamy za sobg bardzo ciezkie poétrocze, ale
Z optymistycznymi prognozami na przysztosc.

= W obszarze spedycji lotniczej pierwsza potowa 2016 roku to kontynuacja ksztattowania sie
rynku ustug transportu lotniczego pod wptywem tych samych czynnikbw co w minionym
potroczu 2015, czyli spadku cen paliw oraz wzrostu i wahan kurséw walut. Po raz kolejny
nizsze ceny paliw przyczynity sie do wzrostu eksportu, natomiast drugi czynnik (kursy walut)
wptynagt negatywnie na dynamike importu doprowadzajgc do jej wahan. Nie bez znaczenia
byty tez niskie ceny frachtu morskiego, ktéry jest gtdbwnym substytutem dla
miedzykontynentalnego transportu lotniczego. Popyt na tg ustuge utrzymywat sie na
stabilnym poziomie.

3. Czynniki istotne dla rozwoju Grupy PEKAES

Grupa skutecznie realizowata zatozenia przyjete w strategii w zakresie reorganizacji Grupy
Kapitatowej. Efekty powyzszych dziatan widoczne sg w poprawiajgcej sie rentownosci
w podstawowych produktach oferowanych przez PEKAES.



4. Wptyw nietypowych czynnikéw i zdarzen na wyniki Grupy PEKAES w | potowie 2016
roku

W | potowie 2016 roku nie wystgpity nietypowe czynniki i zdarzenia majgce wplyw na wyniki
Grupy Kapitatowe;.
5. Zamierzenia na rok 2016
W 2016 roku dziatania Zarzgdu bedg skupiaty sie nad nastepujgcymi zadaniami:
e kontynuacjg poprawy rentownosci wszystkich produktow,
¢ wzmacnianiem relacji z Klientami,

e statym podnoszeniu jako$ci $wiadczonych ustug.

Powyzsze dziatania zgodne sg ze Strategicznym Planem Wieloletnim Spaétki "Strategia PEKAES
SA na lata 2014 — 2018” (,Strategia”).

6. Strategia rozwoju i zamierzenia inwestycyjne

W kolejnych latach Grupa PEKAES bedzie realizowata Strategie na lata 2014 — 2018
zatwierdzong przez Rade Nadzorczg. Strategia szczegotowo odnosi sie do wszystkich istotnych
zagadnien (w tym niezbednych inwestycji).

7. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa
Aktualna sytuacja finansowa Grupy PEKAES jest satysfakcjonujgca. Zachowuje ona znaczne

rezerwy $rodkow finansowych zabezpieczajgcych mozliwos¢ terminowego regulowania
zobowigzan. Ryzyko utraty ptynnosci mozna okresli¢ jako niewielkie.



lll. Ocena dzialalnosci Grupy PEKAES

1. Wyniki GRUPY KAPITALOWEJ PEKAES - dziatalnos¢ kontynuowana

Wszystkie dane znajdujgce sie w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Zarzadu Grupy Kapitatowej
PEKAES zawierajg dane z dziatalnosci kontynuowanej Grupy PEKAES i prezentowane sg jako
suma tych dziatalnosci.

W sktad Grupy Kapitatowej PEKAES w roku 2016 wchodzity nastepujgce podmioty:

PEKAES SA

CHEMIKALS Sp. z 0.0.

SPEDYCJA POLSKA ,SPEDCONT” Sp. z 0.0.
PEKAES NIERUCHOMOSCI 1 Sp. z 0.0.
PEKAES NIERUCHOMOSCI 2 Sp. z 0.0.
PEKAES NIERUCHOMOSCI 1 Sp. z 0.0. Sp. k.
PEKAES PROMO Sp. z 0.0.

Noos~wbhE

Wyniki Grupy Kapitatowej uwzgledniajg konsolidacje wynikow poszczegdlnych Spotek poprzez
eliminacje obrotow wewnatrzgrupowych.

W pierwszej potowie 2016 roku Grupa Kapitatowa PEKAES prowadzita dziatania zmierzajgce do
zwiekszenia rentownosci, polegajgce gtéwnie na wzroscie efektywnosci kosztowej dziatalnosci
operacyjnej.

Ponizsza tabela prezentuje skrécony rachunek wynikow Grupy z uwzglednieniem zdarzen
jednorazowych.

Tabela nr 1. Grupa Kapitatowa PEKAES — Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw, dane w tys. zf) *

2015 2016 Zmiana
Grupa PEKAES
Kw .2 Razem . Kw .2 Razem 2016/2015
Przychody netto 170956 175203 346 159 170241 182636 352877 6718 1,9%
Koszt wtasny sprzedazy (156 881) (160690) (317 571) (158282) (168 193) (326 475) (8 904) -2,8%
Wynik brutto ze sprzedazy 14 075 14 513 28 588 11 959 14 443 26 402 (2 186) -7,6%
Rentownos$¢ sprzedazy % 8,2 8,3 8,3 7,0 7,9 7,5 (0,8) -9,4%
Koszty sprzedazy i marketingu (2692) (2 648) (5 340) (2 830) (2 305) (5 135) 205 3,8%
Koszty ogélnego zarzadu (6 913) (7 372) (14 285) (7 385) (6 364) (13 749) 536 3,8%
Pozostate przychody 509 979 1488 1011 1405 2416 928 62,3%
Pozostate koszty (732) (689)  (1421) (492) (724) (1 216) 205  14,4%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 4 247 4 783 9 030 2 263 6 455 8 718 (312) -3,5%
Przychody finansowe 1907 849 2756 1 000 1241 2241 (515) -18,7%
Koszty finansowe (397) (411) (808) (365) (287) (652) 156  19,3%
Wynik przed opodatkowaniem 5 757 52217 10978 2 898 7 409" 10 307 (671)  -6,1%
Podatek dochodowy 277) 666 389 (586) (2128) (2714) (3103) -797,8%
« . . " L Ld L
Wynik netto (z ujeciem zdarzen 5480 5887 11367 2312 5281 7593 (3774) -33,2%
jednorazowych)
Rentownos$c¢ netto % 3,2 3,4 &3 1,4 2,9 2,2 (1,2) -33,3%
Amortyzacja (4963) (4912) (9875) (4750) (4628) (9378) 497 5,0%
EBITDA 9 210 9 695 18 905 7 013 11 083 18 096 (809) -4,3%
Rentownos¢ EBITDA % 54 55 5,5 4,1 6,1 51 (0,3) -7,3%
Zdarzenia jednorazowe - - - 1584 (975) 609 609 -
Wynik netto (bez zdarzen u
. 5 480 5 887 11 367 3 896 4 306 8202 (3165) -27,8%
jednorazowych)
Rentownos$c¢ netto % 3,2 34 3,3 2,3 2,4 2,3 (1,0) -30,3%

* Dane nieaudytowane



W pierwszym kwartale 2016 roku w Grupie PEKAES kwota zdarzen jednorazowych wynosita
1.584 tys. zi. Powyzsze zdarzenia wystgpity z tytutu wyptaconych nagréd za kadencje dla
Zarzadu PEKAES SA na podstawie podjetych uchwat przez Rade Nadzorczg o nr 29 i 30
z dnia 18 wrzesnia 2015 r .

W drugim kwartale 2016 roku w Grupie PEKAES kwota zdarzen jednorazowych wyniosta 975
tys. zt. Powyzsze zdarzenia wystagpity z tytutu sprzedazy nieruchomosci i gruntdéw w Tychach,
Btoniu, Sremie oraz Lodzi.

W pierwszym kwartale 2015 Grupa odnotowano jedno zdarzenie jednorazowe. Zdarzenie
dotyczyto sprzedazy nieruchomosci potozonych w Stubicach. Powyzsza transakcja nie miata
wptywu na wynik finansowy Grupy.

W drugim kwartale 2015 Grupa nie odnotowata zadnych zdarzeh jednorazowych.

Catkowite przychody ze sprzedazy w Grupie PEKAES w prezentowanym okresie osiggnety
352.877 tys. zt. W analogicznym okresie 2015 roku przychody ze sprzedazy osiggnety wartosé
346.159 tys. zt.

Koszt wlasny sprzedazy w pierwszej potowie 2016 roku wyniost 326.475 tys. zt i byt wyzszy od
kosztu w analogicznym okresie roku poprzedniego o 2,8%, nominalnie o 8.904 tys. zt, co byto
spowodowane zwiekszeniem przychodow przez Grupe Pekaes. W pierwszej potowie 2016 roku
wynik brutto na sprzedazy wyniost 26.402 tys. zt, w poréwnaniu do 28588 tys. zt
w analogicznym okresie 2015 roku. Wzrost kosztu wtasnego w tempie wyzszym niz przychodéw
ze sprzedazy skutkowato spadkiem rentownosci brutto na sprzedazy z 8,3% do 7,5%.

Koszty sprzedazy i marketingu w pierwszej potowie 2016 roku wyniosty 5.135 tys. zt, co stanowi
spadek o 205 tys. z, tj. 3,8% w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Koszty ogdinego zarzgdu — w analizowanym okresie uksztattowaty sie na poziomie 13.749 tys.

zt - jest to spadek o wartos¢ 536 tys. zt (3,8%) w poréwnaniu do okresu poréwnawczego 2015
roku.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w pierwszej potowie 2016 roku wyniést 1.200 tys.
zt. Stanowi to polepszenie wyniku 0 1.133 tys. zt w poréwnaniu do okresu poréwnawczego 2015
roku.

Zmiany rentownosci na poszczegolnych poziomach prezentuje ponizszy wykres.

Wykres nr 1. Grupa Kapitatowa PEKAES — Wskazniki rentownosci % w pierwszym poétroczu 2016/2015 roku *

8,3
7,5
55 5.1
2015
3,3
2,6 25 23 m 2016

Rentownosé¢ Rentownosé Rentownos¢ Rentownos¢
sprzedazy % EBITDA % EBIT % Wyniku netto %

Wskaznik rentownosci EBITDA w pierwszej potowie 2016 spadt o 0,4 p.p. do poziomu 5,1%,
wartosciowo EBITDA spadta w omawianych okresach do poziomu 18.096 tys. zt.
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W pierwszej potowie 2016 roku, Grupa PEKAES wygenerowata dodatni wynik na dziatalnosci
finansowej w wysokosci 1.589 tys. zt.

Pierwsze pétrocze 2016 roku Grupa zakonczyta zyskiem netto na poziomie 8.202 tys. zt,
0 27,8% nizszym niz w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego.

Wyniki segmentow w omawianych okresach przedstawiajg ponizsze tabele:

Tabela nr 2. Grupa Kapitatowa PEKAES — Wyniki segmentéw za okres 01.01.2016-30.06.2016
Razem za okres

Spedycja i Pozostata

. : 01.01.2016 -

logistyka sprzedaz 30.06.2016
Przychody segmentu 294 579 58 298 352 877
Koszty segmentu (289 503) (55 856) (345 359)
Wynik segmentu 5076 2442 7518

Tabela nr 3. Grupa Kapitatowa PEKAES - Wyniki segmentéw za okres 01.01.2015-30.06.2015

Spedycja i Pozostata Razem za okres

logistyka sprzedaz 01.01.2015 - 30.06.2015
Przychody segmentu 270974 75185 346 159
Koszty segmentu (263 511) (73 685) (337 196)
Wynik segmentu 7 463 1500 8 963

Zgodnie z prezentacja segmentéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej PEKAES rentownos$c¢
segmentu spedycja i logistyka (wynik z dziatalnosci operacyjnej przed ujeciem skutkéw
przychodéw i kosztow z pozostatej dziatalnosci operacyjnej) uksztattowat sie na poziomie 1,72%
w pierwszej potowie 2016 roku. Pozostata sprzedaz w tym okresie byta dodatnia.

2. Ocena dziatalnosci PEKAES SA

PEKAES SA jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitalowej PEKAES. Podstawowa
dziatalnos¢ Spdtki realizowana jest w ramach segmentu spedycja i logistyka. Kluczowymi
z punktu widzenia dalszego dynamicznego rozwoju produktami sg przewozy drobnicowe
krajowe i miedzynarodowe, przewozy catopojazdowe krajowe i miedzynarodowe oraz spedycja
morska i lotnicza.
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Szczegotowe dane prezentuje ponizsza tabela.

Tabela nr 4. PEKAES SA - Sprawozdanie z Catkowitych Dochoddéw, dane w tys. zt *

Zmiana
PEKAES SA
Razem . 2016/2015

Przychody netto 155 217 162 837 318 054 151 815 167 745 319 560 1506 0,5%
Koszt wtasny sprzedazy (143 963) (148 464) (292 427) (140 229) (152645) (292 875) (448) -0,2%
Wynik brutto ze sprzedazy 11 254 14 373 25 627 11 586 15 100 26 685 1 059 4,1%
Rentownos$¢ sprzedazy % 7.3 8,8 8,1 7,6 9,0 8,4 0,3 3,6%
Koszty sprzedazy i marketingu (2614) (2 606) (5 220) (2797) (2 295) (5091) 129 2,5%
Koszty ogélnego zarzadu (56521) (6 197) (11 718) (6 579) (5 296) (11 875) (157) -1,3%
Pozostate przychody 264 503 767 297 280 577 (190) -24,8%
Pozostate koszty (707) (674) (1381) (438) (1038) (1 476) (95) -6,9%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 2 676 5 399 8 075 2 069 6 751 8 820 745 9,2%
Przychody finansowe 2083 1004 3087 1149 1219 2 367 (720) -23,3%
Koszty finansowe (350) (356) (706) (301) (231) (532) 174 24,6%
Wynik przed opodatkowaniem 4 409 6 047 10 456 2917 7 739 10 655 199 1,9%
Podatek dochodowy - - - - (2299) (2 299) -2 299 -
Wynik netto (z ujgciem zdarzen 4 409 6 047 10 456 2917 5 440 8 356 (2 100) 20,1%

jednorazowych)
Rentownos$c¢ netto % 2,8 3,7 3,3 1,9 3,2 2,6 (0,7) -20,5%
Amortyzacja (1 706) (1 644) (3350) (1 624) (1671) (3294) 56 1,7%
EBITDA 4 382 7 043 11 425 3693 8 422 12 114 689 6,0%
Rentownos$c¢ EBITDA % 2,8 4,3 3,6 2,4 5,0 3,8 0,2 5,5%
Zdarzenia jednorazowe - - - 1584 353 1937 1937 0,0%
Wynik netto (bez zdarzen 4 409 6 047 10 456 4501 5793 10 293 (163) 1,6%

jednorazowych)
Rentownos¢ netto % 2,8 3,7 3,3 3,0 35 3,2 (0,1) -2,0%

* Dane nieaudytowane

Catkowite przychody ze sprzedazy w PEKAES w prezentowanym okresie osiggnety 319.560
tys. zt. W analogicznym okresie 2015 roku przychody ze sprzedazy osiggnety warto$¢ 318.054
tys. zt.

PEKAES SA kontynuuje rozwdj sieci terminalowej, zmieniona lokalizacja w aglomeracji
katowickiej oraz pojawienie sie nowego oddziatu w Opolu, czego efektem jest wzrost wolumenu
drobnicy (krajowej jak rowniez zagranicznej) i w konsekwencji rowniez jej przychoddéw.
Jednoczesnie PEKAES prowadzit dziatania polegajgce na optymalizacji struktury portfela
klientéw spedycji catopojazdowej, tj. w szczegdlnosci ograniczenia wspotpracy z podmiotami nie
prezentujgcymi odpowiedniej stabilnosci operacyjnej i finansowej. Na wartos¢ przychodow
w pierwszej potowie 2016 roku miaty wplyw istotne czynnik zewnetrze. W szczegdlnoci
znaczgce obnizenie $redniego poziomu cen paliw i spadek cen frachtow dalekomorskich.
Obydwa czynniki skutkowaty obnizeniem cen jednostkowych sprzedazy ustug spedycji kotowej
(drobnicowe, catopojazdowe), paliw oraz spedycji morskiej i lotnicze;j.

Koszt wtasny sprzedazy w pierwszym potroczu 2016 roku wyniosty 292.875 tys. zt, co stanowi
wzrost w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego o 0,2%, nominalnie o 448 tys.
zt. Wzrost kosztu wlasnego w tempie nizszym niz przychodow ze sprzedazy skutkowato
wzrostem rentownosci brutto na sprzedazy z 8,1% do 8,4%, nominalnie marza brutto jest na
poziomie 26.685 tys. zt, co w odniesieniu do analizowanego okresu za rok poprzedni oznacza
poprawe wyniku o 1.059 tys. zt.

Koszty sprzedazy i marketingu w pierwszym poétroczu 2016 roku wyniosty 5.091 tys. zi,
co stanowi spadek o 129 tys. zi, tj. 2,5% w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Koszty ogodlnego zarzadu w pierwszym poétroczu 2016 roku wyniosty 11.875 tys. zi
co stanowi wzrost 0 157 tys. zt, tj. 1,3% w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.
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Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci -899 tys. zt jest nizszy
od ubiegtorocznego wyniku w porownywalnym okresie tj. w | potowie 2015 roku o kwote 285 tys.
zt.

Dodatni wynik na dziatalnosci finansowej, osiggniety w pierwszej potowie 2016 roku,
w wysokosci 1.835 tys. zi, jest nizszy od wyniku osiggnietego w okresie poréwnawczym 2015
roku o 546 tys. z.

Osiggniety przez Spoétke wynik netto w pierwszej potowie 2016 roku byt nizszy w stosunku do
roku poprzedniego o 163 tys. zt.

Tabela nr 5. PEKAES SA - Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw, dane w tys. zt, (ujecie zdarzen jednorazowych ) *

Zmiana

PEKAES SA Korekty Razem Korekty Razem

po 2016/2015
korektach

po

jednoraz. korektach

jednoraz.

Przychody netto 155217 162837 - 318 054 151 815 167 745 - 319 560 1506 0,5%
Koszt wiasny sprzedazy (143 963) (148 464) - (292 427) (140 229) (152 645) - (292 875) (448)  -0.2%
Wynik brutto ze sprzedazy 11 254 14 373 - 25 627 11 586 15 100 - 26 685 1 059 4,1%
Rentownos$c¢ sprzedazy % 73 8,8 8,1 7.6 9,0 8,4 0,3 3,6%
Koszty sprzedazy i marketingu (2614) (2 606) - (5 220) (2797) (2 295) 504 (4 588) 632 121%
Koszty ogéinego zarzadu (5521) (6197) - (11 718) (6 579) (5 296) 1080 (10 795) 923 7.9%
Pozostate przychody 264 503 - 767 297 280 - 577 (190) -24,8%
Pozostate koszty (707) (674) - (1381) (438) (1038) 353 (1123) 258  18,7%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 2 676 5 399 - 8 075 2 069 6 751 1937 10 757 2682 33,2%
Przychody finansowe 2083 1004 - 3087 1149 1219 - 2368 (719) -23,3%
Koszty finansowe (350) (356) - (706) (301) (231) - (532) 174  24.6%
Wynik przed opodatkowaniem 4 409 6 047 - 10 456 2917 7 739 1 937 12 592 2136 20,4%
Podatek dochodowy - - - - (2 299) - (2 299) (2 299) 0,0%
Wynik netto 4 409 6 047 - 10 456 2917 5 440 1937 10 293 (163) -1,6%
Amortyzacja (1706) (1 644) - (3 350) (1 624) (1671) - (3 294) 56 1,7%
EBITDA 4 382 7 043 - 11 425 3 693 8 422 1 937 14 051 2 626 23,0%
Rentownosé EBITDA % 2.8 4,3 3,6 2,4 5,0 4,4 0,8 22,4%

* Dane nieaudytowane

W pierwszym kwartale 2016 roku w PEKAES SA kwota zdarzen jednorazowych wynosita 1.584
tys. zt. Powyzsze zdarzenia wystgpity z tytutu wyptaconych nagrod za kadencje dla Zarzadu
PEKAES SA na podstawie podjetych uchwat przez Rade Nadzorczg o nr 29 i 30 z dnia 18
wrzesnia 2015 r .

W drugim kwartale 2016 roku w PEKAES SA kwota zdarzen jednorazowych wyniosta 353 tys.
zt. Powyzsze zdarzenia wystapity z tytutu sprzedazy nieruchomosci i gruntow w Tychach,
Bloniu, Sremie.

W pierwszym kwartale 2015 w PEKAES SA odnotowano jedno zdarzenie jednorazowe.
Zdarzenie dotyczyto sprzedazy nieruchomo$ci potozonych w Stubicach. Powyzsza transakcja
nie miata wptywu na wynik finansowy Spotki.

W drugim kwartale 2015 PEKAES SA nie odnotowat zadnych zdarzen jednorazowych.
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Zmiany rentownosci na poszczegolnych poziomach prezentuje ponizszy wykres.

Wykres nr 2. PEKAES SA Wskazniki renfowno$ci % w pierwszym poétroczu 2016 / 2015 roku *

8.1 8,4
3,8 2015
- 3.3 3.2 m 2016
2.5 2,8
Rentownos$é Rentownos$¢ Rentownos$é Rentownos¢
sprzedazy % EBITDA % EBIT % Wyniku netto %

3. Ocena dziatalnosci Chemikals Sp. z o.0.

Podstawowg dziatalnoscig Spdétki jest obstuga logistyczna towarzyszaca importowi wyrobéw
masowych, obejmujgca: przetadunek, przeréb, magazynowanie towaréw oraz obstuge celno-
spedycyjng. Ponadto Spétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie produkcji i sprzedazy ekogroszku
pod markg wlasng Ekobran.

Przychody ze sprzedazy za pierwsze potrocze 2016 roku 16.697 tys. zt wobec 14.922 tys. zt
w analogicznym okresie 2015 roku. Pomimo dziatania czynnikow zewnetrznych dotykajgcych
najistotniejszy segment dziatalnosci (obstuga logistyczna importu wegla), do ktérych nalezy
zaliczy¢ warunki pogodowe (tagodna zima), ponadprzecietne wahania kurséw walut, notowania
surowcéw na $wiecie i w efekcie znaczacego obnizenia dostarczanego wolumenu tego towaru,
Spotka zanotowata wzrost przychoddéw o 12% r/r. Bylo to efektem dziatann podejmowanych
w poprzednich okresach na rzecz dywersyfikacji dziatalnosci. Skoncentrowane one byly na
rozwoju segmentu logistyki gazu ptynnego (wzrost wolumenu w stosunku do analogicznego
okresu ubiegtego roku o 111%), logistyki cementu (wzrost wolumenu o 246% r/r), a takze
segmentu obstugi wagonow eksportowych oraz produkcji i dystrybucji ekogroszku.

Zysk brutto na sprzedazy w pierwszej potowie 2016 roku wyniést 802 tys. zt, a zysk operacyjny
odnotowano na poziomie 500 tys. z. W prezentowanym okresie Chemikals prowadzit
intensywne dziatania w zakresie obnizenia kosztéw operacyjnych aby dostosowac ich poziom
do aktualnej skali prowadzonej dziatalnosci przetadunkowej i produkcyjnej. Zysk netto za
omawiany okres zaraportowano na poziomie: 394 tys. zt.

W analogicznym okresie 2015 roku zanotowano wyniki na poziomie odpowiednio: zysk brutto na
sprzedazy 1.962 tys. zt, zysk operacyjny 752 tys. zt, zysk netto 496 tys. zt.

4. Ocena dziatalnosci Spedycja Polska ,,Spedcont” Sp. z o.0.

Podstawowg dziatalnoscig Spofki jest Swiadczenie kompleksowych ustug intermodalnych.

W drugim kwartale 2016 roku Spodtka wprowadzita nowy produkt tj. drogowg spedycje
kontenerowg bedacg uzupetnieniem przewozow intermodalnych z/do portéw w Gdyni i Gdansku
do/z todzi. Spotka odnotowuje dynamiczny rozwdj w tym obszarze, zwiekszajgc wolumen
Z miesigca na miesigc.

14



Spotka kontynuuje rozwoj dziatalnosci w obszarze organizacji transportu kolejowego
miedzynarodowego realizujgc w pierwszym poétroczu zatozenia strategiczne.

W drugim kwartale 2016r. odnotowano istotny wzrost wolumenu ze $wiadczonych ustug
w zakresie operacji terminalowych w stosunku do zrealizowanego w pierwszym kwartale
biezgcego roku.

Przychody ze sprzedazy za pierwsze pétrocze 2016 roku wyniosty 18.300 tys. zt i byly 0 2.618
tys. zt wyzsze niz w analogicznym okresie ubiegtego roku, co stanowi wzrost o 17% r/r.

5. Ocena dziatalnosci PEKAES PROMO Sp. z 0.0.

W dniu 21 listopada 2013 roku PEKAS SA zakupita 100% udziatbw w spéice K-SPV 18
Sp. z 0.0.. Decyzjg Zgromadzenia Wspdlnikow podjeto uchwate o zmianie nazwy spétki na
PEKAES PROMO Sp. z o.0.

Spotka nie zarejestrowata przychodoéw ze sprzedazy zaréwno w pierwszej potowie 2016,
jak i pierwszej potowie 2015 roku.

6. Ocena dziatalno$ci PEKAES NIERUCHOMOSCI 1 Sp. z o.o.

Spotka PEKAES NIERUCHOMOSCI 1 Sp. z 0.0 zostata utworzona w trzecim kwartale 2013
roku w celu optymalizacji kosztéw zwigzanych z zarzgdzaniem nieruchomosciami posiadanymi
przez Grupe PEKAES.

PEKAES SA posiada 100% udziatdéw Spotki.

Spotka nie zarejestrowata przychodéw ze sprzedazy zaréwno w pierwszej potowie 2016,
jak i w analogicznym okresie 2015 roku.

7. Ocena dziatalnosci PEKAES NIERUCHOMOSCI 2 Sp. z o.0.

Spotka PEKAES NIERUCHOMOSCI 2 Sp. z 0.0 zostata utworzona w trzecim kwartale 2013
roku w celu optymalizacji kosztéw zwigzanych z zarzgdzaniem nieruchomosciami posiadanymi
przez Grupe PEKAES.

PEKAES SA posiada 100% udziatéw Spofki.

Spotka nie zarejestrowata przychoddéw ze sprzedazy zaréwno w pierwszej potowie 2016,

jak i pierwszej potowie 2015 roku.

8. Ocena dziatalnosci PEKAES NIERUCHOMOSCI 1 Sp. z 0.0. Sp. k.

Spotka PEKAES NIERUCHOMOSCI 2 Sp. z 0.0 zostata utworzona w trzecim kwartale 2013
roku w celu optymalizacji kosztéw zwigzanych z zarzgdzaniem nieruchomosciami posiadanymi
przez Grupe PEKAES.

PEKAES SA posiada 100% udziatéw Spofki.

Przychody Spétki ze sprzedazy w pierwszej potowie 2016 roku wyniosty 954 tys. zt i byty nizsze
od analogicznego okresu roku ubiegtego o 50 tys. ztotych.
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IV. Sytuacja majatkowa i kapitatowa Grupy PEKAES

1. Majatek Grupy

Strukture aktywéw Grupy PEAKES na dzien 30.06.2016 roku i 31.12.2015 roku przedstawia

ponizsza tabela.

Tabela nr 6. Aktywa - Grupa PEKAES, dane w tys. Zf

stan na stan na
0, 0,
30.06.2016 Struktura% 31.12.2015 Struktura%
Aktywa trwate 220078 47,4% 237578 50,0%
Wartos¢ firmy jednostek podporzagdkowanych 1562 0,3% 1562 0,3%
Inne warto$ci niematerialne 1913 0,4% 1549 0,3%
Rzeczowe aktywa trwate 174 782 37,6% 187 733 39,5%
Nieruchomosci inwestycyjne 37 388 8,0% 42 234 8,9%
Naleznosci dtugoterminowe 316 0,1% 316 0,1%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3983 0,9% 4 050 0,9%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 134 0,0% 134 0,0%
Aktywa obrotowe 240524 51,8% 237 301 50,0%
Zapasy 4131 0,9% 2794 0,6%
Naleznosci handlowe 104 012 22,4% 88 921 18,7%
Naleznosci krotkoterminowe inne 3862 0,8% 3527 0,7%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 137 0,0% 251 0,1%
Aktywa ﬁngns.owe wyceniane wedtug wartosci godziwej 75 506 16.2% 50 716 10.7%
przez wynik finansowy
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe - lokaty bankowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52 876 11,4% 91 092 19,2%
Aktywa t_rwaie klasyfikowane jako przeznaczone do 4091 0.9% 0,00 0.0%
sprzedazy
Aktywa obrotowe oraz akt_ywa klasyfikowane jako 244 615 52.6% 237 301 50,0%
przeznaczone do sprzedazy
Aktywarazem 464 693 100,0% 474 879 100,0%

Gtéwne zmiany w aktywach:

= gspadek stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw o 38.216 tys. zi, tj. 0 42%,
= wzrost aktywow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik

finansowy 0 24.790 tys. zt, tj. 49%,

= spadek wartosci rzeczowych aktywéw trwatych o 12.951 tys. zi, tj. 6,9%,
= spadek wartosci nieruchomosci inwestycyjnych o 4.846 tys. zt, tj. 0 11%,
= wzrost stanu zapasow o 1.337 tys. zt, tj. 0 48%,

= wzrost wartosci naleznoéci handlowych o 15.091 tys. zi, tj. 0 17%.
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2. Zrédta finansowania

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ pasywow wraz z ich strukturg w sumie bilansowe;.

Tabela nr 7. Pasywa — Grupa PEKAES, dane w tys. zt

stan na stan na
0, 0,
Pasywa 30.06.2016 Struktura% 31122015 Struktura%

Kapitat wiasny 339502 73,1% 331738 69,8%
::::::L j\:icaesjny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 339 502 73.1% 331738 69 8%
Kapitat podstawowy 30521 6,6% 30521 6,4%
Esrrl)qlitzglz::jasowyze sprzedazy akcji powyzej wartosci 67723 14.6% 67723 14.2%
Kapitat z aktualizacji wyceny 17 787 3,8% 19 398 4,1%
Kapitat rezerwowy na wykup akcji wkasnych 3403 0,7% 3403 0,7%
Zyski zatrzymane 220 068 474% 210693 44,4%
Zobowiazania diugoterminowe 34563 7,4% 52170 11,0%
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 817 0,2% 817 0,2%
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20582 4,4% 18 875 4,0%
Zobowigzania z tytutu kredytdéw i pozyczek 0,00 0,0% 19 800 4,2%
Diugoterminowe zobowigzania finansowe 13116 2,8% 12 581 2,6%
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 48 0,0% 97 0,0%
Zobowigzania krétkoterminowe 90 628 19,5% 90971 19,2%
Rezerwy na zobowigzania 630 0,1% 576 0,1%
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 1642 0,4% 1710 0,4%
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 0,00 0,0% 7920 1,7%
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 4225 0,9% 3710 0,8%
Zobowigzania handlowe 72120 15,5% 69 943 14,7%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 44 0,0% 396 0,1%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 11967 2,6% 6716 1,4%
Zot.)owmzanla krotko.termlnowe oraz z.obownzanla.l 90 628 19,5% 90971 19.2%
zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowiazania i kapitaly 464 693 100,0% 474879 100,0%

Gtéwne zmiany w pasywach to:

= wzrost zyskow zatrzymanych pochodzgcych z wyniku o 9.375 tys. z, tj. 4%,
= spadek stanu zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek o 27.720 tys. zt, tj. 100%,
= wzrost wartosci zobowigzan handlowych o 2.177 tys. zt, tj. 3%,

= wzrost pozostatych zobowigzan krotkoterminowych o 5.251 tys. zi, tj. 78%
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3. Przekazane przez Spoétke darowizny

Grupa PEKAES w pierwszym potroczu 2016 roku przekazata darowizne w wysokosci 30 tys. zt
na rzecz Kulczyk Foundation.

4. Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych
dochodéw oraz sprawozdania przeptywow pienieznych w tys. Euro — przeliczono
odpowiednio wedtug sredniego kursu Euro z dnia 30.06.2016 i 31.12.2015.

Wartosci srednich kurséw wymiany ztotego, w stosunku do Euro, ustalanych przez Narodowy
Bank Polski:

kurs na dzieh: 30.06.2016 4,4255
kurs na dzien: 31.12.2015 4,2615
srednia arytmetyczna kurséw na ostatni dziern kazdego miesigca w okresie od 01.01.2016 do 30.06.2016 4,3805
$Srednia arytmetyczna kurséw na ostatni dziern kazdego miesigca w okresie od 01.01.2015 do 30.06.2015 4,1341

Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw
oraz sprawozdania przeptywow pienieznych w tys. Euro.

w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw 2016 2015 2016 2015
Przychody netto ze sprzedazy z dziatalno$ci kontynuowane;j 352877 346 159 80 556 83732
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy z dziatalnos$ci kontynuowane;j 26 403 28 588 6 027 6915
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej z dziatalnosci kontynuowanej 8718 9030 1990 2184
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowane;j 10 307 10978 2353 2655
Zysk (strata) netto za rok obrotowy z dziatalnos$ci kontynuowane;j 7593 11367 1733 2750
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 7593 11 367 1733 2750
Catkowite dochody 7764 11 367 1772 2750

Pozycje sprawozdania z przeplywoéw pienigznych 2016 2015 2016 2015
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8472 18 042 1934 4 364
Przeptywy pieniezne netto zdziatalnos$ci inwestycyjnej (16 140) (39 294) (3684) (9 505)
Przeptywy pieniezne zdziatalnosci finansowej (30 553) (7 298) (6 975) (1765)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (38 221) (28 550) (8 725) (6 906)

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej Cze 2016 Gru 2015 Cze 2016 Gru 2015
Aktywa razem 464 693 474 879 105 004 111 435
Kapitat wtasny 339 502 331738 76 715 77 845
Kapitat podstawowy 30521 30521 6 897 7162
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 339502 331738 76 715 77 845
Zobowigzania dlugoterminowe 34563 52170 7 810 12 242
Zobowigzania krotkoterminowe 90 628 90971 20479 21 347

Dodatkowe pozycje Cze 2016 Gru 2015 Cze 2016 Gru 2015
Liczba akciji (w szt.) 30520870 30520870 30520870| 30520870
Wartos$ ¢ ksiegowa na jedng akcje (w Z/EUR) 11,12 10,87 2,51 2,55
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 30520870 30520870 30520870 30520870

Cze 2016 Cze 2015 Cze 2016 Cze 2015
Zysk (strata) na jedna akcje (w Z/EUR) 0,25 0,37 0,06 0,09
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V. Pozostate informacje o Grupie PEKAES

1. Warto$s¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajagcych z programoéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych, wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla
kazdej oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta,
bez wzgledu na to czy odpowiednio byly zaliczane w koszty, czy tez wynikaty
z podziatu zysku: w przypadku gdy emitent jest jednostka dominujaca lub znaczagcym
inwestorem. Informacje o wartosci wynagrodzen inagréd otrzymanych z tytutu
pelnienia funkcji we wladzach jednostek podporzadkowanych.

taczna warto$¢ wynagrodzenia wyptaconego w pierwszym poétroczu 2016 roku dla Cztonkow
Zarzgdu Grupy PEKAES wyniosta 1,085 tys. zt, natomiast dla Czlonkéw Rady Nadzorczej
Grupy PEKAES wyniosta 124 tys. zt.

Szczegdty dotyczgce powyzszych wynagrodzen zamieszczono w  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy kapitatowej PEKAES w nocie 36.

Czlonkowie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Grupy PEKAES nie pobierajg wynagrodzenia
w jednostkach zaleznych.

2. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
potaczenia emitenta przez przejecie.

Nie zostaly zawarte zadne umowy pomiedzy PEKAES SA a osobami zarzadzajgcymi, ktére
przewidywatyby rekompensate w przypadku ztozenia rezygnacji badz zwolnienia
z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwofanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu potgczenia PEKAES SA przez przejecie.

3. Liczba akcji PEKAES SA posiadanych przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace

W | potowie 2016 roku osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce PEKAES SA nie posiadaty akcji Spotki
PEKAES SA.

4. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

= Postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta, Iub
jednostki od niego zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow
wiasnych emitenta - w pierwszym pétroczu 2016 roku nie wystapity,

= Dwa lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych
taczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw witasnych
emitenta.

Spdétki Grupy PEKAES na biezgco tworzg odpisy aktualizujgce na naleznosci oraz rezerwy na
zobowigzania sporne.

Ponizej wymieniono sprawy istotne z punktu widzenia tematu oraz wartosci przedmiotu sporu
(powyzej 150 tys. zt) w Grupie PEKAES.
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Na dzien 30 czerwca 2016 roku fgczna wartos¢ naleznosci sgdowych brutto w Grupie PEKAES
wyniosta 9.765 tys. zt a jednostki dominujgcej 9.630 tys. zt, w tym najwieksze toczgce sie
postepowanie w PEKAES SA wg stanu na 30.06.2016 roku:

postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES S.A. przeciwko  DAYLI POLSKA
SP. Z0.0. - warto$¢ przedmiotu sporu — 848.575,91 PLN — wniesione 2 pozwy —
pierwszy na kwote 309.889,78 PLN — skierowany do Sadu Okregowego w Krakowie
zarejestrowany pod sygn. IX GNc 713/15, w dniu 21.08.2015 r. doreczony zostat nam
nakaz zaptaty — w stosunku do ktérego pozwana wniosta sprzeciw, w dniu 18.09.2015 r.
wezwana do uzupetnienia jego brakéw. Drugi pozew na kwote 538.686,13 PLN réwniez
skierowany do Sgdu Okregowego w Krakowie — sprawa zarejestrowana zostata pod
sygn. IX GNc 713/15 - w dniu 21.08.2015 r. doreczony zostat nam nakaz zaptaty —
w stosunku do ktérego pozwana skutecznie wniosta sprzeciw — nadano nowg sygn. IX
GNc 801/15. Na sprzeciwy zostaty udzielone odpowiedzi. W sprawie o sygn. IX GC
960/15 — termin rozprawy zostat wyznaczony na 10.06.2016 r., w sprawie o sygn. IX GC
850/15 — w zwigzku z otwarciem postepowania sanacyjnego wydane zostato
postanowienie o zawieszeniu postepowania — zarzgdca masy sanacyjnej zostat
wezwany do wziecia udziatu w postepowaniu. W sprawie o sygn. IX GC 960/15
postepowanie zostato zawieszone do czasu przystgpienia do sprawy zarzgdcy masy
sanacyjnej. W sprawie o sygn. IX GC 850/15 (nowa sygn. IX GC 403/16) -
postepowanie zostato podjete, najblizszy termin rozprawy wyznaczony na dzien
28.10.2016 r. Stan na dzienh: 30.06.2016 r. - postepowanie w toku,

postanowieniem z dnia 09.06.2015 r. Sgd w Bolonii we Wtoszech ogtosit upadto$é spotki
CAPO NORD - I.LR.I.S. S.R.L. z siedzibg w San Giovani in Persiceto (BO), Corso ltalia,
nr 84, nadzorcg upadtosci wyznaczono sedziego delegowanego dott. Maurizio Atzori
i syndyka dott. Pierangelo Fino z kancelarig w Bolonii, Via Castiglione nr 41. Spedycja
Polska SPEDCONT Sp. z 0.0. zgtosita wierzytelnos¢ w kwocie 147 tys. eur (619 tys z).
w dniu 23.09.2015 r. sporzgdzona zostata lista wierzytelnosci, na ktérej kwota zgtoszona
przez Spedycje Polskg SPEDCONT zostata zatwierdzona w catosci. Stan na dzien:
30.06.2016 r. - postepowanie w toku.

postepowanie sgdowe z powodztwa PEKAES Multi - Spedytor Sp. z 0.0. (obecnie
PEKAES SA) przeciwko K. Kazirodek, wartos¢ aktualna przedmiotu sporu to 551,1 tys.
zt; komornik ustalit majgtek dtuznika w postaci 2 nieruchomosci KW RA1Z/00030886/3 -
potozonej w miejscowosci Mateczyn gmina Gézd oraz KW RA1Z/00030865/0 - potozonej
w miejscowosci Gozd ul. Radomska 41, po $mierci dtuznika ich wtascicielami stali sie
spadkobiercy Zofia, Piotr, Kamil oraz Anna Kazirodek, zostata ponownie wszczeta
egzekucja z ww. nieruchomosci. Zgodnie z wnioskiem w ksiegach wieczystych ujawnieni
zostali spadkobiercy — dzieki czemu mozliwa stata sie kontynuacja egzekuciji
z ww. nieruchomosci, 25.06.2015 r. dokonany opis i oszacowanie nieruchomosci — KW
RA1Z/00030865/0 wyceniona na kwote — 574.000,00 PLN, KW RA1Z/00030886/3 —
30.000,00 PLN. | Termin licytacji obu nieruchomosci — ustalony na dzien 8.09.2015 r.
okazat sie bezskuteczny. Na Il terminie licytacji zostata sprzedana nieruchomos¢ KW
RA1Z/00030865/0 — w trakcie jest przysadzenie prawa wiasnosci oraz sporzgdzenie
planu podziatu. Licytacja w Il terminie nieruchomos$ci KW RA1Z/00030886/3 —okazata
sie bezskuteczna. Wydane zostato postanowienie o przysgdzeniu prawa wiasnosci
nieruchomosci - KW RA1Z/00030865/0, w chwili obecnej komornik czeka na wezwanie
zsgdu do przedtozenia projektu planu podzialu ze sprzedazy ww. nieruchomosci.
Projekt planu podziatu sumy uzyskanej ze sprzedazy nieruchomosci zostat sporzgdzony
przez komornika i wystany do sadu — czekamy na jego zatwierdzenie. Stan na dzieh:
30.06.2016 r. - postepowanie w toku,

postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES SA przeciwko NOMI S.A. zawiste przed
Sadem Rejonowym w Kielcach — ogtoszona zostata upadio$¢ spotki z mozliwoscig
zawarcia ukfadu postanowieniem z dnia 11.12.2013 r. — zgloszono wierzytelnosé
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w kwocie 445 tys. zt (435,2 tys. zt + odsetki), termin zgtaszania wierzytelno$ci uptynat
w marcu. Upadto$¢ prowadzona przez Sad Rejonowy w Kielcach, sygn. akt V GUp 27/13
, W dniu 18.12.2014 r. sporzadzona zostala lista wierzytelnosci. Postanowieniem z dnia
13.03.2015 r. zmieniono sposob prowadzenia postepowania upadto$ciowego z upadtosci
uktadowej na postepowanie obejmujgce likwidacje majatku upadtego. W dniu 7.08.2015
r. ztozona zostata przez syndyka uzupetniajgca lista wierzytelnosci. Postanowieniem
z dnia 23.10.2015 r. postepowanie upadtosciowe zostato umorzone ze wzgledu na brak
wystarczajgcych $rodkéw na jego przeprowadzenie. Do chwili obecnej postanowienie nie
jest prawomocne ze wzgledu na 2 zazalenia. Postanowieniem z 9.03.2016 r. Sad
Rejonowy w Kielcach ponownie ogtosit upadtos¢ spoétki — postepowanie jest obecnie
prowadzone pod sygn. V GUp 22/16 — wierzytelnos¢ zostata zgloszona. Lista
wierzytelnosci jest w trakcie sporzadzania. Stan na dzien: 30.06.2016 r. - postepowanie
w toku,

postepowanie sgdowe z powoddztwa PEKAES SA przeciwko FAGORMASTERCOOK
S.A. - dnia 9.12.2013 r. postanowieniem z dnia 19.11.2013 r. Sad Rejonowy Pierwszej
Instancji | ds. Gospodarczych w Donostia /San Sebastian w Hiszpanii ogtosit upadtos¢
spotki, nadzorcg upadtosci wyznaczono spétke KPMG Concursal S.L.P. - 19.12.2013 r.
wystano zgtoszenie wierzytelnosci w kwocie 270 tys. zt (269,0 tys. z
+ odsetki).Ogtoszona zostata réwniez upadtos¢ likwidacyjna przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej, VIII Wydziat Gospodarczy dla spraw Upaditosciowych
i Postepowanie upadiosciowe jest wtérnym w stosunku do postepowania
upaditosciowego dobrowolnego (zwykiego), wszczetego w Hiszpanii na mocy
postanowienia Sgadu Gospodarczego numer 1 w Donostia - San Sebastian,
z zastrzezeniem jurysdykcji w razie uchylenia Ilub stwierdzenia niewaznosci
postepowania wszczetego w Hiszpanii. Do Sgdu Rejonowego we Wroctawiu skierowane
zostato réwniez zgtoszenie wierzytelnosci, sprawa prowadzona pod sygn. VIII GUp 9/14
— w dniu 10.11.2014 r. sporzgdzona zostata lista wierzytelnosci. Przedsiebiorstwo
zostato zbyte na rzecz BSH Wroctaw sp. z 0.0., trwa sprzedaz pozostatych skfadnikow
majatku. Stan na dzien: 30.06.2016 r. - postepowanie w toku.

postepowanie sgdowe z powoddztwa PEKAES SA przeciwko East-Transport& Logistik
Service GmbH zawiste przed Sgdem Upadto$ciowym w Norymberdze, gdzie warto$é
przedmiotu sporu to kwota 51,4 tys. EUR (185,1 tys. zI). ztozono wniosek o przekazanie
sprawy do komornika — sprawa w trakcie monitorowania oraz ustalenia aktualnego stanu
postepowania. W dalszym ciggu czekamy na zakonczeniu postepowania
upadfosciowego. Ztozone =zostaty do wilasciwego sgdu dokumenty dotyczace
zakonczenia postepowania — ktorych sgd jeszcze nie zatwierdzit. Stan na dzienh:
30.06.2016 - postepowanie w toku.

postepowanie sgdowe z powoddztwa PEKAES SA przeciwko Zaktad Budowlany
Waldemar Bos Sp. z o0.0., zawiste przed Sgdem Okregowym w Toruniu, VI Wydziat
Gospodarczy, gdzie wartos¢ przedmiotu sporu to kwota 171,0 tys. zt. Zostat wydany
nakaz zaptaty, w dniu 13.07.2012 postepowanie zostato zawieszone, dtuznik ogtosit
upadio$¢, wystano zgtoszenie wierzytelnosci na kwote: 188,0 tys. zt. (171,0 tys. z
+ odsetki), wierzytelno§¢ uznana w catosci w IV kategorii zaspokojenia, sprawa
prowadzona pod sygnaturg V GUp 5/12/Ap-1, 07.08.2014 r. ogtoszono, iz sporzadzona
zostata uzupetniajgca lista wierzytelnosci. W dniu 21.10.2015 r. obwieszczono
w Monitorze Sadowym i Gospodarczym o sporzadzeniu kolejnej uzupetniajgcej listy
wierzytelnosci (karty 677-686). Stan na dzieh: 30.06.2016 r. - postepowanie w toku.

postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES SA przeciwko P.H.U. EXPORT-IMPORT
JAKUB GIEYSZTOR PORTA zawiste przed Sgdem Okregowym we Wroctawiu, gdzie
warto$¢ przedmiotu sporu to kwota: 153,7 tys. zt — pozew wniesiony 29.04.2013 r.,
pozwany ztozyt sprzeciw od wydanego w sprawie nakazu zaptaty, sprzeciw doreczony
30.09.2013 r. odpowiedz wystana 11.10.2013 r., obecnie postepowanie toczy sie pod
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sygn. X GC 564/13. Na rozprawie w dniu 8.12.2014 r. wydany zostat wyrok zasgdzajgcy
catos¢ roszczenia. Ogtoszona zostata jednak upadtos¢ dtuznika — prowadzona przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej sygn. akt VIII GUp 50/14 - zgtoszono
wierzytelnos¢, sporzadzona zostata oraz przekazana sedziemu komisarzowi lista
wierzytelnosci (obwieszczenie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym 2z dnia
30.04.2015 r.), ztozony wniosek o doreczenie wyciggu z listy. W dniu 31.07.2015 r.,
doreczony zostat wyciag z listy wierzytelnosci. Lista wierzytelnosci zostata zatwierdzona
przez sad. W trakcie jest sporzadzanie planu podziatu funduszéw uzyskanych z masy
upadtosci. W dniu 13.06.2016 r. opublikowane zostato obwieszczenie o ukonczeniu
opisu i oszacowania sktadnikow majgtku pozwanego w postaci nieruchomosci
potozonych we Wroctawiu (KW WR1K/00111196/1) oraz w Starym Gierattowie (KW
SW1K/00071390/7). Stan na dzien: 30.06.2016 r. - postepowanie w toku.

e postepowanie sgdowe z powodztwa PEKAES SA przeciwko Pawet Papiernik TEOFIL,
warto$¢ przedmiotu sporu — 150,9 tys. zt - wniesione w sprawie 2 pozwy - pierwszy na
kwote 125,2 tys. zt - skierowany do Sgdu Okregowego w Warszawie, wydziat XXVI
Gospodarczy, - nakaz zaptaty na kwote 125,2 tys. zt wydano w dniu 24 lipca 2014 r.,
pozwany w dniu 1.09.2014 r. wniést sprzeciw, na ktéry udzielono odpowiedzi, sprawa
toczy sie obecnie pod sygn. XXVI GC 846/14, drugi nakaz zaptaty na kwote 25,7 tys. zt
zostat wydany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, wydziat XV w sprawie XV GNc
6127/14 w dniu 26.08.2014 r., sprzeciw wptynat w dniu 19.09.2014 r. - nadano nowa
sygn. XV GC 3696/14, sprawa o sygn. XXVI GC 846/14 zostata skierowana do mediacji,
na ktérg nie zgodzit sie pozwany, termin rozprawy zostat wyznaczony na dzien
10.06.2015 r., w sprawie o0 sygn. XV GC 3696/14 - termin rozprawy wyznaczono nha
dzien 26.05.2015 r. (w tym wypadku pozwany rowniez nie wyrazit zgody na mediacje) W
sprawie 0 sygn. XXVI GC 846/14 — kolejny termin rozprawy wyznaczony zostat na dzien
8.09.2015 r. (VI GCps 14/15/1) odezwa na ktorej przestuchany zostanie $wiadek,
natomiast w sprawie o sygn. XV GC 3696/14 — réwniez wyznaczono kolejny termin
rozprawy na dzien 17.11.2015 r. W sprawie o sygn. XXVI GC 846/14 Kkolejny termin
rozprawy wyznaczony zostat przez Sgd Okregowy w Warszawie na dzien 15.10.2015 r.
W sprawie o sygn. XXVI GC 846/14 w dniu 15.10.2015 r. - wydany zostat wyrok
zasgdzajgcy roszczenie w catosci, od ktérego pozwany wnidst apelacje — na ktorg
udzielona zostata odpowiedz. Brak terminu kolejnej rozprawy. W sprawie o sygn. XV GC
3696/14 zapadt wyrok zasgdzajgcy co do ktérego pozwany rowniez wniést apelacje. W
postepowaniu o sygn. XXVI GC 846/14 brak terminu rozprawy apelacyjnej, w drugim
o sygn. XV GC 3696/14 — rozpoznanie wniosku pozwanego o zwolnienie z kosztow
apelacji. W sprawie o sygn. XXVI GC 846/14 — w dniu 25.01.2016 r. akta zostatly
przekazane do sadu Il instancji, termin rozprawy apelacyjnej nie jest jeszcze
wyznaczony. W sprawie o sygn. XV GC 3696/14 — w dniu 12.05.2016 r. wydane zostato
postanowienie oddalajgce wniosek pozwanego o zwolnienie z kosztéw apelacji — w dniu
14.06.2016 r. pozwany zlozyt skarge na orzeczenie referendarza sgdowego. Stan na
dzien: 30.06.2016 r. — postepowanie w toku.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci dziatalnosci emitenta
w reprezentowanym okresie

Grupa PEKAES nie prowadzi dziatalnosci o charakterze sezonowym lub cyklicznym.
6. Informacja o udzielonych pozyczkach

Na dzieh bilansowy 30 czerwca 2016 Grupa PEKAES nie udzielita pozyczek jednostkom
niepowigzanym.
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7. Informacja o udzielonych poreczeniach

Wartos¢ zobowigzan warunkowych na dzien 30.06.2016 roku wyniosta 12.382 tys. zl, a na dzieh
31.12.2015 roku 11.622 tys. zt

W zwigzku ze sptatg kredytu w | potroczu 2016 roku Grupa ztozyta wnioski o zdjecie hipoteki
z rzeczowych aktywow trwatych (zabudowane nieruchomosci gruntowe potozone w Btoniu,
w Czechowicach oraz w gminie Braniewo), ktére stanowily zabezpieczenie zobowigzah Grupy
PEKAES z tytutu kredytow bankowych.

Nie ma zobowigzan warunkowych wynikajgcych ze spraw spornych.

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego wynoszg 349 tys. zt.

8. Informacja o zawartych umowach znaczacych dla emitenta, w tym znanych emitentowi,
o umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspélnikami), umowach
ubezpieczenia, wspéltpracy lub kooperaciji

Umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami nie sg znane emitentowi.

9. W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem — opis
wykorzystania przez emitenta

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity zdarzenia zwigzane z emisjg papierow
wartosciowych.

10. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wskazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

PEKAES SA nie dokonywata w pierwszym potroczu 2016 roku publikacji prognoz wynikow
finansowych, tym samym Zarzad nie bedzie zajmowat stanowiska w przedmiotowej kwestii.

11. Informacja o instrumentach finansowych i zarzadzaniu zasobami finansowymi

W Grupie PEKAES SA w zakresie instrumentow finansowych obcigzonych ryzykiem
przeptywow srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej wymieni¢ nalezy gtéwnie
jednostki funduszy inwestycyjnych.

Spétka lokuje cze$¢ sSrodkow w funduszach inwestycyjnych rynku pienieznego w celu
maksymalizacji efektywnosci lokowania $rodkéw przy zachowaniu petnej ptynnosci tych
Srodkow.

Wszystkie inwestycje w instrumenty finansowe PEKAES SA finansuje ze srodkéw wiasnych. Na
dzien 30.06.2016 gtéwne inwestycje w instrumenty finansowe to jednostki uczestnictwa
w funduszach powierniczych. Warto$¢ rynkowa tych instrumentéw finansowych wynosi 75.490
tys. zt, z tego:

e Skarbiec FIO - 1 tys. zt (22,976 jednostek),

o QUERCUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — 35.376 tys. zt (250 555,408
jednostek),

e Altus FIZ Aktywnej Alokacji Spétek Dywidendowych — 14.083 tys. zt (110 075
jednostek),
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e Altus ASZ FIZ Rynku Polskiego 2 — 10.092 tys. zt (68 600 jednostek),
e Metlife FIO —15.938 tys. zt (980 788,506 jednostek).

Strategia w zakresie zarzgdzania zasobami finansowymi gwarantuje z jednej strony mozliwo$¢
terminowego regulowania wszelkich zobowigzan, zas z drugiej maksymalnie efektywne
lokowanie wolnych s$rodkéw do czasu ich wykorzystania na sfinansowanie planowanych
projektéw inwestycyjnych. Zagrozenia w obszarze ptynnosci Spétki nie wystepuija.

Dodatkowo w jednostce dominujgcej zarzgdzanie ryzykiem zmiany kursu walut realizowane jest
poprzez transakcje forward. Wycena transakcji forward dokonywana jest przez bank, z ktérym
zawarta zostata dana transakcja.

12. Badanie sprawozdan finansowych

Badania sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PEKAES za rok 2016 i 2015 dokonata Spétka PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
Z siedzibg w Warszawie (00-638 Warszawa) przy Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 144,

Umowa z bieglym rewidentem zostata zawarta na okres niezbedny do wykonania prac w niej
wskazanych.

Wynagrodzenie netto za wykonane ustugi zgodnie z umowg za pierwsze potrocze 2016 r.
wynosi 176,5 tys. zt.

13. Istotne zdarzenia w Grupie PEKAES

Istotne zdarzenia w Grupie zostaty opisane w pkt. lll. Ocena dziatalnosci Grupy PEKAES Tabela
nr4.

14. Struktura gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitalowych
dokonanych w ramach grupy kapitatlowej w danym roku obrotowym

Szczegodtowy opis zdarzen zostat przedstawiony w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej PEKAES w nocie 1.

15. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju
i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Na dzieh 30.06.2016 roku Grupa Kapitatowa PEKAES nie posiada umow dotyczgcych kredytow
i pozyczek.

16. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub tgczna wartosé
transakcji zawartych przez dany podmiot w okresie od poczatku roku obrotowego
przekracza wyrazong w ztotych réwnowartosé 500 tys. EURO

Transakcje z podmiotami powigzanymi w zakresie sprzedazy towarow i ustug dotyczyly gtownie
sprzedazy paliw, ustug transportowych, ustug ksiegowych i kontrolingowych, a takze
przychoddéw zwigzanych z wynajmem lokali pod biezgcg dziatalno$¢ spétek zaleznych.
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01.01.2016- 01.01.2015-

30.06.2016 30.06.2015
Jednostka dominujaca 0 0
Jednostki zalezne 1452 2463
Jednostki stowarzyszone 0 0
1452 2 463

Transakcje z podmiotami powigzanymi w zakresie sprzedazy pozostatych ustug.

01.01.2016- 01.01.2015-

30.06.2016 30.06.2015

Jednostka dominujgca 0 0
Jednostki zalezne 0 12 884
Jednostki stowarzyszone 0 0

0 12 884

Transakcje z podmiotami powigzanymi w zakresie kosztow dotyczyty gtéwnie ustug
transportowych, oraz kosztdw zwigzanych z wynajmem od spétki zaleznej nieruchomosci
stuzgcych biezgcej dziatalnosci PEKAES SA.

01.01.2016- 01.01.2015-

30.06.2016 30.06.2015
Jednostka dominujgca 0 0
Jednostki zalezne 1182 1025
Jednostki stowarzyszone 0 0
1182 1025

17. Opis informacji o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke
od niego zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe,
wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajagcymi charakter tych transakcji

W okresie objetym sprawozdaniem nie zostaly zawarte transakcje pomiedzy podmiotami
powigzanymi na warunkach nierynkowych.
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VI. Polityka personalna

1. Zatrudnienie i wynagrodzenia

Stan zatrudnienia w Grupie PEKAES na dzien 30.06.2016 roku wynosit 971 pracownikow.

W pierwszym pdiroczu 2016 roku w spotkach z Grupy PEKAES nie odbyly si¢ zwolnienia

grupowe pracownikéw. Srednie wynagrodzenie w jednostce dominujgcej za pierwsze potrocze

2016 wyniosto 4 176,56 zt.

2. Szkolenia

Koszty szkolen w jednostce dominujgcej w pierwszej potowie 2016 roku wyniosty 248 tys. zt.

Szkoleniami objete byty kluczowe grupy zawodowe w firmie tj. menedzerowie zarzadzajgcy

operacjami logistycznymi, dziataniami handlowymi oraz wsparcia, handlowcy a takze

pracownicy operacyjni i wsparcia. Szkolenia stuzyly podnoszeniu kwalifikacji w obszarze

zarzgdzania zespotem, umiejetnosci handlowych oraz standardéw obstugi klienta.

Programy szkolen przygotowane zostaty w oparciu o faktyczne potrzeby biznesowe firmy

oraz zbadane indywidualne potrzeby rozwojowe pracownikéw.

3. Polityka Socjalna

Spotka realizuje na rzecz Pracownikow polityke socjalng w ramach srodkéw zgromadzonych

w latach poprzednich w Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych. Odpis z tego tytutu

zostat okreslony w regulaminie wynagrodzen i wynosi w 2016 roku 220 tys. zt.

W pierwszym pdiroczu 2016 roku osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym PEKAES SA nie

udzielono pozyczek z ZFSS.

VIl. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego
Grupa Kapitatowa

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity zmiany w podstawowych zasadach

zarzgdzania przedsigebiorstwem emitenta i grupg kapitatowa.

VIIl. Informacja o znanych emitentowi umowach (w tym zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

W okresie objetym sprawozdaniami nie sg znane emitentowi informacje o umowach ktére moga

w przysztoéci skutkowaé zmianami w proporcjach posiadach akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.
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IX. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolne do emitenta

W okresie objetym sprawozdaniami nie wystapity zdarzenia wskazane w tresci przedmiotowych
przepisow.

X. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia praw wtasnosci papieréw
wartosciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa
gtosu przypadajgcego na emitenta

W okresie objetym sprawozdaniami nie wystapity zdarzenia wskazane w tresci przedmiotowych
przepiséw.
XI. Istotne zdarzenia po dacie bilansu

Zdarzenia po dniu bilansowym szczegdtowo opisano w nocie 39 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PEKAES.

Maciej Bachman Arkadiusz Filipowski Jerzy Markow
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Zalacznik nr 1
Organizacja Grupy Kapitatowej PEKAES

Struktura organizacyjna Grupy jednostek powigzanych emitenta na dzien 30.06.2016

PEKAES
B NIERUCHOMOSCI

1 sp. zo.o.

PEKAES
B NIERUCHOMOSCI

2 sp. Z0.0.

PEKAES
m NIERUCHOMOSCI 1 sp.
z 0.0. sp. k.
CHEMIKALS
Sp. z o.0.

Spedycja Polska
,SPEDCONT’

Sp. z 0.0.

alPEKAES Promo Sp. z o.0.

PEKAES SA




