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PISMO PREZESA ZARZADU TRIGON TFI S.A.

Szanowni Uczestnicy,

Przedstawiam Panstwu sprawozdanie finansowe dla funduszu Trigon Medycyny i Innowacji
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety za okres sprawozdawczy 1 styczen 2018 r. — 30 czerwiec
2018 r. wraz ze sprawozdaniem z dziatalnosci, raportem niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu tego sprawozdania oraz oswiadczeniem Depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczacych stanu aktywow Funduszu.

Na koniec czerwca 2018 tgczna wartos¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 12 miliondw ztotych,
za$ warto$¢ certyfikatu wyniosta 115,37 zlotych. Oznacza to wzrost wartosci certyfikatu
inwestycyjnego od poczatku roku o 16,50% {co oznacza zmiang wartosci certyfikatu
inwestycyjnego na poziomie +33,27% w stosunku rocznym}.

Wyniki inwestycyjne, osiggniete przez Fundusz w pierwszym podtroczu 2018 roku byly
wypracowane w zmiennym otoczeniu dla rynkéw akcji na catym $wiecie. Osiggniety wynik jest
efektem prowadzenia selekcji wsérod spdtek z sektora medycznego oraz nowoczesnych
technologii.

Wyniki przedsiebiorstw bedacych w bezposrednim obszarze zainteresowania funduszu, przede
wszystkim w USA, zaskakujg pozytywnie. Dynamika rozwoju mierzona przychodami ze
sprzedazy oraz zyski odnotowuja wysokie tempo wzrostu. Wskazniki wyprzedzajgce po stronie
wytworczej i ustugowej nie sygnalizujg wiekszych problemdw. Dopdki efektywnosc biznesow
bedzie rosta i presja kosztowa pozostanie skutecznie mitygowana, pozytywna dynamika zyskéw
powinna byé¢ utrzymana. Oczekiwania przedsiebiorstw zdajg sie to potwierdzac, gdyz analitycy
kontynuuja podnoszenie prognoz finansowych na najblizsze kwartaty.

Strategia ta powinna w najblizszych latach przynosi¢ wiele ciekawych pomystow
inwestycyjnych. Podstawowym ryzykiem, ktére identyfikujemy dla spdtek bedacych
w bezpoérednim obszarze zainteresowania funduszu sg potencjalne zmiany legislacyjne. Poki
co warunki makroekonomiczne takie jak oczekiwana dynamika PKB na swiecie wraz z relatywnie
niskim tempem inflacji oraz jeszcze wcigz niskim kosztem pienigdza stwarzajg dobre warunki
do prowadzenia biznesu.

Dziekujemy za zaufanie jakim obdarzyli nas Panstwo dokonujgc inwestycji w fundusz Trigon
Medycyny i Innowacji FIZ.
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