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Rada Nadzorcza CAVATINA HOLDING S.A. stosownie do Zasady 2.11 Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW 2021 (,Dobre Praktyki 2021”) przyjetych Uchwatg nr
13/1834/2021 Rady Nadzorczej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 29

marca 2021 roku, przedstawia ponizej Sprawozdanie z dziatalnosci w roku 2023.

l. Dzialalnos¢ Rady Nadzorczej CAVATINA HOLDING S.A. w 2023 roku

1. Skiad Rady Nadzorczej

Zakres kompetencji Rady Nadzorczej, zasady powofania i odwofania czionkéw Rady

Nadzorczej oraz zasady funkcjonowania Rady Nadzorczej okreslajg przepisy Kodeksu Spotek

Handlowych, postanowienia Statutu oraz Regulaminu Rady Nadzorcze;.

Zgodnie ze Statutem, Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej pieciu i nie wiecej niz siedmiu
cztonkdéw, w tym przewodniczgcego. Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji ustala
Walne Zgromadzenie w drodze uchwaty. W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie nie ustali
w formie uchwalty liczby czitonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji, Rada Nadzorcza liczy tylu
cztonkéw, ilu liczyta Rada Nadzorcza poprzedniej kadencji, nie mniej jednak niz pieciu
cztonkéw. Walne Zgromadzenie moze zmieni¢ liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej w trakcie
trwania kadencji, jednakze wytgcznie z jednoczesnym dokonywaniem odpowiednich zmian

w sktadzie Rady Nadzorcze.

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza sktadata sie z pieciu czionkow, a jej skiad

osobowy w roku 2023 prezentowat sie nastepujgco:

e Michat Dziuda jako Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
¢ Filip Dziuda jako Czionek Rady Nadzorczej;

¢ Paulina Kulejewska jako Cztonek Rady Nadzorczej;

e Agnieszka Netter jako Cztonek Rady Nadzorczej;

e Anna Duszanska jako Cztonek Rady Nadzorczej.

Zréznicowany sktad osobowy Rady Nadzorczej, w ktérym obecne sg osoby posiadajgce
zaréwno doswiadczenie biznesowe, jak i wiedze eksperckg w réznych dziedzinach, poparte
wieloletnig praktykg zawodowa, zapewnia odpowiednie i skuteczne sprawowanie obowigzkdéw

nadzorczych oraz daje rekojmie nalezytego wykonywania powierzonych zadan i obowigzkow.

Dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci okreslone w zasadzie 2.3.
Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW (,Niezalezni Cztonkowie Rady

Nadzorczej’), oraz w przepisach Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach,
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firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym. Niespetnienie kryteriow niezaleznosci,
o ktérych mowa powyzej, przez ktéregokolwiek z cztonkéw Rady Nadzorczej bgdz utrata
statusu Niezaleznego Cztonka Rady Nadzorczej w trakcie kadencji nie powoduje wygasniecia
jego mandatu i nie ma wptywu na zdolno$¢ Rady Nadzorczej do wykonywania kompetenciji

przewidzianych w Kodeksie Spotek Handlowych i w Statucie.
Niezaleznymi Cztonkami Rady Nadzorczej sg: Agnieszka Netter i Anna Duszanska.

W trakcie pozostawania w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki w roku obrotowym od 01 stycznia
2023 roku do 31 grudnia 2023 roku, zaden z jej cztonkdw nie zgtosit jakichkolwiek zmian
w zakresie zmiany statusu niezaleznosci oraz powigzan osobistych, faktycznych
i organizacyjnych z akcjonariuszami CAVATINA HOLDING S.A.

W ramach Rady Nadzorczej CAVATINA HOLDING S.A. w 2023 roku dziatat Komitet Audytu.

Zgodnie ze Statutem, w sytuaciji, gdy liczba Niezaleznych Cztonkéw Rady Nadzorczej bedzie
wynosita mniej niz dwoch lub w przypadku, gdy ze sktadu Rady Nadzorczej nie bedzie mozna
wytoni¢ skfadu komitetu audytu zgodnego z przepisami Ustawy o biegtych rewidentach,
Zarzad Spoétki zobowigzany jest niezwtocznie zwota¢é Walne Zgromadzenie i umiesci¢
w porzadku obrad tego Zgromadzenia punkt dotyczacy zmian w sktadzie Rady Nadzorczej
tak, aby mozliwe byto dziatanie Rady Nadzorczej oraz komitetu audytu w sposéb przewidziany
w przepisach prawa i odpowiednich regulacjach. Postanowienia tego ustepu nie ograniczajg

uprawnienh osobistych Zatozyciela.

2. Analiza _rzeczywistych i istotnych powigzan Czionkéw Rady Nadzorczej

z akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spoéice

na dzien 31 qrudnia 2023 roku

e Michat Dziuda;

e Filip Dziuda;

¢ Paulina Kulejewska;

e Agnieszka Netter — spetnia kryteria niezaleznosci okreslone w ustawie z dnia 11 maja
2017r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym,
a takze ktérzy sposrod nich nie majg rzeczywistych i istotnych powigzan
z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw w spotce;

e Anna Duszanhska - spetnia kryteria niezaleznosci okreslone w ustawie z dnia 11 maja
2017r. o biegltych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym,
a takze ktérzy sposrod nich nie majg rzeczywistych i istotnych powigzan

z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw w spétce.
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3. Sposéb wykonywania obowigzkéw przez Rade Nadzorczag

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie. Zgodnie ze Statutem, posiedzenia
Rady Nadzorczej zwolywane sg w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz w kazdym
kwartale roku obrotowego. Posiedzenia Rady Nadzorczej sg zwotywane przez jej
przewodniczgcego z inicjatywy wiasnej, na wniosek Zarzadu lub innego czionka Rady
Nadzorczej.

W roku obrotowym 2023 Rada Nadzorcza Spétki odbyta 22 posiedzenia tj. w dniu 5 stycznia
2023 roku, 12 stycznia 2023 roku, 13 stycznia 2023 roku, 31 stycznia 2023 roku, 2 lutego 2023
roku, 21 lutego 2023 roku, 14 marca 2023 roku, 26 kwietnia 2023 roku, 27 kwietnia 2023 roku,
24 maja 2023 roku, 29 maja 2023 roku, 30 maja 2023 roku, 2 czerwca 2023 roku, 22 czerwca
2023 roku, 14 lipca 2023 roku, 18 lipca 2023 roku, 21 sierpnia 2023 roku, 13 wrze$nia 2023
roku, 17 pazdziernika 2023 roku, 21 listopada 2023 roku, 29 listopada 2023 roku.

Wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej byli prawidlowo powiadamiani o terminie, porzadku
obrad i tresci uchwat. Wszystkie posiedzenia Rady Nadzorczej odbyty sie w skladzie

umozliwiajgcym podejmowanie uchwat.

W okresie od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku Rada Nadzorcza Spofki
podjeta tgcznie 30 uchwat w sprawach objetych jej zakresem kompetencji zgodnie z Kodeksem

spotek handlowych i Statutem, ktore dotyczyty m.in.

e wyrazenia zgody na zaciggniecie zobowigzan finansowych i udzielanie poreczen;

e zmiany w skiadzie Zarzadu Spotki w postaci powotania jako Wiceprezesa Zarzadu
Szymona Bedkowskiego;

e wydania oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania
finansowego Spatki oraz grupy kapitatowej CAVATINA HOLDING S.A. za rok 2022;

e oceny wniosku Zarzadu Spotki dotyczgcego podziatu zysku za rok obrotowy 2022;

e zatwierdzenie sprawozdania z dziatalno$ci Rady Nadzorczej Spotki w 2022 roku;

e przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej o wynagrodzeniach Czionkéw Zarzadu
i Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2022;

e zaopiniowania ustalonego przez Zarzad porzadku obrad oraz projektow uchwat
wnoszonych przez Zarzad do porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia;

e zmiany firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie rocznego sprawozdania
finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego na lata 2023 - 2024,

e projektow inwestycyjnych, rozwojowych i finansowych Spotki;

e spraw korporacyjnych i funkcjonowania organéw Spotki.
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4, Komitet Audytu

Rada Nadzorcza moze powotywaé ze swego grona komitety oraz okresla¢ ich zadania
i kompetencje. Szczegbétowe zadania oraz zasady funkcjonowania poszczegdlnych komitetow,

w tym komitetu audytu, okresla Regulamin Rady Nadzorczej.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku w Spofce funkcjonowat Komitet Audytu powotany Uchwatg
z dnia 19 marca 2021r. zgodnie z trescig przepisow Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym. Zasadniczym celem
Komitetu Audytu jest wspieranie Rady Nadzorczej jako statutowego organu Spoéfki,

w wykonywaniu jej obowigzkow kontrolnych i nadzorczych.

W sktad Komitetu Audytu wchodzi 3 czionkéw, tj. Agnieszka Netter, Michat Dziuda oraz Anna

Duszanska.

Sklad Komitetu Audytu, zaréwno pod wzgledem liczebnosci, niezaleznosci, jak
i kompetencji cztonkéw Komitetu Audytu odpowiada wymogom stawianym przez Ustawe

o Bieglych Rewidentach.

Czlonkowie Komitetu Audytu oswiadczajg, ze spetniajg kryteria posiadania wiedzy
i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych okreslone
w art. 129 ust. 1 Ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (dalej” Ustawa o bieglych rewidentach”), oraz kryteria w zakresie posiadania
wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej Spétka dziata, wskazane w art. 129 ust. 5

Ustawy o biegtych rewidentach.

Czionkowie Komitetu Audytu spetniajg kryteria niezaleznosci, o ktérych jest

mowa w art. 129 ust. 3 Ustawy o biegtych rewidentach:

e Agnieszka Netter jako Przewodniczgca Komitetu Audytu;

¢ Anna Duszanska jako Czionek Komitetu Audytu.

W trakcie pozostawania w skfadzie Komitetu Audytu w okresie sprawozdawczym, zaden z jego
cztonkdéw nie zgtosit jakichkolwiek zmian w zakresie zmiany statusu niezaleznosci okreslonego
w art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich

oraz nadzorze publicznym.

W roku obrotowym, trwajgcym od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku,
Komitet Audytu podejmowat rekomendacje. Komitet Audytu odbyt sze$¢ (6) posiedzen.
Posiedzenia Komitetu Audytu odbyly sie w dniach: 24 kwietnia 2023r., 27 kwietnia 2023r., 22
czerwca 2023r., 01 wrzesnia 2023r., 28 wrzesnia 2023r., 01 grudnia 2023r.
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W posiedzeniach Komitetu Audytu uczestniczyt m.in. Zarzad Spétki oraz w zaleznosci
od zagadnienia poruszanego na posiedzeniu, osoby zaproszone tj. Dyrektor dziatu Corporate

Governance, Manager ds. Konsolidacji i Sprawozdawczosci .

W wyniku powyzszych spotkan Komitet Audytu wydat m.in. nastepujgce rekomendacje oraz

dokonat analiz w zakresie :

- rekomendacji co do wyboru firmy audytorskiej Spétki i przedstawienia rekomendacji Radzie

Nadzorczej Spoétki,
- raportowania niefinansowego, sposobu realizowania strategii ESG.

W roku obrotowym trwajgcym od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku,
Komitet Audytu aktywnie wspotpracowat z Bieglym rewidentem. Prace Komitetu Audytu
przebiegaty na podstawie Kodeksu spoétek handlowych, innych ogdlnie obowigzujacych
przepisdw prawa, Statutu Spdétki oraz Regulaminu Komitetu Audytu. W toku wykonywania
swoich zadan, Komitet Audytu monitorowat stan prac nad sprawozdaniami finansowymi,

srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego spétki Cavatina Holding S.A.
Wspierajgc Rade Nadzorcza, Komitet Audytu przede wszystkim:

Monitorowat rzetelnos¢ informaciji finansowych przedstawianych przez Spotke;
Monitorowat proces sprawozdawczos$ci finansowej Spoiki;

Omawiat z Zarzgdem wyniki finansowe Spétki i Grupy Kapitatowej;

Dokonywat przegladu systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego;

Kontrolowat i monitorowat niezaleznos¢ Biegtego rewidenta;
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Dyskutowat z Zarzadem i biegtym rewidentem na temat poprawnosci i kompletnosci

informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

5. Ocena sposobu realizacji przez Zarzad obowigzkéw informacyjnych wobec Rady

Nadzorczei, w tym zakresie samodzielneqgo informowania Rady, jak

i przekazywania Radzie dokumentoéw i wyjasnien, ktorych Rada zazadata.

Rada Nadzorcza CAVATINA HOLDING S.A. sprawowata rowniez staty nadzér nad
dziatalnoscig Spotki okreslony w art. 382 § 1 Kodeksu spotek handlowych (,KSH”) w oparciu
o informacje dostarczane przez Zarzad Spotki oraz jej pracownikéw stosownie do art. 382 § 4
KSH.
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Zarzad Spoétki powiadamiat Rade Nadzorczg o wszystkich waznych wydarzeniach i istotnych
okolicznosciach w obszarze operacyjnym, inwestycyjnym i kadrowym, a takze w zakresie
postepdw w realizacji wyznaczonych kierunkéw rozwoju dziatalnosci Spotki, tym samym
wypetniajgc obowigzki, o ktérych mowa w art. 380! KSH. Informacije, materiaty i wyjasnienia
Zarzadu Spotki przekazywane bylty Radzie Nadzorczej na posiedzeniach oraz przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ (drogg mailowa

oraz telefoniczng).

W ocenie Rady Nadzorczej Zarzad Spétki nalezycie wywigzywat sie z obowigzkow

samodzielnego informowania Rady Nadzorczej.

Wykonujgc swoje obowigzki Rada Nadzorcza korzystata z informacji i dokumentow
przedstawianych przez Zarzad Spoiki, a takze przez wyznaczonych do tego pracownikéw
Spétki, w szczegdlnosci z obszaru audytu wewnetrznego, dziatu finansowego i dziatu
prawnego. Czionkowie Rady Nadzorczej, w tym jej Przewodniczgcy pozostawali w statym
kontakcie z Zarzgdem CAVATINA HOLDING S.A. prowadzac liczne konsultacje na temat

poszczegoélnych obszarow dziatalnosci.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze wspoipraca z Zarzgdem Spétki w 2023 roku uktadata sie
prawidiowo. Czionkowie Zarzgdu w sposéb terminowy i wyczerpujgcy udzielali Radzie
wszelkich informacji, wyjasnien oraz sporzadzali i przesytali dokumenty i sprawozdania, o jakie

Rada zwracata sie w ciggu roku.

Rada Nadzorcza CAVATINA HOLDING S.A. w 2023 roku nie podejmowata uchwat w sprawie
zbadania na koszt spotki okreslonej sprawy dotyczacej dziatalnosci spétki lub jej majgtku przez
wybranego doradce (doradca Rady Nadzorczej), tym samym nie powstato po stronie Spétki

zobowigzanie do zaptaty wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 382 § 3 pkt 5 KSH.

1. Ocena sytuacji Spotki, w tym ujeciu skonsolidowanym z uwzglednieniem

adekwatnosci i skutecznosci stosowanych w spoétce systemoéw kontroli

wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, zapewnhienia zgodnosci

Z obowiazujacymi normami lub majacymi zastosowanie praktykami oraz

audytu wewnetrznego i compliance

Rada Nadzorcza CAVATINA HOLDING S.A. stosownie do Zasady 2.11.3 Dobrych Praktyk
2021 dokonata oceny sytuacji Spotki w oparciu o informacje dostarczane przez Zarzad Spofki

oraz jej pracownikéw, stosownie do art. 382 § 4 Kodeksu spotek handlowych (,KSH”).
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Spotka CAVATINA HOLDING S.A. jako jednostka dominujgca prowadzi dziatalnosé
holdingowa, tj. zarzadzanie Grupg Kapitalowg CAVATINA HOLDING S.A., jej polityka
finansowg oraz nadzoruje spofki zalezne prowadzgce zardwno dziatalno$¢ budowlang,
inwestycyjng zwigzang z wynajmowaniem powierzchni biurowo-ustugowych oraz generalnego
wykonawstwa. Sytuacja finansowa CAVATINA HOLDING S.A. jest &cisle zwigzana z sytuacjg
catej Grupy, poniewaz polityka finansowa oraz zarzgdzanie ryzykiem realizowane jest na

poziomie skonsolidowanym.

W Grupie Kapitalowej CAVATINA HOLDING S.A. w ramach poszczegdlnych struktur
organizacyjnych Spétki, zaréwno przez Zarzad, jak i kadre zarzgdzajgcg sprawowana jest
kontrola wewnetrzna, zarzgdzania ryzykiem oraz nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem.
Wszystkie jednostki w okresie sprawozdawczym realizowaty swoje zadania w sposéb
zapewniajgcy wiasciwe bezpieczenstwo dla dziatalnosci Spofki.

Nadzér nad zgodnosécig z prawem (compliance) i dostosowywanie dziatania Spétki do
wymogow i zapowiadanych zmian prawnych prowadzony jest w Spétce m.in. przez Dziat

Corporate Governance. System funkcjonuje w oparciu o ogélne zasady formalne i prawne.

CAVATINA HOLDING S.A. posiada polityke wyboru firmy audytorskiej oraz swiadczenia ustug
dodatkowych przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie sprawozdan finansowych,
podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz czionka sieci firmy audytorskiej. Rada
Nadzorcza oswiadcza, ze wybér firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie rocznego
sprawozdania finansowego CAVATINA HOLDING S.A. oraz rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej CAVATINA HOLDING S.A. za 2023 rok zostat
dokonany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, w tym dotyczagcymi wyboru i procedury
wyboru firmy audytorskie;.

Rada Nadzorcza o$wiadcza réwniez, ze w Spoétce przestrzegane sg obowigzujgce przepisy
zwigzane z wyborem i rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta oraz
obowigzkowymi okresami karencji, a firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego
badanie spetnili warunki do sporzgdzenia niezaleznego i bezstronnego sprawozdania
Z badania sprawozdania finansowego CAVATINA HOLINDG S.A. oraz rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej CAVATINA HOLDING S.A.
W opinii Rady Nadzorczej systemy kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz
compliance funkcjonujg prawidtowo, sg skuteczne i adekwatne do skali i rodzaju prowadzonej
dziatalnosci oraz realizowane w sposob zgodny z obowigzujgcym prawem.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje funkcjonujgce w Spétce oraz
Grupie Kapitatowej system kontroli wewnetrznej, system zarzgdzania ryzykiem oraz system

compliance.



Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej CAVATINA HOLDING S.A.
za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku

Il. Ocena Rady Nadzorczej w zakresie zgodnosci sprawozdania z
dziatalnosci CAVATINA HOLDING S.A. oraz rocznego sprawozdania

finansowegqgo z ksiegami, dokumentami i stanem faktycznym

Za skuteczne funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej w odniesieniu do prac zwigzanych
z przygotowaniem sprawozdan finansowych odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Wewnetrznie
w Spotce na biezgco prowadzona jest minimalizacja ryzyka btedow merytorycznych poprzez
analize wynikéw i raportéw okresowych na kolejnych etapach sporzadzania dokumentéw
i sprawozdan. Wyniki finansowe Spotki CAVATINA HOLDING S.A. w 2023 roku byty na
biezagco monitorowane w trakcie roku obrotowego zaréwno przez Zarzad, jak i Rade
Nadzorcza.

Zarzgd Spoétki odpowiedzialny jest za sporzgdzenie rocznego skonsolidowanego
sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zarzgd oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki zobowigzani sg rowniez do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci wraz z wyodrebnionymi czesciami speniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Zaréwno Cztonkowie Rady Nadzorczej,
jak i Cztonkowi Komitetu Audytu Spotki CAVATINA HOLDING S.A. na biezgco monitorowali
i analizowali caty przebieg sprawozdawczosci finansowej i skutecznosci stosowania procedur
kontrolnych podczas przygotowania przez Zarzad kompletu dokumentac;ji finansowej.

Rada Nadzorcza CAVTAINA HOLDING S.A. oswiadcza, ze w zakresie swoich kompetencji
nadzorowata proces sporzgdzania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych oraz sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spoiki za pierwsze potrocze 2023 roku,
jak i za caty rok obrotowy 2023.

W oparciu o wykonane czynnosci, uzyskane informacje, przeprowadzone badanie oraz
0 sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta Rada Nadzorcza CAVATINA HOLDING
S.A. podjeta w dniu 30 kwietnia 2024 roku uchwate w sprawie oceny sprawozdania
z dziatalnosci Spoétki CAVATINA HOLDING S.A. oraz grupy kapitatowej CAVATINA HOLDING
S.A. za 2023 rok oraz sprawozdania finansowego Spotki CAVATINA HOLDING S.A. oraz
grupy kapitatowej CAVATINA HOLDING S.A. za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia
31 grudnia 2023 roku w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i stanem
faktycznym. Rada Nadzorcza uznata, ze oceniane dokumenty rzetelnie przedstawiajg wyniki
dziatalnosci gospodarczej Spotki i jej sytuacje majgtkows.

Majgc na uwadze powyzsze Rada Nadzorcza Spotki rekomenduje Walnego Zgromadzenie

Akcjonariuszy ich zatwierdzenie.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej CAVATINA HOLDING S.A.
za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku

W sprawozdaniu z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2023 Spétki CAVATINA HOLDING S.A. niezalezny biegty rewident przedstawit
opinie, ze badane sprawozdanie przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j
i finansowej Spétki CAVATINA HOLDING S.A. na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz jej wyniku
finansowego i przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31
grudnia 2023 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci. Ponadto wskazat, ze badane sprawozdanie jest zgodne
co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa oraz jej Statutem, nadto, ze
zostalo sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa

o rachunkowos$ci”).

W sprawozdaniu z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku grupy kapitatowej CAVATINA
HOLDING S.A. niezalezny biegly rewident przedstawit opinie, ze badanie sprawozdanie
przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej grupy
kapitatowej, w ktérej jednostkg dominujgcg jest CAVATINA HOLDING S.A. oraz
skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych przeptywdw pienieznych Grupy.
Ponadto stwierdzit, ze badane sprawozdanie jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi
Grupe przepisami prawa oraz Statutem Jednostki dominujace;.

Niniejsza opinia jest oparta m.in. na sprawozdaniu dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére

zostato wydane przez biegtego rewidenta w dniu 30 kwietnia 2024roku.

Zarzad Spotki CAVATINA HOLDING S.A. oswiadczyt, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe grupy kapitatowej CAVATINA HOLDING S.A. oraz jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spoétki CAVATINA HOLDING S.A. za rok 2023 zawiera wszystkie ujawnienia
niezbedne do rzetelnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej , wyniku
finansowego oraz przeptywdw pienieznych Grupy oraz Spétki zgodnie z MSSF przyjetymi do
stosowania w Unii Europejskiej.
Rada Nadzorcza CAVATINA HOLDING S.A. po zapoznaniu sie z przedtozonymi przez Zarzad
dokumentami, czyli:
1. Jednostkowym sprawozdaniem finansowym CAVATINA HOLDING S.A. za rok
zakonczony 31 grudnia 2023 roku, obejmujgcym:
1.1.sprawozdanie Zarzadu Spotki z dziatalnosci CAVATINA HOLDING S.A. w roku

obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2023 roku,
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Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej CAVATINA HOLDING S.A.
za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku

1.2.sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2023 roku wykazujgce zysk netto oraz catkowity dochdéd w kwocie
98.829.815,65 ziotych (stownie: dziewiecdziesigt osiem milionow osiemset
dwadziescia dziewie¢ tysiecy osiemset pietnascie ziotych szesédziesigt pieé
groszy),

1.3.sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2023 roku,
zamykajgce sie po stronie aktywow i pasywéw sumg bilansowg 2.142.330.310,86
ztotych (stownie: dwa miliardy sto czterdziesci dwa miliony trzysta trzydziesci
tysiecy trzysta dziesie¢ ztotych osiemdziesigt sze$¢ groszy),

1.4.sprawozdanie z przyptywow pienieznych wykazujgce zmniejszenie stanu Srodkéw
pienieznych w ciggu roku obrotowego konczacego sie dnia 31 grudnia 2023 roku o
kwote 5.334.810,94 ziotych (stownie: pie¢ milionéw trzysta trzydziesci cztery
tysigce osiemset dziesie¢ ztotych dziewieédziesigt cztery grosze),

1.5.sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujgce zwiekszenie stanu
kapitatéw wtasnych w ciggu roku obrotowego konczacego sie dnia 31 grudnia 2023
roku o kwote 98.829.815,65 ziotych (stownie: dziewiecdziesigt osiem milionéw
osiemset dwadziescia dziewie¢ tysiecy osiemset pietnascie ztotych szesédziesigt
piec groszy),

1.6.informacje dodatkowg o przyjetych zasadach (polityki) rachunkowosci oraz noty

objasniajgce.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej CAVATINA

HOLDING S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku, obejmujgcym:

2.1.sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej CAVATINA HOLDING S.A. w roku
obrotowym zakohczonym w dniu 31 grudnia 2023 roku,

2.2.sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2023 roku wykazujgce zysk netto w kwocie 90.501.071,48 ziotych (stownie:
dziewiecdziesigt piecset jeden tysiecy siedemdziesigt jeden ztotych czterdziesci
osiem groszy), oraz catkowity dochéd w kwocie 90.561.702,92 ztote (stownie:
dziewiecdziesigt milionow piecset szes¢édziesigt jeden tysiecy siedemset dwa ztote
dziewieédziesigt dwa grosze),

2.3.sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzieh 31 grudnia 2023 roku,
zamykajgce sie po stronie aktywow i pasywow sumg bilansowg 3.133.926.895,51
ztotych (stownie: trzy miliardy sto trzydziesci trzy miliony dziewieéset dwadziescia
szesc tysiecy osiemset dziewiecdziesiagt piec ztotych piecdziesigt jeden groszy),

2.4.sprawozdanie z przyptywow pienieznych wykazujgce zwiekszenie stanu srodkéw
pienieznych w ciggu roku obrotowego konczgcego sie dnia 31 grudnia 2023 roku o
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Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej CAVATINA HOLDING S.A.
za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku

kwote 15.338.465,11 zitotych (stownie: pietnascie milionow trzysta trzydziesci
osiem tysiecy czterysta sze$cédziesiat pieé ztotych jedenascie groszy),
2.5.sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujgce zwiekszenie stanu
kapitatow wtasnych w ciggu roku obrotowego konczacego sie dnia 31 grudnia 2023
roku o kwote 90.561.702,92 ztotych (stownie: dziewigecdziesigt milionow piecset
szes$cédziesigt jeden tysiecy siedemset dwa ziote dziewiecdziesigt dwa grosze),
2.6.informacje dodatkowg o przyjetych zasadach (polityki) rachunkowosci oraz noty

objasniajgce.

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki CAVATINA HOLDING S.A. za rok 2023 i rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej CAVATINA
HOLDING S.A. za rok 2023 z dnia 30 kwietnia 2024 roku, dokonata pozytywnej oceny
ww. dokumentéw w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami Spofki, jak i ze

stanem faktycznym.

Majgc na uwadze powyzsze, Rada Nadzorcza CAVATINA HOLDING S.A. postanawia

przedtozy¢ niniejszg ocene Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
CAVATINA HOLDING S.A. oraz rekomendowaé¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
CAVATINA HOLDING S.A. ich zatwierdzenie.

Ocena wniosku Zarzadu w sprawie przeznaczenia zysku netto
CAVATINA HOLDING S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku.

Rada Nadzorcza w oparciu o przeprowadzone badanie oraz sprawozdanie niezaleznego

biegtego rewidenta podjeta uchwate pozytywnie opiniujgcg rekomendacje Zarzgdu Spotki

w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2023, ktéry wynosi 98.829.815,65

ztotych (stownie: dziewiecdziesigt osiem miliondw osiemset dwadziescia dziewiec tysiecy

osiemset pietnascie ztotych 65/100) w catosci na zasilenie kapitatu zapasowego CAVATINA
HOLDING S.A.

Stosownie do postanowien zasady 4.14 zbioru tadu korporacyjnego ,Dobre Praktyki Spotek

Notowanych GPW 2021” Zarzad swojg rekomendacje uzasadnia potrzebami inwestycyjnymi

Emitenta, w szczegdlnosci zwigzanymi z rozwojem wiasnego portfela projektow.
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za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku

W ocenie Zarzadu, przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy przyniesie akcjonariuszom

wymierne korzysci w przysztosci.

V. Ocena sposobu wypetniania obowigzkow informacyjnych oraz tadu
korporacyjnego przez CAVATINA HOLDING S.A.

1. Wypelnienie obowigzkéw informacyjnych

Rada Nadzorcza CAVATINA HOLDING S.A. stosownie do Zasady 2.11.4 Dobrych Praktyk

2021 dokonata oceny wypetniania przez Spétke obowigzkéw informacyjnych w roku 202 3.

Na podstawie informacji uzyskanych od Spétki oraz po weryfikacji opublikowanych raportow,
Rada Nadzorcza CAVATINA HOLDING S.A. nie stwierdzita naruszen tresci lub terminéw
publikacji wymaganych przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r.
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (,Rozporzadzenie”) ani tez
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
(,Rozporzadzenie MAR”).

W ocenie Rady Nadzorczej Spotka CAVATINA HOLDING S.A. publikowata raporty w sposéb
rzetelny i wyczerpujgcy informujgc akcjonariuszy o wszystkich istotnych zdarzeniach
dotyczgcych Spétki. W 2023 roku Spétka opublikowata 39 raportéw biezgcych oraz 5 raportow
okresowych.

2. Stosowanie tadu korporacyjnego

W okresie sprawozdawczym podlegata zasadom tadu Kkorporacyjnego zawartym
w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2021”, przyjetym uchwatg Nr
13/1834/2021 Rady Nadzorczej Gietldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 29
marca 2021 r., ktére weszty w zycie w dniu 1 lipca 2021r.

Rada Nadzorcza zapoznata sie¢ z oswiadczeniem Zarzadu Spotki dotyczgcym stosowania
zasad tadu korporacyjnego. Z zastrzezeniem przyjetych i podanych przez Spotke odstepstw
od stosowania zasad tadu korporacyjnego, Rada Nadzorcza nie stwierdza naruszen

w stosowaniu zasad tadu korporacyjnego przez Spotke.
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za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku

Dodatkowo Rada Nadzorcza przeprowadzita weryfikacje wybranych zasad, do ktérych
stosowania zobowigzata sie Spotka z informacjami znajdujgcymi sie na stronie internetowej

Spétki i w tym zakresie nie stwierdzita rozbieznosci.

Podsumowujgc Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia stosowanie przez Spétke zasad fadu
korporacyjnego oraz sposobu wypetniania obowigzkéw informacyjnych dotyczacych ich
stosowania okreslonych w Regulaminie Gietdy, Rozporzadzeniu, Rozporzadzeniu MAR oraz
przepisach dotyczgcych informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow

papierow wartosciowych a takze Dobrych Praktykach 2021.

VI. Informacja na__temat stopnia _realizacji _polityki _réznorodnosci
w_odniesieniu do Zarzadu i Rady Nadzorczej CAVATINA HOLDING S.A.

Wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej posiadajg wyzsze wyksztatcenie, doswiadczenie
biznesowe oraz wiedze eksperckg popartg wieloletnig praktykg zawodowg z zakresu m.in.
ekonomii, finanséw, budownictwa oraz zarzadzania, ktére razem zapewniajg nalezyte

i skuteczne sprawowanie obowigzkéw nadzorczych i powierzonych im zadan.

W skifad Rady Nadzorczej CAVATINA HOLDING S.A. wchodzi dwoch mezczyzn i trzy kobiety.

Skiad Rady Nadzorczej wedtug kryterium wieku prezentowat sie w 2023 roku nastepujaco:

1. ponizej 30 lat: 0,
2. 30-50 lat: 4,
3. powyzej 50 lat: 1.

W sktad Zarzgdu CAVATINA HOLDING S.A. wchodzi trzech mezczyzn i zero kobiet.
Skiad Zarzadu wedtug kryterium wieku prezentowat sie w 2023 roku nastepujgco:

1. ponizej 30 lat: O,
2. 30-50 lat: 3,
3. powyzej 50 lat: 0.

VII. Ocena zasadnosci wydatkdw na wspieranie kultury, sportu, instytucji

charytatywnych, medidw, organizacji___spotecznych, zwigzkdéw

zawodowych itp.

Rada Nadzorcza przeprowadzita ocene racjonalnosci prowadzonej przez Spoétke polityki
dotyczgcej dziatalnosci charytatywnej i sponsoringowe;j.
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za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku

Grupa CAVATINA HOLDING S.A. nie posiada sformalizowanej polityki zaangazowania
spotecznego (do ktérej odnosi sie Ustawa o rachunkowosci), ktéra opisywataby podejscie

Spotki do dziatalnosci spotecznej (CSR) i sponsoringowe;j.

W 2023 roku Spotka CAVATINA HOLDING S.A. zaangazowata sie w roznorodne kulturalne

dziatalno$ci m.in. wspierajgc Fundacje ,Fiducia” z siedzibg w Bielsku - Biatej.

taczna suma wydatkéw poniesionych w roku obrotowym 2023 na sponsoring i wspieranie

lokalnych inicjatyw kulturalnych wyniosta 5.500.000,00 ztotych.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia poniesienie wymienionych wyzej wydatkéw i uznaje je za

zasadne oraz adekwatne do skali dziatalnosci Spétki.

VIII. Podsumowanie, w tym samoocena Czionkéw Rady Nadzorczej

W 2023 roku Rada Nadzorcza CAVATINA HOLDING S.A.:

e wydala ocene sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania
finansowego Spétki oraz grupy kapitatowej CAVATINA HOLDING S.A. za rok 2022;

e ocenita wniosek Zarzadu Spétki dotyczgcego podziatu zysku za rok obrotowy 2022;

e zatwierdzita sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej Spétki w 2022 roku;

e przyjeta sprawozdania Rady Nadzorczej o wynagrodzeniach Czionkéw Zarzadu
i Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2022;

e zaopiniowata ustalony przez Zarzad porzadek obrad oraz projekty uchwat
wnoszonych przez Zarzad do porzadku obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia;

e dokonata zmiany firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie rocznego
sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego na lata
2023 - 2024,

e udzielita zgody na emisje obligaciji;

e udzielita zgody na dokonanie darowizny na rzecz Fundac;ji ,Fiducia”.

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza CAVATINA HOLDING S.A. nie skorzystata
z mozliwosci oddelegowania jej cztonka do petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.
Obrady odbywaty sie na posiedzeniach organizowanych w siedzibie spétki lub podejmowano
rozstrzygniecia w trybie pisemnym oraz wykorzystujgc srodki komunikacji elektronicznej.

Rada Nadzorcza CAVATINA HOLDING S.A. ocenia pozytywnie sposob komunikaciji

z Zarzadem Spoétki i nie wnosi zastrzezenh do sposobu udzielania jej zadanych informacii.
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W trakcie odbytych w 2023 roku posiedzen, Rada Nadzorcza Spétki monitorowata i omawiata
szczegotowo kluczowe obszary ryzyka.

Rada Nadzorcza Spoéiki nie stwierdzita w okresie sprawozdawczym dziatah podjetych bez
uzyskania jej zgody stosownie do art. 17 Statutu CAVATINA HOLDING S.A.

W ocenie Rady Nadzorczej czynnoéci, do ktérych byta ona zobowigzana w 2023 roku
wykonane zostaty w sposéb prawidtowy, terminowy i z nalezytg dbatoscig. Cztonkowie Rady
Nadzorczej petnili swoje obowigzki w sposéb uczciwy i rzetelny majgc na wzgledzie dbatosé

o interes i pozycje Spétki oraz jej Interesariuszy.

Wszyscy Czionkowie Rady Nadzorczej dokfadali nalezytej starannosci w wykonywaniu
swoich obowigzkéw wykorzystujgc swojg wiedze, kwalifikacje i umiejetnosci.
Wszyscy czionkowie brali czynny udziat w posiedzeniach Rady Nadzorczej, jak
i w gtosowaniach nad uchwatami podjetymi w trybie bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtoscé.

W opinii Rady Nadzorczej, wszyscy czionkowie Rady majg dobre zrozumienie ryzyka
zwigzanego z dziatalnoscig Spétki. Podczas posiedzen Rady Nadzorczej prezentowali
réznorodne punkty widzenia i poglady na funkcjonowanie Spotki w poszczegdinych jej

zakresach dziatalnosci dyskutujgc wspdlnie nad najlepszymi opcjami.

Zgodnie z przepisami Statutu Spoétki Rada Nadzorcza w 2023 roku odbywata posiedzenia
regularnie raz na kwartat. Zarzad Spotki zapewniat srodki techniczne i organizacyjne

umozliwiajgce Radzie Nadzorczej prawidiowe wykonywanie jej zadan i odbywanie posiedzen.

W opinii Rady Nadzorczej Przewodniczacy Rady Nadzorczej prawidtowo sprawowat swojg

funkcje poprzez sprawne prowadzenie posiedzen oraz odpowiedni poziom zaangazowania.

Rada Nadzorcza potwierdza, ze sktad liczebny Rady jest wystarczajgcy i adekwatny do

charakteru i skali dziatalnosci prowadzonej przez Spétke.

W ocenie Rady Nadzorczej Czionkowie Rady poswigcali nalezytg ilo§¢ czasu na wykonywanie

swoich obowigzkéw. Rada Nadzorcza aktywnie wspétpracowata z Komitetem Audytu.

W zwigzku z powyzszym, Rada Nadzorcza wnosi o udzielenie przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy absolutorium wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej, ktérzy pehili swoje funkcje

w roku obrotowym koniczacym sie 31 grudnia 2023 roku.
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