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Sprawozdanie Niezaleznego Biegtego Rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

GRUPY KAPITALOWEIJ ELQ Spétka Akcyjna

z przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

OPINIA

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej, w ktorej
jednostka dominujaca jest ELQ Spdtka Akcyjna z siedzibg w Czestochowie, ul. Jagiellonskiej 81/83, na ktdre sktada
sie:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2021 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow zamyka
sie suma 17 914 102,50 zt,

3) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci (1884 245,85 1),

4) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia
2021 roku wykazujacy zmniejszenie stanu kapitatéw wtasnych na kwote (4 265 331,85 zt),

5) skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021
roku, wykazujgcy zmniejszenie stanu $Srodkdw pienieznych na kwote (161 540,72 zt),

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Naszym zdaniem zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy na dzier 31 grudnia 2021 r. oraz jej wyniku
finansowego za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” —tj. Dz. U. z 2021 r. p. 217, z p6ézn. zm.) oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem jednostki dominujgcej;

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu
2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie
krajowych standardéw badania oraz innych dokumentoéw, z pdzn. zm. (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja
2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” —tj. Dz.
U. z 2020 r. poz. 1415). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od spotek Grupy zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami niezaleznos$ci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,,Kodeks
IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad
etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
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IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotek
Grupy zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2021 do 31.12.2021

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskali$my sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdéceniem uwagi — zdarzenie po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego

Zwracamy uwage na note Dodatkowe informacje uszczegotawiajgce, wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
w ktérej opisano przyczyne korekty danych poréwnawczych. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do
tej sprawy.

Kluczowe sprawy (kwestie) badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej znaczace podczas
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy.

S3 one wyznaczane sposrod:

a) obszarow, dla ktorych oszacowalismy ryzyko istotnego znieksztatcenia jako wysokie,

b) znaczacych ryzyk istotnego znieksztatcenia,

¢) naszych znaczacych osgdéw odnoszacych sie do obszardw sprawozdania finansowego wymagajacych znaczacych osadow
Zarzgdu Spoétki dominujacej,

d) zdarzen oraz transakgji, ktére miaty znaczgcy wptyw na nasze badanie.

Kluczowe sprawy badania zostaty przez nas zaadresowane w kontekscie badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jako catosci i przy formutowaniu o nim opinii i nie wydajemy osobnej opinii na ich temat.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Rzeczowe aktywa trwate Warto$¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rzeczowych aktywow
trwatych na dzien bilansowy stanowi 61,9% wartosci sumy bilansowej. Na te
pozycje sktadajg sie w istotnym udziale budynki, lokale, prawa do lokali
i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej.

Rzeczowe aktywa trwate zostaty wycenione na podstawie wyceny wg wartosci
godziwej w momencie objecia kontroli nad Spdtka zalezng. Spoétka dokonata
korekty rozliczenia momentu objecia kontroli nad Spétka zaleing,
co skutkowato korektami BO oraz przedstawieniem danych poréwnawczych
za rok 2021.

W ramach badania przeprowadzilismy w szczegdlnosci nastepujgce
procedury:

- ocene kontroli wewnetrznej majgcej na celu identyfikacje przestanek utraty
wartosci posiadanych rzeczowych aktywow trwatych,

- ocene prawidtowosci i ciggtosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci w
zakresie ujmowania rzeczowych aktywow trwatych,

- ocene kompletnosci i adekwatnosci ujawnien dotyczacych rzeczowych
aktywow trwatych sprawozdaniu finansowym.

Uzyskane przez nas dowody, pozwalajg potwierdzi¢ prawidtowosé
zastosowanych procedur w odniesieniu do specyfiki dziatalnosci oraz
poprawnos¢ wyceny powyzszej pozycji na dzien bilansowy. Nie stwierdzilismy
istotnych nieprawidtowosci.

Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy w istotnym stopniu dotycza realizacji kontraktéw na
budowe stacji transformatorowych. Spétka dokonuje wyceny kontraktow
dtugoterminowych ustalajac przyszte przeptywy operacyjne, celem ustalenia
przychoddw i kosztéw oraz dokonuje oceny stopnia zaawansowania prac na
realizowanym kontrakcie.
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Dokonalismy analizy procesu rozpoznawania i ujmowania przychoddw
ze sprzedazy. Przeprowadziliémy testy kontroli dotyczace procesu ujmowania
przychoddéw ze sprzedazy w ksiegach rachunkowych pod katem momentu
ujecia przychodu oraz stosowanej metodologii wyceny kontraktéw
dtugoterminowych.

Uzyskane przez nas dowody, pozwalajg potwierdzi¢ prawidtowos¢
zastosowanych procedur w odniesieniu do specyfiki dziatalnosci oraz
poprawnos¢ wyceny powyzszej pozycji na dzien bilansowy.Nie stwierdziliSmy
istotnych nieprawidtowosci.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej
i finansowej i wyniku finansowego Grupy zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa i statutem Spoétki dominujgcej, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktdrg Zarzad uznaje za niezbedna, aby umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki dominujacej jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci
oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo
zamierza dokona¢ likwidacji Grupy, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spétki dominujgcej oraz Rada Nadzorcza Spétki dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej
Spotki dominujgcej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spoétki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako catos$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego
naszg opinie. Racjonalna pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub
btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spoétki dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osgd i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajagcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajagcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania, ktére sa
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢ szacunkdw ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spétki dominujacej;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spoétki dominujgcej zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddw badania, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac¢ w znaczaca watpliwosé zdolnos¢ Grupy do
kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie
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uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do
dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac,
ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2021 roku
(,sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spoétki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci Grupy zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Spotki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci Grupy.
W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze
Sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydaje sie istotnie
znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci
Grupy, jestesmy zobowigzani poinformowacé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami oraz, czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy:
- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy
w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta, jest Andrzej Waskow.

Dziatajacy w imieniu Biegly.pl Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Wystoucha 42 wpisanej na liste firm audytorskich
pod numerem 4240, w imieniu ktorego kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.
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