anirol)..

GRUPA KAPITALOWA INTROL

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY

ZA Il KWARTAL 2017 R.

Katowice, dnia 9 listopada 2017 r.

Skonsolidowany raport kwartalny, 111 kwartat 2017 Strona 1 z 48



SPIS TRESCI

1. WPROWADZENIE DO RAPORTU KWARTALNEGO .......ccciiiiiis it 3
2. WYBRANE DANE FINANSOWIE ..... . et e e e e e e e e e e e e s e e e e e e s e nnn e e e e e e e e annnes 3
2.1.  WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE ........coooiiiiiiiiiiiii i 3
2.2.  WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE.........cocoiiiiiiiiii i 4
2.3.  KURSY EURO, W KTORYCH PRZELICZANE SA PREZENTOWANE DANE FINANSOWE...........cccccevirirvererereeerniennnas 4
3. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 30 WRZE SNIA
2017 R., SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZO SCI
FINANSOWED. ... oo oo oo oot ee oo e o e et e oo e e s et e e e e e e e e e e s s e e e e e e s e e s rn e e e e e e s e sannnnneeaeaeeas 5

3.1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJII FINANSOWED .......ccoiiiiiiiiiiiiii i 5
3.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW. ................ 6
3.3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ...c.cciiiiiiiiieieieieieieies e 7
3.4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ... .o 8
3.5.  INFORMACJE O PRZYCHODACH | WYNIKACH POSZCZEGOLNYCH SEGMENTOW BRANZOWYCH DLA GRUPY
KAPITALOWEJ INTROL W OKRESIE |-l KWARTALU 2017 1 2016 R....oooiiiiiiiiiiieeie s 9

3.6.  INFORMAGCIA DODATKOWA. ...t e e e e e e e s bbb e e e e e s s bbb e e e e e e s s hb b b s e e e e s s sb b a s e e e e s iaes 11
4. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 30 WRZE SNIA 2017 R,
SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZO SCI
FINANSOWED ... e oot e e oo oo e e e oo e e e e e e e oo e e e s e e e e e e e e e e s s n e e e e e e e e e asnnneeeeeeesannnnnneeas 17

4.1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ INTROL S.A. ..o 17
4.2,  SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW INTROL S.A. ....cccooovvvveririnennnn 18
4.3.  SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH INTROL S.A......cciiiiiiiiieteteteeiesesiesesesee s sese s sesenens 19
4.4,  SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM INTROL S.A. ..o 20
4.5.  INFORMACJE O PRZYCHODACH | WYNIKACH POSZCZEGOLNYCH SEGMENTOW BRANZOWYCH DLA INTROL
S.AW OKRESIE I-lIll KWARTALU 2017 1 2016 R.....oviiiiiiiiiiiiii ettt 21

5. SPRAWOZDANIE ZARZADU INTROL S.A. Z DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ INTROL W llI
KWARTALE 2017 R. .o oo oo oo e oo e e et e e e e e e e s e e e e e e e e e s e e e e e e e e e s annnnnneeas 22

5.1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE ... .. 22
5.2.  OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH..... ... 30
5.3.  ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI...... ... 35
5.4, PERSPEKTYWY ROZWOUJU ......coiiiiiiiiiiiii it e e e s a e s a e e s e e s 40
5.5. STANOWISKO ZARZADU QDNOSNIE MOZLIWOSCI  ZREALIZOWANIA PROGNOZ W  SWIETLE
ZAPREZENTOWANYCH WYNIKOW ... .oiiiiiiiiiiii i 43

5.6.  AKCJIONARIUSZE INTROL S.A. ... sb e a e s sb e e e s 43
5.7, DYWIDENDA ... bbb e oo e e s b e e e e oo e e s b b e e e E e e e e b E b E e e e e b R e e e e e e s e e e e e e s aaa e e 46
5.8.  POSTEPOWANIA SADOWE | ARBITRAZOWE ........cceititiiiieiseeesititssesssssssie e sssssssesesese s s sssssesesesssesesesssss s sesesesesesesasans 46

6.

5.9. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE

DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA .....cotuiiriieinienseieiesietssieseessseseesssasenns 47

5.10. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWE] |
WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEIJNEGO KWARTALU.........cceviine 48
PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPC)LKE ..................................................................................... 48

Skonsolidowany raport kwartalny, 111 kwartat 2017 Strona 2 z 48



Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL
za lll kwartat 2017 r.
wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi

acach zitotych

1. WPROWADZENIE DO RAPORTU KWARTALNEGO

Raport kwartalny Grupy Kapitatowej INTROL za Il kwartat 2017 r. zawiera:
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30 wrzesnia 2017 r. wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

-  Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30 wrzesnia 2017 r. wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

- Informacje dodatkowg do skonsolidowanego sprawozdania finansowego okreslong w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim Dz.U. Nr 33 poz. 259

(wraz z p6zn. zm.) oraz z MSR 34.

anirob.

Na podstawie par. 83 punkt 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim” Dz.U. Nr 33 poz. 259 (z
pézn. zm. ,Rozporzgdzenie”) Grupa INTROL nie przekazuje oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego. Integralng
czescig raportu kwartalnego sg skrécone sprawozdania finansowe, jednostkowe i skonsolidowane.

2.  WYBRANE DANE FINANSOWE

2.1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE wtys. PLN wtys. EUR
FINANSOWE -1l kw. 2017 | I-1Il kw. 2016 | I-Ill kw. 2017 | I-1Il kw. 2016
. Przychpdy netto ze sprzedazy produktéw, towarow i 270 045 291 816 63 441 66 796
materiatow
Il. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 9374 17 173 2 202 3931
Ill. Zysk brutto 8 365 15 150 1965 3468
IV. Zysk netto 5414 13 072 1272 2992
V. Zysk_nett_o przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 8210 12 495 1929 2 860
dominujacej
VI. Prze_p’ry\_Ny pieniezne netto z dziatalnosci 9087 9 040 2135 2 069
operacyjnej
yll. Przep}yvvy pieniezne netto z dziatalnosci (10 454) (10 660) (2 456) (2 440)
inwestycyjnej
;_/III. Przep_}ywy pieniezne netto z dziatalnosci (5 109) (4 557) (1 200) (1043)
inansowej
IX. Przeplywy pieniezne netto, razem (6 476) (6177) (1521) (1414
X. Srednia wazona liczba akcji zwykiych 26 638 800 | 26 638 800 26 638 800 26 638 800
XI. Srednia wazona rozwodniona liczba akgji 26 638 800 26 638 800 26 638 800 26 638 800
XIl. Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej na jedng akcje zwykla (w PLN/EUR) 031 047 0,07 011
XIll. Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig (w
PLN/EUR) 0,31 0,47 0,07 0,11
30.09.2017 | 31.12.2016 | 30.09.2017 31.12.2016
XIV. Aktywa, razem 308 440 298 488 71579 67 470
XV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 180 423 168 724 41 870 38 138
XVI. Zobowigzania diugoterminowe 36 776 30 753 8 534 6 951
XVII. Zobowigzania krétkoterminowe 143 647 137 971 33 336 31187
XVIII. Kapitat wiasny 128 017 129 764 29 709 29 332
XIX. Kapitat podstawowy 5328 5 328 1236 1204
XX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 4,81 4,87 1,12 1,10
XXI. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(w PLN/EUR) 4,81 4,87 1,12 1,10
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL
za lll kwartat 2017 r.
wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi

acach zitotych

2.2. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

anirob.

w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
I-1Il kw. 2017 | I-Ill kw. 2016 | I-lll kw. 2017 | I-lll kw. 2016
!. Prztho’dy netto ze sprzedazy produktéw, towaréw 3195 2 954 751 676
i materialéw
Il. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (1079 (1 650) (253) (378)
Ill. Zysk brutto 16 083 17 272 3778 3954
IV. Zysk netto 18 980 12 725 4 459 2913
V. Przeplyvyy pieniezne netto z dziatalnosci 4393 2340 1032 536
operacyjnej
yl. Przep’rywy pieniezne netto z dziatalnosci 6418 9753 1508 2932
inwestycyjnej
}/II. Przep{ywy pieniezne netto z dziatalnosci (18 890) (13 797) (4 438) (3 158)
inansowej
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem (8 079) (1704 (1898) (390)
IX. Srednia wazona liczba akgji zwyklych 26 638 800 26 638 800 26 638 800 26 638 800
X. Srednia wazona rozwodniona liczba akdiji 26 638 800 26 638 800 26 638 800 26 638 800
XI. Zysk na jedng akcje zwykta (w PLN/EUR) 0,71 0,48 0,17 0,11
XII. Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig (w
PLN/EUR) 0,71 0,48 0,17 0,11
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016
XlIl. Aktywa, razem 127 060 128 534 29 486 29 054
XIV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 14 061 23 859 3263 5 393
XV. Zobowigzania dtugoterminowe 5094 5 287 1182 1195
XVI. Zobowigzania krotkoterminowe 8 967 18 572 2081 4198
XVII. Kapitat wiasny 112 999 104 675 26 223 23 661
XVIII. Kapitat podstawowy 5328 5328 1236 1204
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 4,24 3,93 0,98 0,89
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
(w PLN/EUR) 4,24 3,93 0,98 0,89

2.3. KURSY EURO, W KTORYCH PRZELICZANE S A PREZENTOWANE DANE FINANSOWE

- Pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez
NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca, ktory wyniést odpowiednio na koniec wrzes$nia 2017 r.:
(1 EUR = 4,2566 PLN) i na koniec wrze$nia 2016 r.: (1 EUR = 4,3688 PLN).

- Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego, ktory wyniost odpowiednio na koniec wrzesnia 2017 r.:
(1 EUR =4,3091 PLN) oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego (31.12.2016): (1 EUR = 4,4240 PLN).
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL
za lll kwartat 2017 r.

wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ztotych

anirob.

3. SKROCONE S"RODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
NA 30 WRZESNIA 2017 R., SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH
STANDARDOW SPRAWOZDAWCZO SCI FINANSOWEJ.

3.1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSO WEJ

AKTYWA 30.09.2017 |31.12.2016 | 30.09.2016
A. Aktywa trwate 128 326 118 984 113 504
1. Rzeczowe aktywa trwate 99 072 90 571 85 152
2. Wartos¢ firmy 5332 5332 5332
3. Inne wartosci niematerialne 1576 1694 1672
4. Dlugoterminowe aktywa finansowe 960 751 1524
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 030 20 373 19 399
6. Dlugoterminowe nalezno$ci i rozliczenia miedzyokresowe 213 263 263
7. Dlugoterminowe aktywa zabezpieczajgce instrumenty pochodne 1143 - 162
B. Aktywa obrotowe 180 114 179 504 178 786
1. Zapasy 37977 35708 28 896
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 89 819 95 696 104 522
- w tym z tytutu dostaw i ustug 77 383 84 985 87 042
3. Rozliczenia miedzyokresowe 29 686 17 602 30411
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 640 738 582
5. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 568 776 702
6. Udzielone pozyczki 421 1592 2 044
7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 882 27 392 11 629
8. Krétkoterminowe aktywa zabezpieczajgce instrumenty pochodne 121 - -
Aktywa razem 308 440 298 488 292 290
PASYWA 30.09.2017 | 31.12.2016 | 30.09.2016
A. Kapitat wkasny 128 017 129 764 143 036
1. Kapitat podstawowy 5328 5 328 5328
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 49 344 49 344 49 344
3. Kapitat rezerwowy z tytutu zabezpieczen przeptywdw pienieznych 618 (3500) (1529)
4. Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowe 62 250 59 271 70 102
5. Zysk z lat ubiegtych 3582 7 700 5088
6. Zysk z roku biezacego 8 210 9529 12 495
7. Wynik z roku obrotowego przypadajacy na udziaty niekontrolujgce (2. 796) 222 577
8. Kapitat wiasny przypisany udzialom niekontrolujgcym z lat ubiegtych 1521 1870 1631
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (40) - -
B. Zobowi gzania diugoterminowe 36 776 30 753 32 602
1. Rezerwy 1582 1582 1262
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 356 6811 7 945
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 17 012 14 964 17 349
4. Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe 5442 4 351 4543
5. Dlugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 3059 626 291
6. Zabezpieczajace instrumenty pochodne 325 2419 1212
C. Zobowi gzania krétkoterminowe 143 647 137 971 116 652
1. Rezerwy 8 746 12 241 6 501
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 54 727 37 681 35573
3. .Krotkotermlnowa czes¢ diugoterminowych kredytéw bankowych i 5331 1752 1753
pozyczek

4. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 5 548 5079 5 006
5. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 69 129 73211 60 889
- w tym z tytutu dostaw i ustug 48 690 46 257 43 584
6. Rozliczenia miedzyokresowe 2820 5 456 5762
7. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 170 649 331
8. Zabezpieczajace instrumenty pochodne 176 1902 837
Pasywa razem 308 440 298 488 292 290
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL
za lll kwartat 2017 r.

wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ztotych

3.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

anirob.

I INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW
01.01.2017 | 01.01.2016 | 01.07.2017 | 01.07.2016
WARIANT KALKULACYINY 30.09.2017 | 30.09.2016 | 30.09.2017 | 30.09.2016
A. Przychody ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatéw 270 045 291 816 98 608 102 788
B. Koszty sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 224 627 241 418 83 240 83902
C. Zysk brutto ze sprzeda zy (A-B) 45 418 50 398 15 368 18 886
D. Koszty sprzedazy 20922 18 285 6 867 5 840
E. Koszty og6lnego zarzgdu 18 095 17 119 5507 5196
F. Pozostate przychody 9108 10183 1761 2 569
G. Pozostate koszty 6135 8 004 2098 2562
H. Zysk z dziatalno $ci operacyjnej (C-D-E+F-G) 9374 17 173 2 657 7 857
I. Przychody finansowe 1714 530 83 (140)
J. Koszty finansowe 2723 2 553 558 1174
K. Zysk brutto (H+I-J) 8 365 15 150 2182 6 543
L. Podatek dochodowy 2951 2078 636 576
M. Zysk netto z dziatalno $ci gospodarczej (K-L) 5414 13072 1546 5967
N. Zysk za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej - - - -
0. Zysk netto za rok obrotowy (M+N) 5414 13072 1546 5967
Przypadajgcy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 8 210 12 495 2 399 6 044
Udzialy niekontrolujgce (2. 796) 577 (853) (77)
P. Inne catkowite dochody 4112 (124) (2 723) 3159
Sktadniki, ktére zostan g przekwalifikowane na zyski lub
straty po spetnieniu okre $lonych war unkéw
- _Zygki_/straty dot){c'zace zabezpieczenia przeptywow srodkow 5084 (153) (2 119) 3900
pienieznych (czes¢ efektywna)
Podatek dochodowy zwi gzany z pozycjami
prezentowanymi w innych catkowitych dochodach (972) 29 396 (741)
R. Dochody catkowite razem (O+P) 9 526 12 948 a77) 9126
Przypadajgcy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 12 322 12 371 676 9 203
Udziaty niekontrolujace (2. 796) 577 (853) (77)
Zysk na jedn g akgje: 01.01.2017 |01.01.2016
) 30.09.2017 | 30.09.2016
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,20 0,49
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,20 0,49
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej - -
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej - -
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,20 0,49
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,20 0,49
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL
za lll kwartat 2017 r.

wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ztotych

anirob.

3.3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

& 01.01.2017 | 01.01.2016
METODA POSREDNIA 30.09.2017 | 30.09.2016
Przeptywy srodkdw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk/ strata netto 8 210 12 495
Korekty o pozycje: 877 (3 455)
Udziaty niekontrolujace (2. 796) 577
Amortyzacja srodkow trwatych 6173 5 007
Amortyzacja wartosci niematerialnych 426 392
Zyskil straty z tytutu réznic kursowych 25 (9)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 611 912
Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 46 134
Zmiana stanu rezerw 2193 (1641)
Zmiana stanu zapaséw (2311) (2 643)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (6 680) 3414
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczeh miedzyokresowych biernych 1274 (13 248)
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy 1916 3765
Inne korekty - (115)
Przeptywy s$rodkow pieni eznych netto z dziatalno $ci operacyjnej 9 087 9040
Przeptywy s$rodkow pieni eznych z dziatalno s$ci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 398 388
Wptywy z tytutu odsetek 172 101
Sptaty udzielonych pozyczek 1519 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych (12 195) (9 149)
Udzielone pozyczki (348) (2 000)
Inne - -
Przeptywy srodkow pieni eznych netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (10 454) (10 660)
Przeptywy s$rodkow pieni eznych z dziatalno s$ci finansowej
Wplywy z kredytéw i pozyczek 23454 28 252
Sptata kredytoéw i pozyczek (3782) (14 602)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (4 218) (4 505)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spokki (18 647) (11 987)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom niekontrolujgcym (40) (703)
Zaptacone odsetki (783) (1012)
Inne (1093) -
Przeptywy s$rodkow pieni eznych netto z dziatalno $ci finansowej (5109) (4 557)
Zyvigks:zenie/ zmniejszenie stanu  $rodkow pieni eznych i ekwiwalentow $rodkéw (6 476) 6 177)
pieni eznych
Srodki pieni ezne, ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych, kredyty w rachunku 27 906 19 019
biezagcym oraz lokaty diugoterminowe  na pocz gtek okresu
Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny $rodkéw pienieznych,
ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym j i
Srodki pieni ezne, ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych, kredyty w rachunku 21 430 12 842
biezacym oraz lokaty diugoterminowe na koniec okresu
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania — lokaty dtugoterminowe stanowigce 548 1213

zabezpieczenie gwarancji bankowej dlugoterminowej
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za lll kwartat 2017 r.

wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi

acach ziotych

3.4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAL E WELASNYM

anitrob.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEA SNYM

Przypadaj acy na akcjonariuszy jednostki dominuj  gcej
Nadwy zka ze . . ) .
sprzeda 2y akdji ; ta plt?;lraeezzeri\:evgztyr’\ rezléﬁj\/)gjv} — | Inne kapitah Kapitat or:i?tlzyv; ;YSkz Zyskl strata z Udzialy \‘/(v’raaz;al
powy zej ich vt P i, y pitaty piaty a9 lat ubiegtych i Razem | niekontroluj ace SNy
- przeptywéw Swiadczenia rezerwowe zapasowe roku A ogGtem
warto $ci R : roku bie zacego
; ) pieni eznych pracownicze obrotowego
nominalnej
Saldo na dzie n 01.01.2017r. 5328 49 344 (3500) (459) 55 853 3 877 - 17 229 127 672 2092 129 764
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - - - - - - - - - - -
Saldo na dzie # 01.01.2017 r. po 5328 49 344 (3 500) (459) 55 853 3877 - 17229 | 127672 2092 129 764
korektach (po przeksztatceniu)
gg‘l“;‘”y w kapitale wtasnym w roku - - 4118 (6) 2985 - (40) (5 437) 1620 (3 367) (1747)
Obnizenie kapitatu podstawowego - - - - - - - - - (150) (150)
Dywidendy - - - - (1 471) - - (9191) [ (10662) (421) (11 083)
Woyptata zysku do wspélnikéw - - - - - - (40) - (40) - (40)
Zysk przekazany na kapitat rezerwowy - - - - 4 456 - - (4 456) - - -
Dochody catkowite ogétem za okres - - 4118 (6) - - - 8210 12 322 (2796) 9526
- Zysk /strata za rok obrotowy - - - - - - - 8210 8210 (2 796) 5414
- Pozostate dochody catkowite za okres - - 4118 (6) - - - - 4112 - 4112
Saldo na dzie h 30.09.2017r. 5328 49 344 618 (465) 58 838 3877 (40) 11 792 129 292 (1 275) 128 017
Saldo na dzie n 01.01.2016r. 5328 49 344 (1 405) (232) 61 210 3877 - 22 323 140 445 2333 142 778
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - - - - - - - - - - -
Saldo na dzie # 01.01.2016 1. po 5328 49 344 (1 405) (232) 61210 3877 - 22323 | 140445 2333 142 778
korektach (po przeksz tatceniu)
Zmiany w kapitale whastym w foku . . (2 095) (227) (5357) . . (5004) | (12773) (241) (13 014)
Emisja kapitatu akcyjnego - - - - - - - - - 239 239
Przeszacowanie $rodkéw trwatych - - - - (€8] - - - (€8] - (D)
Dywidendy - - - - (7 992) - - (11987) | (19 979) (702) (20 681)
Zysk przekazany na kapitat rezerwowy - - - - 2636 - - (2 636) - - -
Dochody catkowite ogétem za okres - - (2 095) (227) - - - 9529 7207 222 7429
- Zysk /strata za rok obrotowy - - - - - - - 9529 9529 222 9751
- Pozostate dochody catkowite za okres - - (2 095) (227) - - - - (2 322) - (2 322)
Saldo na dzie h 31.12.2016r. 5328 49 344 (3500) (459) 55 853 3877 - 17 229 127 672 2092 129 764
Saldo na dzie 1 01.01.2016 r. 5328 49 344 (1 405) (232) 61 210 3877 - 22 323 | 140 445 2333 142 778
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - - - - - - - - - - -
Saldo na dzie n 01.01.2016 r. po
korektach (po przeksztatceniv) 5328 49 344 (1 405) (232) 61 210 3877 - 22323 | 140445 2333 142 778
gg‘l'g”y W kapitale wrasnym w roku - - (124) - 5247 - - (4 740) 383 (125) 258
Dywidendy - - - - - - - (11988) [ (11 988) (702) (12 690)
Zysk przekazany na kapitat rezerwowy - - - - 5247 - - (5 247) - - -
Dochody catkowite ogétem za okres - - (124) - - - - 12 495 12 371 577 12 948
- Zysk /strata za rok obrotowy - - - - - - - 12 495 12 495 577 13 072
- Pozostate dochody catkowite za okres - - (124) - - - - - (124) - (124)
Saldo na dzie h 30.09.2016r. 5328 49 344 (1 529) (232) 66 457 3877 - 17 583 140 828 2208 143 036
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za lll kwartat 2017 r.

wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi

3.5. INFORMACJE O PRZYCHODACH | WYNIKACH POSZCZEGOL NYCH SEGMENTOW BRANZOWYCH DLA GRUPY KAPITALOWEJ]

acach ziotych

INTROL W OKRESIE I-IlIl KWARTALU 2017 i 2016 R.

anitrob.

Dziatalno $¢ kontynuowana

Produkcja Ustugi AKPIA,
01.01.2017 Produkcia elementéw elektryczne, Dystrybucja Pozostata Przychody Razem Dziataino $¢ | Dziataino ¢
30.09.2017 AKPi AJ odlewniczych instalacyjne z doradztwem dziatalno $é Wytaczenia i koszty dziatalno $¢ . — oadlem
(gtowice, odlewy, projektowe, technicznym wspdlne kontynuowana 9
inne) budowlane

Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow 22 326 48 017 97 129 88 849 13724 - - 270 045 270 045
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami 810 1439 2548 2109 7 740 (14 646) - - }
Przychody
segmentu ogétem 23136 49 456 99 677 90 958 21 464 (14 646) - 270 045 270 045
Wynik
Wynik segmentu 8 081 8 964 11 394 18 776 2 797) - - 45 418 45 418
W tym dotacje 2095 991 345 64 3495 3495
Przychody
nieprzypisane ) - - - - - 9108 9108 9108
Koszty
nieprzypisane B - - - - - 45 152 45 152 45 152
Zysk z dziatalnosci
operacyjnej ) ) - - - - - 9374 9374
Przychody
finansowe netto ) ) - - - - (1 009) (1 009) (1 009)
Zysk przed
opodatkowaniem ) } - - - - - 8 365 8 365
Podatek
dochodowy ) } - - - - 2951 2951 2951
Zysk netto za rok
obrotowy ) } - - - - - 5414 5414
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acach ziotych

anitrob.

Dziatalno $¢ kontynuowana
Produkcja Ustugi AKPIA,
01.01.2016 elementow elektr j
. yczne, Dystrybucja Przychody Razem . asa . asa
30.09.2016 Pr)gggi(ga odlewniczych instalacyjne z doradztwem d';?;glsr:?aéé Wytaczenia i koszty dziatalno §¢ Baz;]?;é::rr]]g nsac chl)azlgr% s¢
(gtowice, odlewy, projektowe, technicznym wspdlne kontynuowana 9
inne) budowlane
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow 20 936 42 808 141 041 77 304 9727 - - 291 816 - 291 816
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami 1163 1962 7953 2 305 6 908 (20 291) - - - -
Przychody
segmentu ogélem 22 099 44 770 148 994 79 609 16 635 (20 291) - 291 816 - 291 816
Wynik
Wynik segmentu 7 489 9019 15 500 18 955 (565) - - 50 398 - 50 398
W tym dotacje 1728 944 348 59 3079 3079
Przychody
nieprzypisane - - - - - - 10 183 10 183 - 10 183
Koszty
nieprzypisane - - - - - - 43 408 43 408 - 43 408
Zysk z dziatalnosci
operacyjnej B - - - - - - 17 173 - 17 173
Przychody
finansowe netto ] ] ) ] ) ] (2023) (2023) ] (2023)
Zysk przed
opodatkowaniem ] ] ] ] ] ] ] 15150 ] 15150
Podatek
dochodowy - - - - - - 2078 2078 - 2078
Zysk netto za rok
obrotowy - - - - - - - 13072 - 13072
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wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ztotych SA

3.6. INFORMACJA DODATKOWA

3.6.1. PODSTAWY SPORZADZENIA SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO | JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ O SWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej INTROL oraz skrécone sprawozdanie finansowe
INTROL S.A. obejmujgce okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2017 r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej. Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadag
kosztu historycznego.

Prezentowane sprawozdania zawierajg dane finansowe za okres od dnia 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 r. oraz
poréwnywalne dane finansowe. Rokiem obrotowym jednostki dominujacej i jednostek zaleznych jest rok kalendarzowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej
INTROL w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenia kontynuacji dziatalnosci gospodarcze;.

Sprawozdania finansowe wykazane zostaly w tysigcach ztotych, chyba Zze w konkretnych sytuacjach podane zostaly z
wiekszg doktadnoscia. Walutg funkcjonalng, jak i sprawozdawczg jest zitoty polski (PLN).

Oswiadczenie o0 zgodno $ci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej INTROL oraz skrécone sprawozdanie finansowe
INTROL S.A. zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
wykonawczych Komisji Europejskiej, w szczeg6inoéci w zgodnosci z MSR 34 ,Srédroczne sprawozdania finansowe”, a takze
.R0zporzgdzeniem w sprawie informacji biezgcych i okresowych (...)".

Zasady (polityka) rachunkowo $ci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spéjne z
tymi, ktére zastosowano przy ich sporzadzaniu za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

Zadne nowe standardy lub zmiany do istniejacych standardéw, opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE nie staty sie obowigzujgce od 2017 r.

Standardy nie zastosowane

Zarzad nie wybrat opcji wczesniejszego zastosowania nastepujgcych standardéw oraz interpretacji (juz przyjetych lub
bedacych w trakcie przyjmowania przez Unie Europejska):

Standardy i interpretacje opublikowane i zatwierdzo  ne przez UE:
- MSSF 15 Umowy z klientami wraz ze zmiang do MSSF 15 na temat daty wej$cia w zycie standardu — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. lub pdzniej,
- MSSF 9 Instrumenty finansowe — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 r. lub pdzniej.

Standardy i interpretacje przyj ete przez RMSR, b edace w trakcie zatwierdzania przez UE:

- MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci — prace zatwierdzajgce standard przejsciowy odtozone
do czasu przyjecia ostatecznej wersji standardu,

- MSSF 16 Leasing — planowana data obowigzywania dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2019 r. lub pozniej,

- MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe - planowana data obowigzywania dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2021 r. lub p6zniej,

- Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28: Sprzedaz lub przeniesienie aktywow przez inwestora do jednostki
stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia - odroczone na czas nieokreslony,

- Zmiany do MSR 12: Ujecie aktywoéw z tytutu odroczonego podatku na niezrealizowane straty — planowana
data obowigzywania dla okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r. lub p6zniej,

- Zmiany do MSR 7: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji — planowana data obowigzywania dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 r. lub pézniej,

- Wyjasnienia do MSSF 15 Umowy z klientami - planowana data obowigzywania dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. lub pézniej,

- Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena pfatnosci na bazie akcji - planowana data obowigzywania dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub p6zniej,

- Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe-
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planowana data obowigzywania dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. lub pézniej,

- Doroczne poprawki (cykl 2014-2016) - planowana data obowigzywania dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 lub pdzniej oraz 1 stycznia 2017 r. lub pdzniej,

- Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wczesne uwzglednienie — planowana data
obowigzywania dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. lub pdzniej,

- Zmiany do MSR 40: Transfer nieruchomosci inwestycyjnych — planowana data obowigzywania dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub pozniej,

- Interpretacja KIMSF 23 Niepewnos$¢ rozliczania podatku dochodowego — planowana data obowigzywania dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub pézniej,

- Zmiana do MSR 28: Dlugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach
— planowana data obowigzywania dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub pézniej,

- Zmiana do MSSF 9 Instrumenty finansowe - planowana data obowigzywania dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub péznie;.

Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany mogg wywrze¢ w przysztosci znaczacy wplyw na kwoty i ujawnienia
prezentowane w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej. Nie ma jednak mozliwosci
przedstawienia wiarygodnych danych szacunkowych dotyczgcych oddziatywania wyzej wymienionych standardéw,
dopdki Grupa nie przeprowadzi szczegétowej analizy w tym zakresie.

3.6.2. RODZAJ ORAZ KWOTY POZYCJI WPLYWAJ ACYCH NA AKTYWA, ZOBOWI AZANIA, KAPITAL,
WYNIK  FINANSOWY NETTO LUB PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA
NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKO SC LUB CZESTOTLIWOSC

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2017 r. nie nastapity zdarzenia nietypowe dla Grupy Kapitalowej INTROL ze wzgledu
na ich charakter, wielko$¢ czy zakres majgce wplyw na jej sprawozdanie finansowe, inne niz wymienione w niniejszym
raporcie, w szczeg6lnosci w Punkcie 5.3.1.

3.6.3. RODZAJ ORAZ KWOTY ZMIAN WARTO SCI SZACUNKOWYCH KWOT, KTORE BYLY
PREZENTOWANE W POPRZEDNICH OKRESACH, KTORE WYWIERAJ A ISTOTNY WPLYW NA
BIEZACY OKRES SRODROCZNY

Sporzadzenie $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga od Zarzadu Spotki
uzycia ocen i szacunkéw, ktére majg wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz wykazywane aktywa, pasywa,
przychody oraz koszty.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne.
Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

Podstawowe osgdy i szacunki dokonane w procesie stosowania zasad rachunkowos$ci i majgce najwiekszy wplyw na
wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym obejmowaly:

- Ujmowanie przychodéw

Poszczegolne Spoétki w Grupie stosujg metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow
diugoterminowych. Stopien zaawansowania ustugi mierzy sie udziatem kosztéw poniesionych do calosci szacowanych
kosztéw kontraktu. Wyceny biezgce stopnia zaawansowania kontraktéw ujmuje sie na kontach rozliczen miedzyokresowych
przychodow i kosztow.

- Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywalnego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania
ekonomicznego sktadnikdw pozycji rzeczowych aktywéw trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego.

- Wycena rezerw z tytutu  $wiadcze i pracowniczych
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocag metod aktuarialnych, ktore bazujg na przyjetych
przez aktuariusza zatozeniach.

- Sktadniki aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Poszczeg6lne Spotki z Grupy rozpoznajg sktadniki aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w
przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Informacje o zmianach pozycji ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na ktére mogty mie¢ wplyw osady i szacunki w
stosunku do konca 2016 r. przedstawione zostaty ponizej:
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Grupa INTROL

acach zitotych

anirob.

30.09.2017 31.12.2016 Zmiana
Odpisy aktualizuj gce warto $¢ aktywow: 9 888 9214 674
- zapasy 3339 2 607 732
- inwestycje dtugo- i krétkoterminowe 256 148 108
- naleznosci dtugo- i krétkoterminowe 6 293 6 459 (166)
,:ktywa z tytutu odroczonego podatku 20 030 20 373 (343)
ochodowego
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 9 356 6811 2545
Rezerwy: 10 328 13823 (3 495)
- ha naprawy gwarancyjne 2 049 3282 (1 233)
- ha przyszie straty 2797 3165 (368)
- ha swiadczenia pracownicze i tym podobne: 4530 6 200 (1 670)
- odprawy emerytalne i rentowe 1340 1342 (2)
- urlopy 1868 1908 (40)
- premie dla Zarzadéw 777 1119 (342)
- pozostate premie 85 1367 (1 282)
- nagrody jubileuszowe 460 464 (4)
- inne - - -
- pozostale rezerwy: 952 1176 (224)
- na badanie bilansu 27 169 (142)
- inne 925 1007 (82)
Wycena kontraktow dtugoterminowych:
- rozliczenia miedzyokresowe kosztow 27 502 16 671 10 831
- rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw 2 497 5039 (2 542)
INTROL S.A. — dziatalno $¢ kontynuowana
30.09.2017 31.12.2016 Zmiana
Odpisy aktualizuj gce warto $¢ aktywow: 231 124 107
- inwestycje dtugo- i krétkoterminowe 231 124 107
,:ktywa z tytutu odroczonego podatku 6 208 6 415 (207)
ochodowego
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 4588 4 559 29
Rezerwy: 126 187 (61)
- na $wiadczenia pracownicze i tym podobne: 126 149 (23)
- odprawy emerytalne i rentowe 52 52 -
- urlopy 74 74 -
- premie dla Zarzadéw - 23 (23)
- pozostale rezerwy: - 38 (38)
- na badanie bilansu - 38 (38)

- inne
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anirob.

acach zitotych

INTROL S.A. — dziatalno $¢ zaniechana

30.09.2017 31.12.2016 Zmiana

Odpisy aktualizuj gce warto $¢ aktywow: 1351 2061 (710)

- naleznosci dlugo- i krétkoterminowe 1351 2061 (710)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1688 384 (696)
dochodowego
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 335 604 (269)
Rezerwy: 4214 5814 (1 600)

- na straty na kontraktach 2 669 3128 (459)

- na naprawy gwarancyjne 1349 2490 (1141)

- na kary umowne 196 196 -
Wycena kontraktow dtugoterminowych:

- rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1208 2 258 (1 050)

- rozliczenia miedzyokresowe przychodow 182 - 182

3.6.4. INFORMACJE DOTYQZACE ZMIAN ZOBOWIAZAN WARQNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

. . Udziat w Udziat w Udziat w
é‘r’so"":,\ﬁ’;‘;‘o""l‘_wa’””kowe 30.09.2017 |31.12.2016 | 30.09.2016 |  sumie sumie sumie
Py 30.09.2017 | 31.12.2016 | 30.09.2016

1. Na rzecz jednostek powigzanych - - - - - -

(22' g‘/f‘u:ﬁ)ecz pozostalych jednostek 29494| 26111| 28893| 100,0%| 100,0%|  100,0%

- udzielonych gwaranciji i poreczen 22 494 26 111 28 893 76,3% 100,0% 100,0%

- pozostate 7 000 - - 23, 7% - -

Zobowi azania warunkowe Udziat w Udziat w Udziat w

Spolki II?ITROL SA 30.09.2017 |31.12.2016 | 30.09.2016 sumie sumie sumie

2 o 30.09.2017 | 31.12.2016 | 30.09.2016
1. Na rzecz jednostek powigzanych 54 931 36 528 38716 80,0% 81,4% 77,7%
é't}’:'tﬁ*[f)ecz pozostatych jednostek 13723 8363| 11117 20,0% 18,6% |  22,3%

- udzielonych gwaranciji i poreczen 6 723 8 363 11117 9,8% 18,6% 22,3%

- pozostate 7 000 - - 10,2% - -

3.6.5.

PREZENTOWANYM OKRESIE

OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNO SCI DZIALALNO SCI EMITENTA W

Grupa Kapitatowa INTROL wiekszo$¢ przychodéw ze sprzedazy generuje na rynku budowlano - montazowym, ktory
charakteryzuje sie sezonowoscig sprzedazy. Jest ona zwigzana z nasileniem prac wykonczeniowych w budowanych
i remontowanych obiektach. W zwigzku z powyzszym przychody ze sprzedazy i zyski sg zwykle wyzsze w drugim pétroczu.
3.6.6. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJ ACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTO SCI NETTO
MOZLIWEJ DO UZYSKANIA | ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTU tU

Ww. informacje przedstawione zostaly w Punkcie 3.6.3 niniejszego Raportu ,Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci
szacunkowych kwot”.

3.6.7. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJ ACYCH Z TYTULU UTRATY WARTO SCI AKTYWOW
FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTO SCI NI!EMATERIALNYCH |
PRAWNYCH LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH ODPISOW

Ww. informacje przedstawione zostaly w Punkcie 3.6.3 niniejszego Raportu ,Rodzaj oraz kwoty zmian wartoSci
szacunkowych kwot”.
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3.6.8. INFORMACJE O UTWORZENIU, ZWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU | ROZWI AZANIU REZERW

Ww. informacje przedstawione zostaly w Punkcie 3.6.3 niniejszego Raportu ,Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci
szacunkowych kwot”.

3.6.9. INFORMACJE O REZERWACH | AKTYWACH Z TYTULU O DROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

Ww. informacje przedstawione zostaly w Punkcie 3.6.3 niniejszego Raportu ,Rodzaj oraz kwoty zmian wartoSci
szacunkowych kwot”.

3.6.10. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | SPRZEDAZY RZECZOWYCH

AKTYWOW TRWALYCH

01.01.2017

30.09.2017
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 14 579
- w ramach uméw leasingu finansowego 4117
- pozostate 10 463
Wartos$¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywéw trwatych 354
Zysk (strata) na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 255
Warto$¢ netto zlikwidowanych rzeczowych $rodkéw trwatych 29

W okresie Il kwartatu 2017 r. najwieksze zwigkszenia rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 9 174 tys. zt dotyczyly
spotki Limatherm S.A., ktéra prowadzi inwestycje majgce na celu zwiekszenie mocy produkcyjnych spotki. Na wartosé
rzeczowych aktywow trwatych sktadajg sie: centra obrébcze (5sztuk), stanowisko B-R zrobotyzowanych gniazd, stanowisko
do odlewania wyrobéw z Vacuum, stanowisko do mycia wyrobéw (Myjnia Fera), kompresor, dwa serwery, forma LK-154/11,
urzadzenie do testéw szczelnosci.

Poza Limatherm S.A. wigksze nabycia w Grupie obejmowaly:
- zakupy w ramach leasingu finansowego o tgcznej wartosci 3 084 tys. zt, dotyczyty gtéwnie Srodkow transportu oraz maszyn i
urzadzen.

W okresie I-1Il kwartatu 2017 nie dokonano istotnych transakcji sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

3.6.11. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZOBOWIAZANIACH Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

30.09.2017 31.12.2016
Zobowi gzania uj ete w sprawozdaniu finan sowym 9740 10 051
Zobowigzania inwestycyjne 1014 621
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 8 726 9430

Zobowi gzania nie uj ete w sprawozdaniu finansowym

Pozostate zobowigzania umowne

Aktualne zobowigzania inwestycyjne spétek Grupy INTROL wigzg sie m.in z planami inwestycyjnymi spotek. Wspomniane
inwestycje majg na celu m.in. zwiekszenie mocy produkcyjnych spétek Grupy oraz reorganizacje przeptywu produkcji.

3.6.12. INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTU tU SPRAW SADOWYCH

W okresie Il kwartatu 2017 r. w spétkach Grupy INTROL nie dokonywano istotnych rozliczen z tytutu spraw sgdowych.

3.6.13. WSKAZANIE KOREKT Bt EDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W okresie Ill kwartatu 2017 r. w Grupie INTROL nie dokonywano korekt btedéw poprzednich okreséw.

Skonsolidowany raport kwartalny, 111 kwartat 2017

Strona 15z 48




Skonsolidowany raport kwartalny Grupy INTROL

(]
za lll kwartat 2017 r. ( ! )
wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi 444 POI. SA

acach zitotych

3.6.14. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODAR CZEJ | WARUNKOW PROWADZENIA
DZIALALNO $CI, KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSE GODZIWA AKTYWOW
FINANSOWYCH | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI, NIEZALE ZNIE OD TEGO, CZY TE
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA SA UJETE W WARTOSCI GODZIWEJ CZY W SKORYGOWANEJ
CENIE NABYCIA (KOSZCIE ZAMORTYZOWANYM)

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkdw prowadzenia dziatalnosci nie miala istotnego wplywu na warto$¢ godziwg
aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy INTROL w okresie sprawozdawczym.

3.6.15. INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB PO ZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH
POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE
PODJETO ZADNYCH DZIALA N NAPRAWCZYCH DO KO NCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Grupa INTROL posiada kredyty bankowe, ktorych obstuga jest regularna.

3.6.16. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JE DNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ
LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI, JEZELI ZOSTALY ZAWARTE NA
INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

INTROL S.A. i jednostki od niego zalezne w okresie Ill kwartatu 2017 r. nie zawieraly transakcji z podmiotami powigzanymi,
na warunkach innych niz rynkowe.

3.6.17. W PRZYPADKU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH W WARTOSCI GODZIWEJ —
INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) JEJ USTALENIA

W okresie Ill kwartatu 2017 r. w Grupie INTROL w przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
nie dokonywano zmiany sposobu (metody) ich ustalenia.

3.6.18. INFORMACJE DOTYCZACE ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU
ZMIANY CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W okresie Ill kwartatu 2017 r. w Grupie INTROL nie dokonywano zmiany celu bgdz wykorzystania aktywéw finansowych, a
tym samym nie wprowadzano zmian w ich klasyfikacji.

3.6.19. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOW YCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie Il kwartatu 2017 r. nie nastapity ww. wydarzenia.

3.6.20. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJ ETYCH W TYM
SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI
FINANSOWE EMITENTA

Ww. informacje zostaly przedstawione w Punkcie 5.3.4 niniejszego Raportu — ,Zdarzenia po zakohczeniu okresu
sprawozdawczego”.

3.6.21. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALE ZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI t ACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALE ZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI £ ACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTO $€ CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

W okresie Il kwartatu 2017 r. INTROL S.A. lub jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczek lub
gwarancji, ktérych tgczna warto$¢ stanowi rdwnowartos$¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.
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4.1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ INTROL S.A.

anirob.

4. SKROCON[E SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA
30 WRZESNIA 2017 R., SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH
STANDARDOW SPRAWOZDAWCZO SCI FINANSOWEJ

AKTYWA 30.09.2017 | 31.12.2016 | 30.09.2016
A. Aktywa trwale 91881 92 765 92 070
1. Rzeczowe aktywa trwate 12772 12 789 13 015
2. Inne warto$ci niematerialne 85 44 52
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 71110 71113 71 365
4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 896 8 799 7616
5. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 18 20 22
B. Aktywa obrotowe 35179 35 769 37 385
1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 18 502 14 662 27 754
- w tym z tytutu dostaw i ustug 1929 5 568 17 041
2. Rozliczenia miedzyokresowe 1313 2 348 3283
3. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 568 776 702
4. Udzielone pozyczki 8725 3799 5027
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6071 14 184 619
Aktywa razem 127 060 128 534 129 455
PASYWA 30.09.2017 | 31.12.2016 | 30.09.2016
A. Kapitat wkasny 112 999 104 675 116 206
1. Kapital podstawowy 5328 5328 5328
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 49 344 49 344 49 344
3. Pozostate kapitaty rezerwowe i zapasowe 39 347 40 811 48 809
4. Zysk z lat ubieglych i roku biezgcego 18 980 9192 12 725
B. Zobowi gzania diugoterminowe 5094 5287 5233
1. Rezerwy 33 33 33
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4923 5163 5044
3. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 138 91 156
C. Zobowi gzania krétkoterminowe 8 967 18 572 8 016
1. Rezerwy 4 307 5 968 1283
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki - - 2224
3. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 124 215 315
4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4354 12 389 2 409
- w tym z tytutu dostaw i ustug 3870 3 657 2 046
5. Rozliczenia miedzyokresowe 182 - 1785
Pasywa razem 127 060 128 534 129 455
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4.2. SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKO WITYCH DOCHODOW
INTROL S.A.
01.01.2017 | 01.01.2016 | 01.07.2017 | 01.07.2016
30.09.2017 | 30.09.2016 | 30.09.2017 | 30.09.2016

A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 3195 2 954 1127 776
B. Koszty sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 1472 1297 494 425
C. Zysk brutto ze sprzeda zy (A-B) 1723 1657 633 351
D. Koszty sprzedazy 64 434 20 120
E. Koszty ogélnego zarzadu 2792 2973 982 811
F. Pozostate przychody 187 145 119 43
G. Pozostale koszty 133 45 3 -
H. Zysk z dziatalno $ci operacyjnej (C-D-E+F-G) (1079 (1 650) (253) (537)
I. Przychody finansowe 17 381 19 430 4 337 137
J. Koszty finansowe 219 508 15 211
K. Zysk/strata brutto (H+I-J) 16 083 17 272 4 069 (611)
L. Podatek dochodowy (538) (625) (147) 58
M. Zysk netto z dziatalno $ci gospodarczej (K-L) 16 621 17 897 4216 (669)
N. Zysk za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej 2 359 (5172) 141 (161)
0. Zysk netto za rok obrotowy (M+N) 18 980 12725 4 357 (830)
P. Inne catkowite dochody - - -
R. Dochody catkowite razem (O+P) 18 980 12725 4 357 (830)
Zysk na jedn 3 akeje: 01.01.2017 |01.01.2016

30.09.2017 | 30.09.2016
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,62 0,67
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,62 0,67
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej 0,09 (0,19)
- rozwodniony z wyniku finansowego dzialalnosci zaniechanej 0,09 (0,19)
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,71 0,48
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,71 0,48
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4.3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH INTROL S.A.

anirob.

& 01.01.2017 | 01.01.2016

METODA POSREDNIA 30.09.2017 | 30.09.2016
Przeptywy srodkdw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk/ strata netto 18 980 12 725
Korekty o pozycje: (14 587) (10 385)
Amortyzacja srodkéw trwatych 344 371
Amortyzacja wartosci niematerialnych 18 24
Koszty i przychody z tytutu odsetek (355) (233)
Przychody z tytutu dywidend (16 767) (19 067)
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 194 212
Zmiana stanu rezerw (1902) (1 750)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych 3822 13 166
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych 59 (3159)
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy - 51
Inne korekty - -
Przeptywy srodkéw pieni eznych netto z dziatalno $ci operacyjnej 4 393 2 340
Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy $rodkow trwalych i warto$ci niematerialnych 59 3
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych 23 -
Wplywy z tytutu odsetek 278 273
Wptywy z tytutu dywidend 11194 11205
Spilaty udzielonych pozyczek 11 5175
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych (186) (97)
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych (112) (120)
Udzielone pozyczki (4 849) (6 686)
Przeptywy srodkow pieni eznych netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 6418 9 753
Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

Sptata kredytow i pozyczek - (1482
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (232) (262)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki (18 647) (11 987)
Zaptacone odsetki (12) (66)
Przeptywy $rodkéw pieni eznych netto z dziatalno $ci finansowej (18 890) (23 797)
Z_Wi_ek_szenie/ zmniejszenie stanu  $rodkow pieni eznych i ekwiwalentéw  $rodkow (8 079) (1704)
pieni eznych
Srodki pieni ezne, ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych, kredyty w rachunku 14 698 3536
biezacym oraz lokaty dlugoterminowe na pocz  gtek okresu

Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny srodkoéw pienieznych,
ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym i j
Srodki pieni ezne, ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych, kredyty w rachunku 6619 1832
biezagcym oraz lokaty diugoterminowe  na koniec okresu

acyl y arug

-0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania — lokaty diugoterminowe stanowigce 548 1213

zabezpieczenie gwarancji bankowej dtugoterminowej
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4.4. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM INTRO L S.A.

anitrob.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Nadwyzka ze Kapitat Kabital
. sprzeda zy rezerwowy z tyt. p . . Zysk/ strata z lat .
Kapitat akeji powy Zej Zabezpiecze h rezerwowy — Inne kapitaty Kapitaty ubiegtych i roku Kapltal'wiasny
podstawowy ich warto $ci przephywow smadczgma rezerwowe zapasowe bie 2acego ogoétem
) ; A pracownicze
nominal nej pieni eznych

Saldo na dzie n 01.01.2017r. 5328 49 344 (30) 37 155 3 686 9192 104 675
Zmiana zasad polityki rachunkowosci - - - - - - -
Saldo na dzie 1 01.01.2017 . po korektach 5328 49 344 (30) 37 155 3686 9192 104 675
(przeksztatceniu)

Zmiany w kapitale wkasnym w roku 2017 - - - (1464 - 9788 8 324
Zysk przekazany na kapitat rezerwowy - - - - - - -
Dywidendy - - - (1 464) - (9 192) (10 656)
Dochody catkowite ogétem za okres - - - - - 18 980 18 980
- Zysk za rok obrotowy - - - - - 18 980 18 980
- Pozostate dochody catkowite za okres - - - - - - -
Saldo na dzie n 30.09.2017r. 5328 49 344 (30) 35691 3 686 18 980 112 999
Saldo na dzie h 01.01.2016 r. 5328 49 344 (24) 42 927 3 686 14 207 115 468
Zmiana zasad polityki rachunkowosci - - - - - - -
Saldo na dzie n 01.01.2016 r. po korektach

(przeksztatceniv) 5328 49 344 (24) 42 927 3686 14 207 115 468
Zmiany w kapitale wkasnym w roku 2016 - - (6) (5772) - (5 015) (10 793)
Skutki rozliczenia potgczenia ze spétkg zalezng - - - (384) - 384 -
Zysk przekazany na kapitat rezerwowy - - - 2 604 - (2 604) -
Dywidendy - - - (7 992) - (11 987) (19 979)
Dochody catkowite ogétem za okres - - (6) - - 9192 9 186
- Zysk za rok obrotowy - - - - - 9192 9192
- Pozostate dochody catkowite za okres - - (6) - - - (6)
Saldo na dzie i 31.12.2016 r. 5328 49 344 (30) 37 155 3 686 9192 104 675
Saldo na dzie n 01.01.2016r. 5328 49 344 (24) 42 927 3 686 14 207 115 468
Zmiana zasad polityki rachunkowosci - - - - - - -
Saldo na dzie n 01.01.2016 r. po korektach

(przeksztatceniv) 5328 49 344 (24) 42 927 3686 14 207 115 468
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2016 - - - 2 220 - (1 482) 738
Zysk przekazany na kapitat rezerwowy - - - 2220 - (2 220) -
Dywidendy - - - - - (11 987) (11 987)
Dochody catkowite ogétem za okres - - - - - 12 725 12 725
- Zysk za rok obrotowy - - - - - 12 725 12 725
- Pozostate dochody catkowite za okres - - - - - - -
Saldo na dzie 1 30.09.2016 . 5328 49 344 (24) 45 147 3 686 12 725 116 206
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4.5. INFORMACJE O PRZYCHODACH | WYNIKACH POSZCZEGOL NYCH SEGMENTOW BRANZOWYCH DLA INTROL S.A W OKRESIE Il

KWARTALU 2017 i 2016 R.

Dziatalno $¢ kontynuowana

Ustugi AKPIA i

. Ustugi g oo . asa . asa
elektryczne, Dystrybucja B Przychody Razem dziatalno s¢ Dziatalno s$é Dziatalno s$é
Lt = 20 instalacyjne, z doradztwem f;!?ggf)%?:knﬁ i koszty kontynuowana zaniechana ogotem

%rl:)éeol\(;?;\r/% technicznym grupie wspdlne
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 3195 - 3195 768 3963
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - -
Przychody segmentu ogétem 3195 - 3195 768 3963
Wynik
Wynik segmentu 1723 - 1723 243 1 966
w tym dotacje do wynagrodzen - - - 4 4
Przychody nieprzypisane - 187 187 2335 2522
Koszty nieprzypisane - 2989 2989 67 3 056
Zysk/ strata przed opodatkowaniem i kosztami finansowymi - - (1079 2511 1432
Przychody finansowe netto - 17 162 17 162 1049 18 211
Zysk przed opodatkowaniem - - 16 083 3560 19 643
Podatek dochodowy - (538) (538) 1201 663
Zysk netto za rok obrotowy - - 16 621 2 359 18 980

Dziatalno $¢ kontynuowana
Ustugi AKPIA i Ustugi dviatal " "
elektryczne, Dystrybucja o Przychody Razem dziatalno s¢ Dziatalno ¢ Dziatalno $¢
LGl APE- U 2 instalacyjne, z doradztwem swmdczqne na i koszty kontynuowana zaniechana ogotem

projektowe, technicznym rzecz qulek w wspolne

budowlane grupie
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 2 954 - 2 954 9 765 12 719
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - -
Przychody segmentu ogétem 2 954 - 2 954 9 765 12 719
Wynik
Wynik segmentu 1657 - 1657 (4 978) (3 321)
w tym dotacje do wynagrodzen - - - 1 1
Przychody nieprzypisane - 145 145 202 347
Koszty nieprzypisane - 3452 3452 1333 4785
Strata przed opodatkowaniem i kosztami finansowymi - - (1 650) (6 109) (7 759)
Przychody finansowe netto - 18 922 18 922 140 19 062
Zysk przed opodatkowaniem - 17 272 (5 969) 11 303
Podatek dochodowy - (625) (625) (797) (1 422)
Zysk netto za rok obrotowy - - 17 897 (5172) 12725
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5. SPRAWOZDANIE ZARZADU INTROL S.A. Z DZIALALNO SCI GRUPY
KAPITALOWEJ INTROL W IIl KWARTALE 2017 R.

5.1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE
51.1. SKtLAD GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowa INTROL (,Grupa INTROL” ,Grupa”) na dzien publikacji raportu sktada sie z 23 podmiotéw, a jej
jednostkg dominujgcg jest INTROL S.A. (,Emitent”, ,INTROL S.A.", ,Spdétka”, ,jednostka dominujgca”) z siedzibg w
Katowicach, przy ul. Kosciuszki 112.

INTROL S.A. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 10 grudnia 1997 r., w wyniku przeksztatcenia ,INTROL —
POLON” Sp. z 0.0. w spotke akcyjna.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy, Katowice-Wschadd, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000100575. Kapitat zaktadowy wynosi 5 327 760 PLN (w catosci wptacony).

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 272043375.
Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Grupa INTROL to dynamicznie rozwijajacy sie holding 23 spétek, dziatajacy w bardzo wielu branzach gospodarki,
ktory dostarcza zaawansowane rozwigzania m.in. w zakresie automatyki, pomiaréw przemystowych, i innych instalacji
technologicznych dla wielu branz, w tym przede wszystkim dla energetyki og6lnej, energetyki zawodowej, motoryzacji,
ochrony $rodowiska, budownictwa, gérnictwa.

Dziatalno$é Grupy opiera sie na trzech filarach: ustugach, produkc;ji i dystrybucji, ktérych udziat w przychodach ogétem
Grupy ksztattuje sie na poziomie odpowiednio 30%-40%, 20%-30% i 30%-40%. W ramach $wiadczenia ustug spoiki
Grupy oferujg gtéwnie generalne wykonawstwo inwestycji, ustugi w zakresie instalacji Aparatury Kontrolno-Pomiarowej
i Automatyki (AKPiA), instalacji elektrycznych, kottowych, rurociggowych, utrzymania ruchu i ochrony srodowiska.
Dziatalno$¢ produkcyjna obejmuje m.in. wytwarzanie przyrzgdéw do pomiaru temperatury, w tym szczegOlnie
wszelkiego rodzaju przemystowych czujnikbw temperatury, szerokiej gamy gtowic pomiarowych oraz innych
elementéw automatyki, a takze urzgdzen do oczyszczalni $ciekéw. Dziatalnos$é dystrybucyjna obejmuje gtéwnie
dystrybucje aparatury kontrolno-pomiarowej (m.in. inteligentnych uktadéw pomiarowo-rejestrujgcych i przemystowych
systemoéw komunikacji) i automatyki. Tak duze zdywersyfikowanie zakresu dziatalnosci przektada sie na zwiekszenie
bezpieczenstwa funkcjonowania.

Zdecydowana wiekszos¢ (ok. 80%) sprzedazy realizowana jest na rynku krajowym. Grupa zatrudnia ok. 1500 oséb.

Strategia rozwoju Grupy INTROL zaklada koncentracje na najbardziej zaawansowanych technologiach i
rozwigzaniach w przemysle oraz wypracowywanie i utrzymywanie przewagi konkurencyjnej, stawiajgc na nowe,
perspektywiczne branze i sektory. Grupa stale dgzy do dalszego rozwoju produktéw, przyjmujgc jako priorytet wysoka
jakos¢, szeroki asortyment oraz sprawng obstuge. Celem strategicznym Grupy jest dynamiczny, diugotrwaly i
rentowny rozwoj.
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Strukture Grupy Kapitatowej INTROL na dzieh 30 wrzesnia 2017 r. przedstawia ponizszy schemat:

' & B
dntrol) HO0%
GRUPA KAPITALOWA -ye
Generalne wykonawstwo inwestycji, LLma/
projektowanie, wykonawstwo, montaz
: u.nﬁdzeﬁ kotlowych i innyeh instalacii /
i, tech 70%
projektowanie | budnwa msta[an uzdatniania .
wody pitnej i technologicznej, dziatalnosc producerrs odlewéw alumlmowych
> e ol )
inlrobal 80,4% 99,71*1/ \
INTROL 5.A.
utrzymanie ruchu urzadzen na rzecz spélek 0,29% f
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ja procesaw pr hi ( B ('gjl SENSOR
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cusberms 50,49% L o 100% [~ N\
wdrazanie w intelﬁ]germych budynkach ﬁma/
systemow automatyki | bezpieczenstwa u D
S o500t 5.4 COMPONENTS
(w I|kW|daql od1.11.2016 r.),
- udzielania kredy Sz G u producent komponentow do
f_——'“"—_\ & o
ILZT IV Sp. z 0.0. 100% I \ przemystowe] aparatury pumlamweu
a0l LN, K ) <
produktow, z wyt. praw chranionych prawem S
autorskim / C ( s ) » =
51,22% \ c \ ‘ ‘
DYEIRRUCE - KATOWICE
Smart In Sp. z 0.0._ - #
wdrazanie zlozonych systemai typu \\ SO A produkcia urzgdzen 2z sektora
\_ Command & Control ° INTROL S.A. \_ ochreny srodowiska J
1% Smart- In 0,001%
I Smart In Sp. 7 0.0. Sp.k. 5 ( ! l ) ' 43,04% Limatherm S.A,
zani ziozoﬁvch i typu ] i ln Po ‘5:‘.“52.:. 23,82% INTROL — Energomontaz Sp. 7 c.0.
ommangd & Control” 3,‘9% INTROL S.A. (Limanowa) 17,78% INTROL S.A.
) 14,94% ZPTIA
Limatherm Sensor Sp. z 0.0. (Katowice) |100% Pro—ZAP Sp. 2 0.0.
ostale doradztw kre dz 0,42% BI
e M e e pomiary przemystowe, dystrybucja Atechem Sp. z 0.0,
aparatury kontrolno-pomiarowej 100%
i automatyki PWP INTROL Sp. z 0.0.
t 100% Produkcja pumg\a}_ych maszyn qg_élnego
T 1 100% mc I przeznaczenia, gdzie indziej
Zu”v? za gl% grawgdzmra o n ro s nie sklasyfikowana
d sprzedaz produktdw i engineering
Rockwell Automation )

Daatalnoéé firm centralnych (head offices) i

Limatherm Holdlng S.A. (K.athtce) 100%
holdingdw, z wyl. holdingéw finansowych

R 100%
Introl Automation s.r.o. HiTRoL
Produkcja, handel, ustugi Sp. 20.0. 5k

W okresie miedzy 30 wrzesnia 2017 r. (dniem bilansowym) a 9 listopada 2017 r. (tj. dniem publikacji Raportu) doszio do
rejestracji Limatherm Holding S.A. w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Niniejsze wydarzenia zostaty opisane w Punkcie 5.1.5 niniejszego Raportu ,Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego”.
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5.1.2. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ W Il KWARTALE 2017 R. ORAZ SKUTKI TYCH
ZMIAN

Limatherm Sensor Sp. z 0.0. (Katowice) — podwy  Zszenie kapitatu zaktadowego

10 lipca 2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikow Limatherm Sensor Sp. z o0.0. w Katowicach uchwalg nr 2
postanowito podwyzszy¢ kapitat zaktadowy spoétki z kwoty 25 000 zt o kwote 10 000 zt tj. do kwoty 35 000 zt poprzez
ustanowienie 200 nowych udziatow o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy udziat.

Wszystkie 200 nowo utworzonych udziatéw zostato objetych przez INTROL S.A. (tj. dotychczasowego jedynego Wspolnika
spotki) i pokryte wktadem pienieznym w wysokosci 10 000 zt.

INTROL Sp. z 0.0. Sp. k - rejestracja w KRS

1 sierpnia 2017 r. w KRS dokonano rejestracji spotki INTROL Sp. z 0.0. Sp.k — Spotki Przeksztatcone] (poprzednia forma
prawna spotki to INTROL Sp. z 0.0.)

Smart In Sp. z 0.0. Sp. k. - zwrot cz e$ci wktaddw wniesionych przez komandytariuszy

8 sierpnia 2017 r. wspoélnicy Smart In Sp. z 0.0. Sp. k. uchwatg nr 2 postanowili o zwrocie czesci wkladéw wniesionych przez
wspdlnikéw. Mocg wskazanej powyzej uchwaty dokonano:

- zwrotu kwoty 150 000 zt (sto piecdziesiat tysiecy zitotych) na rzecz komandytariusza — INTROL S.A. tytutem czesci
wniesionego wktadu pienieznego,

- zwrotu kwoty 150 000 zt (sto pieédziesiat tysiecy ztotych) na rzecz komandytariusza — osoby fizycznej tytutem czesci
wniesionego wktadu pienieznego.

5.1.3. JEDNOSTKI OBJ ETE KONSOLIDACJ A
Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. jednostka dominujgca objeta konsolidacjg nastepujace jednostki zalezne:

- INTROL Sp. z o0.0. z siedzibg w Katowicach (za okres od 1 stycznia do 30 lipca 2017 r. tj. do dnia
przeksztalcenia w spétke komandytows),

- INTROL Sp. z 0.0. Sp. k.(za okres od 1 sierpnia do 30 wrze$nia 2017 r. tj. po przeksztalceniu ze spotki z 0.0.)

- Limatherm S.A.

- Limatherm Sensor Sp. z 0.0. (z siedzibg w Limanowej)

- INTROL - Energomontaz Sp. z o.0.

- Introbat Sp. z 0. 0.

- Limatherm Components Sp. z 0. o.

- I4TECH Sp. z 0.0.

- RAControls Sp. z 0.0.

- Biuro Inzynierskie Atechem Sp. z o0.0.

- PWP Katowice Sp. z 0.0.

- Zaktad Projektowania Technologii i Automatyki Pro - ZAP Sp. z 0.0.

- IB Systems Sp. z 0.0.

- Smart In Sp. z 0.0. Sp.k

Na dzien 30 wrze$nia 2017 r. ILZT Sp. z 0.0. w likwidacji, ILZT IV Sp. z 0.0. w likwidacji, Limatherm Sensor Sp. z o.0.
(z siedzibg w Katowicach), PWP INTROL Sp. z 0.0., UFI Sp. z 0.0., INTROL Sp. z 0.0. (z siedzibg w Limanowej),
Smart In Sp. z 0.0., Limatherm Holding S.A., Introl Automation s.r.o nie byly konsolidowane ze wzgledu na
nieistotnosc.

W analogicznym okresie sprawozdawczym (tj. na dzien 30 wrzesnia 2016 r.) jednostka dominujgca objeta konsolidacja
12 jednostek zaleznych, tj. wszystkie Spoétki konsolidowane w 2017 r. bez Smart In Sp. z 0.0. Sp.k.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. ILZT Sp. z 0.0. w likwidacji i ILZT Sp. z 0.0. SKA (obecnie ILZT IV Sp. z 0.0. w likwidacji)
nie byty konsolidowane ze wzgledu na nieistotnosé.
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5.1.4. SKLAD ORGANOW ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJACYCH JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

Na dzien 30 wrze$nia 2017 r. sktad osobowy Zarzgdu INTROL S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

»  Jbzef Bodziony — Prezes Zarzadu,
+ Dariusz Bigaj — Wiceprezes Zarzadu.

Do dnia przekazania niniejszego sprawozdania sktad osobowy Zarzgdu INTROL S.A. nie ulegt zmianie.

5 lipca 2017 r. Rada Nadzorcza INTROL S.A. podjeta Uchwate nr 5 w przedmiocie wyboru czionkéw Komitetu Audytu.
Dziatajagc na podstawie § 3 ust. 1 Regulaminu Rady Nadzorczej INTROL S.A., Rada Nadzorcza dokonata wyboru
nastepujacych cztonkéw do Komitetu Audytu:

*  Michat Szafranski — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
. Piotr Dudek — Czlonek Komitetu Audytu,
*  Krzysztof Zyguta — Cztonek Komitetu Audytu.

Komitet we wskazanym sktadzie spetnia kryteria niezaleznosci oraz pozostate wymagania okreslone w art. 129 ust. 1,3,5i 6
Ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publiczhym (DZ.U z 2017 r. poz. 1089).

Na dzien 30 wrze$nia 2017 r. sktad osobowy Rady Nadzorczej INTROL S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

*  Wiestaw Kapral — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

»  Krzysztof Zyguta — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
»  Piotr Dudek — Cztonek Rady Nadzorczej,

+  Katarzyna Kapral — Cztonek Rady Nadzorczej,

*  Michat Szafranski — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Do dnia przekazania niniejszego sprawozdania sktad osobowy Rady Nadzorczej INTROL S.A. nie ulegt zmianie.
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5.1.5. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ PO ZAK ONCZENIU OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO

Limatherm Holding S.A. — rejestracja w KRS

5 pazdziernika 2017 r. dokonano rejestracji spotki Limatherm Holding S.A. w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000696463.

5.1.6. ROZMIESZCZENIE GEOGRAFICZNE SPOLEK GRUPY INTROL S.A.

Ponizszy schemat przedstawia rozmieszczenie geograficzne spétek Grupy INTROL na dzien 30 wrzesnia 2017 r.
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Lokalizacja pozostatych spétek:

LIMANOWA

Katowice: ILZT Sp. z o.0. w likwidacji, ILZT IV Sp. z 0.0. w likwidacji, Limatherm Sensor Sp. z 0.0., UFI Sp. z 0.0., PWP
INTROL Sp. z 0.0., Limatherm Holding S.A.

Limanowa: INTROL Sp. z 0.0.

Ostrawa (Czechy): Introl Automation s.r.o.

5.1.7. CHARAKTERYSTYKA SPOLEK ZALE ZNYCH GRUPY INTROL S.A.

INTROL S.A.

Podmiot dominujgcy w Grupie Kapitatowej INTROL. Obecnie w trakcie zmian zmierzajgcych do budowania przejrzystej
struktury holdingowej oraz petniejszego wykorzystania efektu synergii Grupy. INTROL S.A. swojg podstawowg dziatalnos¢

koncentruje na biezacej kontroli i nadzorze funkcjonowania spétek zaleznych w ramach Grupy INTROL, jak réwniez na
$wiadczeniu ustug na ich rzecz.
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INTROL — Energomonta z Sp. z 0.0.

Firma specjalizujgca sie w generalnym wykonawstwie inwestycji z zakresu energetyki i ochrony $rodowiska oraz
projektowaniu, remontach, montazu i wykonawstwie elementéw urzgdzen kottowych, instalacji rurociggowych, instalacji
oczyszczania spalin, stacji wymiennikow ciepta i weztéw cieplnych, wentylatoréw, pomp, instalacji i urzadzen elektrycznych i
elektroenergetycznych oraz aparatury kontrolno-pomiarowej i automatyki. Przedsiebiorstwo posiada uprawnienia,
doswiadczenie oraz specjalistyczny sprzet konieczny do $wiadczenia ustug na powierzchni i na dole kopalr (pompy, rurociggi,
instalacje technologiczne). Firma prowadzi réwniez montaz, remonty i modernizacje urzgdzen spoza branzy energetycznej w
zakresie konstrukcji stalowych, rurociggébw przemystowych (cieptowniczych, gazowych, sanitarnych i przeciwpozarowych)
oraz rurociggdw sprezonego powietrza wraz z montazem sprezarek.

I4TECH Sp. z 0.0.

Firma technologiczna, ktdrej zakres dziatalno$ci obejmuje projektowanie oraz realizacje kompletnych instalacji (w tym m.in. do
uzdatniania wody pitnej i technologicznej, neutralizacji $ciekéw, gospodarki osadowej i oczyszczania powietrza) i obiektow w
obszarze zwigzanym z szeroko pojetg ochrong $rodowiska we wszystkich gateziach przemystu, a w szczegdlnosci w
energetyce, gospodarce komunalnej, hutnictwie, gornictwie, przemysle chemicznym. I4TECH prowadzi ponadto dziatalno$¢
doradczg w zakresie ochrony srodowiska i energetyki oraz rozwija kontakty z firmami partnerskimi polskimi i zagranicznymi, w
tym poprzez prowadzenie przedstawicielstw.

Introbat Sp. z 0.0.

Firma $wiadczgca ustugi utrzymania ruchu urzadzen wyposazonych w aparature kontrolno-pomiarowg i uktady sterowania, a
takze specjalistyczne ustugi w branzy AKPIA i informatycznej. Firma zajmuje sie ponadto montazem szaf sterowniczych i
pomiarowych oraz montazem uktadéw sterowania, automatyki i pomiaréw w réznych gateziach przemystu. Przedsiebiorstwo
jest réwniez producentem specjalistycznego oprogramowania w zakresie systemow ewidencyjnych wspomagajgcych stuzby
techniczne przedsiebiorstwa, a takze systemow analitycznych dostarczajgcych miedzy innymi strategicznych informaciji
pracownikom, na kazdym szczeblu struktury organizacyjnej przedsiebiorstwa oraz informacji eksperckiej, usprawniajgcej
realizacje wykonywanych procesow. Klienci to firmy z branzy hutnictwa stali, hutnictwa metali kolorowych, energetyki i
cieptownictwa i innych gatezi przemystu, gospodarki komunalnej, szkolnictwa.

Zaktad Projektowania Technologii i Automatyki Pro-Z AP Sp. z 0.0.

Firma zajmujgca sie projektowaniem technologii i automatyki, a takze $wiadczgca ustugi w zakresie automatyzacji procesow
przemystowych. Jako przedsiebiorstwo systeméw automatyki, Pro — ZAP dostarcza gotowe rozwigzania dla dowolnych
aplikacji proceséw ciggtych oraz procesoéw wytwdrczych. Ponadto w ofercie firmy znajdujg sie zautomatyzowane urzgdzenia,
bedace czescig sktadowa proceséw produkcyjnych (m.in. stanowiska montazowe i kontrolne, linie produkcyjne, stanowiska
zrobotyzowane, stanowiska testujgce, maszyny pakujgce). Uzupetnieniem oferty sg systemy monitoringu oraz systemy
telemetryczne.

Biuro In zynierskie ATECHEM Sp. z o.0.

Firma oferujgca ustugi w zakresie projektowania i ekspertyz technicznych dla potrzeb przemystu, opracowujgc kompletng
dokumentacje projektowg dla wszystkich etapéw cyklu inwestycyjnego, w szczegolnosci: prace studialne i analizy techniczne,
projekty koncepcyjne, procesowe i bazowe; projekty techniczne w nastepujacych branzach: technologicznej, mechanicznej,
budowlano - konstrukcyjnej, pomiaréw i automatyki oraz elektrycznej. ATECHEM Sp. z o0.0. przygotowuje ponadto
dokumentacje techniczng urzadzen cisnieniowych spetniajgcych wymogi Dyrektywy 97/23/EC, dokumentacje techniczng
zbiornikéw bezcisnieniowych i niskocisnieniowych przeznaczanych do magazynowania materiatdw zapalnych, trujgcych i
zrgcych, dokumentacje rejestracyjne urzadzen podlegajgcych pod Dozor Techniczny oraz dokumentacje formalnoprawng do
uzyskania pozwolenia na budowe. Firma specjalizuje sie rowniez w zakresie obliczen inzynieryjnych proceséw chemicznych,
posiadajac wieloletnie doswiadczenie w pracach z obszaru bezpieczenstwa procesowego. ATECHEM Sp. z 0.0. opracowuje
rowniez raporty o bezpieczenstwie i prowadzi analizy ryzyka metodg HAZOP. Biuro wspotpracuje réwniez z firmami
wykonawczymi, realizujgc kompletne dostawy urzgdzen cisnieniowych (zbiornikéw, wymiennikow ciepta, rurociggéw),
zbiornikéw magazynowych oraz urzgdzen NO (do napetniania i opr6zniania) wraz z niezbedng dokumentacje w UDT i TDT.

IB Systems Sp. z 0.0.
Firma zajmujgca sie projektowaniem, wdrazaniem, integracjg oraz utrzymaniem systemow instalacji elektrycznych,

teletechniki, bezpieczenstwa i automatyki w inteligentnych budynkach réznego typu: biurowcach, centrach handlowych,
obiektach przemystowych, budynkach uzytecznosci publicznej itp.
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ILZT Sp. z 0.0. w likwidacji

Przedmiotem dziatalnosci spotki sg pozostate formy udzielania kredytow.
ILZT IV Sp. z 0.0. w likwidaciji

Przedmiotem dziatalno$ci jest dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych
prawem autorskim.

Smart In Sp. z 0.0., Smart In Sp. z 0.0. Sp.k.

Przedmiotem dziatalno$ci spétek jest sprzedaz wdrozen ztozonych systemow typu ,Command & Control” stojgcych na styku
informatyki i automatyki. Systemy stuzg wspomaganiu podejmowania decyzji w zakresie tematyki Smart City & IoT, oparte na
IBM Solutions, bedgcym kompletnym systemem zarzgdzania operacyjnego w miastach. Poprzez profesjonalne podejscie do
ideologii Smart City Smart In pragnie rozwija¢ strefy zarowno prywatne jak i publiczne, jako odpowiedz na globalny wzrost
zainteresowania tematykg rozwoju miast, obiektéw kultury oraz strefy zycia codziennego mieszkancéw. Smart In oferuje
ustugi informatyczne, audytorskie i doradcze, obejmujgce obszar inteligentnego miasta, regionu oraz szeroko pojetej tematyki
loT (internetu rzeczy).

Limatherm Sensor Sp. z 0.0. (z siedzib g w Katowicach)
Przedmiotem dziatalnosci jest pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania.
UFI Sp. z 0.0. (dziatalno $¢ zawieszona od 16 lutego 2017 r.)

Przedmiotem dziatalnosci sg pozostate formy udzielania kredytow.
INTROL Sp. z 0.0. (z siedzib g w Limanowej)

Przedmiotem dziatalnosci jest pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania.
Limatherm Holding S.A.

Przedmiotem dziatalnosci jest dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw finansowych.
INTROL Sp. z 0.0. Sp.k. (do 1 sierpnia 2017 r. INTR OL Sp. z 0.0.)

Jeden z czotowych polskich dostawcéw aparatury kontrolno-pomiarowej, przeznaczonej do stosowania we wszystkich
gateziach przemystu i gospodarki. Dziatalno$¢ dystrybucyjna jest uzupetiania i wspomagana przez projektowanie systeméw
pomiarowych, doradztwo techniczne, a takze montaz, uruchomienia, serwis oraz kalibracje aparatury kontrolno-pomiarowej.
INTROL Sp. z 0.0. Sp.k. od wielu lat dostarcza polskim zaktadom nowoczesne technologie pozwalajgce na optymalizacje
procesow technologicznych i maksymalizacje ich bezpieczenstwa. Spétka jest partnerem biznesowym czotowych
producentéw z catego $wiata, a w jej ofercie znajduje sie miedzy innymi najszersza na rynku polskim oferta przeptywomierzy
przemystowych, mierniki i sygnalizatory poziomu, systemy detekcji i analizatory gazéw, refraktometry do pomiaru stezenia
roztworéw, czujniki temperatury, czujniki zblizeniowe, wilgotnosciomierze, rejestratory parametréw procesowych, mierniki
izotopowe, urzgdzenia termowizyjne, manometry i przetworniki ci$nienia, regulatory PID, kalibratory, specjalistyczne kamery
wizyjne, nowoczesne urzadzenia do diagnostyki maszyn i urzadzen oraz szeroka oferta komponentdw automatyki
przemystowej (np. przetwornice czestotliwosci niskiego i $redniego napiecia, sterowniki PLC, serwonapedy, silniki
elektryczne). INTROL Sp. z o0.0. Sp.k. $wiadczy takze ustugi integratorskie uktadéw automatyki przemystowe]j posiadajgc
status Recognized System Integrator Rockwell Automation.

RAControls Sp. z 0.0.

Autoryzowany dystrybutor sprzetu i oprogramowania firmy Rockwell Automation, zapewniajacy odbiorcom petne wsparcie
techniczne i szkoleniowe w zakresie sprzetu RA. Jako jedyny partner Rockwell Automation w Polsce przedsigbiorstwo
posiada najwyzsza kategorie ,Market Maker”, uprawniajgcg do sprzedazy wszystkich produktéw marki Allen-Bradley i
Rockwell Software oraz powigzanych ustug (w tym m.in. systemy sterowania, napedy, osprzet elektryczny, wsparcie
techniczne, szkolenia etc.) Firma w swojej ofercie posiada produkty uzupetniajgce oferte Rockwell Automation: moduty
komunikacyjne firm Prosoft i Hilscher, urzadzenia zdalnego dostepu firmy Ewon oraz szafy i obudowy firmy DKC.
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Introl Automation s.r.o.

Przedmiotem dziatalnosci jest produkcja, handel i ustugi niewymienione w zatgcznikach 1 do 3 Ustawy o dziatalnosci
gospodarczej Republiki Czeskiej. Spotka zostata zatozona w celu poszerzenia rynkéw zbytu na aparature kontrolno-
pomiarowg oraz zwigzane z nig ustugi o terytorium Republiki Czeskiej oraz Stowacji. Firma powstata jako przedstawicielstwo
INTROL Sp. z 0.0. Sp.k na terytorium ww. panstw i oferuje produkty kilkunastu dostawcow, ktérzy udzielili zgody na
rozszerzenie obszaru dystrybucji.

Limatherm S.A.

Uznany na $wiecie producent odlewéw cisnieniowych dla przemystu samochodowego, elekiromaszynowego, chemicznego
oraz paliwowo-energetycznego. W katalogu produktéw znajdujg sie m.in. obudowy dla stref zagrozonych wybuchem, uzywane
gtéwnie z czujnikach temperatury, poziomu i przeptywomierzach. Znaczaca cze$¢ produkcji trafia do odbiorcéw w Europie
Zachodnieji USA.

Limatherm Sensor Sp. z 0.0.

Dynamicznie rozwijajgca sie firma o stabilnej pozycji rynkowej. Podstawg dziatalnosci firmy jest produkcja aparatury kontrolno-
pomiarowej, gtéwnie przemystowych czujnikéw temperatury. Najwazniejszymi warto$ciami organizacji sa: dbato$¢ o klienta,
zaspokajanie jego indywidualnych potrzeb, innowacyjnos$¢ oraz zaangazowanie wykwalifikowanej kadry pracowniczej. Atutami
firmy sag: wiedza, doswiadczenie i nowoczesne technologie. Wiasciwy przebieg proceséw nadzoruje Akredytowane
Laboratorium Pomiarowe wyposazone w sprzet sprawdzajacy i kalibrujgcy renomowanych firm. Limatherm Sensor to réwniez
rzetelny, sprawnie dziatajgcy serwis oraz bezposrednia obstuga sprzedazowa realizowana przez lokalne biura techniczno-
handlowe.

Limatherm Components Sp. z 0.0.

Znany na $wiecie producent elementéw aparatury kontrolno-pomiarowej i odlewow ci$nieniowych ze stopow aluminium i
cynku. Gtéwnym produktem sg gtowice do czujnikéw temperatury (aluminiowe, plastikowe, zeliwne i ze stali nierdzewnej) —
stanowig ok. 80 proc. produkcji oraz inne komponenty do czujnikéw temperatury. Przedsigbiorstwo zajmuje sie réwniez
produkcjg kostek potgczeniowych (terminal blocks). Produkcja realizowana jest w stu procentach pod konkretne zamoéwienia
Klienta (réwniez wykonania niestandardowe).

PWP Katowice Sp. z 0.0.

Dostawca wysokiej jakosci urzadzen do mechanicznego oczyszczania $ciekéw, zageszczania i odwadniania osadu,
przepompowni $ciekéw i pomp. Spotka oferuje tez stworzenie indywidualnych projektéw technicznych we wspétpracy z biurem
projektow oraz obstuge serwisowg - ta $wiadczona jest przez wiasne zespoly serwisowe oraz autoryzowanych przedstawicieli,
pokrywajac obszar catego kraju. Obok oczyszczalni $ciekéw jej klientami sg réwniez zaktady przemystowe. Drugi segment
dziatalnosci to dystrybucja z doradztwem technicznym urzgdzen do klimatyzacji i wentylacji. Trzecim nowo otwartym
segmentem dziatalno$ci PWP Katowice i jest zarzgdzanie i wynajem nieruchomosci spotkom w Grupie INTROL.

PWP INTROL Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatalnosci jest produkcja pozostatych maszyn ogélnego przeznaczenia, gdzie indziej nie sklasyfikowana.
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5.2. OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH

5.2.1. SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CAL KOWITYCH DOCHODOW GRUPY
KAPITALOWEJ INTROL
AL Zmiana I-1ll
Opis pozycji I kw. I kw. kw. 2017 | )
Lp. (warto &ci w tys. PLN) 2017 2016 do 1l kw. I-111 kw. 2017 | I-lll kw. 2016 | kw. 2017 do
I-111 kw. 2016
2016
Przychody ze sprzedazy
1. | produktéw, towaréw i 98 608 102 788 (4,1%) 270 045 291 816 (7,5%)
materiatéw
2. | Zysk brutto ze sprzedazy 15 368 18 886 (18,6%) 45 418 50 398 (9,9%)
3. | Marza brutto na sprzedazy 15,6% 18,4% (2,8 p.p.) 16,8% 17,3% (0,5 p.p.)
4. | Koszly sprzedazy ikoszty 12374 11036 12,1% 39017 35 404 10,2%
ogo6lnego zarzadu
Zysk na dziatalnoci o o
5. operacyjnej (EBIT) ® 2 657 7 857 (66,2%) 9374 17 173 (45,4%)
6. EEFT“’(‘Q{”OSC operacyjna 2,7% 76%| (49p.p) 3,5% 5,9% (2,4 p.p.)
7. |EBITDA® 4975 9 627 (48,3%) 15 973 22 572 (29,2%)
8. | Rentowno$¢ EBITDA ) 5,0% 9,4% (4,4 p.p.) 5,9% 7,7% (1,8 p.p.)
9. | Zysk brutto 2182 6 543 (66,7%) 8 365 15 150 (44,8%)
10. | Zysk netto 1546 5967 (74,1%) 5414 13072 (58,6%)
Rentownos¢ sprzedazy o o o o
11. netto (zysku) © 1,6% 5,8% (4,2 p.p.) 2,0% 4,5% (2,5p.p.)
(1) EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem i odsetkami,.
(2) Rentowno$¢ operacyjna EBIT — stosunek zysku operacyjnego przed opodatkowaniem i odsetkami do przychodéw ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatbw wyrazony w procentach,
(3) EBITDA - zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami, powiekszony o amortyzacje,
(4) Rentownos$¢ EBITDA — stosunek zysku operacyjnego przed opodatkowaniem i odsetkami powigkszonego o amortyzacje do
przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw wyrazony w procentach
(5) Rentowno$c¢ sprzedazy netto (zysku) - iloraz zysku netto i przychoddw ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw wyniosty w Ill kwartale 2017 r. 98 608 tys. zt i byty
04 180 tys. z, tj. 0 4,1% nizsze od osiagnietych w analogicznym okresie 2016 r.

Wzrost sprzedazy poza Grupe r/r w Il kwartale 2017 r. odnotowaly m.in. spdkki: Limatherm S.A. o 3291 tys. zt oraz
RAControls Sp. z 0.0. 0 903 tys. zt. Spotka Smart In Sp. z 0.0. Sp. k., ktéra w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego nie
prowadzita jeszcze dziatalnosci osiggneta przychody na poziomie 4 649 tys. zi.

Spadek sprzedazy poza Grupe r/r w Il kwartale 2017 r. zanotowaty m.in. spotki: ZPTiA Pro-ZAP Sp. z 0.0. 0 4 153 tys. zt,
INTROL-Energomontaz Sp. z 0.0. 0 4 006 tys. zt oraz IB Systems Sp. z 0.0. 0 2 327 tys. zt.

Zysk brutto ze sprzedazy Grupy INTROL w Il kwartale 2017 r. ulegt zmniejszeniu r/r o0 18,6%, tj. o kwote 3 518 tys. zt. Spadek
ten wynikat zaréwno z obnizenia przychodéw Grupy, jak réwniez osiggniecia nizszej marzy brutto wyrazonej w %. Najwiekszy
wartosciowo spadek marzy zanotowata spotka INTROL-Energomontaz Sp. z 0.0. i dotyczyt sprzedazy realizowanej w ramach
segmentu ustug.

W stosunku do roku ubiegtego koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu w Il kwartale wzrosly o 1 338 tys. zt (tj. o
12,1%), co wynika gtéwnie z kosztow poniesionych przez nowg spétke Smart In Sp. z 0.0. Sp. k., ktére nie wystgpity w
poréwnywalnym okresie roku ubiegtego.

Wynik na pozostatej dziatalnosci w Ill kwartale 2017 r. wyniost (337) tys. zt i pogorszyt sie w stosunku do Ill kwartatu 2016 r. o
(344) tys. zt. Najwiekszy wptyw na wynik miaty odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i zapasow (wynik per saldo (597) tys.
zh.

W efekcie powyzszych zmian zyski operacyjne EBIT i EBITDA zmniejszyly sie w Il kwartale 2017 r. odpowiednio o 5 200 tys.
zt (tj. 66,2%) r/r i 4 653 tys. zt (tj. 48,3%). Wskaznik rentownosci EBIT obnizyt sie 0 4,9 p.p. do 2,7%, natomiast EBITDA o 4,4
p.p. do 5,0%.

Wynik na przychodach i kosztach finansowych w IIl kwartale 2017 r. wynidst (475) tys. zt, wynik ten poprawit sie w stosunku
do Il kwartatu 2016 r. kiedy to wyniost (1 314) tys. zt, gtdwnie w zwigzku brakiem niekorzystnego wptywu r6znic kursowych,
jak to miato miejsce w roku ubieglym, kiedy to réznice kursowe obnizyty wynik o ok. 553 tys. zt. Na ww. wynik najwiekszy
wptyw mialy koszty odsetek ponoszonych m.in. z tytulu posiadanych kredytéw oraz uméw leasingowych, ktérych tgczna
warto$¢ wyniosta 622 tys. zt.
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Zysk netto Grupy INTROL w Il kwartale 2017 r. uksztattowat sie na poziomie 1 546 tys. zt, co oznacza jego spadek o 74,1%
r/r. Najwiekszy zysk netto w | kwartale 2017 r. zanotowaty spotki: INTROL S.A. 4 357 tys. zt oraz Limatherm S.A. 1 497 tys. zt.

Na wynik Grupy za Ill kwartat szczegélny wptyw mialy straty wygenerowane przez nowg spotke Smart In Sp. z 0.0. Sp. k. na
poziomie 1645 tys. zt, przy przychodach na poziomie 4,6 min zi, jak rowniez strata osiggnieta przez spotke INTROL-
Energomontaz Sp. z 0.0., ktéra wyniosta 1 373 tys. zt.

Na 30 wrzes$nia 2017 r. miata miejsce aktualizacja wartosci inwestycji tj. wycena posiadanych przez INTROL S.A. 671 399
akcji spotki Mostostal Zabrze S.A. Zmniejszyta ona wynik netto w Il kwartale 2017 r. o kwote 60 tys. zt, w poréwnywalnym
okresie 2016 r. byto to zmniejszenie wyniku netto o0 92 tys. zt.

5.2.2. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAP ITALOWEJ INTROL
Opis pozyGji 3025”5';";5‘17 Udziatw | Udziatw | Udziatw
Lp. | (warto $ci w tys. 30.09.2017 | 31.12.2016 ’ d(‘) 30.09.2016 sumie sumie sumie
PLN) 31.12.2016 30.09.2017 | 31.12.2016 | 30.09.2016
1. | Aktywa trwate 128 326 118 984 7,9% 113 504 41,6% 39,9% 38,8%
2. | Aktywa obrotowe 180114 179 504 0,3% 178 786 58,4% 60,1% 61,2%
3. | Kapitat wiasny 128 017 129 764 (1,3%) 143 036 41,5% 43,5% 48,9%
Zobowigzania i
4. |rezerwy 143 647 137 971 4,1% 116 652 46,6% 46,2% 39,9%
krétkoterminowe
Zobowigzania i
5. |rezerwy 36 776 30 753 19,6% 32 602 11,9% 10,3% 11,2%
dtugoterminowe

Na koniec wrze$nia 2017 r. warto$¢é aktywow trwatych Grupy INTROL uksztattowata sie na poziomie 128 326 tys. zt, co
oznacza zwigkszenie 0 9 342 tys. zt r/r (tj. 0 7,9%). Wzrost ten wynika przede wszystkim ze zwiekszenia rzeczowych aktywow
trwatych o 8 501 tys. zt do kwoty 99 072 tys. zt, spowodowany m.in. realizowanymi inwestycjami w Limatherm S.A. majgcymi
na celu zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych przedsiebiorstwa oraz rozpoznania dtugoterminowego aktywa w wysokosci
1 143 tys. zt w wyniku zmiany wyceny posiadanych forwardéw zabezpieczajgcych przeptywy pienigzne.

Aktywa obrotowe wg stanu na koniec Il kwartatu 2017 r. zwigkszyly sie w stosunku do konca 2016 r. 0 610 tys. zt (tj. 0 0,3%),
byto to wypadkowg m.in. wzrostu rozliczen miedzyokresowych o 12 084 tys. zt do 29 686 tys. zt (wynikajacego gtownie ze
zmiany wyceny realizowanych kontraktow) oraz wzrostu zapaséw o 2 269 tys. zt do 37 977 tys. z, jak rowniez spadku
nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o 5 877 tys. zt do 89 819 tys. zt oraz obnizenia pozycji srodki
pieniezne 0 6 510 tys. zt do 20 882 tys. zt.

Kapitat wkasny w okresie Il kwartatéw 2017 r. obnizyt sie 0 1 747 tys. zt wobec ubiegtego roku (tj. o 1,3%). Byto to gtdwnie
wynikiem podjecia decyzji o wyptacie dywidendy akcjonariuszom INTROL S.A. oraz udziatowcom niekontrolujgcym spotek
zaleznych na tgczng kwote 11 083 tys. zt, skompensowany m.in. wypracowanym i zatrzymanym zyskiem netto w wysokosci
5 414 tys. zt oraz odniesionej na kapitat wyceny posiadanych kontraktéw forward w wysokos$ci 4 118 tys. zt.

Zobowigzania krétkoterminowe zwiekszyly sie w stosunku do konca 2016 r. 0 5 676 tys. zt (ij. 0 4,1%) gtéwnie w konsekwencji
wzrostu zadtuzenia z tytutu kredytéw i pozyczek o 17 625 tys. zt do 57 058 tys. zt oraz obnizenia zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych zobowigzan o 4 082 tys. zt do 69 129 tys. zt, wynikajgcego m.in. z zaptaty przez INTROL S.A.
dywidendy na kwote 7 991 tys. zt w styczniu 2017 r. ujetej na koncu roku na zobowigzaniach.

Na przestrzeni Il kwartatdw 2017 r. obnizyta sie réwniez wysokos$¢ rozliczen miedzyokresowych o 2 636 tys. zt (wynikajgca ze
zmiany wyceny realizowanych kontraktow), rezerw o 3495 tys. zt oraz zobowigzan z tytutu wyceny forwardéw
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne o 1 726 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe zwiekszyty sie w stosunku do grudnia 2016 o 6 023 tys.
zt, ze wzgledu na wzrost: o 2 433 tys. zt dlugoterminowych zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych, o 2 048 tys. zt
dtugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek oraz o 2 545 tys. zt rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego,
czesciowo skompensowane spadkiem o 2 094 tys. zt zobowigzan z tytutu wyceny forwardéw zabezpieczajgcych przeptywy
pieniezne. Wzrost zadtuzenia z tytutu kredytéw spowodowany jest gtéwnie wzrostem zadtuzenia Limatherm S.A. wynikajgcym
z realizowanych inwestycji w rzeczowy majgtek trwaly w spoétce, natomiast wzrost diugoterminowych rozliczen obejmuje
otrzymane dofinansowanie na prace badawczo rozwojowe w Limatherm S.A.
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5.2.3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY KAPITALOWEJ INTROL

Zmiana lll Zmiana |-l
Lp. | OPis pozycii 1 kw. 1 kw. kw. 2017 =111 kw. -1 kw. kw. 2017
P: (warto sci w tys. PLN) 2017 2016 do 11 kw. 2017 2016 do -1l kw.
2016 2016
1. | Przeplywy pienigzne z (140)| (2 050) 93,2% 9 087 9 040 0,5%
dziatalnosci operacyjnej
p. | Przeplywy pienigzne z (1068)| (5979) 82,1% (10 454) (10 660) 1,9%
dziatalnos$ci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne z
3. | 4riatalnodci finansowej (1 445) 2339 (161,8%) (5 109) (4 557) (12,1%)
4. |Przeplywy pieni gzne z (2653)| (5690) 53,4% (6 476) 6 177) (4,8%)
dziatalno $ci razem

W 1l kwartale 2017 r. Grupa INTROL osiggneta ujemne przeptywy operacyjne, co wynika przede wszystkim z
nierownomiernego roztozenia ptatnosci w zwigzku z realizowanymi kontraktami w ramach segmentu ustug.

Grupa zanotowata ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej.. Uiemne przeptywy byty wynikiem poniesienia wydatkéw na
nabycie rzeczowych aktywdéw i warto$ci niematerialnych w wysokosci 1 689 tys. zt (przede wszystkim wynikajacymi z
inwestycji realizowanych w spotce Limatherm S.A), cze$ciowo skompensowanych m.in. wptywami tytutem sptat udzielonych
pozyczek oraz wptywami ze sprzedazy srodkow trwatych i wartoci niematerialnych.

Ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej w Ill kwartale 2017 r. byly spowodowane przede wszystkim wyptatg dywidendy w
wysokosci 10 655 tys. zt, ptatnosciami z tytutu umoéw leasingu finansowego w wysokosci 1 397 tys. zt, przy réwnoczesnych
wptywach z kredytow i pozyczek w wysokosci 12 439 tys. zt.

5.2.4. WYBRANE WSKA ZNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ INTROL

Lp. | Opis pozyciji I-111 kw. 2017 2016 I-111 kw. 2016
1. | Rentownos¢ aktywow (ROA) @) 1,8% 3,3% 4,5%
2. | Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE) @ 4,2% 7.2% 9,1%
3. | Wskaznik ogdlnego zadtuzenia @ 58,5% 56,5% 51,1%
4. | Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych ¢ 140,9% 130,0% 104,3%
5. | Wskaznik ptynnosci biezgcej ® 1,25 1,30 1,53
6. | Wskaznik ptynnosci szybkiej © 0,99 1,04 1,28
7. | Cykl rotacji naleznosci 117,7 119,6 129,0
8. | Cykl rotacji zobowigzan ©) 78,0 75,0 69,5

Rentownos$¢ aktywow (ROA) - stosunek zysku netto spotki do wartosci jej aktywdw ($redni stan w okresie),
Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE) - stosunek zysku netto do kapitatow wtasnych ($redni stan w okresie),
Wskaznik ogélnego zadtuzenia - stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych) do sumy bilansowej pasywéw,
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych - stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych) do kapitatéw wiasnych,

Wskaznik ptynnosci biezgcej - stosunek aktywédw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych,

Wskaznik ptynnosci szybkiej - stosunek aktywéw obrotowych pomniejszonych o zapasy do zobowigzar krétkoterminowych,

Cykl rotacji naleznodci - stosunek $redniego stanu naleznosci krétkoterminowych i rozliczerr miedzyokresowych do sprzedazy
netto razy liczba dni w okresie (273 dni),
Cykl rotacji zobowigzarn — stosunek Sredniego stanu zobowigzar krétkoterminowych i rozliczerr miedzyokresowych do kosztéw

dziatalnosci operacyjnej razy liczba dni w okresie (273 dni).

Wskazniki ekonomiczne wypracowane w okresie | — Il kwartatu 2017 r. wskazujg na brak zagrozen dotyczgcych zdolnosci
Grupy INTROL do generowania zyskéw i wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.

Wskazniki zadtuzenia sg na optymalnym poziomie, wzrost zadtuzenia wynika gtéwnie z prowadzonej polityki wyptaty dywidend
oraz zwiekszenia zadtuzenia z tytutu kredytow w zwigzku z realizowanymi inwestycjami w $rodki trwate w Limatherm S.A., jak
réwniez finansowaniem rozwoju nowej spotki w Grupie tj. Smart In Sp. z 0.0. Sp. k.

W stosunku do okresu | — Ill kwartatu 2016 r. nastgpit spadek rentownosci Grupy ze wzgledu na obnizenie zysku netto o 7 658
tys. zt. Wskazniki ptynnosci ulegly obnizeniu w stosunku do poréwnywalnego okresu w roku ubieglym i utrzymujg sie na
dobrym poziomie.

Cykl rotacji naleznosci oraz cykl rotacji zobowigzan poprawity sie, skrocit sie okres rotacji naleznosci i wydtuzyt okres sptaty
zobowigzan. Zmiany obserwowane wynikajg ze zmian $rednich poziom6w naleznosci oraz zobowigzan, zwigzanymi ze
specyfikg realizowanej sprzedazy.
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5.2.5. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARA CH | USLUGACH
Skonsolidowana sprzedaz Grupy INTROL
w okresie I-lll kwartatu 2017 r.
= Produkcja AKPIA
= Produkcja elementéw odlewniczych
(gtowice, odlewy, inne)
Ustugi AKPIA, elektryczne,
instalacyjne, projektowe, budowlane
= Dystrybucja z doradziwem
technicznym
= Pozostata dziatalnosé
36%
. Opis pozycji 01.01.2017 | . . 01012016 | | #Miana20l7 | Zmiana
P (warto $ci w tys. PLN) 30.00.2017 | Y9218 | 39)09.2016 | U028t | do2016w | 2017 do
) T T tys. PLN 2016 w %
1. | Produkcja AKPIA 22 326 8% 20 936 7% 1390 7%
Produkcja elementow
2. | odlewniczych (gtowice, odlewy, 48 017 18% 42 808 15% 5209 12%
inne)
Ustugi AKPIA, elektryczne,
3. |instalacyjne, projektowe, 97 129 36% 141 041 48% (43 912) (31%)
budowlane
4, | Dystrybucja z doradztwem 88849 | 33% 77304 27% 11545 15%
technicznym
Pozostata dziatalnos¢ 13724 5% 9727 3% 3997 41%
Razem sprzeda z 270 045| 100% 291816 | 100% (21 771) (7%)

Udziat w przychodach ze sprzedazy produkcji AKPIA w okresie trzech kwartatéw 2017 r. wzrést o 1 p.p. do wartosci 22 326
tys. zt tj. o 1390 tys. zt w poréwnaniu z analogicznym okresem w 2016 r. Sprzedaz ta $wiadczona jest przez spoiki
Limatherm Components Sp. z 0.0. (12 491 tys. z}) oraz Limatherm Sensor Sp. z 0.0. (9 835 tys. zt). Zmiana sprzedazy dla
wskazanych spotek wynosita odpowiednio 9% i 4% r/r.

Produkcja elementéw odlewniczych $wiadczona jest przez spétke Limatherm S.A. W okresie trzech kwartatow 2017 r. r. jej
sprzedaz wzrosta wobec analogicznego okresu w 2016 r. 0 5209 tys. zi, tj. 0 12%. Udziat tego segmentu w sprzedazy calej
Grupy wzr6st z kolei 0 3 p.p.

W okresie trzech kwartaltéw 2017 r. Grupa INTROL najwigksze skonsolidowane przychody odnotowata z ustug AKPIA,
elektrycznych, instalacyjnych, projektowych i budowlanych w wysokosci 97 129 tys. zi, ktére stanowity 36% catkowitych
przychodéw Grupy. Najwieksze przychody w tym segmencie osiggnety spotki: ZPTiA Pro-ZAP Sp. z o.0. (30 158 tys. zi,
spadek 0 6 976 tys.zt), INTROL-Energomontaz Sp. z 0.0. (24 827 tys. zl, spadek o 2 433 tys. zl), IB Systems Sp. z o.0.
(16 496 tys. zt, spadek 0 20 593 tys. zl) oraz INTROL Sp. z 0.0. Sp.k.* (15 925 tys. zi, spadek o 3 864 tys. z}).
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Udziat tego segmentu w sprzedazy obnizyt sie 0 12 p.p. w stosunku do poréwnywalnego okresu w roku ubieglym, co byto
spowodowane 0go6lng stagnacjg gospodarczg w obszarze inwestycji i remontow w branzy ochrony srodowiska i energetyki, co
utrudniato pozyskanie nowych kontraktéw, jak rowniez przesuwaniem sie terminéw realizacji nowych kontraktéw.

Udziat segmentu ,dystrybucji z doradztwem technicznym” w skonsolidowanych przychodach Grupy wzrést o 6 p.p. w
poréwnaniu do ubiegtego roku, ze wzgledu na wzrost sprzedazy w spétkach dystrybucyjnych. Najwieksze przychody w tym
segmencie zrealizowata spotka: RAControls Sp. z 0.0. 44 662 tys. zt, wzrost sprzedazy o 7% (tj. 0 2 960 tys. zl) oraz INTROL
Sp. z 0.0. Sp. k.* 25 637 tys. z}, wzrost sprzedazy o 6% (tj. o 1 421 tys. z). Dodatkowo wzrost sprzedazy wynikat z ujecia w
tym segmencie sprzedazy nowej spotki Smart In Sp. z 0.0. Sp. k. w wysokos$ci 6 042 tys. zt, co nie mialo miejsca w roku
poprzednim.

Pozostata dziatalno$¢é Grupy INTROL, w tym produkcja urzgdzen ochrony srodowiska oraz ustugi utrzymania ruchu i serwis w
skonsolidowanej sprzedazy zwiekszyta sie 0 2 p.p. Najwiekszg czes¢ stanowig przychody spoétki PWP Katowice Sp. z 0.0. w
ramach produkcji urzadzen ochrony $rodowiska i wynosity 5 367 tys. zt (wzrost sprzedazy o 3 548 tys. zi) oraz przychody
nowej spotki Smart In Sp. z 0.0. Sp. k. w wysokosci 1654 tys. zt (w roku ubiegtym nie wystgpity) w ramach pozostalej
dziatalnosci, jak rowniez przychody spofki Introbat Sp. z 0.0. w ramach segmentu utrzymanie ruchu i serwis o wartosci 868
tys. zt.

Wszystkie podane powyzej informacje dotyczg sprzedazy generowanej przez spotki Grupy INTROL poza Grupe.

*Wskazane powyzej dane dotyczace spotki Introl Sp. z 0.0. Sp. k. obejmujg taczne dane spoétki przed i po przeksztalceniu ze
spotki Introl Sp. z o.0.

p. Wysoko $¢ marz 01.01.2017 | 01.01.2016 ZZ(;T?TI%
(warto sci w %) 30.09.2017 | 30.09.2016 2016 W %

1. | Produkcja AKPIA 36% 36% -
2. | Produkcja elementéw odlewniczych (gtowice, odlewy, inne) 19% 21% 2 p.p)
3. | Ustugi AKPIA, elektryczne, instalacyjne, projektowe, budowlane 12% 11% 1p.p.
4. | Dystrybucja z doradztwem technicznym 21% 25% (4 p.p)
5. | Pozostata dziatalnos¢ (13%) (6%) (7 p.p.)

tacznie $rednia mar za 17% 17% -

Marza w segmencie produkcja AKPIA wynosi 36% i nie zmienita sie w stosunku do poréwnywalnego okresu w roku ubiegtym,
natomiast marza w segmencie produkcja elementéw odlewniczych obnizyta sie 0 2 p.p.

Marza w segmencie ustugi AKPIA, elektryczne, instalacyjne, projektowe, budowlane ulegta nieznacznej poprawie w stosunku
do analogicznego okresu w 2016 1. 0 1 p.p., jednakze jest na stosunkowo niskim poziomie co wynika m.in. z og6lnej stagnacji
gospodarczej w obszarze inwestycji i remontéw w branzy ochrony $rodowiska i energetyki, utrudniajgcej pozyskanie nowych
kontraktéw, jak rowniez przektadajgcej sie na nizsze marze w realizowanych projektach.

Marza w segmencie dystrybucja z doradztwem technicznym obnizyta sie o 4 p.p., wynika to m.in. z ujecia w tym segmencie
nowej spétki Smart In Sp. z 0.0. Sp. K., ktéra jest w poczgtkowej fazie dziatalnosci i zanotowata niskg marze na realizowanej
sprzedazy w tym segmencie.

Marza w segmencie pozostata dziatalnosé ulegta pogorszeniu w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Marze w poszczegdlinych segmentach mogg rozni¢ sie od marz uzyskanych w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego takze
ze wzgledu na specyfike aktualnie realizowanych zaméwien i kontraktow.
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5.2.6. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGL EDNIENIEM PODZIALU NA RYNKI KRAJOWE |
ZAGRANICZNE

Opis pozycji Zmiana Il kw Zmiana |-
Lp. | (warto Sci w tys. Il kw. 2017 | Il kw. 2016 2017 do 2016 I-111 kw. 2017 | I-Ill kw. 2016 | kw. 2017 do
PLN) I-111 kw. 2016
1. | Suma sprzedazy 98 608 102 788 (4,1%) 270 045 291 816 (7,5%)
2. | Sprzedaz krajowa 81 206 82 452 (1,5%) 213752 239 150 (10,6%)
3, |Sprzedaz 17 402 20 336 (14,4%) 56 293 52 666 6,9%
zagraniczna
Udziat sprzedazy
4. | krajowej 82,4% 80,2% 22p.p 79,2% 82,0% (2,8 p.p.)
w sprzedazy ogétem
Udziat sprzedazy
5. |zagranicznej 17,6% 19,8% (2,2 p.p.) 20,8% 18,0% 2,8 p.p.
w sprzedazy ogétem

Zdecydowana wigkszos$¢ sprzedazy Grupy INTROL realizowana jest na rynku krajowym, tj. 82,4% catosci sprzedazy w llI
kwartale 2017 r. W okresie tym nastgpit spadek przychoddw ze sprzedazy na rynku krajowym o 1 246 tys. zt oraz spadek
sprzedazy na rynku zagranicznym w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 2 934 tys. zt. Ze wzgledu na
mniejszy procentowy spadek sprzedazy krajowej 0 1,5 % w stosunku do procentowego spadku sprzedazy zagranicznej o
14,4% udziat procentowy sprzedazy krajowej w catosci sprzedazy wzrost 0 2,2 p.p. r/r.

Najwiekszy spadek sprzedazy na rynku krajowym zanotowaty spétki INTROL- Energomontaz Sp. z 0.0. (0 4 314 tys. zt.) i IB
Systems Sp. z 0.0. (0 2 327 tys. zt). Spadki te skompensowane zostaly m.in. przez sprzedaz nowej Spétki Smart In Sp. z 0.0.
Sp. K. (0 4 650 tys. zt) oraz wzrost sprzedazy krajowej w spétce Limatherm S.A. (0 954 tys. z}).

Sprzedaz zagraniczna realizowana byta gtéwnie przez spdétki Limatherm S.A. (11 047 tys. zt, wzrost o 1 977 tys. zt rlr),

Limatherm Components Sp. z 0.0. (4 083 tys. zt, wzrost 0 125 tys. z) oraz Pro — ZAP Sp. z 0.0. (1 273 tys. zt, spadek 0 4 892
tys. zb).

W sprzedazy krajowej Grupa $wiadczy ustugi na rzecz zdywersyfikowanej grupy odbiorcéw. Waznymi sektorami dziatalnosci
Grupy sa branza ochrony $rodowiska oraz energetyki. Wazng grupg klientdw Grupy INTROL jest sektor proceséw
przemystowych, do ktérego zalicza sie m.in. przemyst chemiczny, petrochemiczny, samochodowy i spozywczy. Wystepowanie
uzaleznienia od jednego dostawcy ma charakter incydentalny i wigze sie z realizacjg znacznych w skali dziatania Grupy
kontraktdw. Wiekszo$é realizowanych kontraktéw zamyka sie w przedziale czasowym od kilku do kilkunastu miesiecy.

5.3. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI
5.3.1. CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY INTROL
Na wyniki uzyskane w okresie Il kwartatu 2017 r. istotny wptyw mialy nastepujgce zdarzenia i czynniki:
- spadek przychodéw w segmencie ustug AKPIA o 15,5 min zt czyli o 31% w stosunku do roku ubiegtego,

przy nieznacznie wyzszej sSredniej marzy, spowodowat zanotowanie nizszej marzy brutto na tym
segmencie o blisko 1,5 min zi,

- strata osiggnieta przez nowo powstatg spotke Smart In Sp. z 0.0. Sp. k. w wysokosci 1,6 min zt netto, jak
réwniez strata osiggnieta przez spétke INTROL-Energomontaz Sp z 0.0. w wysokosci 1,4 min zt.
5.3.2.  CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE INTROL S.A.

Na wyniki uzyskane w okresie Il kwartatu 2017 r. istotny wptyw mialy nastepujgce zdarzenia i czynniki:

- podjeta uchwata o przekazaniu srodkéw z kapitatu rezerwowego RAControls Sp. z 0.0. na wyptate dywidendy w
wysokosci 4 091 tys. zt.

Na 30 wrzes$nia 2017 r. miata miejsce aktualizacja wartosci inwestycji tj. wycena posiadanych przez INTROL S.A. 671 399
akcji spotki Mostostal Zabrze S.A. Zmniejszyta ona wynik netto w Il kwartale 2017 r. o kwote 60 tys. zt.
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5.3.3. WAZNE WYDARZENIA W CIAGU Ill KWARTALU 2017 R.
5.3.3.1. TRANSAKCJE WALUTOWE TYPU FORWARD (W TYS.)

Limatherm Components Sp. z 0.0. — zawarcie transakc  ji walutowych typu forward w  Banku Zachodnim WBK S.A.

D Pozycja Sredni kurs Zabezpiec,z:':\na Warto $§¢ umowna Termin
ata : . warto € Waluta -
zabezpieczana wymiany e w tys. PLN zapadalno sci
. 16.12.2019
19.09.2017 Sprzedaz 4,4830 1 000 EUR 4 483 30.04.2020*
. 15.05.2020
27.09.2017 Sprzedaz 4,5200 900 EUR 4 068 15.09.2020*

* realizacja transakcji odbywac sie bedzie stopniowo we wskazanym okresie

Limatherm S.A. — zawarcie transakcji walutowych typ  u forward w Raiffeisen Bank Polska S.A.

D Pozycja Sredni kurs Zabezpiec,z:':\na Warto §¢ umowna Termin
ata : . warto € Waluta -
zabezpieczana wymiany e w tys. PLN zapadalno sci
. 11.01.2019
27.09.2017 Sprzedaz 4,4982 5960 EUR 26 809 30.07.2020*

* realizacja transakcji odbywac sie bedzie stopniowo we wskazanym okresie
O niniejszym wydarzeniu Emitent poinformowat raportem biezacym 39/2017 z dnia 28 wrzes$nia 2017 r.
5.3.3.2. UMOWY ZNACZACE

RAControls Sp. z 0.0. - zlo zenie zamo6wie n do umowy dystrybucyjnej RAControls Sp. z 0. 0. z Ro  ckwell Automation
na tgcznag warto $¢ umowy istotnej.

Zarzad INTROL S.A. 16 sierpnia 2017 r. uzyskat informacje o ztozeniu zaméwien przez Spétke w 100 % zalezng od INTROL
S.A. w Katowicach - RAControls Sp. z 0.0. w Katowicach do Rockwell Automation Sp. z 0.0. w Warszawie, na faczng
warto$¢ umowy istotnej.

taczna wartos$¢ podpisanych z Rockwell Automation Sp. z 0.0. zaméwien na podstawie ww. umowy dystrybucyjnej w okresie
od maja 2017 r. (tj. od daty raportu biezacego w sprawie ww. umowy) do sierpnia 2017 r. wyniosta 14 392 808,94 zt i tym
samym spetniata kryterium umowy istotnej z punktu widzenia Grupy INTROL.

Zamowienie o najwiekszej wartosci byto zamoéwieniem ztozonym w dniu 27 lipca 2017 roku do Rockwell Automation Sp. z o.

0. przez RAControls Sp. z 0.0. na kwote 634 965,69 zt. Przedmiotem zamoéwienia byt zakup urzadzen od Rockwell
Automation Sp. z 0. 0.

O niniejszym wydarzeniu Emitent poinformowat raportem biezagcym 37/2017 z dnia 16 sierpnia 2017 r.
5.3.3.3. WYBRANE ZDARZENIA ZE SPOLEK GRUPY

RAControls Sp. z 0.0.

Dziatania na rynku ukrai fAskim

RAControls Sp. z 0.0. rozwija swe struktury sprzedazowe na Ukrainie. W perspektywie zainteresowania handlowej spotki
Grupy INTROL znajduje sie rynek ukrainski. Spétka zamierza stopniowo rozbudowywac siatke sprzedazy, budowaé relacje z
miejscowymi kontrahentami i prowadzi¢ ekspansje na ww. zagranicznym rynku w nowym regionie. Z poczgtkiem wrzesnia
rozpoczeto dziatanie biuro handlowe RAControls Sp. z 0.0. w Kijowie. Otwarcie nowego biura i ambitne plany rozwoju
dziatalnosci na rynku ukrainskim sg rozwinieciem dotychczasowej wspotpracy miedzy RAControls a Rockwell Automation. W
perspektywie czasu planowane jest otwarcie ukrainskiego oddzialtu RAControls Sp. z 0.0.. Przedmiotem sprzedazy sg
urzgdzenia i rozwigzania systemowe Rockwell Automation i innych producentéw z oferty RAControls..
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INTROL Automation s.r.o_.

Dziatania nowej spotki Grupy INTROL

Z dniem 15 sierpnia 2017 roku firma INTROL Automation s.r.o. uzyskata z Urzedzie Skarbowym w Ostrawie (Finanéni Gfad
pro Moravskoslezsky kraj) niezbedny do rozpoczecia petnej dziatalnosci gospodarczej numer DIC (odpowiednik polskiego
NIP). W ciggu pierwszych kilku tygodni dziatalnosci spotka otrzymata 6 zaméwien, w tym z najwiekszej czeskiej spotki
energetycznej CEZ. W chwili obecnej prowadzane sg intensywne dziatania w celu wprowadzenia firmy na listy dostawcow w
wiekszych przedsiehiorstwach dziatajgcych na terenie Republiki Czeskiej.

INTROL Sp. z 0.0. Sp.k.

Targi Energetab 2017

We wrze$niu 2017 r. INTROL Sp. z o.0. Sp.k. brat udziat w najwiekszych a Polsce targach branzy energetycznej —
Energetab 2017. Na swoim stoisku spotka prezentowata szereg rozwigzan automatyki dla branzy energetycznej, wérod nich
nowa kamere termowizyjng.

IB Systems Sp. 7 0.0.

AXIS Partners' Day 2017

13 wrzes$nia 2017 roku w Sali Concept 13, w Domu Handlowym VITKAC w Warszawie, odbyto sie spotkanie Axis Partners'
Day 2017, na ktérym wreczono nagrode dla spotki za ,Najbardziej dynamiczny wzrost 2017 roku” — uznanie wyjgtkowego
zaangazowania i osiggniete wyniki na polskim rynku w 2017 r. Podczas spotkania omdwione zostaty wyniki programu
partnerskiego Axis w 2017 roku, podsumowano przeprowadzone dziatania i projekty, a takze przedstawiono plany
strategiczne Axis Communications na nadchodzacy rok.

Limatherm S.A.
Najwazniejsze dokonania w Il kwartale 2017 r.

W Il kwartale 2017 roku spoétka ukonczyta wdrazanie kolejnych tematéw dla firmy Aventics i rozpoczeta sprzedaz
wdrozonych detali. Efektem kontynuacji wspotpracy z firmg WABCO jest wdrozenie do produkcji kolejnych odlewow dla
przemystu motoryzacyjnego.

Limatherm S.A. rozpoczeta réwniez produkcje dla nowych firm: VEGA oraz Valvex. Spétka prowadzi dziatania marketingowe,
ktére sg oparte na bezposrednim kontakcie z klientem ktére polegajg na uczestnictwie (w roli wystawcy) na targach
odlewniczych "EUROGUSS 2018" . Targi te organizowane s3 raz na dwa lata. Obecnie spotka przygotowuije sie do targdw
"EUROGUSS 2018", ktére odbedg sie w dniach 16 — 18 stycznia 2018 r. Spétka jest rowniez aktywnym uczestnikiem imprez
branzowych. W Il kwartale 2017 r. odwiedzita targi odlewnictwa ,Metal” w Kielcach.

W tym okresie Limatherm S.A. odwiedzili przedstawiciele firm: Bosch, Moba, Recaro, Parker, Valvex, Rota Yokogawa,
Instrumentfirman Inor Process AB, Limatherm USA, Sonok Rubber Company, Banner Engineering Corporate, Wabco
Przedstawiciele Limatherm S.A. odwiedzili w tym czasie klientdw spétki: Sanok Rubber Company, Wabco, Recaro, Parker,
Valvex, Celma Indukta, Fideltronic Inigo.

Limatherm Sensor Sp. z 0.0.

Na targach bran zowych

Limatherm Sensor Sp. z 0.0. w okresie Il kwartatu 2017 r. uczestniczyta w dwoch duzych imprezach targowych. W kazdym z
przypadkéw ww. wydarzenia byty skierowane do kluczowej grupy klientéw firmy. Pierwsze z nich to Miedzynarodowe Targi
Energetyczne ,ENERGETAB 2017" w Bielsku - Biatej. Ekspozycja spotki obejmowata sztandarowe wyroby z
przeznaczeniem dla energetyki, jak réwniez dotyczyta nowosci produktowych dla tej branzy. Drugg imprezg byta 12 Edycja
Miedzynarodowych Targéw Kolejowych ,TRAKO 2017" w Gdansku. Podczas trwania targéw spoétka prezentowata swoje
rozwigzania produktowe dla kolejnictwa, ktére znalazly juz zastosowanie w wielu pojazdach szynowych wiodgcych
producentéw.

Limatherm Components Sp. z 0.0.

Najwy zsze standardy jako $ci

Spotka uruchomita etap wdrazania dziatan polegajgcych na modyfikacji sytemu zapewnienia jakosci 1SO 9001 w celu
dostosowania go do nowych wymagan normy. Planowane zakonczenie zasadniczej czesci prac przewidziano na przetlom
pazdziernika i listopada 2017 i zostanie podsumowane w trakcie Przegladu Zarzgdzania.
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Pro — ZAP Sp. z 0.0.

Najwazniejsze dokonania kwartatu

W 11l kwartale 2017 roku spétka podpisata kontrakt na kompleksowg realizacje zrobotyzowanego stanowiska do podmontazu
chtodnicy samochodowej. Dostawa i uruchomienie stanowiska odbedzie sie w MAHLE Behr Charleston Inc. USA.

Spotka podpisata réwniez umowe na realizacje zautomatyzowanej linii montazowej do modutu chtodzenia i klimatyzacji dla
aut z segmentu Premium oraz umowe na kompleksowg realizacje pieca przeptywowego do wygrzewania inflatorow do
poduszek powietrznych dla japonskiej firmy DSSE.

Ponadto w Il kwartale 2017 r. w Pro — ZAP Sp. z 0.0. wdrozono system laserowego znakowania produkowanych czesci
mechanicznych. System ten usprawnia logistyke oraz serwis produkowanych maszyn i urzadzen.

RAControls Sp. z 0.0.

Dokonania promocyjno — marketingowe

W dniach od 5 do 6 wrzesnia 2017 odbyly sie w siedzibie Rockwell Automation warsztaty Channel On The Move. W trzech
sesjach dla Integratorow Systeméw, firm OEM oraz Dystrybutoréw. Uczestnicy mieli okazje zapoznaé sie z najnowszymi
rozwigzaniami i produktami Rockwell Automation.

W dniach 12-15 wrze$nia 2017 r. w Poznaniu na terenie Miedzynarodowych Targéw Poznanskich po raz 33 spotkali sie
przedstawiciele sektora drzewnego i meblarskiego. RAControls Sp. z 0.0. byta obecha z prezentacyjnym DemoVanem
Rockwell Automation na terenie otwartym. Zwiedzajgcy mieli okazje uczestnictwa w prelekcjach/seminariach, ktére odbywaty
sie codziennie w trakcie targow.

Smart In Sp. z 0.0. Sp.k.

IBM Public Safety

4 sierpnia 2017 r. Partner IBM przyznat firmie Smart In tytut specjalisty z zakresu Public Safety. Zdobycie niezbednych
certyfikacji i wiedzy w ww. zakresie zaowocowato zdobyciem nagrody za spetnienie wymagan niezbednych do zapewnienia
klientowi pomocy oraz wsparcia na hajwyzszym poziomie.

Akcja charytatywna dla Fundacji Evy Minge Black But  terflies

9 sierpnia 2017 r. spotka wzieta udziat w tworzeniu kalendarza charytatywnego dla fundacji Evy Minge. Dochéd ze
sprzedazy kalendarza zaowocuje przekazaniem $rodkéw na budowe "Domu Zycie" oraz na walke z nowotworami.
Smart In udostepnit pomieszczenia biurowe na zorganizowanie sesji zdjeciowej oraz czes$¢ backstage dla
zaproszonych 12 najbardziej wptywowych kobiet wojewddztwa $lgskiego. Gala konczgca cate przedsiewziecie bedzie
miata miejsce 3 grudnia 2017 r. Smart in bedzie jej partnerem.

Certyfikat Autoryzac;ji firmy VIVOTEK

Spoétka zdobyta certyfikat autoryzacji z ramienia firmy VIVOTEK - gtéwnego partnera oraz dostawcy sprzetu w
Centrum Kompetencyjnym Monitoringu Wizyjnego. Zdobycie certyfikacji jest zwienczeniem pracy wiozonej na
zaznajomienie sie z dostepnym wachlarzem produktéw, ktéry w ramach prowadzenia projektow zwigzanych z

wykorzystaniem monitoringu wizyjnego - gwarantuje klientowi najlepsze wsparcie i dobor sprzetu zgodnie z
preferencjami i zapotrzebowaniem

5.3.4. ZDARZENIA PO ZAKO NCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO
5.3.4.1. UMOWY ZNACZACE

IB Systems Sp. z 0.0. - zawarcie umowy przez jedno  stke zalezng od Emitenta na warto $¢ umowy istotnej

Zarzad INTROL S.A w dniu 4 pazdziernika 2017 r. uzyskat informacje o podpisaniu umowy pomiedzy Kajima Poland Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie (,Zamawiajacy”) a IB Systems Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (,Podwykonawca” — Spétka z 50,49%
udzialem Emitenta) na warto$¢ umowy istotnej z punktu widzenia Grupy INTROL.

Przedmiotem umowy jest kompleksowe wykonanie instalacji elektrycznych i teletechnicznych wraz z koordynacjg projektowg
dla budowy fabryki ACPD, zlokalizowanej w Dabrowie Gorniczej (faza 2).

Warto$¢ przedmiotu umowy (wynagrodzenie ryczaltowe) to 21 850 000 zt netto + VAT. Termin wykonania przedmiotu umowy
uptywa 30 kwietnia 2018 r.
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O niniejszym wydarzeniu Emitent poinformowat raportem biezacym 40/2017 z dnia 4 pazdziernika 2017 r.

IB Systems Sp. z 0.0. — zawarcie aneksu do umowy i  stotnej przez spétk e zalezng Emitenta

Zarzad INTROL S.A. w dniu 10 pazdziernika 2017 r. uzyskat informacje o podpisaniu aneksu pomiedzy Polimex Opole Sp. z
0.0. Sp. k z siedzibg w Warszawie a IB Systems Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu do umowy istotnej z punktu widzenia Grupy
INTROL.

Na mocy aneksu, strony postanowity o poszerzeniu przedmiotu umowy o: wykonanie zasilan do urzgdzen p.poz (dostawa i
montaz), rozdzielnie, UPS-y, przewody i trasy pomocnicze, uchwyty, materiaty montazowe i pomocnicze (dostawa i montaz).
taczna wysokos$¢é wynagrodzenia za ww. roboty wynosi 1400 000 zt + VAT, zwiekszajgc wartos¢ przedmiotu umowy z
13 300 000 z} netto + VAT na 14 700 000 zt netto + VAT.

O niniejszym wydarzeniu Emitent poinformowat raportem biezacym 43/2017 z dnia 10 pazdziernika 2017 .

RAControls Sp. z 0.0. - Zto zenie zamo6wie h do umowy dystrybucyjnej RAControls Sp. z 0. 0. z Ro  ckwell Automation
na tgczng warto $¢ umowy istotnej.

Zarzad INTROL S.A. 23 pazdziernika 2017 r. uzyskat informacje o ztozeniu zamoéwien przez Spétke w 100 % zalezng od
INTROL S.A. w Katowicach - RAControls Sp. z 0.0. w Katowicach do Rockwell Automation Sp. z 0.0. w Warszawie, na
tgczng wartos¢ umowy istotne;.

tgczna wartos¢ podpisanych z Rockwell Automation Sp. z 0.0. zaméwien na podstawie ww. umowy dystrybucyjnej w okresie
od sierpnia 2017 r. (tj. od daty raportu biezacego w sprawie ww. umowy) do pazdziernika 2017 r. wyniosta 13 269 650,75 zti
tym samym spetniata kryterium umowy istotnej z punktu widzenia Grupy INTROL.

Zamoéwienie o najwiekszej wartosci byto zaméwieniem ztozonym w dniu 23 sierpnia 2017 roku do Rockwell Automation Sp. z

0. 0. przez RAControls Sp. z 0.0. na kwote 304 813,89 zt. Przedmiotem zamowienia byt zakup urzadzen od Rockwell
Automation Sp. z 0.0.

O niniejszym wydarzeniu Emitent poinformowat raportem biezacym 45/2017 z dnia 23 pazdziernika 2017 .

5.3.4.2. WYBRANE ZDARZENIA ZE SPOLEK GRUPY

I4TECH Sp. z 0.0.

Rozstrzygni ecie post epowania przetargowego w zakresie ,Przebudowa instal  acji dozowania dezynfektantéw w
Zaktadzie Produkcji Wody Mokry Dwor”.

Zarzad INTROL S.A. (,Emitent”) w dniu 5 pazdziernika 2017 r. powzigt wiadomos$¢ o rozstrzygnieciu przez Miejskie
Przedsiebiorstwo Wodociggéw i Kanalizacji S.A. we Wroctawiu postepowania przetargowego w zakresie ,Przebudowa
instalacji dozowania dezynfektantow w Zaktadzie Produkcji Wody Mokry Dwér”.

Za najkorzystniejszg uznano oferte ztozong przez konsorcjum firm w sktadzie: I4TECH Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie —
Lider Konsorcjum (Spotka z 70% udziatlem Emitenta); AQUA SEEN Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — Partner Konsorcjum.

Warto$¢ wygranego przetargu wynosi 19 700 000 zt netto + VAT. Udziat prac Lidera Konsorcjum stanowi ok. 65% wartosci
kontraktu.

O niniejszym wydarzeniu Emitent poinformowat raportem biezagcym 41/2017 z dnia 5 pazdziernika 2017 r.

Smart In Sp. z 0.0. Sp.k.

Zawarcie porozumienia o wspotpracy z Qumak S.A.

19 pazdziernika 2017 r. zawarto porozumienie o wspétpracy pomiedzy Qumak S.A. a Smart In Sp. z 0.0. Sp.k. Przedmiotem
porozumienia jest wspotpraca przy realizacji kontraktu (zamdwienie publiczne) pn. ,Rozbudowa Systemu Zarzadzania
Ruchem i Komunikacjg w Lublinie” o tgcznej wartosci brutto 23 347 855, 08 zt.

Na mocy ww. porozumienia Qumak S.A. zobowigzat sie powierzy¢ Smart In wykonanie znaczacej czesci zaméwienia objetego
kontraktem w zakresie prac projektowych, integracji systeméw, infrastruktury IT, systemdéw analitycznych i sterowania ruchem.
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Powierzenie Smart In wykonania znaczacej czesci zamdwienia nastgpi na podstawie umowy podwykonawczej.

Zarzad INTROL S.A. dodatkowo informuje, iz Smart In zobowigzat sie do udzielenia Qumak S.A. pozyczki w kwocie
2 334 785,51 zt z przeznaczeniem na zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy. Termin zwrotu pozyczki ustalono na 30
lipca 2020 r.

O niniejszym wydarzeniu Emitent poinformowat raportem biezacym 44/2017 z dnia 20 pazdziernika 2017 r.

INTROL — Energomonta z Sp. 7 0.0.

Wydzielenie NZOZ Energomonta z Chorzéw ze struktur spotki

31 pazdziernika 2017 r. Zarzad INTROL- Energomontaz Sp. z 0.0. ztozyt do Sadu Rejonowego Katowice — Wschod w
Katowicach plan podziatu INTROL - Energomontaz Sp. z 0.0. wraz z wnioskiem o wyznaczenie bieglego rewidenta do
zbadania planu podziatu.

Plan podziatu przewiduje dokonanie podziatu ww. spotki (dalej — Spétka Dzielona) w trybie przepisu art. 529 par. 1 pkt. 4
KSH tj. w trybie wydzielenia ze Spotki Dzielonej zorganizowanej czesci Spotki Dzielonej w postaci Niepublicznego Zaktadu
Opieki Zdrowotnej Energomontaz Chorzéw. Siedzibg spétki nowo zawigzanej pod firmg NZOZ Energomontaz Chorzéw Sp.
Z 0.0. bedzie Chorzéw. Kapitat zaktadowy Spo6tki Nowo Zawigzanej wyniesie zgodnie z planem podziatu 910 700 zt.

Wydzielenie nastgpi bez obnizania kapitatu zaktadowego Spétki Dzielonej — z kapitatu rezerwowego. Wsp6lnikiem Spotki
Dzielonej jest jeden podmiot — INTROL S.A, ktéry obejmie 100% udziatéw Spotki Nowo Zawigzane;.

Realizacja planowanego podziatu, poza zbadaniem Planu podziatu przez bieglego rewidenta wymaga dopetnienia szeregu
czynnos$ci — w tym ogtoszenia planu podziatu i podjecia uchwaly przez Zgromadzenie Wspdinikéw Spétki Dzielonej oraz
rejestracji przez Sad podziatu.

Wydzielenie NZOZ Energomontaz ze struktur Spotki Dzielonej spowoduje mozliwosé wiekszego skupienia sie na
poszczegoinych rodzajach dziatalnosci realizowanych obecnie w ramach jednej spotki: na dziatalnosci leczniczej i na
dziatalnosci inzynieryjnej. To z kolei wptyngé powinno na lepszg efektywno$é podejmowanych dziatan.

Nie bez znaczenia jest rdwniez umozliwienie bardziej dynamicznego rozwoju przychodni NZOZ Energomontaz, ktéra
dotychczas byta traktowana jako dziatalno$¢ uboczna spétki INTROL-Energomontaz Sp. z 0.0. Uproszczenie struktury Spotki
Dzielonej i ujednolicenie przedmiotu dziatalnosci polepszy przejrzysto$¢ prowadzonej przez nig dziatalnosci, w tym réwniez
finansow.

INTROL S.A.
Otrzymanie od Generali TU S.A. informacji o  zadaniu wyptlaty z gwarancji ubezpieczeniowej

W dniu publikacji niniejszego raportu, Emitent otrzymat od Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warszawie
informacje, iz PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna Spotka Akcyjna z siedzibg w Belchatowie, ztozylo w Generali
T.U. S.A. zadanie wypfaty kwoty 3 225 000 zt z gwarancji ubezpieczeniowej nr PO/00555080/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r.
zabezpieczajacej nalezyte wykonanie przez Emitenta Umowy nr ECR/FZ/226/55/136/2012. Przedmiotem ww. umowy byta
budowa bloku kogeneracyjnego wytwarzania energii elektrycznej i ciepta w oparciu o silniki spalinowe ttokowe na gaz
ziemny. Termin wyptaty $rodkéw z gwarancji ubezpieczeniowej wynosi 14 dni od zgtoszenia roszczenia i zgodnie z
informacja przekazang przez Generali T.U. S.A. uptywa 14 listopada 2017r.

5.4. PERSPEKTYWY ROZWOJU
5.4.1. OTOCZENIE | TENDENCJE RYNKOWE

Rynek budownictwa przemystowego, na ktérym funkcjonuje Grupa INTROL r6zni sie od innych segmentéw budownictwa nie
tylko specyfikg wznoszonych obiektéw, ale takze charakterystyka relacji pomiedzy inwestorem a wykonawcag. Wykonawcg
jest czesto $rednia lub duza firma budowlana, nierzadko wspomagana gronem podwykonawcéw, czesto wyspecjalizowana w
stawianiu szczegoélnych obiektow przemystowych (m.in zwigzanych z energetyka, ochrong srodowiska etc.). Odbiorcg jest
natomiast przedsiebiorstwo — uzytkownik wznoszonych obiektéw, czesto tak samo zaliczajacy sie do grona $rednich lub
duzych podmiotéw gospodarczych. Z uwagi na charakter odbiorcéw, budownictwo przemystowe jest $cisle uzaleznione od
biezacej a takze przewidywanej sytuacji gospodarcze;.

Zgodnie z danymi opublikowanymi przez Gtéwny Urzad Statystyczny® (www.stat.gov.pl ), we wrzesniu 2017 r. ogdlny klimat

1 https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/koniunktura/koniunktura/koniunktura-w-przemysle-budownictwie-handlu-i-
uslugach-we-wrzesniu-2017-roku,3,58.html
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koniunktury w budownictwie ksztattowat sie na poziomie 2,7 (w sierpniu 5,2). Poprawe koniunktury sygnalizowato 15,7%
przedsiebiorstw, a jej pogorszenie 13,0% (w sierpniu odpowiednio 17,8% i 12,7%). Pozostale przedsiebiorstwa uznaty, ze ich
sytuacja nie ulegta zmianie.

Wrzesien 2017 r. byt kolejnym miesigcem, w ktérym oceny portfela zaméwien i produkcji budowlano-montazowej sg
pozytywne. Biezgca sytuacja finansowa oceniana byta mniej negatywnie niz przed miesigcem. Odpowiednie oczekiwania
byly mniej korzystne od przewidywan formutowanych w sierpniu. Nadal sygnalizowany byt wzrost op6znien ptatnosci za
wykonane roboty budowlano-montazowe. Zapowiadany byt niewielki wzrost cen robét budowlano-montazowych, zblizony do
oczekiwanego w ostatnich pieciu miesigcach.

5.4.2. STRATEGIA ROZWOJU
Grupa INTROL — engineering w przemy $le

Kwestig priorytetowg w obecnej strategii rozwoju jest intensywny rozwdj wewnetrzny Grupy INTROL, w tym wzmocnienie
kompetencji spotek zaleznych, regularny monitoring osigganych przez nie wynikéw oraz dziatania majgce na celu zwigkszanie
marz. Istotnym elementem strategii jest ponadto rozwoj eksportu z uwagi na wysoko$¢ marz, umocnienie pozycji na rynku
energetyki oraz rozwdj sektora produkcyjnego Grupy INTROL.

W kwestii potencjalnych akwizycji z sektora energetycznego do kluczowych priorytetdw nalezy osigganie efektywnosci
operacyjnej w wyznaczonym terminie, jak réwniez ograniczanie zbednego ryzyka.

Strategia rozwoju Grupy INTROL S.A. zakitada réwniez koncentracje na najbardziej zaawansowanych technologiach i
rozwigzaniach w przemysle, wypracowywanie i utrzymywanie przewagi konkurencyjnej, stawiajgc na nowe, perspektywiczne
branze i sektory. Grupa skutecznie pozyskuje kontrakty w branzach, ktére w najblizszych latach czeka dalszy rozw6j — m.in.
polski sektor energetyczny, nadal wymagajacy duzych naktadéw inwestycyjnych. Podobna sytuacja ma miejsce w sektorze
ochrony $rodowiska i gospodarki wodnej. Unijne $rodki finansowe bedg przeznaczane m.in. na modernizacje spalarni
odpadoéw, oczyszczalni $ciekow i stacji uzdatniania wod, jak to miato miejsce w ubieglym okresie finansowania (lata 2007 -
2013).

Perspektywiczny segment rynku dla Grupy INTROL stanowi¢ bedzie nadal tzw. kogeneracja, czyli budowa instalacji do
jednoczesnego wytwarzania energii elektrycznej i cieplnej. Takie rozwigzanie wykorzystywane jest m.in. przez gminy,
modernizujace lokalne systemy energetyczne i cieptownicze; oczyszczalnie $ciekow, inne zaktady przemystowe etc. Popyt na
tego typu urzadzenia powinien utrzymywaé sie na wysokim poziomie, w zwigzku ze stalg koniecznoscig dostosowania
polskiego przemystu do restrykcyjnych norm unijnych.

Grupa INTROL jest takze obecna w szeroko pojetej branzy automatyki przemystowej oraz sektorze budownictwa. Ten
roznorodny zakres kompetencji jest atutem a zarazem sitg Grupy INTROL. Dywersyfikacja zrodet przychodu i delegowanie
projektow z poszczegodlnych branz do specjalizujgcych sie w nich spétkach jest skutecznym rozwigzaniem biznesowym.

Plany rozwoju na rynkach zagranicznych

W | pétroczu 2017 r. zawigzano spotke INTROL Automation s.r.o. Siedzibg spdtki jest Ostrawa (Czechy). Zatozycielem i
jedynym wspdlnikiem spotki jest INTROL Sp. z 0.0 Sp.k. z siedzibg w Katowicach. Spdtka zostata zatozona w celu
poszerzenia rynkow zbytu na aparature kontrolno-pomiarowg oraz zwigzane z nig ustugi o terytorium Republiki Czeskiej oraz
Stowacji. Firma powstata jako przedstawicielstwo INTROL Sp. z 0.0. Sp.k na terytorium ww. panstw i oferuje produkty
kilkunastu dostawcow, ktorzy udzielili zgody na rozszerzenie obszaru dystrybucji.

Z dniem 15 sierpnia 2017 r. firma INTROL Automation s.r.o. uzyskata z Urzedzie Skarbowym w Ostrawie (Finanéni Gfad pro
Moravskoslezsky kraj) niezbedny do rozpoczecia peinej dziatalnosci gospodarczej numer DIC (odpowiednik polskiego NIP).
W ciggu pierwszych kilku tygodni dziatalnosci spdtka otrzymata 6 zamoéwien, w tym z najwiekszej czeskiej spotki
energetycznej CEZ. W chwili obecnej prowadzane sg intensywne dziatania w celu wprowadzenia firmy na listy dostawcéw w
wiekszych przedsiehiorstwach dziatajgcych na terenie Republiki Czeskiej.

RAControls Sp. z 0.0. rozwija swe struktury sprzedazowe na Ukrainie. W perspektywie zainteresowania handlowej spotki
Grupy INTROL znajduje sie rynek ukrainski. Spdtka zamierza stopniowo rozbudowywac siatke sprzedazy, budowaé relacje z
miejscowymi kontrahentami i prowadzi¢ ekspansje na ww. zagranicznym rynku w nowym regionie. Z poczgtkiem wrzesnia
rozpoczeto dziatanie biuro handlowe RACcontrols Sp. z 0.0. w Kijowie. Otwarcie nowego biura i ambitne plany rozwoju
dziatalnosci na rynku ukrainskim sg rozwinieciem dotychczasowej wspotpracy miedzy RAControls a Rockwell Automation. W
perspektywie czasu planowane jest otwarcie ukrainskiego oddzialu RAControls Sp. z 0.0. Przedmiotem sprzedazy sg
urzgdzenia i rozwigzania systemowe Rockwell Automation i innych producentéw z oferty RAControls..
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5.4.3. GRUPA INTROL — PERSPEKTYWICZNE RYNKI

Ponizej zaprezentowano perspektywiczne rynki, na ktérych Grupa INTROL pragnie umocni¢ swojg rynkowg pozycje w
najblizszych latach*

Bran za Zakres dziatalno sci
modernizacja blokéw energetycznych; projektowanie, budowa i montaz uktadow
Energetyka . . . ) s .
kogeneracyjnych, instalacje w zakresie elektryki i automatyki
Ochrona srodowiska, budowa i modernizacja stacji uzdatniania wody, produkcja urzgdzen do oczyszczania
gospodarka wodna $ciekdw, automatyzacja zapér wodnych

budowa kompletnych instalacji dla przemystu, automatyzacja linii produkcyjnych,

Przemyst instalacje utrzymania ruchu

Budownictwo wyposazanie budynkéw w kompletne instalacje

* Zrodio: raport nt. dziatalnosci Grupy INTROL (wydawnictwo wiasne)

Energetyka i kogeneracja

Jak podaje raport nt. dziatalnosci Grupy INTROL, wiekszos¢ polskich elektrowni i pozostatych instalacji energetycznych jest
przestarzata. Eksperci przestrzegaja, iz nie obejdzie sie bez duzych inwestycji w infrastrukture energetyczng. W przypadku ich
braku Polsce grozi¢ mogg przerwy w dostawach energii. Nie ma zatem watpliwosci, iz sektor energetyczny czekajg duze
wydatki zwigzane z rozwojem. Beneficjentem tego stanu rzeczy bedzie m.in. Grupa INTROL.

Ministerstwo Skarbu Panstwa wskazuje, iz do 2020 roku sp6tki energetyczne nadzorowane przez Skarb Panstwa zainwestujg
w energetyke ponad 100 miliardéw ztotych. Najwazniejsze projekty to m.in. nowe elektrownie (Jaworzno, Opole, Kozienice),
ktére docelowo majg zapewni¢ dostawy pradu dla ok. 7 milionéw obywateli. Ws$réd innych istotnych projektéw Ministerstwo
wylicza m.in. inwestycje w terminale naftowe i gazowe oraz magazyny gazu.

Grupa INTROL zamierza umocni¢ swojg pozycje w sektorze ,mniejszej energetyki”. W ww. rynkowym segmencie Grupa
posiada duze doswiadczenie realizacyjne.

Kolejnym perspektywicznym elementem sektora energetycznego pozostaje kogeneracja, czyli budowa instalacji do
jednoczesnego wytwarzania energii elektrycznej i cieplnej. Z kazdym kolejnym kwartatem liczba takich projektéw bedzie sie
zwiekszaé — jest to zwigzane m.in. z przyjeta politykg energetyczng Polski do 2030 r.

Na tamach ww. rzadowego dokumentu mozna przeczytac, iz do roku 2020 produkcja energii elektrycznej wytwarzanej w
technologii kogeneracji wzro$nie w Polsce dwukrotnie w poréwnaniu do 2006 roku. Plan zaktada rowniez zastgpienie do 2030
r. wszystkich cieptowni zasilajgcych systemy cieptownicze polskich miast zrodtami kogeneracyjnymi.

Ochrona $rodowiska i gospodarka wodna

Spalarnie odpaddw oraz oczyszczalnie $ciekéw to dwa najwazniejsze segmenty zwigzane z rynkiem ochrony $rodowiska,
ktérymi zainteresowana jest Grupa INTROL. W wielu polskich miastach i gminach instalacje do gospodarowania odpadami i
oczyszczania $ciekéw sg nadal zaniedbane, a unijne restrykcje zmuszajg decydentéw do zmiany tego stanu rzeczy. Grupa
INTROL zaktada, iz popyt na tego typu ustugi bedzie rdst, co stanowi o atrakcyjno$ci tego segmentu.

W przypadku gospodarki $ciekowej, najbardziej znaczaca cze$¢ $rodkdw unijnych zostanie przeznaczona na budowe
oczyszczalni $ciekow oraz kanalizacji odprowadzajgcej. W przypadku ochrony powietrza perspektywiczne wydajg sie
urzgdzenia do redukcji zanieczyszczen oraz nowe instalacje do spalania paliw oraz inwestycje majgce na celu modernizacje
kottowni i cieptowni.

Sektor przemystowy

Grupa najbardziej zainteresowana jest segmentem automatyzacji oraz pomiarébw w przemysle. Koniunktura w tym
biznesowym segmencie jest zwigzana z kondycjg catego przemystu. Mozna przypuszczaé, iz w kolejnych miesigcach
rozwojowi sektora przemystowego w Polsce bedg sprzyja¢ niskie stopy procentowe oraz stabilizacja dynamiki wzrostu
gospodarczego w okolicach 3%.

Budownictwo

Spotki z Grupy INTROL specjalizujg sie w realizacji zlecen z branzy budowlanej, polegajacych na projektowaniu, dostawach i
montazu réznorakich instalacji wykorzystywanych w budynkach komercyjnych i przemystowych. To m.in. instalacje
przeciwpozarowe, alarmowe, monitorujgce obiekty badz kontrole czasu pracy. Procz tego Grupa oferuje rozwigzania z
zakresu instalacji elektrycznych.
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5.5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PROGNOZ W
SWIETLE ZAPREZENTOWANYCH WYNIKOW

Grupa INTROL nie publikowata prognoz na 2017 rok.

5.6. AKCJONARIUSZE INTROL S.A.

5.6.1.

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH WIECEJ NIZ 5% AKCJI NA DZIEN 9

LISTOPADA 2017 R. (DATA PRZEKAZANIA NINIEJSZEGO RAP ORTU KWARTALNEGO)

Liczba ﬁgz;glg Liczba gtosow Udziat w ogdinej
Akcjonariusz Rodzaj akcji i 2akh a% . na Walnym liczbie gloséw na Uwagi
] (%) Y Zgromadzeniu WZ (%)
Jézef Bodziony zwykle serii D 33623 0,13 33 623 0,13
Wiestaw Kapral zwykle serii D 439 748 1,65 439 748 1,65
WEKA Investments
Sp. z 0.0. (podmiot zwykte serii
zalezny od Wiestawa AB.C.D 10 088 020 37,87 10 088 020 37,87
Kaprala)
*Bank Zachodni
37,87 WBK S.A. jest
Svanser Sp. z 0.0. - o o h :
(podmiot zalezny od ZVXVSECSS”' 10 086 923* 37,87| 10086 923 (;’V tym 3'5k7/° i uprawniony do
Jozefa Bodzionego) ,B,C, glosow wykonywane| wykonywania prawa
przez BZ WBK S.A.)*|glosu z 950 000 akcji
Svanser Sp. z 0.0.
AVIVA PTE AVIVA .
BZ WBK S.A. zwykte serii D 1528 000 5,73 1528 000 5,73
*Bank Zachodni
37,99 WBK S.A. jest
Jozef Bodziony taczna liczba (w tym 3,57% z ww. uprawniony do
+ Svanser Sp. z 0.0. akeiji 10120 546 37,99 10120 546 gtosow wykonywane| wykonywania prawa
przez BZ WBK S.A.)|gtosu z 950 000 akcji
Svanser Sp. 7 0.0.
Wiestaw Kapral taczna liczba
+ WEKA Investments 4 - 10 527 768 39,52 10 527 768 39,52
akcji
Sp. z o.0.
AVIVA PTE AVIVA BZ ,
WBK S.A. zwykte serii D 1528 000 5,73 1 528 000 5,73
Pozostali akcjonariusze 4 462 486 16,76 4 462 486 16,76
Razem 26 638 800 100,00 26 638 800 100,00

Zawiadomienie od Akcjonariusza INTROL S.A., p. Joze

fa Bodzionego o transakcji na akcjach

Zarzad INTROL S.A. w dniu 10 pazdziernika 2017 r. otrzymat od Pana Jozefa Bodzionego (Prezesa Zarzadu INTROL S.A))
powiadomienie o transakcjach, o ktérych mowa w art. 19 ust 1. rozporzadzenia MAR. W dniu 5 pazdziernika 2017 r. Pan Jézef
Bodziony sprzedat 27 039 akcji INTROL S.A. po kursie 6,40 zt na kazdg akcje. W tym samym dniu Pan J6zef Bodziony zakupit
33 623 akcji INTROL S.A. po kursie 6,38 zt na kazda akcje.

O niniejszym wydarzeniu Emitent poinformowat raportem biezgcym 42/2017 z dnia 10 pazdziernika 2017 r.
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SIERPNIA 2017 R. (DATA PRZEKAZANIA RAPORTU ZA | POt ROCZE 2017 R.)

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH WIECEJ NIZ 5% AKCJI NA DZIEN 31

Liczba ﬁgz;glg Liczba gltoséw Udziat w ogo6lnej
Akcjonariusz Rodzaj akcji akcii zak}a%o na Walnym liczbie gloséw na Uwagi
! (% ;Nym Zgromadzeniu WZ (%)
Jozef Bodziony zwykle serii D 27 039 0,10 27 039 0,10
Wiestaw Kapral zwykle serii D 439 748 1,65 439 748 1,65
WEKA Investments
Sp. z 0.0. (podmiot zwykte serii
zalezny od Wiestawa AB.CD 10 088 020 37,87 10 088 020 37,87
Kaprala)
*Bank Zachodni
37,87 WBK S.A. jest
Svanser Sp. z 0.0. . ! .
(podmiot zalezny od Z"‘g'gecsgr" 10 086 923 37,87 10086 923 (;"’ tym 3'5k7% L omPrawniony do
Jozefa Bodzionego) ,B,C, glosow wykonywane| wykonywania prawa
przez BZ WBK S.A.)*|glosu z 950 000 akcji
Svanser Sp. 7 0.0.
AVIVA PTE AVIVA ,
BZ WBK S.A. zwykte serii D 1528 000 5,73 1528 000 5,73
*Bank Zachodni
37,97 WBK S.A. jest
Jozef Bodziony taczna |'|'czba 10 113 962 37.97 10 113 962+ (w tym 3,57% z ww. uprawniony do
+ Svanser Sp. z 0.0. akcji gtoséw wykonywane| wykonywania prawa
przez BZ WBK S.A.)|gtosu z 950 000 akcji
Svanser Sp. z 0.0.
Wiestaw Kapral taczna liczba
+ WEKA Investments a " 10 527 768 39,52 10527 768 39,52
s akcji
p.zo0.0.
AVIVA PTE AVIVA BZ ,
WEK S.A. zwykte serii D 1528 000 5,73 1528 000 5,73
Pozostali akcjonariusze 4 469 070 16,78 4 469 070 16,78
Razem 26 638 800 100,00 26 638 800 100,00
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ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZ ADZAJACE | NADZORUJACE

Stan na dzie n

Udziat w kapitale

Zwiegkszenie/
zmniejszenie

Stan na dzie n

Udziat w kapitale

Posiadacz akcji Funkcja / opis Rodzaj akcji 31.08.2017 r. zaktadowym (%) stanu w okresie 09.11.2017 r. zaktadowym (%) Uwagi
od 31.08.2017 r.
do 09.11.2017 r.
Jozef Bodziony Prezes Zarzadu zwykte serii D 27 039 0,10 6 584 33623 0,13
. Przewodniczacy .
Wiestaw Kapral Rady Nadzorczej zwykte serii D 439 748 1,65 - 439 748 1,65
Podmiot zalezny od .
WEKA Investments Sp. z 0.0. Wiestawa Kaprala zwykte serii A,B,C,D 10 088 020 37,87 - 10 088 020 37,87
*Bank Zachodni WBK
37,87* 37,87*| S.A. jest uprawniony
. . 0 0 h
Svanser Sp. z 0.0. Podmiot zalezny od | /16 serii AB,C,D 10 086 923 (W Ym 3,57% z ww. - 10 086 923| (W ym 3,57% z ww. do wykonywania
Jézefa Bodzionego gtoséw wykonywane gtoséw wykonywane prawa gtosu z

przez BZWBK S.A.)

przez BZWBK S.A.)

950 000 akcji
Svanser Sp. 2 0.0

Zgodnie z wiedzg Zarzagdu INTROL S.A., pozostali czltonkowie Zarzgdéw i Rad Nadzorczych Spotki INTROL S.A. oraz spétek zaleznych na dzien ztozenia skonsolidowanego raportu kwartalnego za
Il kwartat 2017 r. nie posiadajg akcji INTROL S.A.
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5.7. DYWIDENDA

31 sierpnia 2017 r. wyptacono dywidende w wysokos$ci 10 655 520 zt, na mocy uchwaly nr 8 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy INTROL S.A. z dnia 22 czerwca 2017 r. Dniem ustalenia prawa do wyplaty dywidendy
wyznaczono dzien 18 sierpnia 2017 r. (dzien dywidendy). Zrédtem finansowania dywidendy byt zysk netto za 2016 r. (w
wysokosci 9 191 546,06 zl) oraz kapitat rezerwowy utworzony z przeznaczeniem na wyptate dywidendy w po6zniejszym
okresie (w wysokosci 1463 973,94 zl). Wyptacona dywidenda wyniosta 0,40 zt brutto w przeliczeniu na jedng akcje.
Dywidendg objete byly wszystkie akcje Spétki, w tacznej liczbie 26 638 800 akcji. W Spoétce nie funkcjonujg akcje
uprzywilejowane co do wyptaty dywidendy.

5.8. POSTEPOWANIA SADOWE | ARBITRAZOWE

W okresie Il kwartatu 2017 r. nie wszczeto zadnych postepowan przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych warto$¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatdw wiasnych Spotki. Ponizej Emitent opisuje postepowanie sgdowe z powddztwa Warminsko —
Mazurskiej Filharmonii im. Feliksa Nowowiejskiego w Olsztynie przeciwko Mostostal Warszawa S.A., Acciona Infraestructuras
S.A., Instal Bialystok S.A. oraz INTROL S.A., ktérego rozstrzygniecie moze mie¢ wptyw na wynik finansowy Emitenta.

Post epowanie s gdowe z powodztwa Warmi fnsko — Mazurskiej Filharmonii im. Feliksa Nowowiejsk  iego w Olsztynie
przeciwko Mostostal Warszawa S.A., Acciona Infraestr  ucturas S.A., Instal Biatystok S.A. oraz INTROL S.A

W dniu 24 maja 2016 r. INTROL S.A. otrzymat pozew od Warminsko — Mazurskiej Filharmonii im. Feliksa Nowowiejskiego w
Olsztynie (,Pow6d”). Powodd wnidst o zasadzenie od pozwanych cztonkéw konsorcjum: Mostostal Warszawa S.A., Acciona
Infraestructuras S.A., Instal Bialystok S.A. oraz INTROL S.A. (,Pozwani”) solidarnie tgcznie kwoty 4 026 062,04 zt wraz z
odsetkami ustawowymi od dnia wniesienia pozwu oraz kosztami procesu.

Jako podstawe roszczen objetych pozwem powdd wskazat rzekome wady robét wykonanych przez pozwanych, ktorzy w
ramach konsorcjum zrealizowali zaméwienie publiczne objete umowa nr 07/2009 z dnia 15.07.2009 r. zawartg pomiedzy
powodem a pozwanymi, ktorej przedmiotem byt Il Etap budowy nowej siedziby Warminsko-Mazurskiej Filharmonii w
Olsztynie. Catkowita warto$¢ umowy nr 07/2009 wynosita 44 977 025,16 zt netto, w tym wartos$¢ rob6t realizowanych przez
INTROL S.A. — 4 722 587,64 zt netto tj. 10,50 % catkowitej warto$ci umowy.

INTROL S.A. oraz pozostali pozwani wniesli odpowiedzi na pozew, wnoszac o oddalenie w cato$ci powddztwa jako
bezzasadnego.

Zarzuty pozwanych koncentrowaly sie wokét kwestii merytorycznych i formalnych, a w szczegélnosci:

1) Wskazania, iz szereg ,brakéw” przedmiotu umowy nie stanowi wad przedmiotu umowy, lecz wynika z faktu, iz
pewne parametry przedmiotu umowy nie zostaly przewidziane w SIWZ lub z uwagi na konieczno$¢ oszczednosci
zostaty usuniete przez powoda z dokumentacji projektowe;.

2) Wskazania, iz przyczyng, iz przedmiot umowy zrealizowany przez pozwanych nie usatysfakcjonowat powoda w
peini sg bledy dokumentacji projektowej. Tymczasem przedmiot umowy realizowanej przez pozwanych nie
obejmowat czesci projektowej.

3) Podniesienia zarzutu wygasniecia roszczen z rekojmi w zakresie wad istniejgcych w dacie odbioru wskutek odbioru
przedmiotu umowy bez zastrzezen.

4) Podniesienia zarzutu przedawnienia roszczen objetych pozwem.

Zarzad Emitenta uwaza, ze prawdopodobienstwo zaistnienia powaznych roszczen wobec Emitenta z tytutu wyzej opisanego
postepowania sgdowego jest niewielkie.

Pierwsza rozprawa w przedmiotowej sprawie odbyta sie w dniu 7 pazdziernika 2016 r. W sprawie przestuchano juz czes$¢
$wiadkow oraz dopuszczono dowdd z opinii biegtych. Po sporzgdzeniu opinii zostanie wyznaczony nowy termin rozprawy.
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INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA S A ISTOTNE DLA OCENY JEGO

SYTUACJI KADROWEJ, MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO ICH

ZMIAN, ORAZ

INFORMACJE, KTORE SA
REALIZACJI ZOBOWI AZAN PRZEZ EMITENTA

ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI

Limatherm S.A., Limatherm Components Sp. z 0.0. aktualnie stosujg rachunkowos$é zabezpieczen. Transakcje walutowe,
zawarte zgodnie z przyjetg strategig zabezpieczania ryzyka walutowego dla realizowanych kontraktéw, ktérych warto$¢

wyrazona jest w walucie, spetniajg kryteria rachunkowosci zabezpieczen.

Ww. spétki Grupy INTROL posiadajg nastepujgce kontrakty walutowe typu forward na sprzedaz i zakup waluty (zgodnie z
terminem zapadalnosci), ktére bedag miaty wptyw na wyniki Grupy w kolejnych okresach.

Kontrakty walutowe typu forward z terminem zapadaln 0sci po 30.09.2017 (w tys.)
R . Pozycja Sredni Zabezpieczana Warto ¢ . Wartp s¢
odzaj g oy Termin godziwa
Data n zabezpiecz kurs warto s¢ Waluta | umowna o
instrumentu s e I W PLN zapadalno sci PLN na
ymiany 30.09.2017
Limatherm S.A.
. 13.10.2017
03.07.2015 Forward | Sprzedaz 4,3220 6 420 EUR | 27 747 28.06.2018* 27 608
. 13.07.2018
02.09.2015 Forward | Sprzedaz 4,4560 1460 EUR 6 506 30.08.2018* 6 610
. 13.09.2018
18.12.2015 Forward | Sprzedaz 4,4100 1460 EUR 6 439 29.10.2018* 6 456
. 13.11.2018
22.06.2016 Forward | Sprzedaz 4,5710 5110 EUR| 23358 29.05.2019* 24 030
. 11.06.2019
22.02.2017 Forward | Sprzedaz 4,5517 5110 EUR| 23259 30.12.2019* 23 556
. 11.01.2019
27.09.2017 Forward | Sprzedaz 4,4982 5960 EUR| 26 809 30.07 2020 26 495
Razem 114 118 114 755
Limatherm Components Sp. z 0.0.
. 16.10.2017
03.07.2015 Forward | Sprzedaz 4,3205 1800 EUR 7777 20.06.2018* 7737
. 13.07.2018
05.08.2015 Forward | Sprzedaz 4,3600 200 EUR 872 31.07 2018 868
24.08.2015 Forward | Sprzedaz 4,4100 100 EUR 441 | 14.08.2018 443
01.09.2015 Forward | Sprzedaz 4,4100 100 EUR 441| 31.08.2018 443
21.10.2015 Forward | Sprzedaz 4,4300 100 EUR 443 | 14.09.2018 447
. 28.09.2018
28.10.2015 Forward | Sprzedaz 4,4420 300 EUR 1333 28.10 2018* 1345
. 15.11.2018
04.01.2016 Forward | Sprzedaz 4,4500 300 EUR 1335 14.12 2018 1346
11.01.2016 Forward | Sprzedaz 4,5030 100 EUR 450 | 28.12.2018 458
26.01.2016 Forward | Sprzedaz 4,6100 100 EUR 461| 15.01.2019 479
08.02.2016 Forward | Sprzedaz 4,5500 100 EUR 455| 31.01.2019 467
. 15.02.2019
23.05.2016 Forward | Sprzedaz 4,5920 700 EUR 3214 15.05.2019* 3314
. 31.05.2019
14.06.2016 Forward | Sprzedaz 4,6100 200 EUR 922 14.06.2019* 950
. 28.06.2019
09.11.2016 Forward | Sprzedaz 4,5530 900 EUR 4098 31.10.2019* 4 155
15.11.2016 Forward | Sprzedaz 4,6130 100 EUR 461 | 15.11.2019 471
01.12.2016 Forward | Sprzedaz 4,6460 100 EUR 465 | 29.11.2019 477
. 16.12.2019
19.09.2017 Forward | Sprzedaz 4,4830 1000 EUR 4483 30.04.2020* 4 430
. 15.05.2020
27.09.2017 Forward | Sprzedaz 4,5200 900 EUR 4068 15.09. 2020 4014
Razem 31719 31844
I(';’:ées'né 145 837 146 599

* realizacja transakcji odbywac sie bedzie stopniowo we wskazanym okresie
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wszystkie kwoty w tabelach podano w tysi  gcach ztotych

W ocenie Zarzadu INTROL S.A. nie istniejg inne niz ujawnione w innych punktach informacje istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.

5.10. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE B EDA MIALY WPLYW NA OCENE SYTUACIJI
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ | WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA W PERSPEKTYWIE
CO NAJMNIEJ KOLEINEGO KWARTALU

Do najwazniejszych czynnikoéw naleza:

- 0golna sytuacja gospodarcza w strefie Euro;

- sytuacja spoteczno — polityczna w Europie Srodkowo — Wschodniej oraz Azji;

- wahania kurséw walutowych (gtéwnie Euro, dolar), wptywajgce na wysokos¢ przychoddw ze sprzedazy eksportowe;j;
- koniunktura gospodarcza w sektorze budowlano — montazowym;

- dzialania przedsiebiorstw konkurencyjnych;

- inwestycje na rynkach, na ktorych funkcjonuje Grupa INTROL (energetyka, ochrona $rodowiska, sektor wod-kan);
- ceny surowcow, materiatow i ustug wykorzystywanych w trakcie realizacji kontraktow;

- utrzymanie kontroli operacyjnej, finansowej i budzetowej realizowanych inwestycji i kontraktow;

- poziom inflacji;

- poziom wzrostu gospodarczego w Polsce;

- wysokos$¢ stop procentowych;

- ewentualne zmiany podatkowe (w tym dotyczgce VAT) oraz pozostata polityka fiskalna panstwa.

6. PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

JOZEF BODZIONY — PREZES ZARZADU

DARIUSZ BIGAJ — WICEPREZES ZARZ ADU

Katowice, dnia 9 listopada 2017 r.
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