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SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA I KWARTAL 2019

Wybrane dane finansowe skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczone na EURO

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto
przypadajacy
akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Srodki pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy $rodkéw
pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkow
pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Zwiekszenie /(zmniejszenie)
netto srodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentow

EBITDA

Za okres

od 01.01.2019
do 31.03.2019
PLN " 000

44 915

2764

2 639
2103

2 069

3171

(387)

(1 544)

1240
4 573%*

Za okres

od 01.01.2018
do 31.03.2018
PLN 000

42 399

196

(201)
(530)

375

4 256

(44)

(4 687)

(475)
1383

Za okres

od 01.01.2019
do 31.03.2019
EUR" 000

10 451

643

614
489

481

738

(90)

(359)

289
1 064

Za okres

od 01.01.2018
do 31.03.2018
EUR 000

10 147

47

(48)
(127)

90

1019

(11)

(1122)

(114)
331

* Wskaznik EBITDA za 2019 rok zostat zaprezentowany przy uwzglednieniu zastosowania MSSF 16.

Stan na dzien:

Stan na dzien:

Stan na dzien:

Stan na dzien:

31.03.2019 31.03.2018 31.03.2019 31.03.2018
PLN 000 PLN 000 EUR 000 EUR 000
Aktywa razem 103 718 98 223 24 113 23 339
Zobowigzania
dtugoterminowe 16 343 14 661 3 800 3484
Zobowigzania
krétkoterminowe 45 726 48 739 10 631 11 581
Kapitaty przypadajace
wiascicielom jednostki
dominujacej 40 635 34 211 9 447 8 129
Kapitat podstawowy 640 640 149 152
Liczba akcji (w szt.) 3 200 000 3 200 000 3 200 000 3 200 000
Zysk (strata) na jedng akcje
zwykifa (w zt / EUR) 0,65 0,12 0,15 0,03
Wartos¢ ksiegowa na jedng
akcje (w zt / EUR) 12,70 10,69 2,95 2,54
$rednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EURO ogtoszone przez NBP
31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
Sredni kurs NBP na ostatni dzien danego okresu - EUR 4,3013 4,2085 4,3000
Sredni miesieczny kurs NBP — EUR* 4,2978 4,1784 4,2669

* $rednia kursow obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie.
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W okresach objetych sprawozdaniem finansowym do oblicze dotyczacych wybranych pozycji finansowych w

przeliczeniu na EURO przyjeto nastepujace zasady:

v Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatdéw, zysk z dziatalnosci operacyjnej, zysk
brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne obliczono przyjmujac $redni kurs EURO wg tabeli NBP w
oparciu o $redni kurs na ostatni dzien poszczegélnych miesiecy,

v Aktywa oraz pasywa obliczono przy zastosowaniu kursu EURO wedtug stanu na ostatni dzien kwartatu.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]
na dzien 31 marca 2019 r.

Stan na dzien: Stan na dzien: Stan na dzien:
31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
PLN 000 PLN 000 PLN 000
AKTYWA
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne 112 214 126
Wartos$c firmy 2180 2180 2180
Rzeczowe aktywa trwate 57 074 50 938 48 724
;nwestycje w pozostatych 14 14 14
jednostkach
Aktywa z tytutu odroczonego _ 73 _
podatku dochodowego
Pozostate naleznosci 694 604 668
60 074 54 023 51712

Aktywa obrotowe
Zapasy 18 288 17 282 18 413
Naleznosci handlowe oraz

pozostate naleznosci = 25 268 22 987
Inne aktywa finansowe 22 22 22
Sroqkl pienigezne i ich 2 403 495 1163
ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe 641 1133 491
Aktywa przeznaczone do _ ; _
sprzedazy

43 644 44 200 43 076
AKTYWA razem 103 718 98 223 94 788
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]
na dzien 31 marca 2019 r. cd.

Stan na dzien: Stan na dzien: Stan na dzien:
31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
PLN 000 PLN 000 PLN 000
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 640 640 640
Kapitat zapasowy 22 139 22 465 22 139
Kapitat rezerwowy 33 146 33 146 33 146
Kapitat z aktualizacji wyceny 1 1 1
gtygI:lyzatrzymane/nlepokryte (17 360) (22 416) (22 730)
Zysk (strata) netto 2 069 375 5370
Kapitaly przypadajace
wiascicielom jednostki 40 635 34 211 38 566
dominujacej
Udziaty niedajace kontroli 1014 612 980
Razem kapitaty witasne 41 649 34 823 39 546
Zobowiazanie
dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki otrzymane 8174 13 369 9 228
Zobowigzanie z tytutu
odroczonego podatku 567 - 561
dochodowego
Zobowigzania dfugoterminowe
) ’ 6710 - -
z tytutu leasingu finansowego
Zobowazam_a dtugoterminowe 794 1213 905
z tytutu leasingu zwrotnego
Rezerwy z tytq’ru Swiadczen 08 79 08
emerytalnych i rentowych
16 343 14 661 10 792

Zobowiagzania

krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate 23 128 24 304 24 949
zobowigzania

Zobowigzanie z tytutu

podatkéw, cet, ubezpieczen i 2 088 1 856 1661
innych $wiadczen

Zobowigzania krdotkoterminowe

z tytutu leasingu finansowego e ) )
Zobowigzania krdotkoterminowe
z tytutu leasingu zwrotnego R A 445
Pozostate zobowigzania
finansowe 4 498 5036 4 249
Kredyty i pozyczki otrzymane 5702 8 937 5 565
Rezerwy krétkoterminowe i 2113 2 403 2 086
pozostate
Rozliczenia miedzyokresowe 5 406 5768 5 495
Zobowigzania zwigzane z
aktywami przeznaczonymi do = = =
sprzedazy

45 726 48 739 44 450
PASYWA razem 103 718 98 223 94 788
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 marca 2019 r.

Za okres
od 01.01.2019
do 31.03.2019

Za okres
od 01.03.2018
do 31.03.2018

PLN 000 PLN 000
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 44 915 42 399
Koszt wtasny sprzedazy (33 948) (33 751)
Zysk brutto na sprzedazy 10 967 8 648
Koszty sprzedazy (6 999) (7 090)
Koszty ogdlnego zarzadu (1178) (1 290)
Pozosta’r_e przychody 269 258
operacyjne
Pozostate koszty operacyjne (295) (330)
Wynik na d_znalalnosm 2 764 196
operacyjnej
Przychody finansowe 1 -
Koszty finansowe (126) (397)
Wynik przed
opodatkowaniem glosd (201)
Podatek dochodowy (536) (329)
Zysk (strata) netto 2103 (530)
Wynik na dziatalnosci ~ )
zaniechanej
Zysk (strata) netto za 2103 (530)
okres obrotowy
Przypadajacy na:
- akC'_]Ol'l_al‘lu_SZV jednostki 2 069 375
dominujacej
- niekontrolujgce udziaty 34 (905)

2103 (530)

Zysk (strata) na jedna
akcje
Z dziaftalnosci kontynuowanej
Zwykty 0,65 0,12
Rozwodniony 0,65 0,12



Grupa Kapitatowa North Coast
Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2019 r. (w tysiacach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 marca 2019 r.

Saldo na dzien 1 stycznia 2018 r.
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych
Wynik okresu

Saldo na dzien 31 marca 2018 r.

Saldo na dzien 1 kwietnia 2018 r.

Wyptata dywidendy
Podwyzszenie kapitatu w jednostce
zaleznej

Wynik okresu

Saldo na dzien 31 grudnia 2018 r.

Saldo na dzien 1 stycznia 2019 r.
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych
Wynik okresu

Saldo na dzien 31 marca 2019 r.

Kapitat Kapitat Zyski Wynik Kapitat z Pozostate Udziaty Kapitat
podstawowy zapasowy zatrzymane/ finansowy aktualizacji kapitaty niedajace wiasny
niepokryte danego wyceny rezerwowe kontroli razem
straty okresu
obrotowego
PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN 000
640 22 465 (28 047) 5631 1 33 146 1517 35 353
- - 5631 (5631) - - - -
- - - 375 - - (905) (530)
640 22 465 (22 416) 375 1 33 146 612 34 823
640 22 465 (22 416) 375 1 33 146 612 34 823
- (326) (314) - - - - (640)
- - - - - - 2 000 2 000
- - - 4 995 - - (1632) 3363
640 22139 (22 730) 5 370 1 33 146 980 39 546
640 22 139 (22 730) 5370 1 33 146 980 39 546
= - 5370 (5 370) - - - -
= - - 2 069 - - 34 2103
640 22 139 (17 360) 2 069 1 33 146 1014 41 649
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 marca 2019 r.

Wptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej

Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej

Wptywy ze sprzedazy aktywow
finansowych dostepnych do
sprzedazy

Wptywy ze sprzedazy majatku
trwatego

Wydatki na zakup majatku
trwatego

Inwestycje poniesione na
aktywa finansowe w podmiotach
powigzanych

Przeptywy srodkow
pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Inne wptywy finansowe
Dywidendy wyptacone

Spfata zobowigzan z tytutu
leasingu finansowego i innych
zobowigzan finansowych

Zaciggniecie/sptata kredytéw
bankowych i pozyczek
Otrzymane kredyty i pozyczki
Odsetki

Przeplywy srodkéw
pienieznych z dziatalnos$ci
finansowej

Zwiekszenie /(zmniejszenie)
netto srodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentow

Saldo otwarcia $srodkéw
pienieznych

Saldo zamkniecia $rodkow
pienieznych

Za okres
od 01.01.2019
do 31.03.2019
PLN 000

3171

Za okres
od 01.01.2018
do 31.03.2018
PLN 000

4 256

3171

40

(427)

4 256

145

(189)

(387)

(770)

(690)

(84)

(44)

(150)

(4 443)

(94)

(1 544)

(4 687)

1 240

1163

(475)

970

2403

495
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PODSTAWOWE INFORMACIJE
Informacje ogolne

Spétka dominujgca North Coast S.A. (zwana dalej Spdtka) powstata w wyniku przeksztatcenia ze spoftki
North Coast Sp. z 0.0. na podstawie Uchwaty nr 3 z dnia 3 sierpnia 2005 r. Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw w sprawie przeksztatcenia spétki North Coast Sp. z 0.0. w spdtke akcyjna (Akt Notarialny
sporzadzony w dniu 03.08.2005 r. w Kancelarii Notarialnej Michata Walkowskiego w Warszawie,
Repertorium A Nr 6035/2005). W dniu 30 sierpnia 2005 r. postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta
stotecznego Warszawy w Warszawie, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Spotka
North Coast S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000240460.

Zgodnie ze statutem czas trwania Spotki jest nieograniczony.

North Coast Sp. z 0. 0. powstata w wyniku zawarcia umowy Spotki sporzadzonej w dniu 17 stycznia 1992
r., w formie aktu notarialnego, Repertorium nr A.III/844 w Kancelarii Notarialnej Panstwowe Biuro
Notarialne w Warszawie A. Gen. Swierczewskiego 58. W dniu 7 lutego 1992 r. postanowieniem Sadu
Gospodarczego w Warszawie Spotka zostata wpisana do rejestru handlowego pod nr RHB 31069. W dniu
2 wrzesnia 2002 r. postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie,
XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Spétka North Coast Sp. z 0.0. zostata wpisana
do Krajowego Rejestru Saqdowego — Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000116352.

Siedziba Spétki dominujacej miesci sie w Pruszkowie przy ul. 3 Maja 8.

v" NIP: 526-02-05-055
v REGON: 010565527

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej jest sprzedaz hurtowa artykutédw spozywczych (wg
Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci /PKD/: 4639Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana zywnosci, napojow
i wyrobéw tytoniowych).

Skiad Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2019 roku zostato sporzadzone w oparciu

o dane finansowe North Coast S.A. - Spétka dominujaca oraz dane spétki zaleznej:

4 Latteria Tinis Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzepinie przy ul. Elizy Orzeszkowej 44 - Spotka zalezna
(North Coast S.A. posiada 50% udziatéw) — przedmiotem dziatalnosci Spoéitki jest w szczegdlnosci
przetwdrstwo mleka i wyréb seréw — PKD 10.51.Z, sprzedaz hurtowa wyrobow mleczarskich, jaj,
olejow i ttuszczow jadalnych — PKD 46.33.Z, sprzedaz detaliczna pozostatej zywnosci prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach - PKD 47.29.Z. Faktyczny nadzér i kontrole nad Spodtka Latteria
Tinis Sp. z 0.0. sprawuje Zarzad. Na podstawie Umowy Spotki udziatowiec Alival S.p.A. ma prawo
do powotania jednego cztonka Zarzadu, pozostatych cztonkdéw zarzadu, w tym Prezesa, powotuje
North Coast S.A.

Obecnie Zarzad Latteria Tinis Sp. z 0.0. skfada sie z dwdch cztonkdw zarzadu powotanych przez
North Coast S.A. Ten fakt $wiadczy o sprawowaniu kontroli nad spétkg Latteria Tinis Sp. z 0.0. przez
North Coast S.A. za posrednictwem powotanych Cztonkdw Zarzadu.

Obecnie jednostka zalezna podlega petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nig kontroli.
Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Roczne sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej North Coast S.A. sa sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej.

Skrocone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej North Coast zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoséci (,MSR”) 34 - Sroédroczna
Sprawozdawczos$¢ Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci
majacymi zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowywania Skréconego Kwartalnego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

Skrocone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czytaé facznie ze zbadanym

Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej North Coast sporzadzonym wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zawierajacym noty za rok
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zakoniczony 31 grudnia 2018.

Skrocone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sktada sie ze:
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw,
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,

sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym,
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywOw pienieznych
wybranych danych objasniajacych.

SNRNE NN

Skrocone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato przygotowane w tysigcach ztotych
i zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 7 maja 2019 roku.

Standardy zastosowane po raz pierwszy

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego
Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych nowych lub
zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2019 roku.

v" MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

v KIMSF 23 Niepewnos$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7
czerwca 2017 roku) - majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2019 roku lub pdzniej,

v Zmiany do MSSF 9 Woczesniejsze sptaty z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia 12
pazdziernika 2017 roku) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

v Zmiany do MSR 28 Udziaty diugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) - majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej.

Wptyw zastosowania MSSF 16 Leasing na sprawozdanie finansowe:

Spotka dokonata analizy wszystkich uméw najmu powierzchni biurowych, powierzchni magazynowych oraz
najmu samochodow i okreslita ktdre umowy spetniajg definicje leasingu wedtug MSSF 16. Oszacowano dla
poszczegdlnych umoéw zawartych na czasy okreslone i nieokreslone przewidywane okresy trwania
leasingu.

Wptyw zastosowania MSSF na bilans otwarcia na dzien 01.01.2019:

W momencie zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy prawa do uzytkowania skfadnika aktywdéw wycenione
zostaty w kwocie réwnej zobowigzaniu z tytutu leasingu, skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub
naliczonych optat leasingowych odnoszacych sie do tego leasingu ujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej poprzedzajacym bezposrednio date pierwszego zastosowania.

Aktywa trwate (Prawo do uzytkowania) oraz Zobowigzania (Zobowigzania leasingowe krotko i
dtugoterminowe) wzrosty o kwote 9.057 tys. ziotych, bez wptywu na Kapitat wiasny.

Wptyw zastosowania MSSF na wynik finansowy za 1 kwartat 2019:
W okresie 1 kwartatu 2019 roku na skutek zastosowania MSSF 16 fgczne koszty amortyzacji dla aktywéw
z tytulu prawa do uzytkowania wyniosty 660 tys. ztotych.

Spoétka zdecydowata sie na zastosowanie odnosnie tego standardu retrospektywnego podejscia
uproszczonego, tj.:

- retrospektywne z efektem ujetym jako korekta zyskéw =zatrzymanych na dzien poczatkowego
zastosowania

- brak przeksztatcenia danych poréwnawczych.

Zastosowanie pozostatych zmian standarddéw i interpretacji nie miato wptywu na sytuacje finansowa,
wyniki dziatalnoéci Spotki, ani tez na zakres informacji prezentowanych w skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Spofki.

Zasady prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym

Walutg funkcjonalng oraz sprawozdawczg Grupy jest polski ztoty. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w tysigcach polskich ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej.
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WYBRANE DANE OBJASNIAJACE

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Grupa North Coast w okresie pierwszego kwartatu 2019 roku osiggneta przychody na poziomie 44 915
tys. zt, ktére byty o 5,9% wyzsze od przychoddw osiggnietych w analogicznym okresie roku 2018.

Zysk brutto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w okresie pierwszego kwartatu 2019 roku uksztattowat sie na
poziomie 10 967 tys. zt., marza brutto na sprzedazy wyniosta 24,4%.

Poniesione przez Grupe koszty sprzedazy w okresie pierwszego kwartatu 2019 roku w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku 2018 byty nizsze o 1,3%, a koszty ogdlnego zarzadu o 8,7%.

W pierwszym kwartale 2019 roku Grupa odnotowata zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w kwocie 2
764 tys. zt w porédwnaniu z zyskiem na dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2018 roku w
wysokosci 196 tys. zt. Jednoczesnie wynik na dziatalnosci operacyjnej bez uwzglednienia amortyzacji
(EBITDA) wzrdst do poziomu 4.573 tys. zt z poziomu 1.383 tys. zt w 1 kwartale 2018 roku.

Wynik na dziatalnosci finansowej w 1 kwartale 2019 roku zakonczyt sie stratg 125 tys. zt., gdy 1 kwartat
2018 zakonczyt sie stratg na kwote 397 tys. zt (na skutek istotnego wzmocnienia PLN vs euro i wyceny
zobowigzan w euro).

Grupa zakonczyta 1 kwartat zyskiem netto na poziomie 2 103 tys. zt. jednocze$nie osiggajac zysk 2 069
tys. zt przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej.

NORTH COAST

Dziatalno$¢ North Coast S.A. skoncentrowana jest na prowadzeniu dziatalno$ci w zakresie importu
i dystrybucji markowych wyrobéw spozywczych, ktére wytwarzane sg przez producentéw, z ktérych wielu
znanych jest na catym Swiecie. taczna liczba rodzajéw towaréw importowanych przez North Coast S.A.
obejmuje ponad tysiac pozycji, przy czym najwazniejsze kategorie produktéw to:

sery i inne produkty nabiatowe (desery, jogurty),

makarony i sosy do makaronow,

oliwa z oliwek,

wina,

kawa,

ryz,

produkty z pomidoréw,

stone przekaski,

stodycze,

chipsy,

soki,

maka,

konserwy,

wedliny.

VVVVVVVVVVVYVYYY

Produkty znajdujace sie w ofercie Emitenta mozna podzielic na 4 podstawowe grupy: produkty
suche, produkty $wieze, produkty mrozone oraz napoje. Przyktadami produktéw suchych,
charakteryzujacych sie stosunkowo dtugim okresem waznosci, sq: kawa, makarony, oliwa z oliwek itp.
Przyktadami produktéw swiezych, zdefiniowanych jako produkty ze stosunkowo krétkim okresem waznosci
oraz przechowywane w warunkach chtodniczych, sg: sery, desery, wedliny.

North Coast S.A. zaopatrujac nastepujace grupy odbiorcéw, stanowigce takze gtdwne rynki zbytu Spotki:
> detaliczne sieci hipermarketéw: Tesco, Auchan, Carrefour, Makro, Biedronka,

» markety: Intermarche, Lewiatan, Piotr i Pawet, Stokrotka, E. Leclerc

» niezalezne sklepy detaliczne,

» branza hotelarska i restauracyjna (HoReCa).

Spotka dostarcza produkty odbiorcom do Magazyndw Centralnych ze swojego Magazynu Centralnego w
Gliwicach oraz bezposrednio do punktu sprzedazy za posrednictwem magazyndw w filiach (Krakow,
Pruszkéow, Wroctaw, Gdansk, Poznan, Gliwice).



Grupa Kapitatowa North Coast
Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2019 r. (w tysiacach ztotych)

Przychody ze sprzedazy dla North Coast S.A. wedlug kanatéow dystrybucji

Za okres Za okres
od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.03.2019 do 31.03.2018

000' PLN 000' PLN Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 34 632 32 859 5%
Horeca 11 861 10 899 9%
Detal 22771 21 960 4%

Przychody w 1 kwartale 2019 roku wzrosty w stosunku do 1 kwartatu 2018 o 5%. Nalezy zwrdci¢ uwage,
iz w roku 2019 Swieta Wielkanocy przypadaty w miesigcu kwietniu i wtedy tez Spétka zrealizowata
zwiekszone obroty, podczas gdy w roku 2018 $wieta te przypadaty w miesigcu marcu.

North Coast rozwija sprzedaz na terenie Europy Centralnej, w zwigzku z rozbudowang strukturg
logistyczng, zdecydowang wiekszos$¢ obrotdw realizuje na terenie Polski.

Przychody ze sprzedazy dla North Coast S.A. wedlug podziatu geograficznego

Za okres Za okres
od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.03.2019 do 31.03.2018

000' PLN 000' PLN Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 34 632 32 859 5%
Polska 28 126 26 149 8%
Czechy 2 469 2 447 1%
Stowacja 1799 2 365 (24%)
Wegry 2 238 1898 18%
Za okres Za okres
North Coast S.A. od 01.01.2019 od 01.01.2018
Sprzedaz produktow towaréw i Zmiana
ustug do 31.03.2019 do 31.03.2018 Zmiana %
PLN 000 PLN 000
Przychody ze sprzedazy 34 632 32 859 1773 5%
Koszt wtasny sprzedazy (24 436) (23 721) (715) 3%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 196 9 138 1 058 12%
% sprzedazy 29% 28%
Koszt sprzedazy i zarzadu (7 591) (7 347) (244) 3%
Saldo,pozosta’ryc_h przychodow i (96) (137) 40 (30%)
kosztow operacyjnych
Zysk (st_rata_l) na dziatalnosci 2 509 1 654 855 52%
operacyjnej
% sprzedazy 7% 5%

Zysk na sprzedazy pomiedzy 1 kwartatami 2019 i 2018 wzrést wartosciowo o 1.057 tys. zt, czyli 0 12%.

Wskaznik rentownosci sprzedazy w 2019 roku wzrdst w stosunku do 2018 roku co jest efektem zmian
struktury klientow w kanale detal.

Koszty sprzedazy i zarzadu w porownywanych okresach wzrosty o 243 tys. zt tj. 3%, co jest zwigzane
przede wszystkim z kosztami zmiennymi sprzedazy.

Zysk na dziatalnoéci operacyjnej wynidst 2 509 tys. zt. i wzrdst o 855 tys. zt. w okresie pierwszego kwartatu
rok do roku.
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Wskaznik rentownosci operacyjnej za rok 2019 wynidst 7% i wzrdst o 2 pp. w okresie pierwszego kwartatu.

North Coast S.A.
Zysk na dziatalnosci operacyjnej

3000
2 000

1000

Q1

2018 m2019

LATTERIA TINIS

Przedmiotem dziatalnosci Latteria Tinis Sp. z 0.0. jest w szczegolnoéci przetwdrstwo mleka i wyrdb serdw,
sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobdéw mleczarskich i ttuszczédw jadalnych.

Zdecydowana wiekszo$¢ produktéw Latteria Tinis to produkowane dla sieci handlowych tzw. marki wtasne,
dystrybuowane sgq na terenie catej Europy.

IloSciowa sprzedaz Latteria Tinis Sp. z o.0.

Za okres Za okres
od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.03.2019 do 31.03.2018

000' PLN 000' PLN Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 14 768 12 813 15%
Wolumen (w Tonach Kg) 1111 914 22%

W poréwnywanym okresie nastgpit wartosciowy wzrost produktéw sprzedanych o 15%. Jest to efekt
istotnego zwiekszenia sprzedazy do jednostki dominujgcej oraz spotek z Grupy Nuova Castelli.

W 2018 roku Latteria Tinis rozszerzata wspotprace z dystrybutorami z Francji, Anglii i Skandynawii. Przy
wspotpracy z nimi Latteria Tinis od 3 kwartatu 2018 produkuje marki wiasne (ser mozzarella) dla sieci
Tesco, Lider Price, Leclerc, Coop.

Jednoczesnie coraz szerzej dystrybuowane sg produkty przez North Coast. Obecnie udziat North Coast w
sprzedazy Latteria Tinis wynosi 33% vs 29% w roku poréwnawczym.
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Za okres Za okres
Latteria Tinis Sp. z o0.0. od 01.01.2019 od 01.01.2018
Zmiana
Sprzedaz produktow mleczarskich do 31.03.2019 do 31.03.2018 Zmiana %
PLN 000 PLN 000
Przychody ze sprzedazy 14 768 12 813 1 955 15%
Koszt wtasny sprzedazy (13 963) (13 287) (676) 5%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 805 (474) 1279 (270%)
% sprzedazy 6% (4%)
Koszt sprzedazy i zarzadu (584) (1 038) 454 (44%)
Ealdo,pozosta’fyc_h przychodow i 71 65 6 9%
osztow operacyjnych
Zysk (strata_l) na dziatalnosci 289 (1 447) 1736 (120%)
operacyjnej
% sprzedazy 2% -11%

Wygenerowany w 1 kwartale 2019 roku zysk brutto na sprzedazy to skutek wzrostu wolumenu sprzedazy
oraz znacznego ograniczenia kosztéw sprzedazy i zarzadu. Pozytywnie na osiggnietg rentownos$¢ wplyneta
réwniez zmiana struktury produktowej sprzedazy (nizsza sprzedaz blokéw mozzarelli vs wzrost sprzedazy
kulek mozzarelli).

Spétka w pierwszym kwartale 2019 roku wygenerowata dodatni wynik operacyjny w kwocie 289 tys. zt.

SREDNIA WAZONA CENA SKUPU MLEKA (NETTO) O STANDARDOWYCH PARAMETRACH
(d. KL. EKSTRA) w zt/100kg

JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL AUG SEP OCT NOV DEC

Zrédto: Ministerstwo Rolnictwa i Rozwoju Wsi, Departament WspéInej Organizacji Rynkéw Rolnych
Ceny mleka w roku 2019 ksztattowaty sie na podobnych poziomach co w 2018 roku.

Koszty sprzedazy i Zarzadu zmniejszyty sie w porownywanym okresie o 454 tys. zt. Jest to efekt dziatan
Zarzadu majacych na celu poprawe wynikow operacyjnych Spotki.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej w 1 kwartale 2019 roku byt lepszy w pordwnaniu z 1 kwartatem 2018
01736 tys. zt.
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Latteria Tinis Sp. z 0.0.
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej
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Zysk (strata) na dziatalnosci

operacyjnej (1447) (144) (542) (720) 289

Wynik operacyjny Latteria Tinis ulega poprawie z kwartatu na kwartat co jest wynikiem wprowadzanych
dziatan majacych na celu poprawe rentownosci spotki.

Charakterystyka segmentow

Segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Grupe Kapitalowg North Coast jest uktad
wedtug segmentow branzowych:

v sprzedaz towardw i ustug (przede wszystkim sprzedaz artykutéw spozywczych importowanych
z krajow UE (Wtochy, Francja, Wielka Brytania, Grecja, Szwajcaria),

4 produkcja i sprzedaz produktéw mleczarskich (produkcja i sprzedaz sera mozzarella, masta oraz
serwatki).

Dane za okres od 01.01.2019 r. do 31.03.2019 r.

Sprzedaz Sprzedaz Wytaczenia Razem
produktow produktéw
towaréw i mleczarskich
ustug

PLN 000 PLN 000 PLN" 000 PLN" 000
Przychody ze sprzedazy 34 632 14 768 (4 485) 44 915
Koszt wtasny sprzedazy* (24 436) (13 963) 4 451 (33 948)
Zysk (strata) brutto ze 10 196 805 (34) 10 967
sprzedazy
Koszt sprzedazy i zarzadu (7 591) (586) - (8177)
Saldo,pozostairyc_h przychodow i (96) 70 ) (26)
kosztow operacyjnych
Zysk (strat?) na dziatalnosci 2 509 289 (34) 2 764
operacyjnej
Saldo przychoddw i kosztow 96 (221) _ (125)
finansowych
Zysk (strata) na dziatalnosci
gospodarczej 2 605 68 (34) 2 639
Podatek dochodowy (536) - - (536)
L EER) e s 2 069 68 (34) 2 103
dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana - - - -
Zysk (strata) netto 2 069 68 (34) 2103
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Sprzedaz Sprzedaz Wytaczenia Razem
produktéow produktéow
towaréw i mleczarskich
ustug
PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN 000
Aktywa, w tym 79 202 56 772 (32 256) 103 718
- aktywa trwate 45 604 46 157 (31 687) 60 074
Zo,bowazar_ua dtugoterminowe i 21 655 54 744 (14 330) 62 069
krotkoterminowe
Dane za okres od 01.01.2018 r. do 31.03.2018 r.
Sprzedaz Sprzedaz Wytaczenia Razem
produktow, produktow
towaroéw i mleczarskich
ustug
Przychody ze sprzedazy 32 859 12 813 (3273) 42 399
Koszt wtasny sprzedazy* (23 721) (13 287) 3 257 (33 751)
Zysk (strata) brutto ze 0138 (474) (16) 8 648
sprzedazy
Koszty sprzedazy i zarzadu (7 347) (1038) 5 (8 380)
Saldo pozostatych przychodow i )
kosztédw operacyjnych (137) 65 (72)
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 1 654 (1 447) (11) 196
Saldo przychoddw i kosztow )
finansowych (34) (363) (397)
Zysk brutto 1 620 (1 810) (11) (201)
Podatek dochodowy (329) - - (329)
Zysk (strata) netto na
dziatalnosci kontynuowanej o (1810) (11) (530)
Dziatalno$¢ zaniechana - - - -
Zysk (strata) netto 1291 (1810) (11) (530)
Sprzedaz Sprzedaz Wylaczenia Razem
produktow, produktéw
towarow i mleczarskich
ustug
Aktywa, w tym: 85 851 61 742 (49 370) 98 223
- aktywa trwate 53 155 49 983 (49 115) 54 023
Zobowigzania dtugoterminowe i
krétkoterminowe 27 994 60 519 (25 113) 63 400
Dane za 2018 rok
Sprzedaz Sprzedaz Wylaczenia Razem
produktow, produktow
towaréw i mleczarskich
ustug
Aktywa, w tym: 76 214 59 275 (40 701) 94 788
- aktywa trwate 45 339 46 744 (40 371) 51 712
Zobowigzania diugoterminowe i
krétkoterminowe 20 738 57 315 (22 811) 55 242

* Koszt wiasny sprzedazy produktéw, towardw i ustug jest wartoscig sprzedanych towaréow i materiatdw i obejmuje ich
cene zakupu powiekszong o cto, akcyze. Koszt wiasny sprzedazy produktéw mleczarskich jest kosztem wytworzenia
sprzedanych produktéw i obejmuje przede wszystkim zuzycie materiatéw i energii, wynagrodzenia i ubezpieczenia
spoteczne pracownikéw zwigzanych z produkcja, amortyzacje i ustugi obce.
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Opis czynnikoéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiagniete wyniki finansowe

Oprécz czynnikéw wskazanych w punktach powyzej Zarzad North Coast S.A. nie identyfikuje innych,
w szczegolnosci o nietypowym charakterze, ktére miatby znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Spo6tki w prezentowanym
okresie

W ciagu roku kalendarzowego North Coast S.A. w ramach minimalizowania wptywu sezonowosci na wyniki
finansowe podejmuje szereg akcji promocyjnych a takze marketingowych skierowanych do kazdego z
kanatéw sprzedazowych, dzieki czemu akcje docierajq do szerokiego grona konsumentdéw.

Latteria Tinis Sp. z 0.0. realizuje plany zwigzane z rozwojem produkcji dostosowanej do potrzeb klientéw
za posrednictwem wielu marek witasnych. W sprzedazy sera mozzarella istnieje istotna sezonowos$¢é, w
ramach ktoérej kwartaty 2 i 3 charakteryzujq sie wyzszym popytem ze strony Klientdw niz kwartaty 1 i 4.

Informacje o odpisach aktualizujacych warto$é zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytulu

W I kwartale 2019 r. Grupa nie tworzyta odpiséow aktualizujgcych wartos¢ zapaséw.

Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow
oraz odwroceniu takich odpiséw

Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci naleznosci w wysokosci 82 tys. zt.

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu i wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

W okresie sprawozdawczym Grupa utworzyta rezerwy w kwocie 476 tys. zt, natomiast wykorzystata i
rozwigzata utworzone wczesniej rezerwy w kwocie 449 tys. zt.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na podatek dochodowy w 1 kwartale 2019 r. ulegta zwiekszeniu o 6 tys. zt. Natomiast aktywa na
podatek odroczony nie ulegty zmianie.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
oraz informacje o istothnym zobowiagzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych

W I kwartale 2019 r. nie nastapity istotne transakcje nabycia rzeczowych aktywéw trwatych.
Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci,
ktore maja istotny wplyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s ujete w

wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci nie miaty istotnego wptywu na wartosc
godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dzialan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym nie wystapita w Grupie sytuacja niesptacenia kredytu lub pozyczki lub
naruszenia istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki.
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Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sg one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W I kwartale 2019 r. nie wystgpity w/w transakcje.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje
o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Nie dotyczy.

Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywéw

Grupa nie dokonywata zmian w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania
tych aktywow.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nie-udziatlowych i kapitatlowych papierow
wartosciowych

W niniejszym okresie Spétka nie emitowata ani nie wykupywata dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie
W I kwartale 2019 r. nie byta wyptacona ani zadeklarowana wyptata dywidendy.

Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
spos6b wplynac na przyszte wyniki finansowe emitenta

Po dniu bilansowym nie nastgpily zdarzenia mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki
finansowe emitenta.

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Nie nastgpity zmiany dotyczace zobowigzan lub aktywdw warunkowych od czasu zakonczenia ostatniego
roku obrotowego.

Inne informacje mogace w istotny spos6b wplynaé¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta

Grupa nie posiada innych informacji mogacych w istotny sposéb wptynac¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta.

Opis organizacji grupy kapitatowej North Coast

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe za I kwartat 2019 r. zostato sporzadzone

w oparciu o dane finansowe North Coast S.A. - Spétka dominujaca oraz dane spoétki zaleznej:

v Latteria Tinis Sp. z 0.0. z siedzibgq w Rzepinie przy ul. Elizy Orzeszkowej 44 - spotka zalezna
(North Coast S.A. posiada 50% udziatow).

Obecnie Zarzad Latteria Tinis Sp. z 0.0. sktada sie z dwoch czionkéw zarzadu powotanych przez North
Coast S.A. Fakt ten swiadczy o sprawowaniu kontroli nad spétka Latteria Tinis Sp. z 0.0. przez North Coast
S.A. za posrednictwem powotanych Czionkéw Zarzadu.

Obecnie Jednostka zalezna podlega petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nig kontroli.

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej emitenta, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatlowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci

W pierwszym kwartale 2019 roku nie nastapity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej emitenta.
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Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci

zrealizowania wczes$niej publikowanych

prognoz wynikdw na dany rok, w sSwietle wynikbw zaprezentowanych w raporcie

kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad North Coast S.A. nie publikowat prognozy wynikéw na rok

2019.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty

zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na WZA

% udziat w

% udziat w

. Liczba Liczba glos6w na i
Akcjonariusz . kapitale ogolnej liczbie

akcji WzZA ;
zaktadowym gloséow na WZA
Castelli Polska Sp. z o.0. 1815 213 56,73% 2 815 213 67,03%
Rockbridge TFI * 572 551 17,89 % 572 551 13,63 %
80,66%

* Akcjonariuszami sq: Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi Inwestycja, Rockbridge Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Strategii Akcyjnej, Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (Rockbridge Subfundusz Selektywny)
oraz Rockbridge Superior Fundusz Inwestycyjny Otwarty zarzadzane i reprezentowane przez Rockbridge Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. Liczba akcji na podstawie przystanego zawiadomienia w dniu 14 sierpnia 2017 roku.
Reprezentowane przez Rockbridge TFI S.A. fundusze: Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy,
Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Otwarty Strategii Akcyjnej, Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi
Inwestycja, Rockbridge Superior Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz Krzysztof Wrdbel i Karol Maciej Szymanski na
podstawie pisemnego porozumienia z dnia 3 kwietnia 2015 r. oraz aneksu do porozumienia dotyczacego zgodnego
gtosowania na Walnych Zgromadzeniach North Coast oraz prowadzenia w sposob trwaty wspdlnej polityki wobec North
Coast posiadaja tqcznie 617.054 akcje North Coast reprezentujace 19,28% kapitatu zaktadowego North Coast, dajacych
prawo do 617.054 gtoséw na Walnych Zgromadzeniach North Coast stanowiacych 14,69% ogdlnej liczby gtoséw w North
Coast.

Nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania raportu za 3 kwartat 2018 roku.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace North Coast S.A.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie bezposredniego stanu posiadania akcji Spotki przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego tj. na dzien 7 maja 2019
r. Dodatkowo wskazuje sig, iz w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego, tj. od 15 listopada
2018 r., do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, tj. do dnia 7 maja 2019 r., Spotka nie otrzymata
zawiadomien o nabyciu akcji na rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych.

Wartosc¢
Posiadane akcje nominalna
Imie i Nazwisko Stanowisko Spotki na dzien posiadanych
7.05.2019 (szt.) akcji Spotki
(PLN)
Luigi Del Monaco * Prezes Zarzadu nie posiada nie dotyczy
Alberto Scibona Cztonek Zarzadu nie posiada nie dotyczy
Maciej Strozyk Czionek Zarzadu nie posiada nie dotyczy
Grzegorz Witold Spuz-Szpos ;;ZCTX)?S;;ZQCY Rady nie posiada nie dotyczy
Karol Maciej Szymariski *++  \viceprzewodniczacy 15.437 3 087,40
Rady Nadzorczej
Tommaso Cibrario ** Czionek Rady Nadzorczej nie posiada nie dotyczy
Michat Jan Bartkowiak Czlonek Rady Nadzorczej nie posiada nie dotyczy
Michat Kurzynski Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada nie dotyczy

* Podmiot blisko zwigzany z Panem Luigi Del Monaco - Castelli Polska Sp. z 0.0. posiada 1.815.213 akdji.
** podmiot blisko zwigzany z Panem Tommaso Cibrario — Castelli Polska Sp. z 0.0. posiada 1.815.213 akgji.
*** Na podstawie posiadanych akcji na WZA w dniu 22 czerwca 2018 roku.



Grupa Kapitatowa North Coast
Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2019 r. (w tysiacach ztotych)

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

North Coast S.A. ani podmioty od niej zalezne nie sg stronami postepowania sgdowego lub przed organami
administracji publicznej dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci o tacznej wartosci stanowigcej co
najmniej 10% kapitatdw wtasnych emitenta.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — 1acznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu

W 1 kwartale 2019 roku emitent lub jednostka od niego zalezna nie udzielita poreczen lub gwarancji.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej i wyniku finansowego
Spotki przedstawione zostaty w sprawozdaniu finansowym oraz w czesci opisowe].

Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najistotniejszymi czynnikami, ktére beda miaty wptyw na wyniki finansowe osiagane przez Grupe w
przysztosci sg:

Czynniki zewnetrzne:

v sytuacja makroekonomiczna, w tym w szczegdlnosci kurs polskiej waluty w stosunku do Euro,
v zapotrzebowanie polskich konsumentéw na wysokojakosciowe produkty spozywcze,

v/ poziom inflacji,

Czynniki wewnetrzne:

kontynuacja zmian w strukturze asortymentowej, polityce sprzedazy oraz redukcji kosztéw w North
Coast,

kontynuacja wspétpracy z sieciami handlowymi na terenie Europy Centralnej,

optymalizacja proceséw logistycznych,

wsparcie ze strony wiekszosciowego akcjonariusza w zakresie dystrybucji produktéw swiezych,
koszty zakupu mleka, ktére sg istotne dla spotki Latteria Tinis Sp. z o.0.,

dalszy rozwdj i unowoczesnianie zaktadu produkcyjnego w Rzepinie oraz wysitki zwigzanie z
pozyskaniem nowych odbiorcow celem zwiekszenia wolumendw sprzedazy,

skuteczna realizacja dalszej strategii rozwoju spétki Latteria Tinis Sp. z o.0.

przejecie petnej kontroli nad spodtkg Latteria Tinis Sp. z 0.0. — zakup pozostatych 50% udziatéw.

AN N N N N

AN
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Grupa Kapitatowa North Coast
Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za I kwartat 2019 r.
(w tysiacach ziotych)

BILANS
Stan na dzien: Stan na dzien: Stan na dzien:
31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
000' PLN 000' PLN 000' PLN
AKTYWA
A. Aktywa Trwate 45 604 53 155 45 338
I Wartosci niematerialne i prawne 112 213 126
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 112 213 126
II. Rzeczowe aktywa trwafle 6 150 6 225 6 284
1. Srodki trwate 6 150 6 196 6 229
a) grunty 602 602 602
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej
i wodnej 4 042 4 247 4 093
c) urzadzenia techniczne i maszyny 679 701 671
d) srodki transportu 322 212 342
e) inne srodki trwate 505 434 421
2. Srodki trwate w budowie - 29 55
III. Naleznosci dfugoterminowe 244 105 206
2. Od Pozostatych jednostek 244 105 206
IV. Inwestycje ditugoterminowe 38 011 45 548 37 669
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 38 011 45 548 37 669
a) w jednostkach powigzanych 38 011 45 548 37 669
i. udziaty lub akcje 20 000 26 280 20 000
iii. Udzielone pozyczki 18 011 19 268 17 669
V Diugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 1 087 1 064 1 053
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1 087 1 064 1 053
B. Aktywa Obrotowe 33 597 32 696 30 875
I Zapasy 15 182 13 285 14 599
4. Towary 15182 13 285 14 599
5. Zaliczki na dostawy = - -
II NaleznoSci krotkoterminowe 16 107 18 727 15 809
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 48 1 157
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 48 1 157
i. do 12 miesiecy 48 1 157
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 16 059 18 726 15 652
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 16 037 18 387 15 635
i. do 12 miesiecy 16 037 18 387 15 635
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych 2 336 2
c) inne 20 3 15
III. Inwestycje krotkoterminowe 2 092 318 195
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 2 092 318 195
b) w pozostatych jednostkach 22 22 22
i. udzielone pozyczki 22 22 22
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2 070 296 173
i. Srodki pieniezne w kasie i na rachunku 2 052 296 173
ii. Inne Srodki pieniezne 18 = =
IV. Kréotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 216 366 272
V. Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - -
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - - -
D. Udziaty (akcje) wilasne - - -
AKTYWA RAZEM 79 201 85 851 76 213




Grupa Kapitatowa North Coast
Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za I kwartat 2019 r.
(w tysiacach ziotych)

BILANS
Stan na dzien: Stan na dzien: Stan na dzien:
31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018
000' PLN 000' PLN 000' PLN
PASYWA
A. Kapitatly przypadajace witascicielom
jednostki dominujacej 57 546 57 858 55477
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 640 640 640
II. Kapitat (fundusz) zapasowy 22 139 22 465 22 139
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatow
(akcji) 22 139 22 465 22 139
III. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 1 1 1
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 1 1 1
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 33 147 33 147 33 147
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki 33 147 33 147 33 147
- na udziaty (akcje) wtasne -
VIIL. Zysk (strata) z lat ubiegtych (450) 314 -
VIIIL. Zysk (strata) netto 2 069 1291 (450)
B. Zobowigzania i rezerwy na
zobowiazania 21 655 27 993 20 736
I. Inne rezerwy na zobowiazania 2136 2973 2 053
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1 004 958 964
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 944 1508 1043
i. dtugoterminowa 57 50 57
ii. krotkoterminowa 887 1458 986
3. Pozostate rezerwy 188 507 46
ii. krétkoterminowa 188 507 46
II Zobowigzania dlugoterminowe - - -
1. Wobec jednostek powigzanych - - -
2. Wobec pozostatych jednostek - - -
c) inne zobowigzania finansowe - - -
III. Zobowiazania krétkoterminowe 19 516 25 020 18 683
1. Wobec jednostek powigzanych 3957 3 887 3747
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci: 3 957 3 887 3747
i. do 12 miesiecy 3 957 3 887 3747
b) inne - - -
2. Wobec pozostatych jednostek 15 444 21 061 14 873
a) kredyty i pozyczki - 5412 470
c) inne zobowigzania finansowe = = -
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci: 13 310 13 726 12 281
i. do 12 miesiecy 12 831 13 353 11 846
ii. powyzej 12 miesiecy 479 373 435
g) z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen i innych
Swiadczen 1459 1269 1442
h) z tytutu wynagrodzen 669 654 672
i) inne 6 = 8
3. Fundusze specjalne 115 72 63
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 3 = =
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 3 = =
ii. Krotkoterminowe 3 - -
PASYWA RAZEM 79 201 85 851 76 213




Grupa Kapitatowa North Coast

Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za I kwartat 2019 r.

(w tysiacach ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

A. Przychody ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatow w tym

- od jednostek powigzanych
I. Przychody ze sprzedazy towarow i
materiatow

I1. Przychody ze sprzedazy produktéw
B. Koszty sprzedanych produktéw,
towaréw i materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych

I. Wartos¢ sprzedanych towarow i
materiatéw

II. Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow

C. Zysk/strata brutto na sprzedazy (A-B)
D. Koszty sprzedazy

E. Koszty ogdlnego zarzadu

F. Zysk/strata na sprzedazy (C-D-E)

G. Pozostate przychody operacyjne
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

III. Inne przychody operacyjne

H. Pozostate koszty operacyjne

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

I1. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

III. Inne koszty operacyjne
I. Zysk/strata na dziatalnosci
operacyjnej (F+G-H)

J. Przychody finansowe
II. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
V. Inne
K. Koszty finansowe
I. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
II. Strata ze zbycia inwestycji
III. Aktualizacja wartosci inwestycji
IV. Inne

L. Zysk/strata brutto (I+J-K)

M. Podatek dochodowy
N. Pozostate obowiazkowe zmniejszenie
zysku (zwiekszenia straty)

0. Zysk/strata netto (L-M-N)

Za okres
od 01.01.2019
do 31.03.2019

Za okres
od 01.01.2018
do 31.03.2018

000' PLN 000' PLN
34 632 32 859
33 854 32 400
778 459

24 436 23 721
24 436 23721
10 196 9138
6 882 6 682
709 665

2 605 1791
146 154

40 3

106 151
242 291
242 291
2509 1654
107 79
106 79
106 79

1 -

11 113

11 8

o 105

2 605 1620
536 329

2 069 1291



Grupa Kapitatowa North Coast
Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za I kwartat 2019 r.
(w tysiacach ziotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
Za okres Za okres
od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.03.2019 do 31.03.2018

000' PLN 000' PLN
Przeptywy $rodkoéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto 2 069 1291
Korekty razem 571 3129
Amortyzacja 214 255
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (95) (71)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (40) 3
Zmiana stanu rezerw 83 364
Zmiana stanu zapasow (583) 1 009
Zmiana stanu naleznosci (336) 1437
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1303 141
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 25 (39)
Inne korekty - 30
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I £ II) 2 640 4 420
Przeplywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 40 2
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych 40 2
Z aktywdw finansowych, w tym: -
w pozostatych jednostkach - -
- zbycie aktywéw finansowych - -
Wydatki 302 3 089
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywdw trwatych 66 189
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne - -
Na aktywa finansowe, w tym: 236 2 900
w jednostkach powigzanych 236 2 900
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-1I) (262) (3 087)

Przeplywy srodkéw pienieznych z

dziatalnosci finansowej

Wplywy - -
Kredyty i pozyczki - -
Inne wptywy finansowe - -
Wydatki 481 1939
Inne, niz wypfaty na rzecz wiascicieli, wydatki

z tyt. podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek 470 1874
Z tytutu innych zobowiazan finansowych - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu

finansowego - 57
Odsetki 11 8
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej (I-II) (481) (1 939)
Przeplywy pieniezne netto, razem (A.II1I

+ B.III % C.III) 1897 (606)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw

pienieznych, w tym: 1897 (606)

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu
réznic kursowych - -

$rodki pieniezne na poczatek okresu 173 902
Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D),
w tym: 2 070 296

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -



Grupa Kapitatowa North Coast
Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za I kwartat 2019 r.
(w tysiacach ziotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek
okresu (BO)

- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

- korekty btedow

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek
okresu (BO), po korektach

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek
okresu

Zmiany kapitatu podstawowego

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec
okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek
okresu

Wyptata dywidendy

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na
koniec okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci

Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
koniec okresu

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
na poczatek okresu

Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy)
rezerwowych

zwiekszenie

- przeksiegowanie wyniku za rok poprzedni
zmniejszenie

Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe
na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek
okresu

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

- korekty btedéw

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach (w tym zysk z poprzednich
kwartatow)

zwiekszenie

zmniejszenie:

- pokrycie straty za poprzednie lata obrotowe
- wyptata dywidendy

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
(-)

- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

- korekty btedéw

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu,
po korektach

zwiekszenie

zmniejszenie

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec
okresu

Wynik netto

zysk netto

strata netto

odpisy z zysku

Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ)

Za okres
od 01.01.2019
do 31.03.2019
000' PLN

Za okres
od 01.01.2018
do 31.03.2018
000' PLN

Za okres
od 01.01.2018
do 31.12.2018
000' PLN

55 477

56 567

56 567

55477

56 567

56 567

640

640

640

640

640

640

22139

22 465

22 465
(326)

22139

22 465

22139

33 147

33 147

314
6 023

6 023

6 023

314
6 023

6 023

6 023;
(5 709)
(314)

(5709)

(5709)

(450)

(5 709)

(5 709)

5709

(450;

(5 709;

(450)
2 069

314
1291

2 069

1291

(450;

(450)

57 546

57 858

55 477



