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1. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma): COMPREMUM Spoétka Akcyjna (od dnia 3 stycznia 2022 roku, wczesniej POZBUD S.A)

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Poznan, wojewddztwo wielkopolskie Strona | 3
Adres siedziby: 60-192 Poznan, ul. Gryfinska 1

Telefon: +48 538 5503 94

Adres e-mail: biuro@compremum.pl

Strona internetowa: www.compremum.pl

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIIl Wydziat Gospodarczy

Numer KRS: 0000284164

PKD: od stycznia 2022 70.10.Z Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw z wytaczeniem holdingéw finansowych
REGON: 634378466

NIP: 777-26-68-150

W dniu 3 stycznia 2022 roku Sad zarejestrowat w KRS zmiany, co do ktérych wprowadzenia decyzja zostata podjeta przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 6 grudnia 2021 roku ktére podjeto:

1) uchwate w przedmiocie zgody na wydzielenie ze Spdtki Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa stanowiacej czes¢
dziatalnosci operacyjnej Emitenta stanowiacej organizacyjnie, funkcjonalnie i finansowo wyodrebniony w wewnetrznej
strukturze organizacyjnej przedsiebiorstwa Jednostki dominujacej zespdt sktadnikéw materialnych i niematerialnych,
przeznaczony do prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej stolarki okienno — drzwiowej oraz dziatalnosci sprzedazowej lub
dystrybucyjnej wytworzonych produktéw i zbycie ZCP poprzez jej wniesienie jako wktadu niepienieznego (aportu) do
nowozawigzanej spotki celowej FABRYKA SLONAWY Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia;

2) uchwate w przedmiocie zmiany Statutu, obejmujacej zmiany w PKD oraz zmiane nazwy Spétki z POZBUD S.A. na
COMPREMUM S.A.

COMPREMUM S.A. (dalej ,Spotka”, .Jednostka dominujaca”, .Emitent”) to polska spdtka notowana na Gietdzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Historycznie jeden z najwiekszych w Polsce producentéw drzwi i okien drewnianych, dostarczanych
klientom indywidualnym i profesjonalnym oraz instytucjom na rynku polskim, europejskim i amerykanskim. Od dnia 31 grudnia 2021
roku, aktywna na rynku stolarki otworowej posrednio, poprzez spétke zalezng. Spotka dominujaca Grupy Kapitatowej COMPREMUM
tworzonej przez polskie spotki, dziatajace na rynkach: ustug budowlanych, przemystu kolejowego oraz elektroenergetycznym z
wykorzystaniem odnawialnych Zrédet energii, brata udziat w realizacji projektéw deweloperskich, rowniez jako deweloper.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku sktad organdw zarzadczych i nadzorujacych Jednostki dominujacej byt nastepujacy:
Zarzad:

Pawet Piotrowski Prezes Zarzadu
tukasz Marcin Fojt Wiceprezes Zarzadu
Radostaw Zatozinski Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Andrzej Raubo Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Dominik Hunek Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech Prentki Sekretarz Rady Nadzorczej

Jacek Tucharz Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Raubo Cztonek Rady Nadzorczej

W Jednostce dominujgcej COMPREMUM S.A. funkcjonuje Komitet Audytu w sktadzie:
Komitet Audytu
Jacek Tucharz Przewodniczacy Komitetu Audytu
Dominik Hunek Cztonek Komitetu Audytu,
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Andrzej Raubo Cztonek Komitetu Audytu.
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Emitenta.

Na dzien 1 stycznia 2022 roku w sktad Zarzadu Emitenta wchodzili:

Zarzad:

tukasz Marcin Fojt Prezes Zarzadu Strona | 4
Michat Ulatowski Wiceprezes Zarzadu

Pawet Piotrowski Wiceprezes Zarzadu

W zwiazku z wygasnieciem w dniu 30 czerwca 2022 roku mandatow cztonkéw Zarzadu Spétki, Rada Nadzorcza postanowita w sktad
Zarzadu szostej kadencji powotaé:

1)  Pana Pawta Piotrowskiego i powierzy¢ funkcje Prezesa Zarzadu;

2) Pana tukasza Fojta i powierzy¢ funkcje Wiceprezesa Zarzaduy;

3) Pana Radostawa Zatozinskiego i powierzy¢ funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki wynikaja z zaangazowania dotychczasowych cztonkdw Zarzadu w bezposrednie, operacyjne
zarzadzanie sp6tkami zaleznymi.

Po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej Emitenta.

2. Informacje o Grupie Kapitatowej
Na dzien 30 czerwca 2022 roku Emitent tworzyt Grupe Kapitatowa, w sktad ktérej wchodzity nastepujace Spotki:

STRUKTURA GRUPY |

Agnes S.A. Faradise S.A. Pozbud
Inwestycje
Sp.zo.0.

100% 00% 100%

Muratura
Sp.zo.0.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta.
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Prezentacja podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w skréconym $rédrocznym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Wybrane podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe Grupy Kapitatowej COMPREMUM:

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

01.01.-30.06.2022

PLN

EUR

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej COMPREMUM
w | pétroczu 2022 r. (dane w tys. zt)

01.01.-30.06.2021

PLN

EUR

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

PLN

30.06.2022

EUR

PLN

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatow 106 919 23 030 91 862 20202
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 20982 4519 18 104 3981
Zysk (strata) brutto 17 507 3771 16 873 3711
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 13 905 2 995 15 001 3299
- z dziatalnosci kontynuowanej 13 905 2995 15 001 3299
- z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto przypadajacy udziatom niekontrolujgcym 0 0 0 0

31.12.2021

EUR

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

01.01.-30.06.2022

PLN

EUR

Aktywa razem 530 080 113 251 528 613 114 931
Rzeczowe aktywa trwate 130 920 27 971 135 878 29 543
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 27756 5930 16 992 3 6%
Naleznosci krétkoterminowe 62 149 13 278 64 197 13958
Naleznosci dlugoterminowe 6 067 1296 5419 1178
Zobowigzania krétkoterminowe 163 735 34 982 187 273 40 717
Zobowigzania dtugoterminowe 103 891 22 196 92 791 20 175
Kapitat wtasny 262 454 56 073 248 549 54 040
Kapitat zaktadowy 44 837 9579 44 837 9748

01.01.-30.06.2021

PLN

EUR

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR)

30.06.2022

PLN

5,85

1,25

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -13 526 -2913 -22 337 -4 912
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -381 -82 -721 -159
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4 045 871 -20 503 -4 509
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych -9 862 -2124 -43 561 -9 580
Liczba akgji (szt.) 44 836 769 | 44836769 | 44836769 | 44836769
Sredniowazona liczba akgji (szt.) 44 836 769 | 44 836 769 | 44 836 769 44 836 769
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (szt.) 44 836 769 | 44 836 769 | 44 836 769 44 836 769
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (PLN/EUR) 0,31 0,07 0,33 0,07
- z dziatalnosci kontynuowanej (PLN) 0,31 0,07 0,33 0,07
- z dziatalnosci zaniechanej (PLN) 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w PLN/EUR) 0,31 0,07 0,33 0,07
- z dziatalnosci kontynuowanej (PLN) 0,31 0,07 0,33 0,07
- z dziatalnosci zaniechanej (PLN) 0,00 0,00 0,00 0,00

31.12.2021

5,54

EUR
1,21

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR)

5,85

1,25

5,54

1,21

W okresie sprawozdawczym Grupa kontynuowata dotychczasowa dziatalno$¢ operacyjna.

Przychody ze sprzedazy wygenerowane przez Grupe Kapitatowa COMPREMUM w | pétroczu 2022 roku byly wyzsze o okoto

16,4% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku.
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Rentownos¢ z dziatalnosci operacyjnej wyniosta 19,4% podczas gdy w analogicznym okresie poprzedniego roku 19,7%.
Rentownos¢ netto w | pdtroczu 2022 roku wyniosta 13,0%, natomiast a okresie poréwnywalnym 2021 roku 16,3%.

Aktywa Grupy na 30.06.2022 r. nieznacznie wzrosty w stosunku do stanu na 31.12.2021 roku.

Zmianie ulegta struktura finansowania, na ktérag wptyw miat przede wszystkim wzrost kredytow dtugoterminowych , a takze
zmniejszenie poziomu zobowigzan krétkoterminowych.

W | pétroczu 2022 roku w ramach segmentu stolarki otworowej rozpoznano przychody w kwocie 13,4 min zt oraz koszt
wytworzenia w kwocie 9,9 min zt. Uzyskane przychody byly wyzsze niz w roku poprzednim. Nalezy podkresli¢ iz systematycznie
wzrasta liczba zapytan ofertowych i projektéw zawieranych oraz znajdujgcych sie obecnie w fazie negocjacji. Wskazac nalezy, ze
w poréwnaniu do | pétrocza 2021 roku wzrosta sprzedaz do kluczowego dla Grupy partnera w Stanach Zjednoczonych. Jest to
spowodowane przede wszystkim rozszerzeniem dotychczasowej wspotpracy o drzwi wewnetrzne i okna typu HS.

W ramach segmentu ustug budowlanych przychody zrealizowane przez Grupe wyniosty 93,1 min zt, a koszty ich wytworzenia 65
mlin ztotych. Najistotniejsza cze$¢ przychodéw w ramach tego segmentu zostata wygenerowana w biezacym okresie w ramach
projektu pod nazwa ,Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w
ramach NPW ERTMS" Czes¢ 1 - Wdrozenie systemu GSM-R. Grupa wykonuje czes$¢ prac zwigzanych z kontraktem. Przychody
zrealizowane przez Grupe w | potroczu 2022 roku wyniosty okoto 70 min zt, a przychody zafakturowane 75 min ztotych.

Realizowany kontrakt pozwala Emitentowi na osigganie w kolejnych okresach istotnych przychodéw w ramach segmentu ustug
budowlanych. Zarzad Jednostki dominujacej zaktada uczestnictwo w kolejnych postepowaniach przetargowych, zwigkszajac tym
samym portfel zamdwien Grupy w segmencie budowlanym.

Kontrakt, ktéry Grupa ma w swoim portfelu na remont nieruchomosci potozonej przy ul. Kraszewskiego w Puszczykowie, w
duzym stopniu zostat juz zrealizowany w czesci wykonawczej, natomiast aktualnie Jednostka dominujaca prowadzi proces jego
komercjalizacji i dokonuje fakturowania zrealizowanych prac.

Emitenta zaktada, ze wszystkie nowe kontrakty zwigzane z budownictwem kubaturowym i infrastrukturalnym beda realizowane
przez spotki zalezne.

Grupa konczy sprzedaz mieszkan projektu developerskiego Strzeszyn Zacisze. W | potroczu 2022 roku przychody z tego tytutu
wyniosty 0,4 min ztotych.

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen z okresleniem, w jakim stopniu Emitent jest na nie
narazony

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktore narazony jest Emitent i Grupa.

Analiza wrazliwosci na zmiane stopy procentowej

Spétka i Grupa identyfikuja ekspozycje na ryzyko zmian stop procentowych WIBOR, EURIBOR oraz LIBOR. Narazenie Spotki i
Grupy na ryzyko zmiany stop procentowych wynika gtéwnie ze zobowigzan z tytutu zadtuzenia, $srodkéw pienieznych oraz
pozyczek udzielonych na rzecz wspolnych przedsiewzied. Emitent jest wiec narazony na ryzyko stép procentowych. Duza
ekspozycja zwigzana z tym ryzykiem oraz niewtasciwa wczesniejsza ocena tego ryzyka, moga negatywnie wptynac na wyniki
finansowe Spofki.

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej przez Emitenta koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywéw odsetkowych
z tytutu zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopa procentowa. Emitent jest narazony na ryzyko stopy
procentowej przede wszystkim w zwigzku z umowami leasingu finansowego oraz umowami kredytéw. Emitent biorac pod
uwage wystepujace ryzyko przeprowadzit w poprzednim roku emisje obligacji opartych na statej stopie procentowe;.

Emitent ocenia prawdopodobiefstwo wystagpienia powyzszego czynnika ryzyka jako $rednie. Emitent ocenia istotnosé
zaistnienia tego ryzyka jako wysoka, ze wzgledu na potencjalny wptyw ziszczenia sie tego ryzyka na catos¢ strategii, modelu
biznesowego oraz przychodow i wynikéw finansowych Emitenta. Przedmiotowe ryzyko nie materializowato sie w przesztosci.

Ryzyko utraty ptynnosci
Przyjeta przez Spotke strategia rozwoju, ktéra bedzie realizowana przez Grupe Kapitatowag COMPREMUM w latach 2021 - 2023,
przewiduje przeprowadzenie istotnych inwestycji w zdolnosci produkcyjne w segmencie rynku stolarki otworowej, na rynku
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spegjalistycznych ustug budowlanych, rynku deweloperskim oraz w branzy przemystu elektromaszynowego i odnawialnych
zrodet energii.

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan finansowych. Grupa
zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindw ptatnosci oraz zapotrzebowania na srodki pieniezne w zakresie
obstugi krotkoterminowych ptatnosci oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéowke na podstawie prognoz
przeptywdw pienieznych. Zapotrzebowanie na gotowke poréwnywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania srodkéw oraz
konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkéw.

Zarzad Emitenta nie zidentyfikowat koncentracji w zakresie zadnego z analizowanych ryzyk dotyczacych instrumentéw
finansowych. Zarzad Emitenta analizuje wymagalnos¢ we wskazanych terminach wynikajacych z poszczegdlnych umow.
Zgodnie z osadem Zarzadu COMPREMUM S.A. wskazane przedziaty terminébw wymagalnosci sa wystarczajace do oceny
ptynnosci w analizowanym zakresie. W okreslonych przypadkach Zarzad Emitenta przeprowadza analize finansowa dtuznikéw,
w oparciu o informacje sprawozdawcze pozyskiwane z wywiadowni gospodarczych.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako srednie. Emitent ocenia istotnos¢
zaistnienia tego ryzyka jako wysoka, ze wzgledu na potencjalny wplyw ziszczenia sie tego ryzyka na catos¢ przychoddw i
wynikow finansowych Emitenta i catej Grupy. Przedmiotowe ryzyko nie materializowato sie w przesztosci.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Grupe strat na skutek niewypetnienia przez klienta lub kontrahenta Grupy
bedacego strong umowy swoich kontraktowych zobowigzan. W ramach naleznosci z tytutu dostaw i ustug, stanowigcych
najbardziej istotna klase aktywoéw narazonych na ryzyko kredytowe, a takze w przypadku aktywéw z tytutu umowy, Grupa nie
jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z pojedynczym znaczacym kontrahentem.

Podstawowa praktyka Grupy z zakresu zarzadzania ryzykiem kredytowym jest dazenie do zawierania transakcji wytacznie z
podmiotami o potwierdzonej wiarygodnosci. Potencjalni odbiorcy poddawani sg przez Grupe procedurom weryfikacji przed
przydzieleniem limitu kredytu kupieckiego. Biezace monitorowanie poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug w przekroju
kontrahentow stuzy obnizaniu poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi aktywami.

Grupa zbudowata model stuzacy do szacowania oczekiwanych strat z portfela naleznosci oraz aktywow z tytutu umowy. Dla
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywéw z tytutu umowy zastosowano uproszczong wersje modelu zaktadajaca
kalkulacje straty dla catego zycia instrumentu. Model dotyczacy pozostatych aktywdw zaktada dla instrumentéw, dla ktérych
wzrost ryzyka kredytowego od pierwszego ujecia nie byt znaczacy lub ryzyko jest niskie, ujecie w pierwszej kolejnosci strat z
niewykonania zobowigzania dla okresu kolejnych 12 miesiecy.

Dla udzielonych pozyczek Grupa uznaje, ze maja one niskie ryzyko kredytowe, jezeli nie sa przeterminowane na dzien oceny, a
pozyczkobiorca potwierdzit saldo wierzytelnosci. Jesli wzrost ryzyka kredytowego byt znaczny, ujmuje sie straty odpowiednie
dla catego zycia instrumentu.

Grupa przyjmuje, ze niewykonanie zobowigzania nastepuje, gdy przeterminowanie wynosi 120 dni lub wystapity inne
okolicznosci na to wskazujace. Pozycje, dla ktérych stwierdzono niewykonanie zobowigzania przez dtuznika w rozumieniu
opisanym wyzej, Grupa traktuje jako aktywa finansowe dotkniete utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, chyba ze
zostato na rzecz Emitenta ustanowione wiarygodne zabezpieczenie.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie. Emitent ocenia istotnos¢ zaistnienia
tego ryzyka jako wysoka, ze wzgledu na potencjalny wptyw ziszczenia sie tego ryzyka na cato$¢ przychodéw i wynikow
finansowych Emitenta i catej Grupy. Przedmiotowe ryzyko materializowato sie w przesztosci.

Ryzyko wrazliwosci na zmiane kursu walutowego

Zarzad Emitenta identyfikuje ryzyko zmiany kursu walutowego gtéwnie w segmencie stolarki otworowej oraz kolejowym. Grupa
dostarcza swoje produkty Klientom z krajow Unii Europejskiej a takze Stanéw Zjednoczonych oraz podejmuje wspdtprace
z partnerami prowadzacymi dziatalnos$¢ o zasiegu miedzynarodowym, we wszystkich segmentach objetych aktywnoscig spdtek
z Grupy Kapitatowej. Podstawowym rynkiem zbytu produktéw i ustug Grupy jest rynek krajowy, ale na przestrzeni lat zwieksza
sie ilos¢ stolarki otworowej sprzedawanej poza granice kraju i realizowanej przede wszystkim w walucie EUR i USD oraz w
zwigzku z wejsciem na rynek kolejowy czes¢ zakupoéw pod kontrakty zwigzane z modernizacjg taboru realizowana jest
przeprowadzana w EUR i USD. Obecna skala obrotu realizowanego w walutach obcych to poziom ok. 5-7% obrotu rocznego
ogotem. W zwiazku z powyzszym przychody Grupy beda osiggane takze w walutach obcych, gtéwnie USD, a w mniejszej czesci
w EUR. Ze wzgledu na dotychczasowa wielko$¢ obrotéw w walucie USD ryzyko walutowe zwigzane ze zmiang kursu tej waluty
i jego ewentualny wptyw na wyniki spotki jest nieznaczny. Dalszy rozwdj dziatalnosci exportowej planowany przez Emitenta
przyczyni sie do zwiekszenia wielkosci sprzedazy denominowanej w walutach obcych. Emitent bedzie wiec narazony na istotna
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ekspozycje w zakresie wahania kurséw walut, ktére z kolei bedg przektadad sie bezposrednio na jego wyniki finansowe. Zmiana
wartosci godziwej wszystkich zaprezentowanych powyzej instrumentéw finansowych jest odnoszona w wynik finansowy Grupy
Kapitatowej. Jednakze biorac pod uwage planowany rozwéj sprzedazy na rynek USA, planowane jest wdrozenie polityki
zabezpieczenia ryzyka kursowego poprzez stosowanie transakcji terminowych. Grupa wykorzystuje ponadto mechanizm
hedgingu naturalnego poprzez réwnowazenie wptywow i wydatkéw w danej walucie obcej. Zarzad Emitenta zaznacza, ze
praktycznie wiekszo$¢ kosztéw Grupy ponoszona jest w PLN (gtéwnymi kosztami Emitenta sa koszty wynagrodzen pracownikow
i wspdtpracownikéw, a takze koszty materiatdw, ustug i utrzymania Grupy). W konsekwencji umocnienie sie ztotego moze
wpltywaé na pogorszenie osigganych przez Grupe wynikow finansowych lub obnizenie jej konkurencyjnosci na rynkach
zagranicznych. Analogicznie ostabienie sie ztotego moze wptywad na poprawe osigganych przez Emitenta wynikéw finansowych
lub zwiekszenie jego konkurencyjnosci na rynkach zagranicznych.

Zarzadzanie ryzykiem kursowym koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywdw z tytutu naleznosci i zobowiagzan
denominowanych w EUR i USD, dlatego Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako
wysokie, za$ istotnos¢ zaistnienia tego ryzyka jako srednia. Przedmiotowe ryzyko nie materializowato sie w przesztosci.

Ryzyko zwigzane z postepowaniami administracyjnymi

Wykonywanie robdt budowlanych i innych prac przewidzianych umowami zawieranymi przez Grupe wymaga uzyskania
pozwolen przewidzianych przepisami prawa budowlanego, energetycznego lub przepisami o ochronie zabytkéw. Grupa nie
moze zagwarantowal, ze w kazdym przypadku procedury administracyjne zwigzane z uzyskaniem takich pozwolen lub
uzgodnien przebiegng w zaktadanym przez niego terminie. Okoliczno$¢ ta moze spowodowaé niemozno$¢ wszczecia prac lub
ich znaczne opdznienie. Grupa doktada nalezytej starannosci przy planowaniu termindéw realizacji prac, podkreslajac tym
samym, ze w catej dotychczasowej dziatalnosci taka sytuacja nie miata miejsca.

Ryzyko materializuje sie w trakcie realizacji kontraktu GSM-R dla PKP PLK S.A. przez Konsorcjum z udziatem spétki zaleznej SPC-
2 Sp. z 0.0. — opdznienia w realizacji kontraktu przez Konsorcjum sa powodem negocjacji z Zamawiajacym aneksu nr 3 do
kontraktu, o czym Spétka informowata w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2021 (str. 104).

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako wysokie. Emitent ocenia istotnosé
zaistnienia tego ryzyka jako srednia, ze wzgledu na to, ze zmaterializowanie sie tego ryzyka moze powodowac istotne zaktdcenia
w dziatalnosci Emitenta oraz opdznienie w realizacji projektow Grupy.

Zarzadzanie kapitatem

Nadrzednym celem kierownictwa jest rozwéj Spétki oraz powiekszanie jej wartosci dla whascicieli dtugookresowo.

Gtéwnym celem w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci, tak aby mozliwe
byto zapewnienie zwrotu z inwestycji wiascicielom oraz korzysci dla pozostatych interesariuszy. Ponadto celem strategii
zarzadzania ryzykiem kapitatowym jest utrzymanie takiej struktury kapitatu, aby jego koszt byt minimalny, a takze eliminacja
ryzyka utraty zdolnosci do regulowania biezgcych zobowiagzan poprzez zapewnienie optymalnej wartosci aktywdw obrotowych.
Emitent zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat
akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje. Realizujac powyzsze cele Emitent moze takze zwigksza¢ zadtuzenie, inwestowac
lub sprzedawac aktywa. W okresie zakoficzonym dnia 31 grudnia 2021 roku oraz w latach poréwnawczych nie wprowadzono
zadnych istotnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujac (,Equity Ratio — ER" lub ,Wskaznik Equity Ratio"), liczony jako stosunek kapitatéw
wihasnych Emitenta do sumy bilansowej. Ze wzgledu na fakt, iz rozwdj dziatalnosci budowlanej wigze sie z koniecznoscia
posiadania stosownych referencji, poczynienia okreslonych naktadéw inwestycyjnych, jak réwniez posiadania znacznych limitow
gwarancyjnych, zdaniem Zarzadu Emitenta wskaznik kapitalizacji jest odpowiedni do zarzadzania struktura kapitatowa dla
podmiotéw dziatajagcych w branzy budowlanej.

Realizacja kontraktéw budowlanych wigze sie z relatywnie wysokim stanem zaangazowania kapitatu obrotowego. Okres
finansowania produkgji budowlanej, czyli tzw. cykl obiegu gotéwki zasadniczo przekracza 120 dni. Powoduje to, ze Emitent
musi posiadac silng pozycje finansowa. Przy planowanym przez Emitenta wzroscie udziatu dziatalnosci budownictwa w
strukturze sprzedazy bardzo istotna jest zdolnos¢ i mozliwos$é zaciggania zobowigzan, zarbwno w formie oprocentowanych
kredytow, jak i kredytu kupieckiego. Nalezy podkresli¢, ze w tym rodzaju dziatalnosci czesto wystepuja zaliczki udzielane przez
Inwestoréw, ktére z jednej strony umozliwiaja Emitentowi ptynne prowadzenie kontraktu w szczegdélnosci w jego pierwszej
fazie, z drugiej jednak sa elementem dtugu i wptywaja na poziom ogdlnego zadtuzenia Grupy. Monitoring ryzyka dziatalnosci
w oparciu o Wskaznik Equity Ratio pozwoli znacznie rozbudowaé segment budownictwa i relatywnie bezpiecznie prowadzi¢
dziatalnos¢ operacyjna.
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Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako $rednie. Emitent ocenia istotnos$¢
zaistnienia tego ryzyka jako srednia.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Sprzedaz jest zalezna od popytu indywidualnego, od inwestycji prywatnych oraz zamoéwien panstwowych i eksportu ustug

budowlano-remontowych.

Grupa we wszystkich segmentach dziatalnosci konkuruje z polskimi i miedzynarodowymi podmiotami oraz ich dystrybutorami.

Podmioty te dysponuja istotnie wiekszymi, w stosunku do Grupy srodkami, ktére moga przeznaczy¢ m.in. na marketing swoich

produktow i ustug. Ponadto - z uwagi na skale ich dziatalnosci — pewne koszty state s3 amortyzowane poprzez istotnie wieksza

skale dziatalnosci.

Materializacja powyzej opisanego ryzyka polega¢ moze ponadto na zmniejszeniu sie marz uzyskiwanych ze sprzedazy towaréow

i ustug, a takze moze spowodowac znaczace zmiany w strukturze rynku i istotny wzrost konkurengji, co mogtoby wptynaé

negatywnie na osiggane przez Spoétke przychody i wyniki finansowe.

Waznym elementem strategii Emitenta w ograniczaniu powyzszego ryzyka jest prowadzenie inwestycji majacych na celu

zwiekszenie skali produkcji — w przypadku segmentu stolarki otworowej, w celu zmniejszenia skali wptywu kosztow.

Jednoczesnie, w pozostatych obszarach dziatalnosci Spotka nawiazuje relacje partnerskie z podmiotami posiadajacymi silna

pozycje w poszczegdlnych segmentach, w ktdrych Spétka i jej Grupa dziataja od niedawna. Grupa umacnia swojg obecnos¢ na

rynku polskim, europejskim oraz w Stanach Zjednoczonych oraz podejmuje wspdtprace z podmiotami dziatajagcymi na rynkach

Swiatowych.

Ryzyko zwiazane z konkurencjg Spétka identyfikuje w 2 obszarach dziatalnosci:

—  w obszarze stolarki otworowej - firmy konkurencyjne podejmujg szczegdlnie intensywne dziatania zmierzajace do
przejecia pracownikdéw spotki zaleznej Fabryka SLONAWY, jak réwniez ograniczona jest dostepnos¢ surowcéw
kluczowych dla segmentu, ktéra powoduje wzrost atrakcyjnosci cen oferowanych na rynku przez firmy konkurencyjne;

—  wobszarze przemystu kolejowego - partner, ktéry brat udziat w przygotowaniu oferty tuz przed ztozeniem oferty — mimo
wigzacej umowy rozwigzat wspdtprace ze Spdtka pod pretekstem odstgpienia od ztozenia oferty, ale wziat udziat w
postepowaniu z innym podmiotem.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego czynnika ryzyka jako srednie. Emitent ocenia istotnos¢

tego ryzyka jako $rednia, z uwagi na wskazang powyzej mozliwos¢ negatywnego wptywu jego materializacji na uzyskiwane

marze i rentowno$¢ prowadzonej przez Grupe dziatalnosci.

Ryzyko powstania nieprzewidzianych kosztéw wywotanych dziataniami zewnetrznymi

Na Grupie cigzy obowigzek zabezpieczenia placu budowy, bowiem jest narazona na ryzyka takie jak kradzieze, czy wypadki przy
pracy.

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa nie identyfikuje koniecznosci tworzenia rezerw na
dodatkowe koszty kontraktu. Realizacja ustug budowlanych $wiadczonych przez Grupe odbywa sie zgodnie z podpisanymi
umowami oraz przepisami powszechnie obowigzujacymi, w tym BHP i PPOZ.

Historycznie ryzyko nie zmaterializowato sie. Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka
jako $rednie. Emitent ocenia istotnos$¢ zaistnienia tego ryzyka jako $rednia.

Ryzyko zmian zarzadzania Spoétka i Grupa Kapitatowa

Grupa Kapitatowa Emitenta zaktada stopniowe rozszerzenie prowadzonej dziatalnosci Grupy, przy jednoczesnym ograniczaniu
dziatalnosci operacyjnej samego Emitenta, ktory docelowo bedzie zarzadzaé z poziomu nadzoru whascicielskiego dziatalnoscia
spotek zaleznych, tworzac strukture holdingowa Grupy. Moze to spowodowac koniecznos$é kontynuacji zmian w wewnetrznej
organizacji Spotki i Grupy Kapitatowej oraz remodelowanie proceséw nadzoru wiascicielskiego. Moze to doprowadzi¢ do
sytuacji, w ktorej Zarzad Emitenta bedzie miat okresowe problemy z zarzadzaniem Grupa, a w skrajnym przypadku moze
wptynac w sposéb negatywny na dziatalno$¢ spotek z Grupy oraz potencjalnie na osiggane przez Grupe wyniki finansowe.
Historycznie — ryzyko nie zmaterializowato sie, jednak prowadzona reorganizacja moze mie¢ wplyw czasowo na wyniki
segmentu stolarka otworowa.

Dodatkowym elementem wptywajacym na opisywany rodzaj ryzyka jest konieczno$¢ pozyskania szerszego grona
wysokokwalifikowanej kadry menedzerskiej, legitymujacej sie doswiadczeniem i kompetencjami w poszczegdlnych obszarach
dziatalnosci Grupy.
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Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie. Emitent ocenia istotno$¢ zaistnienia
tego ryzyka jako srednia, ze wzgledu na to, ze zmaterializowanie sie tego ryzyka moze powodowac istotne zaktdcenia w
dziatalnosci Emitenta oraz opdznienie w realizacji projektow Grupy.

Ryzyko dodatkowych prac

Emitent lub podmiot z Grupy, sktadajac oferty lub zawierajac umowy na wykonanie ustug w ramach swojej dziatalnosci,
dochowuje uprzednio nalezytej starannosci przy wycenie oferowanych prac. Tres¢ zawieranych uméw co do zasady wymaga
ztozenia oswiadczenia o tym, iz Emitentowi znane sg warunki zlecenia i ze uwzglednit w zwiazku z tym wszystkie konieczne
prace do wykonania, co eliminuje mozliwos$¢ zmiany zakresu prac (w tym zwiekszenia wynagrodzenia) o ewentualne dodatkowe
prace. Emitent nie moze wykluczy¢, ze po zawarciu umowy nie ujawnia sie nieprzewidziane zakresy prac, ktére doprowadza do
powstania dodatkowych, nieprzewidzianych kosztéw oraz opdznien w realizacji umowy.

Historycznie ryzyko nie zmaterializowato sie.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie. Emitent ocenia istotno$¢ zaistnienia
tego ryzyka jako srednia, ze wzgledu na to, ze zmaterializowanie sie tego ryzyka moze doprowadzi¢ do powstania dodatkowych,
nieprzewidzianych kosztow oraz opdznien w realizacji umowy.

Ryzyko zmniejszenia zakresu robé6t przez zamawiajacego

Zgodnie z przepisami o zamoéwieniach publicznych - w razie zaistnienia istotnej zmiany okolicznosci powodujacej, ze wykonanie
umowy nie lezy w interesie publicznym, czego nie mozna byto przewidzie¢ w chwili zawarcia umowy, zamawiajagcy moze
odstapi¢ od umowy w terminie 30 dni od powziecia wiadomosci o tych okolicznosciach. W takim przypadku Grupa moze zadac
wyfacznie wynagrodzenia naleznego z tytutu wykonania czesci umowy. W przeciagu ostatnich 12 miesiecy dziatalnosci Grupy
nie wystapity przypadki ograniczenia zakresu prac, ktére miatyby wptyw na wysokos$¢ wynagrodzenia Grupy. W przypadku
kontraktéw o znacznej wartosci lub rezygnacji z realizacji wiekszej liczby przedsiewzie¢, istnieje ryzyko, ze Emitent nie uzyska
przychoddw na zaktadanym poziomie.

Historycznie ryzyko nie zmaterializowato sie. Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka
jako niskie. Emitent ocenia istotnos¢ zaistnienia tego ryzyka jako srednia.

Ryzyko zwigzane ze wspoétpraca z dostawcami i podwykonawcami

Do najblizszego otoczenia, w ktérym dziata Grupa, naleza dostawcy ustug i materiatéw. Jakosé wspdtpracy miedzy Grupa oraz
jej dostawcami materiatéw oraz podwykonawcami wptywa bezposrednio na poziom jakosci realizowanych przez Grupe zlecen
oraz renome Grupy.

Realizacja ryzyka zwigzanego z niezgodnym z umowga dostarczeniem materiatéw i ustug moze mieé przetozenie na wymierne
straty finansowe Grupy, wynikajace z koniecznosci wykonywania napraw gwarancyjnych lub zaptaty odszkodowania umownego
na rzecz klientéw z tytutu opdznien w dostarczeniu i montazu produktéw i ustug.

Historycznie ryzyko nie zmaterializowato sie w sposéb wptywajacy istotnie na dziatalno$¢ Emitenta i Grupy. Z uwagi na
powyzsze, Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego czynnika ryzyka jako $rednie. Emitent ocenia
istotnos¢ tego ryzyka jako wysoka.

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscia z tytutu rekojmi za wady fizyczne i jakos¢ dostarczanych produktow

W zwigzku z faktem, iz w ramach prowadzonej przez siebie dziatalnosci gospodarczej, Grupa dokonuje sprzedazy swoich
produktow i ustug, istnieje mozliwos¢, iz w wypadku wystepowania wad sprzedawanych produktéw, ustug lub ich nienalezytej
jakosci, wobec Emitenta beda podnoszone roszczenia zwigzane z odpowiedzialnoscia z tytutu rekojmi oraz gwarancji jakosci.
Tres¢ i zakres potencjalnych roszczen reguluja przepisy Kodeksu Cywilnego i innych obowiazujacych przepiséw prawa. W
dotychczasowej dziatalnosci Grupy roszczenia zwigzane z odpowiedzialnoscia z tytutu rekojmi za wady fizyczne i jakos$¢ towardw
dotyczyty znikomej czesci sprzedanych produktéw, gtéownie mieszkan zbywanych w ramach projekty deweloperskiego
realizowanego w Poznaniu oraz produktow z zakresu segmentu stolarki otworowe;.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego czynnika ryzyka jako srednie. Emitent ocenia istotnos¢
tego ryzyka jako wysoka.

Ryzyko zwigzane z odpisami aktualizujacymi

Grupa zgodnie z obowiazujacymi ja standardami rachunkowosci przeprowadza testy na utrate wartosci aktywéw. Istnieje ryzyko
rozpoznania w przysztosci przez spotki z Grupy odpisdéw aktualizujacych wartosé wybranych aktywéw. Ewentualne odpisy moga
mie¢ negatywny wptyw na wynik finansowy, a ich charakter bedzie niepieniezny. Emitent wskazuje, ze w szczegblnosci podatne
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na ryzyko sa aktywa zwigzane z naleznosciami z tytutu umoéw. W przypadku Emitenta wrazliwos¢ ww. pozycji bilansowej
uzalezniona jest przede wszystkim od czynnikdw zewnetrznych zwiagzanych z sytuacjag makroekonomiczng, ktéra sprowadza sie
przede wszystkim do dostepnosci materiatéw, kwalifikowanych podwykonawcédw, a takze poziomem cen na rynku materiatow
i ustug budowlanych. Przyczyna, ktéra moze oddziatywa¢ na ewentualng zmiane szacunkéw sa réowniez okreslone decyzje
administracyjne, ktére wptywaja na tempo realizacji prac budowlanych. W obecnej sytuacji gospodarczej jak réwniez w zwigzku
z warunkami otoczenia, w ktérym Emitent realizuje prace budowlane mozliwe jest wystapienie zdarzen, ktére wplynag na wartosé
tego rodzaju aktywow i zobowigzan. Emitent przeprowadza wewnetrzne analizy, ktére maja zapewni¢ komfort w prezentadji
tego typu aktywow i zobowigzan, uwzgledniajac przy tym gtdéwne zrédta niepewnosci dotyczace prezentowanych szacunkéw.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako $rednie. Emitent ocenia istotno$¢
zaistnienia tego ryzyka jako wysoka.

Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza w Polsce i koniunktura branzy budowlanej

Na sytuacje finansowa Grupy maja wptyw miedzy innymi czynniki makroekonomiczne. Do czynnikéw tych zaliczy¢ nalezy w

szczegdlnosci: poziom wielkosci produktu krajowego brutto i jego zmiennos¢, poziom inflagji i jego zmiennos¢, poziom

bezrobocia i jego zmiennos¢, poziom naktadow inwestycyjnych w gospodarce i jego zmienno$¢, jak réwniez ogodlne

postrzeganie kondycji gospodarki przez uczestnikéw zycia gospodarczego.

Majac na uwadze, iz dziatalnos¢ Grupy zwigzana jest bezposrednio z budownictwem, istnieje ryzyko pogorszenia sytuacji

finansowej Grupy w przypadku pogorszenia sie koniunktury w branzy budowlanej. Poza parametrami makroekonomicznymi,

wsréd parametrow obrazujacych stan branzy budowlanej mozna dodatkowo wymienié¢ poziom optymizmu wsrdd inwestordw

indywidualnych i instytucjonalnych angazujgcych srodki w budowe lub modernizacje obiektow budowlanych. Do czynnikéw

majacych wptyw na koniunkture w budownictwie zaliczy¢ mozna:

1. stopien zamoznosci spoteczenstwa;

2. mozliwosci inwestycyjne podmiotéw gospodarczych i jednostek samorzadu terytorialnego;

3. oprocentowanie i dostepnos¢ kredytow;

4. polityke panstwa w zakresie rozwoju rynku budowlanego, a w szczegdélnosci budownictwa mieszkaniowego;

5. opdznienie i mozliwa catkowita blokada wyptaty Srodkéw unijnych z Funduszu Odbudowy na realizacje Krajowego Planu
Odbudowy;

6. na Emitenta i Grupe Kapitatowa ma wptyw inflacja oraz wzrost cen towaréw i konsekwentnie ustug:

— w zakresie segmentu stolarka otworowa: wplyw na dziatalno$¢ ma zardéwno inflacja, wzrost cen kluczowych
materiatow takich jak szkto i drewno oraz okucia oraz zahamowanie rozwoju rynku budownictwa mieszkaniowego,
ponadto zaktocenia w procesach logistycznych powoduja brak dostepnosci materiatow;

—  w zakresie segmentu budownictwo: wzrost cen komponentéw oraz ustug i kosztow statych;

—  w zakresie segmentu przemyst kolejowy: wptyw ma wzrost cen komponentéw;

—  w zakresie segmentu OZE: wptyw ma wzrost kosztéw ustug i cen.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako wysokie, za$ istotno$¢ zaistnienia tego
ryzyka jako wysoka.

Ryzyko zwigzane z wojna w Ukrainie

W zwigzku z powzietymi przez Federacje Rosyjska dziataniami militarnymi na terenie Ukrainy, Zarzad Emitenta wskazuje, ze
rynki objete konfliktem (Ukraina, Rosja, Biatorus) nie sa rynkami zbytu dla produktéw i ustug Swiadczonych przez spotki z Grupy.
Emitent nie wprowadza do obrotu produktow, ktére sg wytwarzane, produkowane lub importowane z Ukrainy, Rosji lub
Biatorusi. Emitent nie zidentyfikowat takze partneréw spétek z Grupy, ktérzy prowadza dziatalno$¢ na tych rynkach lub sa
uzaleznieni od komponentdéw pochodzacych z panstw bioracych udziat w wojnie. Jednostka Dominujaca nie zaangazowata
takze jakichkolwiek dostepnych zasobow we wspotprace z Elektrocieptownig Berdyczdw, z ktéra list intencyjny wygast w grudniu
2020 roku z uwagi na niespetnienie przez Inwestora ukrainskiego wymogéw formalno-prawnych postawionych przez instytucje
finansowe, ktore miaty udzieli¢ finansowania na projekcie.

Jednakze, co nalezy podkresli¢, Emitent zidentyfikowat ryzyko, polegajace na tym, ze produkcja przez kluczowych dostawcow
komponentoéw w segmencie przemyst kolejowy — modernizacja taboru, uzalezniona jest od takich surowcéw jak nikiel, miedz i
aluminium, ktérych producentem istotnym w skali globalnej jest Rosja. Nie bez znaczenia s3 takze zwigzane z wojng w Ukrainie
problemy z globalnym tancuchem dostaw, ktore pogtebia polityka Chin wobec COVID-19.

Jednoczesnie Zarzad Emitenta podkresla, ze trwajacy konflikt zbrojny i w konsekwencji sankcje natozone na Rosje oraz Biatorus
oraz przeformatowanie europejskiej polityki energetycznej wigze sie ze wzrostem cen a ponadto moze wigzac sie z
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ograniczonym czasowo dostepem do paliw kopalnych oraz czasowa reglamentacja (do czasu zmiany dostawcéw paliw),
natozona na firmy produkcyjne przez dostawcow energii elektrycznej, gazu oraz ropy naftowej, jak réwniez z utrudnieniami
logistycznymi. Ponadto wojna powoduje w wielu przedsiebiorstwach problemy kadrowe, wywotane odptywem pracownikow na
Ukraine oraz zmniejszona, charakterystyczna dla pracownikéw zza wschodniej granicy rotacje, co spowodowane jest wydanym
w lutym dekretem Prezydenta Ukrainy o powszechnej mobilizacji wojskowej i zakazie opuszczania kraju przez mezczyzn w wieku
18-60 lat. Zarzad podkresla, ze Grupa COMPREMUM nie odczuwa w sposéb istotny skutkéw odptywu pracownikéw z Ukrainy,
co spowodowane jest zaangazowaniem tylko kilkuosobowej grupy pracownikéw z Ukrainy w spétce zaleznej Fabryka SLONAWY
Sp. z 0.0. oraz uproszczeniem zasad zatrudniania Ukraincéw, w zwigzku z przyjeta w marcu 2022 roku specustawa, regulujaca
pomoc obywatelom Ukrainy uciekajacym na terytorium RP przed wojna.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako wysokie, zas istotno$¢ zaistnienia tego
ryzyka jako srednia.

Ryzyko niewyptacalnosci partneréw konsorcjum oraz odbiorcow

Grupa stara sie przede wszystkim opiera¢ swojg dziatalno$¢ o sprawdzonych partneréw oraz klientéw. Ponadto Grupa prowadzi
polityke zabezpieczania ryzyka niewyptacalnosci klientéw. W przypadku sprzedazy indywidualnej stosuje sie zawsze wymog
wpfacenia zaliczki, zas w przypadku sprzedazy instytucjonalnej mozliwos¢ uzyskania zaliczki zalezy od polityki zamawiajacego.
W przypadku sprzedazy o duzej wartosci dla klientéw nieubezpieczonych badz w przypadku nowych, nieznanych wczesniej
Grupie klientéw, stosuje sie przedptate lub inng forme finansowego zabezpieczenia naleznosci.

Spoétka posiada wypracowany wewnetrzny system monitoringu naleznosci. W strukturze organizacyjnej Grupy znajduja sie
osoby, w tym stanowisko ds. windykacji, odpowiedzialne za kontrole i nadzér nad sptywem biezacych naleznosci. Osoba
zatrudniona na tym stanowisku sporzadza monity dla odbiorcéw, ktdrzy nie wywiazuja sie z okreslonych terminéw ptatnosci.
Grupa prowadzi wspdtprace z kancelariami prawnymi, ktore w sposdb kompleksowy prowadzg obstuge wymagalnych i
bezspornych naleznosci pienieznych w zakresie windykacji przedsadowej, sadowej i egzekucyjnej.

W lipcu 2022 roku Emitent otrzymat od wiasciciela Partnera Konsorcjum realizujagcego kontrakt GSM-R — spétki HERKULES S.A.
oferte nabycia 100% udziatéw w spoice realizujacej Kontrakt HERKULES Infrastruktura sp. Z 0.0. Zarzad Emitenta.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego czynnika ryzyka jako Srednie. Emitent ocenia istotnosé
tego ryzyka jako srednia, z uwagi na mozliwos¢ negatywnego wptywu jego materializacji na osiaggane przez Grupe wyniki
finansowe.

Ryzyko partneréw konsorcjum

Za zobowigzania konsorcjum Emitent lub podmiot z Grupy jest odpowiedzialny solidarnie z innymi jego uczestnikami. W
zwigzku z powyzszym istnieje niebezpieczenstwo skierowania przez inwestora roszczenia jedynie do Emitenta lub podmiotu z
Grupy jako lidera lub jako podmiotu najsilniejszego ekonomicznie, niezaleznie od tego, kto faktycznie jest odpowiedzialny za
okreslony zakres robét.

Skuteczno$¢ przewidzianego w umowach konsorcjum prawa regresu wobec pozostatych uczestnikow bedzie uzalezniona od
wyptacalnosci konkretnego wykonawcy.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego czynnika ryzyka jako Srednie. Emitent ocenia istotnosé
tego ryzyka jako Srednia.

Ryzyko prawne

Jednym z powazniejszych zagrozen dla podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza jest niestabilnos$¢ polskiego
systemu prawnego. Czeste zmiany przepiséw prawa lub rézne jego interpretacje moga stanowié zrédto ryzyka dla dziatalnosci
Emitenta. Ewentualne zmiany, w szczegdlnosci przepisow dotyczacych dziatalnosci produkcyjnej, ochrony $rodowiska, prawa
pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego (w tym prawa spétek i prawa regulujacego zasady funkcjonowania rynku
kapitatowego), moga zmierza¢ w kierunku powodujacym wystapienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci podmiotéw
gospodarczych.

W skrajnym przypadku ryzyko prawne (na przyktad poprzez niekorzystne zmiany przepiséw podatkowych) moze doprowadzi¢
do znacznego pogorszenia optacalnosci prowadzenia dziatalnosci.

Zmniejszenie tego ryzyka Emitent uzyskuje poprzez biezace $ledzenie zapowiadanych zmian przepiséw oraz wspotprace z
firmami specjalizujgcymi sie¢ w doradztwie podatkowym i prawnym.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako $rednie. Emitent ocenia istotnos¢
zaistnienia tego ryzyka jako $rednia, z uwagi na mozliwos¢ negatywnego wptywu jego materializacji na otoczenie prawne
dziatalnosci gospodarczej Emitenta i spotek z Grupy.
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Ryzyko spadku marzy

Gtéwnym obszarem dziatalnosci Grupy w roku 2022 sg nadal ustugi budowlano-montazowe oraz produkcja stolarki otworowe;.
Gtownym rodzajem ryzyka, na jakie narazona jest Grupa w tym obszarze dziatalnosci jest obnizenie poziomu marzy do poziomu
czyniacego te dziatalnos¢ nieoptacalna. Silne wahania cen mogg spowodowac przejsciowe ktopoty z utrzymaniem marzy.
Dziatania zabezpieczajagce przed tym ryzykiem podjete przez Grupe to w szczegdlnosci: dazenie do poszerzenia oferty
produktéw, umocnienie pozycji na rynku, powodujgce dostep do korzystniejszych cen od dostawcow, wspdtpraca ze statym
gronem dostawcéw i podwykonawcdw, pozyskiwanie w mozliwych przypadkach zabezpieczen nalezytego wykonania kontraktu,
kontraktowanie ustug oraz dostaw materiatowych na wczesnym etapie realizacji projektéw, jednak kluczowym czynnikiem
zwigzanym z tym ryzykiem jest inflacja.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako $rednie. Emitent ocenia istotnos$¢
zaistnienia tego ryzyka jako srednia.

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Grupe wiaze sie z ryzykiem narazenia na kary za niewykonanie i nieterminowe wykonanie zlecen,
mogacych miec istotny wptyw na sytuacje finansowa i uzyskiwane wyniki. W umowach kontraktowych zawartych z kluczowymi
partnerami znajduja sie zapisy dotyczace kar za nieterminowe wywiazanie sie z zawartych uméw. Dotychczas Grupa nie byta
zmuszona do zaptaty istotnych kar za nieterminowe wywiazanie sie z zawartych uméw. Ryzyko to Spdtka i podmioty z Grupy
ograniczaja poprzez staly monitoring stopnia realizacji poszczegdlnych kontraktéw.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako $rednie. Emitent ocenia istotnos¢
zaistnienia tego ryzyka jako srednia.

Ryzyko zwigzane z pandemia COVID-19

Na sytuacje Grupy ma i moze mie¢ wptyw wystepowanie pandemii typu COVID-19. Emitent rozpoznat obszary potencjalnego

ryzyka zwigzanego z pandemig COVID-19, ktére moga wptywad na przyszte wyniki finansowe Grupy.

Do ryzyk tych Spétka zalicza:

1. zaktdcenia w tancuchach dostaw surowcéw i sprzedazy produktow poprzez zaktdcenia w transporcie, wptywajgce zaréwno
na sfere produkcyjna, objawiajaca sie mozliwymi opdznieniami w dostawach materiatdéw i potfabrykatéw, a takze
wptywajace na sfere sprzedazowa poprzez wydtuzony czas oczekiwania na $rodki transportowe w szczegdlnosci realizujace
ustugi w sprzedazy eksportowej,

2. potencjalne przejsciowe zaktécenia w terminowosci realizacji projektéw budowlanych Grupy, ze wzgledu na utrudniong lub
ograniczong dostepno$¢ wykonawcdw, mozliwe opdznienia dostaw materiatdw i urzadzen oraz dziatania organdw
administracji publicznej w zakresie wydawania decyzji w procesach administracyjnych, a takze system pracy typu home
office,

3. zakidcenia w ciggtosci proceséw produkcyjnych w wyniku zmniejszonej dostepnosci pracownikow,

4. potencjalne przejsciowe zagrozenie pogorszenia ptynnosci Grupy oraz niektérych kontrahentéw w wyniku mogacych
wystapi¢ zatoréw ptatniczych, a takze wstrzymywania procesu finansowania dziatalnosci gospodarczej przez instytucje
finansowe.

5. zmiennos$¢ kurséw walutowych.

Zarzad Emitenta wskazuje, ze ostateczny rozmiar wptywu pandemii COVID-19 na wyniki dziatalnosci Emitenta nie byt znaczacy.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako Srednie, za$ istotnos$¢ zaistnienia tego

ryzyka jako $rednia.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych dostawcow lub odbiorcow

Z uwagi na charakterystyke rynku na ktérym dziatajg spotki z Grupy, tj. na szeroko rozumianym rynku kolejowym, ryzyko
zwigzane z uzaleznieniem od kluczowego odbiorcy jest prawdopodobne. Jednak ze wzgledu na fakt, iz odbiorcy sa podmiotami
publicznymi z udziatem Skarbu Panstwa oraz ze wzgledu na fakt, ze finansuja realizacje projektéw ze srodkéw publicznych oraz
dotagji unijnych ryzyko nie jest wysokie. Zarzad Emitenta nie rozpoznaje ryzyka uzaleznienia od dostawcéw.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego czynnika ryzyka jako niskie. Emitent ocenia istotnos¢
tego ryzyka jako Srednia.

Ryzyko zwigzane z utrata personelu zarzadzajacego
Dziatalno$¢ Grupy zwigzana z rozwijaniem, produkcja i sprzedaza towaréw na rynku ustug budowlanych kolejowym oraz na
rynku elektroenergetycznym opartym o OZE wymaga tworzenia, utrzymywania i rozwijania zespotu wysoko wykwalifikowanych
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specjalistow z odpowiednim wyksztatceniem i doswiadczeniem, ktérych dostepnosé na rynku pracy jest ograniczona. Istotng
wartoscia niematerialng, wytwarzang przez Grupe, jest know-how dotyczacy proceséw produkcyjnych, wewnetrznego
podnoszenia kwalifikacji personelu i umiejetnosci zwigzanych z przemystowym wykorzystaniem wiedzy uzyskanej w zaktadach
przemystowych tego sektora. Jedna z przewag konkurencyjnych Grupy jest wykwalifikowana kadra zarzgdzajgca oraz
doswiadczeni spegjalisci. Istnieje mozliwos¢, ze osoby nalezace do kadry zarzadzajacej i wysoko spegjalistycznej Grupy moga
zdecydowal sie na zmiane pracodawcy. Utrata pracownikéw i koniecznos¢ zatrudniania nowych oséb lub zastgpienie
dotychczasowych pracownikéw i zatrudnienie oraz wyszkolenie nowych moze powodowac powstanie istotnych trudnosci Stronal 14
operacyjnych Spotki. W powyzszych sytuacjach Grupa moze takze nie by¢ w stanie pozyska¢ odpowiedniej kadry, konkurujac z

ofertami innych pracodawcéw- z podmiotami krajowymi, jak i zagranicznymi.

Powyzsze ryzyka moga mie¢ negatywny wplyw na rozwdj dziatalnosci oraz osiagane przez Grupe wyniki finansowe.
Dodatkowym elementem wptywajagcym na opisywany rodzaj ryzyka jest koniecznos$¢ pozyskania szerszego niz obecnie
zaangazowane grona wysokokwalifikowanej kadry menedzerskiej, legitymujgcej sie doswiadczeniem i kompetencjami w
poszczegdlnych obszarach dziatalnosci Grupy.

Dotychczas Emitent nie odnotowat istotnych probleméw zwigzanych z naborem kandydatéw do pracy na kluczowych
pracownikéw. Nalezy przy tym zwrdci¢ uwage, ze obecne warunki na rynku pracy, takie jak rosnacy poziom ptac, wymuszany

m.in. wysoka inflacjg oraz niski poziom bezrobocia, zwiekszaja te ryzyka i wywotuja silng presje ptacowa réwniez u Emitenta.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie. Emitent ocenia istotnos$¢ zaistnienia

tego ryzyka jako $rednia, ze wzgledu na to, ze zmaterializowanie sie tego ryzyka moze powodowac istotne zaktocenia w

dziatalnosci produkcyjnej Emitenta oraz opdznienie w realizacji projektow Grupy.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Zaréwno rynek stolarki otworowej, jak i rynek ustug budowlanych jest narazony na niebezpieczenstwa wynikajace z czynnikow
sezonowych, takich jak warunki pogodowe (szczegdlnie okres od stycznia do marca), ktére moga spowodowac konieczno$¢
zmiany harmonogramu prac (opdznienia), a tym samym wptynaé na przychody Grupy. Ten czynnik ryzyka ograniczany jest
poprzez dziatania akwizycyjne pozwalajace budowac¢ wyprzedzajaco portfel zamowien — jesienia pozyskuje sie nowe kontrakty,
ktore zapewniajg w miesigcach zimowych ptynnosé finansowa.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie. Emitent ocenia istotnos¢ zaistnienia
tego ryzyka jako Srednia.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skrdéconego sprawozdania i w okresie sprawozdawczym objetym niniejszym
sprawozdaniem finansowym spétki z Grupy Kapitatowej COMPREMUM nie byty strong postepowan przed sagdem lub innym organem
o zobowigzania lub wierzytelnosci, ktérych pojedyncza lub taczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych.

Szczegdty istotnych postepowan toczacych sie przeciwko Jednostce dominujacej z udziatem GN Jantaris Sp. z 0.0. oraz Gothaer
Towarzystwo Ubezpieczen S.A. (obecnie Wiener TU S.A. VIG) opisane zostaty szczegdtowo w nocie 38 jednostkowego sprawozdania
finansowego COMPREMUM S.A. za 2021 rok, (strona 90) oraz w sprawozdaniu za | kwartat 2022 roku (strona 48). Wskazany powyzej
opis pozostaje aktualny, z tym zastrzezeniem, ze w okresie sprawozdawczym oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
miaty miejsce nastepujace zdarzenia, wymagajace aktualizacji:

Przedmiot sprawy Organ prowadzacy Zdarzenia zwigzane z postepowaniem

i jej wartos¢ i sygnatura do dnia publikacji sprawozdania

Gothaer Towarzystwo Postepowanie cywilne Sad Apelacyjny, Okregowy pozew o zaptate (data wptywu
Ubezpieczen Spotka o zaptate w Warszawie 3 grudnia 2018 roku);
Akcyjna 13 maja 2021 roku — przeprowadzenie
warto$¢ przedmiotu sporu | Sygn. akt w Il instancji: rozprawy;
przeciwko 1.470.343,88 zt VII AGa 90/22 13 pazdziernika 2021 roku — wyrok Sadu |
instancji, w ktérym Sad utrzymat w mocy
Poprzednie sygnatury akt: nakaz zaptaty wydany w postepowaniu
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w | pétroczu 2022 r. (dane w tys. zt)

COMPREMUM S.A.
(pozwana)

sygn. XX GC 296/19,
XX GNc 1808/18

nakazowym w dniu 6 lutego 2019 r. sygn.
akt XX GNc 1808/18 oraz obciazyt Spotke
kosztami postepowania;

styczen 2022 roku — ztozenie przez Spotke
apelacji od ww. wyroku;

23 czerwiec 2022 — ztozenie przez strone
przeciwng odpowiedzi: podtrzymanieStrona

dotychczasowego stanowiska

W tej chwili nalezy oczekiwaé wyznaczenie
terminu rozprawy badz posiedzenia w celu
rozpoznania apelacji przez Sad.

Gothaer Towarzystwo
Ubezpieczen Spotka
Akcyjna

Przeciwko

COMPREMUM S.A.
(pozwana)

Postepowanie cywilne

o zaptate

wartos$¢ przedmiotu sporu
578.588,00 zt

Sad Apelacyjny
Sad Okregowy w Warszawie

sygn. akt w sadzie Il instangji:

VIl AGa 57/21
poprzednie sygnatury akt:

XVI GC 769/1; XVI GNc 446/19

pozew o zapfate (data wptywu 26 marca
2019 roku);
17 grudnia 2021 roku — Sad Apelacyjny w

Warszawie, Wydziat VII Gospodarczy i
Wiasnosci Intelektualnej uchylit wyrok Sadu
| instangji i

przekazat sprawe do

ponownego rozpoznania temu Sadowi;

Aktualnie akta zostaty przekazane sgdowi |

instancji, ktory  bedzie  ponownie
rozpoznawat sprawe zgodnie z wyrokiem
Sadu odwotawczego. Na te chwile nie

zostat jeszcze wyznaczony termin rozprawy.

COMPREMUM S.A.
(powddka)

przeciwko

GN Jantaris Spotka

Z ograniczong
odpowiedzialnoscia
Spoétka komandytowa

Data rozpoczecia:
24 maja 2019 roku (pozew)

Postepowanie cywilne
o zaptate

warto$¢ przedmiotu sporu
1.320.738,25 zt

Sad Okregowy w Poznaniu

sygn. akt IX GC 784/19

24 maja 2019 roku — pozew

o zapfate;

czerwiec 2021 roku — sporzadzenie opinii
przez biegtego;

8 wrzesnia 2021 roku — zarzuty do opinii
biegtego;

26 stycznia 2022 roku — dalsze zarzuty do
opinii biegtego;

15 marca 2022 roku — uzupetniajace
przestuchanie biegtego na rozprawie i
zamknigcie rozprawy, ztozenie pisma —
zatacznika do protokotu z
podsumowaniem dotychczasowego
stanowiska spotki oraz przywotaniem
nowych argumentow;

30 marca 2022 roku — postanowienie o

otwarciu na nowo zamknietej rozprawy,

zobowigzanie drugiej strony do
przedtozenia dokumentéw oraz
dopuszczenie dowodu z uzupetniajacej
opinii biegtego;

W chwili obecnej Emitent oczekuje na
wykonanie zobowiazania przez druga
strone.

GN Jantaris Spotka z
ograniczong

Postepowanie cywilne
o zaptate

Sad Okregowy w Poznaniu

5 lipca 2019 roku — pozew o zaptate
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wyznaczanych rozpraw.

odpowiedzialnoscia sygn. akt IX GNc 741/19 23 kwietnia 2021 r. — rozszerzenie
Spoétka komandytowa aktualna wartos¢ powddztwa do kwoty 10.057.228,00 zk;
przeciwko przedmiotu sporu 18 lipca 2021 r. — odpowiedz na
COMPREMUM S.A. 11.672.359,00 zt rozszerzenie powodztwa;
(pozwana) 14 grudnia 2021 r. - kolejne rozszerzenie
powddztwa do kwoty 11.672.359,00 zt;
Data rozpoczecia: Przed rozszerzeniami 17 stycznia 2022 roku — odpowiedz natrona
5 lipca 2019 roku (pozew) powodztw wartosé rozszerzenie powodztwa;
przedmiotu sporu
wynosita Aktualnie w sprawie przeprowadzane jest
4.957.140 zt postepowanie dowodowe podczas

Informacje o podstawowych produktach i ustugach Grupy

Zarzad Jednostki dominujacej ustalit segmenty operacyjne na podstawie raportéw, ktérych uzywa do podejmowania decyzji
strategicznych. Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw jest zgodna ze sprawozdawczoscia wewnetrzng, przedstawiang osobom
zarzadzajagcym i podejmujacym decyzje na poziomie operacyjnym. W ramach prowadzonej przez Grupe Emitenta dziatalnosci
operacyjnej w okresie sprawozdawczym wyrézniano trzy gtéwne segmenty branzowe, uwzgledniajace rodzaje wykonywanych ustug
lub dostarczanych débr, ktorych opis jest zamieszczony ponizej.

Emitent prezentuje wartos¢ przychodoéw i kosztéw dla kazdego segmentu oraz zrealizowany wynik ze sprzedazy. W zwigzku z efektem
synergii oraz wzajemnej komplementarnosci wystepujacej pomiedzy poszczegblnymi segmentami Zarzad Emitenta nie byt w stanie
przypisa¢ aktywow i zobowigzan przypadajacych na poszczegdlne segmenty. Specyfika dziatalnosci oraz rodzaj swiadczonych ustug
i dostarczanych wyrobéw, a w szczegélnosci istotne transfery pomiedzy poszczegdlnymi segmentami, spdtkami utrudniajg
zastosowanie kryteriéw, w oparciu o ktére Zarzad Emitenta mégtby dokonad¢ kalkulacji i alokowaé zasoby na poszczegéine segmenty
dziatalnosci operacyjnej. Zarzad Emitenta podjgt decyzje o przypisaniu przychoddw ze sprzedazy oraz kosztéw wytworzenia do
wyszczegdlnionych segmentdw operacyjnych odpowiadajacych dziatalnosci prowadzonej przez Grupe.

Segment stolarki otworowej

Segment dotyczy historycznie najstarszej dziatalnosci Spotki obejmujacej produkcje okien i drzwi drewnianych. Emitent, a od 31
grudnia 2021 roku po przeniesieniu ZCP - spétka zalezna Fabryka SLONAWY Sp. z 0.0., posiada w swojej ofercie stolarke otworowa
spetniajaca wysokie wymogi w zakresie wzornictwa, trwatosci, mozliwosci barwnych, jakosci oku¢, parametréw termicznych, ktéra
oferuje klientom na rynku krajowym, europejskim oraz USA.

W ramach segmentu stolarki otworowej Emitent alokuje rowniez przychody zrealizowane z tytutu dostaw wyrobdw stolarki otworowe;j
wraz z ustugg montazu, $wiadczone dla deweloperdw i generalnych wykonawcéw. Kontrakty tego typu nosza znamiona umoéw o
roboty budowlane, jednak ze wzgledu na znaczacy udziat w wartosci kontraktéw stolarki otworowej prezentowane sa w ramach
opisywanego segmentu.

Segment ustug budowalnych

Ustugi ogdlnobudowlane (w tym ustugi generalnego wykonawstwa) wiazg sie z realizowanymi przez Grupe kontraktami dla klientéw
instytucjonalnych, w tym jednostek publicznych. Ich zakres skupia sie na obszarach dotyczacych budowy sieci $wiattowodowych,
budowy sieci wodociagowych i kanalizacyjnych, budowie i przebudowie infrastruktury kolejowej oraz w mniejszym zakresie obiektow
kubaturowych. Grupa realizuje tego typu prace korzystajac zaréwno z wtasnych zasobow, jak i ze sprawdzonych podwykonawcow.
W ostatnich latach Grupa realizowata umowy z obszaru budownictwa kubaturowego oraz infrastrukturalnego, w tym wykonywata
m.in. prace zwigzane z infrastruktura kolejowa, tj. rewitalizacjs dworcéw, nastawni, wiat peronowych, montazem ekranow
akustycznych a obecnie zasoby wtasne Grupy realizujg kontrakt GSM-R. W roku 2022 Spotka wzmocnita zespdt ofertowy, ktérego
celem jest zwiekszenie wolumenu kontraktow ogdlnobudowlanych w przychodach skonsolidowanych w przysztych okresach.

Segment ustug deweloperskich
Pomimo, ze Grupa realizowata wiele projektéw zwigzanych z budownictwem mieszkaniowym juz wczesniej, dopiero w roku 2019 roku
po raz pierwszy osiggneta przychody z realizacji wtasnego projektu deweloperskiego Strzeszyn Zacisze.
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Zarzad Emitent nie wyklucza mozliwosci udziatu w kolejnych projektach deweloperskich, z tym zastrzezeniem, ze kazda inwestycja
bedzie realizowana przez spotke celowa. Dodatkowo Jednostka Dominujgca wskazuje, ze nie jest jej priorytetem realizacja projektéw
developerskich a ewentualne zaangazowanie w realizacje tego typu inwestycji zwigzane bedzie z przeprowadzeniem szczegotowej
analizy sytuacji na rynku budownictwa mieszkaniowego, mozliwosciami finansowymi oraz posiadaniem wystarczajacego potencjatu
wykonawczego przez Grupe.

W zwigzku z efektem synergii oraz wzajemnej komplementarnosci wystepujacej pomiedzy poszczegdlnymi segmentami Zarzad
Emitenta nie jest w stanie przypisac aktywdw i zobowiagzan przypadajacych na poszczegdlne segmenty. Specyfika dziatalnosci oraz
rodzaj $wiadczonych ustug i dostarczanych wyrobdw, a w szczegdlnosci istotne transfery pomiedzy poszczegdlnymi segmentami
utrudniaja zastosowanie jednoznacznych kryteriéw, w oparciu o ktére Zarzad Emitenta mogtby dokonac kalkulacji i alokowac zasoby
na poszczegdlne segmenty dziatalnosci operacyjnej. Zarzad Emitenta podjat decyzje o przypisaniu przychodéw ze sprzedazy oraz
kosztéw wytworzenia do wyszczegdlnionych segmentdéw operacyjnych odpowiadajacych dziatalnosci prowadzonej przez Spotke
COMPREMUM. Uzgodnienie tacznych wartosci przychoddw oraz wyniku ze sprzedazy segmentéw operacyjnych z analogicznymi
pozycjami sprawozdania zyskow i strat przedstawia sie nastepujaco:

SEGMENTY OPERACYJNE

N GIETLE]
otworowa
(SEGMENT I)

Ustugi
deweloperskie
(SEGMENT III)

Wyszczegolnienie Ustugi budowlane

(SEGMENT II)

za okres 01.01 - 30.06.2022

PRZYCHODY OD KLIENTOW
ZEWNETRZNYCH 13 357 93 147 415 106 919
KOSZT WYTWORZENIA 12 148 64 970 309 77 427
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 1209 28 177 106 29 493
KOSZTY SPRZE DAZY 2 457
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 6575
WYNIK ZE SPRZEDAZY 20 460
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE 1191
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 669
WYNIK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)J 20 982
PRZYCHODY FINANSOWE 1283
KOSZTY FINANSOWE 4758
UDZIAL W ZYSKACH (STRATACH) JEDNOSTEK ROZLICZANYCH METODA PRAW WEASNOSCI 0
WYNIK FINANSOWY BRUTTO 17 507
DZIALALNOSC ZANIECHANA 0
PODATEK DOCHODOWY 3602
WYNIK FINANSOWY NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ | ZANIECHANE)J 13 905

SEGMENTY OPERACYJNE
N GIETE]

otworowa budowlane
(SEGMENT 1) (SEGMENT II)

za okres od 01.01. do 30.06.2021

Ustugi Ustugi
deweloperskie

(SEGMENT I11)

Wyszczegodlnienie

PRZYCHODY OD KLIENTOW
ZEWNETRZNYCH 10 492 79 473 1897 91862
KOSZT WYTWORZENIA 9919 54 884 1567 66 370
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 573 24 589 330 25 492
KOSZTY SPRZEDAZY 2718
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 5 184
WYNIK ZE SPRZEDAZY 17 591
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POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 4019
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 3 506
WYNIK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 18 104
PRZYCHODY FINANSOWE 1217
KOSZTY FINANSOWE 2 448
UDZIAL W ZYSKACH (STRATACH) JEDNOSTEK ROZLICZANYCH METODA PRAW
WEASNOSCI 0
WYNIK FINANSOWY BRUTTO 16 873
DZIALALNOSC ZANIECHANA 0
PODATEK DOCHODOWY 1872
WYNIK FINANSOWY NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ i ZANIECHANEJ 15 001

W okresie sprawozdawczym Grupa kontynuowata dotychczasowa dziatalnos¢ operacyjna.
Przychody ze sprzedazy wygenerowane przez Grupe Kapitatowg COMPREMUM w | pdtroczu 2022 roku byty wyzsze o okoto 16,4%
w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku.

W | pétroczu 2022 roku w ramach segmentu stolarki otworowej rozpoznano przychody w kwocie 13,4 min zt oraz koszt wytworzenia
w kwocie 9,9 min zt. Uzyskane przychody byly wyzsze niz w roku poprzednim. Nalezy podkredli¢ iz systematycznie wzrasta liczba
zapytan ofertowych i projektéw zawieranych oraz znajdujacych sie obecnie w fazie negocjacji. Wskazac¢ nalezy, ze w poréwnaniu do
| pbirocza 2021 roku wzrosta sprzedaz do kluczowego dla Grupy partnera w Stanach Zjednoczonych. Jest to spowodowane przede
wszystkim rozszerzeniem dotychczasowej wspotpracy o drzwi wewnetrzne i okna typu HS.

W ramach segmentu ustug budowlanych przychody zrealizowane przez Grupe wyniosty 93,1 min z}, a koszty ich wytworzenia 65 min
ztotych. Najistotniejsza czes$¢ przychoddw w ramach tego segmentu zostata wygenerowana w biezacym okresie w ramach projektu
pod nazwa ,Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW
ERTMS" Czes¢ 1 - Wdrozenie systemu GSM-R. Grupa wykonuje czes¢ prac zwigzanych z kontraktem. Przychody zrealizowane przez
Grupe w | pbtroczu 2022 roku wyniosty okoto 70 min zt, a przychody zafakturowane 75 min ztotych.

Realizowany kontrakt pozwala Emitentowi na osiagganie w kolejnych okresach istotnych przychodéw w ramach segmentu ustug
budowlanych. Zarzad Jednostki dominujacej zaktada uczestnictwo w kolejnych postepowaniach przetargowych, zwiekszajac tym
samym portfel zamoéwien Grupy w segmencie budowlanym.

Kontrakt, ktéry Grupa ma w swoim portfelu na remont nieruchomosci potozonej przy ul. Kraszewskiego w Puszczykowie, zostat juz
zrealizowany w czesci wykonawczej, natomiast aktualnie Jednostka dominujaca prowadzi proces jego komercjalizacji i dokonuje
fakturowania wczesdniej zrealizowanych prac.

Emitenta zaktada, ze wszystkie nowe kontrakty zwigzane z budownictwem kubaturowym i infrastrukturalnym beda realizowane przez
spotki zalezne.

Pozostate segmenty dziatalnosci Grupy
Zgodnie z opublikowana w grudniu 2020 roku strategia rozwoju, Grupa rozszerzyta dziatalno$¢ na nastepujace segmenty:
e odnawialnych Zrodet energii - w tym celu w dniu 14 sierpnia 2020 roku przekierowata powotana do zycia w maju 2020 roku
w 100% zalezng spotke - POZBUD OZE Sp. z 0.0. do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w segmencie OZE. Jednoczesnie
Emitent zbyt 48% udziatéw w Spédtce na rzecz Pana Andrzeja Raubo;
e przemyst kolejowy — w tym celu Emitent nawiazat wspotprace z Partnerem z ktérym bierze udziat i zamierza wystepowacé w
postepowaniach przetargowych w tym segmencie.

Na dzien bilansowy oraz na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji Grupa nie generuje przychodéw we wskazanych powyzej
segmentach.
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7. Informacje o rynkach zbytu produktéw i ustug Grupy Kapitalowej COMPREMUM

Segment stolarki otworowej

COMPREMUM S.A. prowadzi sprzedaz produktéw pod marka SLONAWY w oparciu o trzy gtéwne kanaty dystrybucji. Pierwszy z nich
to - weryfikowana na biezaco - sie¢ niezaleznych punktéw handlowych, zwanych dealerami. Punkty handlowe, z ktérymi wspotpracuje
Emitent oferuja produkty bezposrednio do klientéw indywidualnych, czesto wraz z ustugg montazowa, jesli dealerzy posiadaja w
swojej ofercie.

Drugim kanatem dystrybugji jest sprzedaz eksportowa, do takich krajéw jak USA, oraz w Europie- Niemcy, Belgia, Wielka Brytania,
Wiochy i Szwajcaria, Francja i Austria. W tym przypadku sprzedaz produktéw Grupy Kapitatowej rowniez oferowana jest poprzez sie¢
niezaleznych punktéw handlowych zwanych dealerami, badz punktami partnerskimi.

Trzecim kanatem dystrybugji jest sprzedaz produktow firmy poprzez wiasny dziat realizacji inwestycji, w ktorym obstugiwane sa duze
podmioty gospodarcze (dziatajgce m.in. w formule inwestora lub generalnego wykonawcy), realizujagce kompleksowe ustugi
budowlane wraz z ustuga montazows, wtgczajac w to wymiane lub instalacje w nowym obiekcie stolarki otworowe;j.

Dominujaca warto$¢ sprzedazy Emitenta w tym segmencie, w | pdtroczu 2022 roku realizowana byta jak dotychczas na rynku
krajowym, jednak z istotng tendencja wzrostowa eksportu do Stanéw Zjednoczonych.

Segment ustug budowlanych
W segmencie budowlanym, w ktérym Grupa prowadzita dziatalno$¢ operacyjna w | potroczu 2022, przychody realizowane byty na
rynku krajowym.

Segment przemyst kolejowy
W segmencie przemyst kolejowy, w ktorym Grupa rozpoczeta prowadzenie dziatalnosci operacyjnej w | pétroczu 2022, jednakze nie
zrealizowata w danym okresie przychodéw.

Znaczacy wptyw dla rozwoju Grupy Kapitatowej COMPREMUM majg wewnetrzne czynniki, do ktérych naleza:
e  stabilno$¢ kadry zarzadzajgcej, menadzerdw oraz pracownikow,
e  posiadanie bazy rzetelnych i doswiadczonych dostawcédw i podwykonawcow, z ktérymi Emitent nawigzuje wspotprace w
zakresie dostaw oraz realizacji prac, w tym prac montazowych,
e kompleksowa oferta w zakresie ustug projektowych i budowalnych, w tym zarzadzanie dostawami,
e innowacyjnos¢ i jakos¢ oferowanych wyroboéw,
e terminowos¢ realizowanych zlecen,
e wlasciwa i spdjna polityka cenowa,
e najwyzsze standardy obstugi klienta zaréwno w procesach sprzedazowych, jak i obstuga posprzedazowa,
e  stabilno$¢ kanatéw dystrybugji.

W | poétroczu 2022 roku przychody ze sprzedazy do jednego odbiorcy przekroczyty 10% ogélnej kwoty przychoddw ze sprzedazy
Grupy:
—  PKP PLK S.A. - warto$¢ osiaggnietych obrotow wyniosta 75 480 tys. zt (70,6% przychodéw Grupy Kapitatowej),

Catos¢ wskazanych powyzej przychodéw dotyczy segmentu Il — ustugi budowlane. Przychody te odnoszg sie do najwiekszego obecnie
realizowanego przez Grupe kontraktu, tj. umowy na GSM-R oraz zwigzanych z nim materiatéw.
W pozostatych segmentach nie wystapili kontrahenci, ktérzy przekroczyliby facznie 10% obrotow Grupy.

8. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Emitenta, w tym znanych
Emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia,
wspotpracy lub kooperacji

Umowy, ktére Emitent zakwalifikowat jako znaczace dla jego dziatalnosci w | pdtroczu 2022 roku zostaty opisane w raportach
biezacych, przekazanych do publicznej wiadomosci i zamieszczonych na stronie internetowej Emitenta www.compremum.pl w

zaktadce relacje inwestorskie/raporty biezace.
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W okresie sprawozdawczym, tj. od 01 stycznia 2022 roku oraz po okresie sprawozdawczym do dnia zatwierdzenia do publikacji
sprawozdania za | pdtrocze 2022 roku, spétki z Grupy Emitenta zawarly nastepujace umowy, majace istotne znaczenie dla jej
dziatalnosci:

Data Publikacji
[Rok/Miesiac/Dzien]

Numer Raportu

11/2022 (w zw. z 2022.03.14 Informacja na temat przeniesienia ZCP do podmiotu zaleznego - aktualizacja
RB 45/2021) informacji

W ww. raporcie Spotka poinformowata, ze 14 marca 2022 roku w Krajowym
Rejestrze Sadowym zostat zarejestrowany aport i podwyzszenie kapitatu spotki
zaleznej FABRYKA SLONAWY sp. z 0.0. do kwoty 80.005.000 zt.

Informacja o podpisaniu przez spotke zalezna aneksu do umowy kredytu
obrotowego- aktualizacja informacji

W ww. raporcie Spoétka poinformowata o udzieleniu 3 marca 2022 roku przez spotke
zalezng Fabryka SLONAWY sp. z o.0. zabezpieczenh wymaganych umowa kredytu
obrotowego w odnawialnej linii kredytowej Nr 18/5015 zawartej pomiedzy spdtka
zalezng SPC-2 Sp. z o.0. a Bankiem Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w
Warszawie (,Bank”), w tym: (1) poreczenia z tytutu kredytu udzielonego SPC-2 na
podstawie Umowy do kwoty 25.000.000,00 PLN z terminem obowigzywania do dnia
2022.03.04 30.11.2023roku; (2) poreczenia z tytutu gwarancji wystawionej przez Bank na
podstawie umowy o udzielenie gwarancji nr 4618-01660 z dnia 17.04.2018 roku
wraz z pdzniejszymi zmianami (gwarancja zwrotu zaliczki nr [) do kwoty
16.799.198,87 zt z terminem obowigzywania do dnia 29.11.2023roku; (3) poreczenia
z tytutu gwarancji wystawionej przez Bank na zlecenie Zleceniodawcy na podstawie
umowy o udzielenie gwarangji nr 4620-04469 z dnia 11.12.2020 roku wraz z
pdzniejszymi zmianami (gwarancja zwrotu zaliczki nr 1) do kwoty 44.312.968,51 zt z
terminem obowigzywania do dnia 29.11.2023 roku Jednoczesnie Zarzad Spotki
wskazat, zetym samym wszystkie zapisy umowne warunkujace przedtuzenie

9/2022 (w zw. z
RB 6/2022)

obowiagzywania umowy kredytu, zostaty spetnione.

6/2022 (w zw. z 2022.02.03 Informacja o podpisaniu przez spotke zalezna aneksu do umowy kredytu
RB 24/2018) obrotowego

W ww. raporcie Spétka poinformowata o zawarciu 27 stycznia 2022 roku
przez spbtke zalezng SPC-2 Sp. z o0.0. aneksu do umowy kredytu obrotowego
w odnawialnej linii kredytowej Nr 18/5015, zawartej z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego z siedzibg w Warszawie. Na podstawie aneksu limit kredytu zostanie
podwyzszony z kwoty 25.000.000 zt do kwoty 35.000.000 zt.
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Zawarcie umowy wspotpracy z Sunamp Ltd.

W ww. raporcie Spoétka poinformowata, ze 28 wrzesnia 2022 roku spétka zalezna
POZBUD Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (w trakcie rejestracji zmiany
nazwy na FARADISE Energy Sp. z 0.0.) zawarta ze sp6tka Sunamp Ltd z siedziba
w Edynburgu (UK) umowe o wspotpracy na rynku polskim w zakresie dystrybucji
urzadzen do efektywnego zarzadzania energia cieplna.

W ramach wspotpracy spétka POZBUD Inwestycje bedzie przynajmniej przez 36
miesiecy, na preferencyjnych warunkach handlowych, dystrybutorem na rynek
polski  magazyndéw  energii,  ktérych producentem  jest Sunamp  Ltd,
wspotpracujacych m.in. z pompami ciepta i instalacjami fotowoltaicznymi.

Umowa uwzglednia mozliwos¢ zmiany formuty wspdtpracy pomiedzy stronami,
zaréowno w kazdym momencie trwania umowy jak i w przysztoSci w ramach jej
kontynuacji, na wspdlne przedsiewziecie produkcyjne, realizowane w oparciu
o technologie i licencje marki Sunamp.

Zawarcie umowy wpisuje sie w realizacje strategii w zakresie obejmujacym
aktywnos¢ na rynku odnawialnych zrédet energii. Pierwsze przychody z realizacji
umowy wykazane zosta¢ powinny juz w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2022 rok. Szacuje sig, ze w trakcie trwania umowy spotka zalezna
osiggnie przychody na poziomie okoto 50 min zt netto.

25/2022 (w
zwigzku z RB
22/2022)

2022.07.26

Wybér podmiotu uprawnionego do przegladu ibadania sprawozdan
finansowych Spoétki i Grupy Kapitatowej

W ww. raporcie Spoétka poinformowata, ze 25 lipca 2022 roku Rada Nadzorcza
Spotki, uwzgledniajgc rekomendacje Komitetu Audytu, dokonata wyboru podmiotu
uprawnionego do przegladu i badania sprawozdan finansowych Spoétki i Grupy
COMPREMUM za lata 2022 oraz 2023. Rada Nadzorcza zdecydowata powierzy¢:

1. przeprowadzenie przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
COMPREMUM i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej COMPREMUM za | pdtrocze 2022 roku oraz 2023 roku, oraz

2. przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego COMPREMUM S.A.
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
COMPREMUM za lata 2022 oraz 2023,

spotce Moore Polska Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba
w Warszawie, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzona przez Polska Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem
ewidencyjnym 4326.

22/2022

2022.06.24

Zawarcie z firma audytorska porozumienia o rozwiagzaniu umowy

W ww. raporcie Spdtka poinformowata, ze 24 czerwca 2022 roku zawarta z UHY ECA
Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie
(,Firma audytorska") porozumienie o rozwigzaniu fgczacej strony umowy z dnia 28
lipca 2020 r. o badanie i ocene sprawozdan finansowych (dalej: ,Porozumienie”),
ze skutkiem na dzien zawarcia Porozumienia.

Jednoczesnie Zarzad Spoétki wskazat, iz wybor firmy audytorskiej uprawnionej
do przeprowadzenia badania jednostkowych i skonsolidowanych rocznych
sprawozdan oraz przegladu jednostkowych i skonsolidowanych $rédrocznych
sprawozdan finansowych Spotki i Grupy Kapitatowej COMPREMUM lezy
w kompetencjach Rady Nadzorczej. Wybér ten zostanie przeprowadzony zgodnie
z obowigzujaca w Spoice Polityka i Procedurg w zakresie wyboru firmy audytorskiej
uprawnionej do badania ustawowego sprawozdan finansowych.
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20/2022 2022.06.22

Realizacja strategii rozwoju w zakresie udziatu w rynku stolarki otworowej

W ww. raporcie Spétka poinformowata, ze Emitent przy udziale spétki corki Fabryka
SLONAWY sp. z 0.0. wraz z dtugoletnim partnerem biznesowym z USA, uzgodnity
strategie w sprawie wzajemnego zaangazowania sie w rozwdj wspotpracy na rynku
amerykanskim, w zakresie intensyfikacji iistotnego zwiekszenia sprzedazy
produktow polskich na rynku amerykanskim. Wspotpraca dotyczy przede wszystkim
dalszego rozwoju specjalistycznej produkcji drzwi oraz w przysztosci innych
produktow stolarki budowlane;.

Docelowo, w zaleznosci od zaakceptowanej formuty finansowania, Spétka rozwaza
utworzenie spotki celowej, dedykowanej dla produkgji stolarki wytacznie na rynek
amerykanski.

18/2022 2022.06.03

Zawarcie umowy na realizacje kontraktu w Gregji

W ww. raporcie Spotka poinformowata, ze 31 maja 2022 roku Emitent zawart
umowe z GIANNITSA MUSHROOMS GREECE PRIVATE COMPANY (,Inwestor”) —
spotka prawa greckiego, na realizacje projektu polegajacego na budowie
zlokalizowanej w poblizu Salonik pieczarkarni, w tym wykonanie prac projektowych
oraz budowlanych wraz z dostawa technologii dla produkgji pieczarek.

Realizacja projektu wartego 11.768.925,00 EUR netto potrwa okoto 15 miesiecy
od chwili rozpoczecia prac.

Zarzad Spétki poinformowat ponadto, ze tagczna suma kar, ktére moga zostaé
naliczone Spotce nie przekroczy 10% ceny netto przedmiotu umowy.

17/2022 (w zw. z 2022.05.30
RB 7/2022 oraz
30/2021,
44/2021)

Informacja natemat realizacji przez COMPREMUM S.A. Porozumienia
w sprawie uruchomienia zaktadu produkcyjnego baterii w Polsce — nabycie
nieruchomosci

W ww. raporcie Spétka poinformowata, ze w ramach prowadzonych przygotowan
do realizacji inwestycji polegajacej na wybudowaniu zaktadu produkcyjnego ogniw
i baterii  litowo-jonowych oraz systeméw magazynowania energii (dalej
JInwestycja") 30 maja 2022 roku spotka zalezna FARADISE S.A. zawarta z Fundacja
Rozwoju Gminy Kleszczdw (w $lad za umowa zawarta 28 lutego 2022 roku) umowe
przeniesienia wtasnosci nieruchomosci z przeznaczeniem pod Inwestycje.

Zarzad Spotki poinformowat ponadto, ze wartos¢ zawartej umowy sprzedazy
nie przekracza 10% kapitatow wtasnych Spotki.

16/2022 2022.04.28
(w zw. z RB
42/2021 oraz
10/2022)

Informacja o zawarciu umowy z PKP PLK S.A.

W ww. raporcie Spétka poinformowata o zawarciu 27 kwietnia 2022 roku umowy z
,PKP Polskie Linie Kolejowe" S.A. (Zamawiajacy) przez ALUSTA S.A,, reprezentujaca
Konsorcjum firm ALUSTA S.A. (Lider Konsorcjum) oraz COMPREMUM S.A na
realizacje zadania pn. Wykonanie prac projektowych i robét budowlanych na linii
kolejowej nr 281 Olesnica — Chojnice na odcinku Kozmin WIkp. — Jarocin w torze nr
1 od km 78,352 do km 92,175, w ramach projektu pn.: ,Prace na liniach kolejowych
nr 281, 766 na odcinku Ole$nica — tukanow — Krotoszyn — Jarocin — Wrzes$nia —
Gniezno".

7/2022 (w zw. z 2022.03.01
RB 30/2021 oraz
RB 44/2021)

Informacja w sprawie nabycia nieruchomosci pod budowe fabryki baterii

W ww. raporcie Spdtka poinformowata, ze 28 lutego 2022 roku spotka zalezna
FARADISE S.A. zawarta z Fundacjg Rozwoju Gminy Kleszczbw umowe nabycia
nieruchomosci z przeznaczeniem pod inwestycje polegajaca na wybudowaniu
zakladu produkcyjnego ogniw i baterii litowo-jonowych  oraz systeméw

magazynowania energii.
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Nieruchomos$¢ o powierzchni 8,3918 ha, bedaca przedmiotem transakgji, potozona
jest w gminie Kleszczéw, w powiecie betchatowskim, w wojewddztwie tddzkim.
Umowa sprzedazy zostata zawarta pod warunkiem, ze Gmina Kleszczéw nie
skorzysta z przystugujacego jej ustawowego prawa pierwokupu. Wartos¢ zawartej
umowy sprzedazy nie przekracza 10% kapitatéw wiasnych Spofki.
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9. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi podmiotami,
okreslenie glownych inwestycji, w tym inwestycji kapitalowych

Na dzien bilansowy oraz na dzief zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji Grupa posiadata inwestycje w innych
podmiotach zgodnie z ponizsza tabela:
Udziat w kapitale Udziat w gtosach

Podst
odstawowy Rodzaj Kapitat zaktadowym na WZA/ZW

Jednostka Siedziba przedmiot

. L. powiazania zaktadowy 2020-12- 2020-12- 2019-
dziatalnosci 2019-12-31

EVER HOME S.A. | Wysogotow | Produkcja podtdg

. . Bezposrednie 285 32% 32% 38% 38%
w upadtosci o drewnianych

Inwestycja w udziaty spétki Ever Home objeta jest na dzien bilansowy 100% odpisem aktualizujgcym wartos¢ inwestycji.
Szczegdty dotyczace zmian w Grupie Kapitatowej COMPREMUM zostaty szczegdtowo opisane w dodatkowej nocie objasniajacej nr
1.6 skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2022 roku.

10. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Informacja o transakcjach zawartych przez Grupe z podmiotami powigzanymi zmieszczona zostata w informacji dodatkowej do
skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2022 rok w nocie IV.17. Transakcje zostaty
zawarte na warunkach rynkowych.

11. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytow i pozyczek

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytow i pozyczek zaprezentowano w nocie IV.9 skréconego
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2022.
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12. Informacje o udzielonych pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych
jednostkom powigzanym

Na dzien 30 czerwca 2022 roku taczne saldo udzielonych przez Grupe pozyczek wynosito 2 295 tys. zt (z czego kwota 11 tys. zt
stanowita aktywa dtugoterminowe) i w gtéwnej mierze wynikato z pozyczki udzielonej na rzecz:

- podmiotu niepowigzanego — umowa pozyczki z dnia 5 wrzesnia 2019 roku, na dzien bilansowy saldo pozyczki wynosito 1 190
tys. zt wraz z odsetkami naliczonymi.

- podmiotu niepowiazanego — umowa pozyczki z dnia 25 wrzesnia 2019 roku, kwota pozyczki 1 000 tys. zt, na dzien bilansowy
saldo pozyczki wynosito 1 079 tys. zt wraz z odsetkami naliczonymi.

Grupa udzielita réwniez pozyczek swoim pracownikom. tgczna kwota aktywdw z tego tytutu wyniosta na koniec | pétrocza 2021
roku 26 tys. zt.

Spotki w ramach Grupy nie udzielaty pozyczek.

13. Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

Na dzien bilansowy zobowigzania warunkowe dotyczyly gtéwnie gwarancji nalezytego wykonania kontraktu oraz gwarangji
wiasciwego usuniecia wad i usterek, jak rowniez dotyczgcych ich bankowych gwarancji zaptaty, z ktérych Grupa korzysta w ramach
prowadzonej dziatalnosci, w tym gtdwnie w zakresie realizacji ustug budowlanych. Na dzien bilansowy Grupa posiadata rowniez
zobowigzania warunkowe dotyczace gwarancji zwrotu zaliczki.

W ponizszej tabeli zaprezentowano zestawienie zobowigzan warunkowych Grupy wedtug stanu na poszczegéline dni bilansowe:

Zobowiazania warunkowe 2022-06-30 2021-12-31
S\S/\tlz::rl!cja nalezytego wykonania kontraktu oraz wtasciwego usuniecia wad i 100 470 103 792
Gwarancja bankowa zaptaty 1659 1659
Gwarancje wadialne 1010 3450
Razem 103 139 108 901
Lp. Spétka z GK Rodzaj gwarangji Data waznosci Kwota
1 SPC-2 nalezytego wykonania 28.06.2023 10 000 000,00
2 SPC-2 nalezytego wykonania 28.06.2023 16 587 781,11
3 SPC-2 nalezytego wykonania 28.06.2023 62 038 155,92
4 Compremum nalezytego wykonania 04.09.2025 19 261,80
5 Compremum nalezytego wykonania 10.10.2023 1356 130,35
6 Compremum nalezytego wykonania 10.10.2023 730 804,50
7 Compremum nalezytego wykonania 04.12.2025 10 701,00
8 Compremum usuniecia wad i usterek 07.11.2023 865 900,00
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9 Compremum usuniecia wad i usterek 31.12.2024 110 000,00
10 Compremum usuniecia wad i usterek 20.05.2023 6177730
11 Compremum usuniecia wad i usterek 20.05.2023 3993 369,50
nalezytego wykonania + usuniecia wad i
12 Compremum 14.09.2022 2298 132,00
usterek

nalezytego wykonania + usuniecia wad i
13 Compremum 20.07.2022 60 045,21
usterek

nalezytego wykonania + usuniecia wad i

14 Compremum 14.09.2022 2 338 670,35
usterek

15 Compremum wadium 01.08.2022 150 000,00

16 Compremum wadium 01.07.2022 200 000,00

17 Compremum wadium 30.06.2022 360 000,00

18 Compremum wadium 01.07.2022 300 000,00

19 SPC-2 zaptaty 14.08.2028 1659 000,00

103 139 729,04

Na moment sporzadzania niniejszego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego gtéwne zobowigzania warunkowe
wynikaty z:

- gwarancji ubezpieczeniowej nalezytego wykonania w ramach projektu "Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach
kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS Czes¢ 1 zamowienia” udzielonej dla jednostki zaleznej ,SPC-2"
Sp. z 0.0. przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczeniowe Ergo Hestia S.A. (Gwarant) w wysokosci 62 038 tys. zt poreczonej przez
COMPREMUM SA do wysokosci 68.200 tys. zt. oraz przez Agnes S.A. do wysokosci 37.000 tys. zt.

- gwarangji nalezytego wykonania umowy i wtasciwego usuniecia wad i usterek do facznej maksymalnej wysokosci 16 588 tys. zt
otrzymanej przez jednostke zalezng ,SPC-2" Sp. z o0.0. udzielonej przez Credendo-Excess&Surety SA Oddziat w Polsce na
zabezpieczenie umowy na zaprojektowanie i wykonanie rob6t w ramach Projektu "Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSMR
na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS Czes¢ 1 zamowienia” wraz z wystawiong przez Bank
Gospodarstwa Krajowego bankowa gwarancja zaptaty w wysokosci 1 659 tys. zt w/w gwarancji (gwarancja zawarta w ramach
umowy tréjstronnej pomiedzy Credendo. COMPREMUM SA oraz SPC-2, zabezpieczona wekslem in blanco oraz w/w gwarancja
bankowej zaptaty),

- gwarangji nalezytego wykonania umowy i wtasciwego usuniecia wad i usterek do tacznej maksymalnej wysokosci 10 000 tys. z
otrzymanej przez jednostke zalezng ,SPC-2" Sp. z 0.0. udzielonej przez AXA Ubezpieczenia TUIR SA na zabezpieczenie umowy na
zaprojektowanie i wykonanie robét w ramach Projektu "Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP
Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS Czes¢ 1 zamdwienia” (gwarancja wystawiona w ramach limitu posiadanego
przez Emitenta, zabezpieczonego wekslami),
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Ponadto jednostki powigzane udzielity jednostce zaleznej SPC-2 poreczenia:

- udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego gwarangji zwrotu | czesci zaliczki otrzymanej przez ,SPC-2" Sp. z o.0. od
Zamawiajgcego w zwigzku z realizacja w/w kontraktu na GSM-R do maksymalnej kwoty 44 313 tys. zt (na dzien 31 marca 2022
roku zobowigzanie z tytutu zaliczki wynosito 0,00 zt) oraz Il czesci zaliczki otrzymanej przez SPC-2 Sp. z 0.0. na podstawie umowy
zawartej dnia 11 grudnia 2020 roku tytutem Gwarancji udzielonej przez BGK do dnia 29 maja 2023 roku (tj. do dnia catkowitego
zwrotu wyptaconej zaliczki) na rzecz Zamawiajgcego jako beneficjenta gwarangji, w kwocie 44 313 tys. zt. (na dzieh 30 czerwca
2022 roku zobowigzanie z tytutu zaliczki wynosito 20 843 tys. zi).

- udzielonego przez Bank Gospodarstwa Krajowego kredytu dla ,SPC-2" Sp. z 0.0. od Zamawiajgcego w zwigzku z realizacja
kontraktu na GSM-R do maksymalnej kwoty 25 000 tys. zt (na dzier 30 czerwca 2022 roku zobowigzanie z tytutu kredytu wynosito
24 166 tys. zt i zostato zaprezentowane w zobowigzaniach z sytuacji finansowej).

Wszystkie w/w gwarancje udzielone dla ,SPC-2" Sp. z 0.0. zostaty poreczone przez COMPREMUM S.A. oraz Fabryka Slonawy Sp. z
0.0. (poreczenia z dnia 03.03.2022r.) do facznej maksymalnej kwoty zaangazowania kazdej z w/w instytucji, natomiast spotka Agnes
S.A. poreczyta | jak i Il cze$¢ otrzymanej zaliczki do tacznej wysokosci 44 313 tys. ztotych.

Inzynier Projektu dziatajgcy na rzecz PKP PLK przestat w dniu 21.02.2022 informacje o mozliwosci naliczenia kary w wysokosci 3
627 319,90 zt za opdznienie w wykonanie Etapu 2 i Etapu 3 w zakresie uzyskania certyfikacji WE i UTK oraz wybudowaniu obiektow
OR na kontrakcie zwigzanym z budowga sieci $wiattowodowej GSM-R. Zakres niezrealizowanych prac wskazanych w niniejszym
pismie nie dotyczy zakresu prac wykonywanego przez SPC-2. W zwigzku z trwajacym stanem epidemii brak jest podstaw prawnych
do naliczenia i potracenia kar umownych. Aktualnie konsorcjum jest w trakcie negocjacji Aneksu nr 3 do Umowy zmieniajacego
terminy realizacji umowy, w tym terminy etapdéw wskazanych w niniejszych pismie, a przedmiotem aneksu jest takze
wzajemnie zrzeczenie sie roszczen przez Wykonawce i Zamawiajacego. Dodatkowo nalezy wskaza¢, ze kazdy cztonek Konsorcjum
rozlicza sie bezposrednio z Zamawiajacym oraz kazdy z Konsorcjantéw wnidst stosowne zabezpieczenie nalezytego wykonania
kontraktu. Dlatego tez nalezy przyjac, ze nawet jezeli dosztoby w przysztosci do naliczenia kary Konsorcjum, kara ta zostanie
potracona z czesci wynagrodzenia lub gwarangji naleznej temu Konsorcjantowi, ktory ponosi odpowiedzialnos¢ za opdznienie w
realizacji przedmiotu umowy.

Grupa jest w posiadaniu weksli obcych ,in blanco” wystawionych przez wspotpracujace firmy handlowe, zajmujace sie sprzedaza
stolarki otworowej, ktére zabezpieczajg roszczenia Grupy z tytutu sprzedawanych wyrobdw. W okresach objetych niniejszym
sprawozdaniem nie wystapity inne naleznosci warunkowe.

14. Opis wykorzystania przez Emitenta wplywoéw 2z przeprowadzonej emisji papierow
wartosciowych
W | pétroczu 2022 roku Emitent nie emitowat papieréw wartosciowych, nie wykupywat oraz nie sptacat.

(Wiecej informacji na temat emisji Obligacji zaprezentowano w raportach biezacych nr 4/2021 z dnia 22 marca 2021 roku, nr
8/2021 z dnia 27 kwietnia 2021 roku, nr 13/2021 z dnia 25 maja 2021 roku oraz nr 14/2021 z dnia 27 maja 2021 roku.)

15. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym, a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok

Grupa nie publikowata prognoz na 2022 rok.
16. Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi

Grupa posiadata zasoby finansowe — Srodki wiasne, kredyty obrotowe, limity faktoringowe oraz wyemitowane obligacje. Zarzad
Emitenta zwraca uwage, ze ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci budowlanej, istniejg okresy, kiedy
fakturowanie zrealizowanych prac op6znia sie i mozliwos$¢ otrzymania sSrodkéw pienieznych jest automatycznie odraczana. Z tego
tez wzgledu Zarzad Emitenta prowadzi dziatania zwigzane z zapewnieniem dodatkowego finansowania zabezpieczajgcego grupe
pod katem ptynnosciowym w przypadku opdznien w fakturowaniu na realizowanych projektach. Poza tym Zarzad aktywnie
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poszukuje nowych Zrédet finansowania w szczegdlnosci stuzacych finansowaniu realizacji nowych projektow, a takze prowadzi
rozmowy zwigzane z zapewnieniem ptynnosci dla przysztych realizacji dotyczacych projektéw z branzy OZE.
Dodatkowo, Zarzad Jednostki dominujacej kontynuuje dziatania majace na celu zbycia majatku nieprodukcyjnego.

17. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych (w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w  strona|27
strukturze finansowania tej dziatalnosci)

Grupa planuje w 2022 roku realizacje nastepujacych inwestycji:

W segmencie stolarki otworowej (Fabryka SLONAWY Sp. z 0.0.):
inwestycje odtworzeniowe zwigzane z modernizacja i zakupami niezbednymi w segmencie stolarki. Z wazniejszych planowanych
naktadow inwestycyjnych nalezy wymienic:

e unowoczesnienie posiadanego oprogramowania,

e centrum CNC do okien mod. woodpecker just,

. centrum CNC z robotem na drzwi wewnetrzne,

e zakup i montaz magazynu energii, rozbudowe elektrowni fotowoltaicznej do moc 500 kW

W segmencie elektroenergetyki z wykorzystaniem OZE (FARADISE S.A.):

inwestycje zwigzane z budowa fabryki baterii w Polsce, przy wspoétudziale Partneréw biznesowych; Durapower Holdings PTE LTD z
siedziba w Singapurze oraz Elmodis SA z siedzibg w Krakowie. Po uzyskaniu decyzji £t6dzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej
rozpoczeto przygotowania do procesu inwestycyjnego zwigzane z uzyskaniem decyzji Srodowiskowej a nastepnie pozwolenia na
budowe fabryki ogniw do baterii,

oraz poprzez Pozbud Inwestycje Sp. z o.0. ( w trakcie rejestracji zmiany nazwy na FARADISE Energy Sp. z 0.0.)

rozpoczeto proces przygotowania inwestycji do budowy dwdch farm fotowoltaicznych o mocy 25 MW oraz 1 MW.

W segmencie kolejowym (COMPREMUM S.A.):
Zarzad Emitenta nie wyklucza akwizycji spotek projektowych oraz wykonawczych w segmencie, w celu wzmocnienia kompetengji.

Zarzad Emitenta zaktada, ze rzeczowe naktady inwestycyjne zaplanowane na rok 2022 nie przekroczg poziomu amortyzagji.

18. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci

Gtowny wplyw na generowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej COMPREMUM w biezacym roku miat poziom przychodéw ze
sprzedazy, wynikajacy z coraz wiekszego tempa realizacji inwestycji pn. "Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach
kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS". Zdaniem Zarzadu aktualne tempo prac budowlanych bedzie
dalej w sposéb istotny wptywaé na przychody Grupy kapitatowej oraz jej wyniki.

Bez watpienia czynnikiem, ktdry przyczynit sie réwniez do pogorszenia wynikdw byta rosngca w zwiagzku z wojng w Ukrainie inflacja
oraz pojawiajaca sie presja ptacowa.

W ocenie Zarzadu Jednostki dominujgcej, poza wyzej wskazanymi, w okresie objetym niniejszym raportem nie wystapity inne
czynniki i zdarzenia nadzwyczajne, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majace wptyw na dziatalno$¢ podstawowa Grupy,
jej rynku oraz na wyniki osiaggniete przez Grupe w roku | pétroczu 2022 r.
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19. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta, co najmniej
do konca nastepnego poétrocza

Podstawowe zatozenia strategii, ktdérg Emitent przedstawit interesariuszom w grudniu 2020 roku (opublikowana raportem
biezgcym 55/2020) i ktora bedzie realizowaé w kolejnych latach, opieraja sie na dotychczasowej podstawowej dziatalnosci Grupy
COMPREMUM, a takze wskazuja na dywersyfikacje prowadzonej dziatalnosci.

Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej kluczowe znaczenie dla realizacji celéw strategicznych i osiggniecia zatozonych wynikéw
w perspektywie kolejnego roku bedzie miato przede wszystkim:

e koniunktura na rynku budowlanym i deweloperskim w Polsce i na Swiecie w kolejnych latach,

e tempo wzrostu zapotrzebowania na technologie skutkujgce zmniejszeniem emisji CO2, w tym na technologie zwigzane
z zarzadzeniem generacja energii rozproszonej oraz rosnacy niedoboér ekonomiczny (brak dostaw wegla do elektrowni
konwencjonalnych, w potaczeniu z negatywnym wptywem na srodowisko i spadajgcymi kosztami energii odnawialnej,
tworza nowa dynamike podazy i popytu na energie),

e nowelizacja prawa o Odnawialnych Zrédtach Energii i prawa energetycznego,

e polityka dostawcdw energii w zakresie planowania potrzeb i przychylnos¢ na nowe rozwigzania, pozwalajace na
zapewnienie niezawodnych dostaw energii w odpowiedniej ilosci i jakosci przy wykorzystaniu pojawiajacych sie
technologii jakimi beda hybrydowe instalacje generacji energii (magazyny energii), przy jednoczesnym zabezpieczeniu
przed czynnikami zaktdcajacymi, takimi jak coraz czesciej wystepujace awarie niezmodernizowanych i przecigzonych
sieci dystrybucyjnych,

e tempo ogtaszanych postepowan przetargowych w szczegdlnosci przez podmioty z grupy PKP oraz sprawne ich
rozstrzyganie,

e terminowa realizacja podpisanego we wrzesniu 2021 roku pierwszego kontraktu na naprawe 14 szt. wagondéw
osobowych,

. inflacja,

e wzrost kosztéw, w tym cen surowcow i potfabrykatéw wykorzystywanych przez spétki z Grupy w ramach prowadzonej
dziatalnosci,

e wielko$¢ popytu krajowego w zwigzku z ciagle niezaspokojonymi potrzebami lokalowymi oraz ztym stanem technicznym
istniejgcej stolarki otworowej,

e  sytuacja zwigzana z pandemia COVID-19,

e  polityka gospodarcza Panstwa,

e  polityka instytucji finansujacych dziatalnos¢ Grupy, w szczegdlnosci w zakresie wspierania innowacji oraz nowych
obszaréw dziatalnosci spotek z Grupy,

e poziom stop procentowych, ktéry wptywa na koszt kapitatu,

e dostepnosé wykwalifikowanych pracownikéw oraz koszty ich zatrudnienia oraz,

e  dostepnos¢ partnerow i podwykonawcéw, posiadajacych odpowiednie zasoby gwarantujace prawidtowa realizacje
pozyskiwanych kontraktow;

. ksztattowanie sie kursow walut,

e  kondycja finansowa konkurencyjnych przedsigbiorstw i zamawiajacych,

e  dostepnosé dofinansowania w ramach funduszy europejskich,

. stopa bezrobocia,

e skutki wojny w Ukrainie, sankcji natozonych na Rosje oraz Biatoru$ oraz dostepu do zasobdéw naturalnych pochodzacych
z krajow zaangazowanych w wojne,

e globalne problemy z tancuchem dostaw, wywotane wojng w Ukrainie oraz zaostrzong polityka Chin wobec COVID -19.

Czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju Spétki i jej Grupy Kapitatowej:
e jakosc i stabilno$¢ kadry zarzadzajacej oraz pracownikéw,
e wilasciwa polityka cenowa,
e jakosc obstugi klienta zardwno przy sprzedazy, jak i posprzedazowa,
e  stabilno$¢ kanatéw dystrybugji,
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e skutecznos¢ zatozonej strategii rozwoju, w szczegdlnosci rozszerzenie dziatalnosci na rynkach Europy zachodniej oraz w
Stanach Zjednoczonych,

e zwiekszanie wydajnosci zaktadu w Stonawach, gwarantujace terminowa realizacje pozyskiwanych zlecen,

e redukcja kosztédw statych oraz wzmocnienie pozycji gotéwkowe;j,

e  budowa kompetencji w obszarach OZE i kolejowym (zatrudnianie specjalistow, szkolenia pracownikéw, zawieranie uméw
partnerskich).

Zarzad COMPREMUM S.A. w roku 2022 kontynuuje realizacje strategii przyjetej w grudniu 2020 roku, w tym prowadzi dziatania
zmierzajace do wdrozenia systemoéw zarzadzania w Grupie Kapitatowej, opartych o nowoczesng infrastrukture IT, zapewniajaca
staty dostep do biezacych i aktualnych danych zarzgdczych. Jednoczesnie Zarzad spotki Fabryka SLONAWY ma kontynuowaé
reorganizacje systemdw zarzgdzania zaktadem produkcyjnym w Stonawach, w celu dalszego podnoszenia efektywnosci procesow
produkgji oraz zarzadzania dostepnymi aktywami i zasobami.

Zarzad kontynuuje w Grupie prace wdrozeniowe w zakresie budowy systeméw IT zwiekszajacych bezpieczenstwo danych i
bedacych podstawag do nowoczesnego zarzadzania zasobami. Prowadzone sa réwniez dziatania zwigzane z wdrozeniem
oprogramowania stuzacego do prowadzenia szczegdtowego rozliczania kosztéw produkgji.

Przeprowadzone w grudniu 2021 roku wydzielenie zaktadu produkcyjnego w Stonawach i przekazanie jako zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa do spotki zaleznej Fabryka SLONAWY Sp. z o.0. byto realizacja strategii w zakresie reorganizacji zarzgdzania
Grupa w kierunku utworzenia struktury holdingowe;j.

Celem strategicznym Zarzadu Spoétki dominujacej jest reorganizacja zadtuzenia finansowego, pozyskanie nowych limitow
gwarancyjnych i finansowych w zwiazku z aplikowaniem o nowe kontrakty w branzy budowlanej, zapewnienie stabilnosci
finansowej Spétki oraz Grupy Kapitatowej poprzez poprawe kluczowych wskaznikéw finansowych, kontynuacje i nawigzanie
wspotpracy z wiarygodnymi instytucjami finansowymi oraz optymalizacje wykorzystania posiadanych aktywdéw, w tym
przeprowadzenie racjonalnych dezinwestycji nieruchomosci nie znajdujacych zastosowania w prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej. Jednostka dominujaca dysponuje kilkoma nieruchomosciami inwestycyjnymi. Biorac pod uwage poziom zadtuzenia
Jednostki Dominujacej jeszcze w roku 2021 rozpoczeto proces dezinwestycji. Posiadane nieruchomosci sa nie wykorzystywane
przez Spotke, a ich inne zagospodarowanie czy tez wykorzystanie, w postaci innej niz sprzedaz w ramach zaktadanej strategii nie
znajduje uzasadnienia, a zatem aktualnie sa wylacznie elementem kosztotwérczym. W tym zakresie, w marcu biezacego roku
Emitent zbyt nieruchomos¢ nieprodukcyjna zlokalizowana w miejscowosci Grzywna. Czes$¢ srodkdw pienieznych uzyskanych ze
sprzedazy ww. nieruchomosci zostata przeznaczona na sptate kredytu inwestycyjnego w banku SGB.

Celem strategicznym Zarzadu Spotki jest zrbwnowazony rozwdj dziatalnosci Grupy Kapitatowej COMPREMUM z uwzglednieniem
optymalnego wykorzystania zasobdw Spoétki i srodowiska, w ktérym prowadzi dziatalnos$¢ gospodarcza. Poszanowanie dla
otoczenia, Srodowiska oraz partneréw i wzajemnych zobowigzan jest podstawowa wartoscia Zarzadéw i Pracownikow Grupy
COMPREUM. Kazdorazowo podczas wdrazania nowych przedsiewzie¢ na kazdym szczeblu funkcjonowania Grupy, poddawany jest
analizie aspekt Srodowiskowy zwigzany z planowanymi dziataniami. Realizacje strategii w tym zakresie stanowi zwrot Grupy w
kierunku segmentu OZE oraz przemystu kolejowego.

20. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupa
Kapitatowa

Grupa Emitenta zmierza w kierunku ustanowienia struktury holdingowej i specjalizacji spotek Grupy w poszczegdlnych segmentach
operacyjnych. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej sg spdjne z realizowang strategia Grupy, ogtoszong raportem biezacym
55/2020 w grudniu 2020 roku.
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21. Umowy zawarte miedzy COMPREMUM S.A. oraz jednostkami zaleznymi, a osobami
zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu potaczenia Spétki przez przejecie

Nie wystapity.

22. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu

Na dzieh przekazania niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2022
roku, kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 44 836 769,00 zt i dzieli sie na 44 836 769 akgji, ktorym odpowiada 48 730 769 gtosow
na walnym zgromadzeniu COMPREMUM S.A. Akcje Spoiki dziela sie na uprzywilejowane akcje imienne serii A (uprzywilejowane
co do gtosu, na kazda akcje przypadaja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu) oraz akcje zwykte na okaziciela serii B, C, D, E, Fi G,
wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym, prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz serii
H, ktéra na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie jest wprowadzona do obrotu. Wszystkie wyemitowane akcje
posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 1,00 zt.

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomien od akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
0gdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki i innych informacji dostepnych Spotce.

Na dzien bilansowy skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2022 roku w zakresie akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu COMPREMUM S.A.:

udziat akcji w kapitale udziat gtoséw w

Akcjonariusz llos¢ akgji llos¢ gltosow L . .
zaktadowym ogolnej liczbie gtosow

tukasz Fojt 11936 969 26,62% 11936 969 24,50%
Andrzej Raubo 11 326 623 25,26% 15220 623 31,23%
NN OFE + NN DFE 7425330 16,56% 7425330 15,24%
Pozostali 14 147 847 31,55% 14 147 847 29,03%

OGOLEM 44 836 769 100,00% 48 730 769 ‘ 100,00%

W okresie sprawozdawczym ani tez po dniu bilansowym, az do dnia zatwierdzenia Sprawozdania do publikacji nie miaty miejsca
zmiany w obszarze akcjonariatu.

23. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta oraz akgji i udziatow
w jednostkach powiazanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych Emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie)

llos¢ akeji Emitenta, bedacych w posiadaniu czionkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzief 30 czerwca 2022 roku:
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- ilo$¢ akcji Emitenta bedacych w posiadaniu cztonkéw Zarzadu Jednostki dominujacej na dzien bilansowy:

. ) Udziat w
Wartosc Udziat w L.
. . . , ogolnej
) ) ) ) L. .. nominalna kapitale Liczba glosow oo
Akcjonariusz Pelniona funkcja llos¢ akgji . liczbie
akgji zakladowym na WZA (%) B
gltoséw na
(zh) (%)
WZA (%)
. . Wiceprezes
Pawet Piotrowski 4000 4000 0,01% 4000 0,01%
Zarzadu
. Wiceprezes
tukasz Fojt Zarzad 11 936 969 26,62% | 11936 969 24,50% | 11 936 969
arzadu

-ilos¢ akcji Emitenta, bedacych w posiadaniu cztonkdéw Rady Nadzorczej:

Udsiat Udziat w
ziat w
Wartos¢ kapital Liczba ogolnej
apitale
Akcjonariusz Petniona funkcja llos¢ akcji nominalna Kt I: gltosow na liczbie
zakladowym
akgji (zh) % )WY WZA (%) gltoséw na
0 WZA (%)
. . Sekretarz Rady
Wojciech Prentki Nadzorczej 4 606 4 606 0,01% 4 606 0,01%
Czionek Rady
Jacek Tucharz Nad . 4 400 4400 0,01% 4 400 0.01%
adzorczej
. Przewodniczacy Rady
Andrzej Raubo Nad . 11326 623 | 11326 623 25,26% 15220 623 31,23%
adzorczej

Wedtug najlepszej wiedzy posiadanej przez Spétke pozostali cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali na dzien 30
czerwca 2022 roku akcji COMPREMUM S.A.

Zaréwno w okresie sprawozdawczym, jak i po jego zamknieciu az do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji nie miaty
miejsca zmiany w zakresie posiadania akgji Emitenta przez cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej ani w zakresie znacznych pakietow
akgji.

24. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy

Zarzad Emitenta nie posiada informagji o istnieniu uméw (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga
w przysztosci nastapic¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

25. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do Emitenta, wraz z opisem tych uprawnien

Jednostka dominujaca ani jednostka zalezna nie emitowaty papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne
w stosunku do Spétki.

26. Informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku

finansowego i ich zmian oraz informacje ktore sa istotne
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystepuja zdarzenia i informacje majace istotny wptyw na sytuacje kadrowa,
majatkowa i finansowa Grupy. Emitent na biezaco realizuje zaciagniete zobowiazania.

COMPREMUM S.A. - ul. Gryfifiska 1, 60-192 Poznan « NIP: 7772668150 . REGON: 634378466 - KRS:0000284164

Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIIl Wydziat Gospodarczy « Kapitat zaktadowy 44 836 769,00 PLN wptacony w catosci

Strona | 31



M

COMPREMUM

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej COMPREMUM

w | pétroczu 2022 r. (dane w tys. zi)

OSWIADCZENIE W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZAWIERAJACEGO SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Zarzad spétki pod firmg COMPREMUM Spoétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy skrécone
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COMPREMUM zawierajace skrécone srodroczne
sprawozdanie finansowe COMPREMUM S.A. za okres 6 miesiecy, zakonczony 30 czerwca 2022 roku i dane poréwnywalne zostato
sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkows i finansowg COMPREMUM Spoétka Akcyjna oraz Grupy Kapitatowej COMPREMUM i ich wyniki finansowe.

Ponadto Zarzad spétki pod firma COMPREMUM Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu o$wiadcza, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej COMPREMUM za | péirocze 2022 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy
Kapitalowej COMPREMUM, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Poznan, dnia 29 wrzesnia 2022 roku

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data

Imie i nazwisko

Funkcja

Podpis

29 wrzesnia 2022 roku

Pawet Piotrowski

Prezes Zarzadu
COMPREMUM S.A.

29 wrzesnia 2022 roku

tukasz Fojt

Wiceprezes Zarzadu
COMPREMUM S.A.

Podpisano przez/ Signed by:
Pawet

Piotrowski

Data/ Date: 29.09.2022 23:57

mSzaofir
Podpisano przez:

tukasz Marcin
Fojt

Date / Data:

29 wrzesnia 2022 roku

Radostaw Zatozinski

Wiceprezes Zarzadu
COMPREMUM S.A.

2022-09-29 23:5
pisano przez/ Signed by:
RADOStAW

ZALOZINSKI

Data/ Date: 29.09.2022 23:47

mSzafir
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