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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy Kapitalowej PBKM S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PBKM S.A. (zwanej dalej ,,Grupa, Kapitatowq”), w ktorej jednostka dominujaca jest
PBKM S.A. (zwana dalej ,,Spotkag Dominujaca”) z siedzibg w Warszawie przy al. Jana Pawta II 29.
Na sprawozdanie to sktadajq sie: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzied 31 grudnia 2016 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat i sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzone za rok obrotowy
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz informacje dodatkowe obejmujace
informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosé¢ kierownika Spotki Dominujacej i 0séb sprawujacych nadzdr za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Spo6tki Dominujacej jest réwniez odpowiedzialny
za kontrole wewnetrzng, ktorag uznaje za niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego =znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pézniejszymi zmianami), zwang dalej ,Ustawa o rachunkowosci”, Zarzad Spétki Dominujacej
oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzili§my stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
z dnia 10 lutego 2015 roku z podzniejszymi zmianami. Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢
wystarczajaca pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spétke Dominujacg skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania,
nie zas wyrazenia opinii 0 skutecznoscl kontroli wewnetrznej Spétki Dominujacej. Badanie
obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci, racjonalnoéci
ustalonych przez Zarzad Spotki Dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogélnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacy
i odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii z badania.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem zafaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dziefi
31 grudnia 2016 roku oraz jej wynik finansowy i przeplywy pieniezne za rok obrotowy
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci Spétki Dominujacej,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Grupe Kapitatowa przepisami prawa oraz
postanowieniami statutu Spétki Dominujacej.

Sprawozdanie na temat innych wymogdéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej,

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z Ustawa o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spdtki Dominujacej.
Ponadto Zarzad Spotki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie =z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 Ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkédw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa
niebedacego parnstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) i sg
zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowiagzkiem byto takze ziozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie
Kapitatlowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne
znieksztatcenia.
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Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowos$ci oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa padstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z poézniejszymi zmianami) i s zgodne z informacjami
zawartymi w zatagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w swietle wiedzy
o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania, nie stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotnych znieksztatcen.

Oswiadczenie jednostki dominujacej o stosowaniu fadu korporacyjnego

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowiazkiem byto réwniez zapoznanie sie z oswiadczeniem Spotki Dominujacej o stosowaniu fadu
korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym Spotka Dominujaca zawarta informacje wymagane zgodnie
z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1639 z pézniejszymi zmianami) lub regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy.
Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

/

Piotr Sokotowski

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 9752

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73: ‘

.

Pizr Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, Sp. k.

Warszawa, 30 marca 2017 roku
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.

1.

GRUPY KAPITALOWEJ PBKM S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2016

INFORMACJE OGOLNE

Dane identyfikujace badana Spétke Dominujaca

Spdtka Dominujaca dziata pod firmg PBKM S.A. (dalej ,Spotka Dominujaca”). Siedzibg Spdtki
Dominujacej jest Warszawa, al. Jana Pawta II 29.

Spdétka Dominujaca prowadzi dziatalnosé w formie spdtki akcyjnej. Spdtka Dominujaca jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000166106. Spotka
Dominujaca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 5252239973 nadany przez Naczelnika
Pierwszego Urzedu Skarbowego Warszawa-Srédmiedcie w dniu 29 wrzeénia 2004 roku. Urzad
Statystyczny nadat Spoice Dominujacej w dniu 13 maja 2005 roku REGON o numerze:
017452559.

Spétka Dominujaca dziata na podstawie przepisdw Kodeksu spétek handlowych.

Kapitat zaktadowy Spdtki Dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit
2.367.410,00 zt i dzielit sie na 4.734.820 akcji o wartoéci nominalnej 0,50 zt kazda.

W sktad Zarzadu Spétki Dominujacej na dzier wydania opinii wchodzili:

Jakub Baran - Prezes Zarzadu,
Tomasz Baran - Cztonek Zarzadu,
Jerzy Mikosz - Cztonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skladzie Zarzadu Spdtki.

Wedtug stanu na dzieri 24 marca 2016 roku (data ostatniego Zgromadzenia Akcjonariuszy) wsrod
akcjonariuszy Spotki Dominujacej znajdowali sie:

EVF Investments* - 38,06% akcji,
Jakub Baran - 7,99% akcji,

Oskar Chejde - 5,14% akcjl,

Altus TFI S.A. - 5,31% akdji,
pozostali - 43,50%.

Podmiot kontrolowany przez Enterprise Venture Fund I, LP.

W roku obrotowym wystapity nastepujace zmiany w kapitale zakladowym Spétki Dominujacej:

W dniu 15 futego 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate
w sprawie przeprowadzenia programu motywacyjnego w Spdlce, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w zwigzku z emisja akcji zwyktych na okaziciela
serii K z wytaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany
Statutu Spoétki, emlsji warrantdw subskrypcyjnych z wytaczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii K do obrotu na
rynku regulowanym oraz dematerializacji akcji serii K, zgodnie z ktéra kapitat zakladowy
Spétki zostat warunkowo podwyzszony o kwote 118.370,50 zt w drodze emisji nie wigcej niz
236.741 akcji. Cena emisyjna akcji jest rowna jednostkowej cenie sprzedazy akcji Spotki
w ofercie publicznej | wynosi 47 zt. W dniu 21 marca 2016 roku wtasciwy sad zarejestrowat

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 6
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ww. warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki oraz zwiazang z nim zmiane

Statutu Spotki.

Kapitat wlasny Spotki Dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi

82.418.138,87 zt.

2. Struktura Grupy Kapitatowej

Informacje na temat jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PBKM S.A. na
dzien 31 grudnia 2016 roku:

Rzeczywisty

Kapitat wlasny

Nazwa, forma . . . na dzien Struktura
e Adres siedziby przedmiot . PN
prawna spotki . , . bilansowy wilasnosci
dziatalnosci
(w zt)
. spdétka prowadzaca . .
SIA (Ellmes St Ryga, totwa bank komorek 132.373,20 Pezpesiesio
Banka . 100%
i tkanek
spétka prowadzaca . .
Krio Zrt. Budapest, bank komérek 475.473,69 GEZpESIELle
Wegry . 97,52%
i tkanek
spotka prowadzaca , .
Biogenis S.R.L. Bukareszt, bank komérek -2.833.106,50 BEZROSTEAND
Rumunia ) 100%
i tkanek
spoétka prowadzaca . )
Sevibe Cells S.L. Barcelona, bank komoérek 588.818,61 pezpoSkednio
Hiszpania ) 55,97%*
i tkanek
) spétka prowadzaca , .
Famicord Italia S.R.L. Mediolan, bank komédrek 328.325,92 bezposrednio
Witochy , 100%
i tkanek
bezposrednio
spétka prowadzaca (85,0% kapitatu
Yasam Bankasi Ankara, Turcja bank komorek -3.346.616,02 zaktadowego,
i tkanek 79,1% ogolnej
liczby gtosow)
E;anggfiy‘(a ek spitia prowadzaca bezposrednio
. Krakéw, Polska bank komorek 1.233.122,79 P
Macierzystych . 100%
i tkanek
Sp. z 0.0,

Cryoprofil S.A,

Warszawa,
Polska

spotka odpowiadajaca
za zakupy dla Grupy

3.990.309,06

bezposrednio
100% minus
jedna akcja

Stemlab Diagnostic

spétka prowadzaca

tacznie 100%:
bezposrednio

Komérkowych S.A.

dnia

SRL Galati, Rumunia Igboratorlum 244.254,55 99%, poérednio
diagnostyczne
1%
Girona spoétka prowadzaca
Sevibe Testing S.L.U. . " laboratorium 4.200.563,23 | posrednio 55,97%
Hiszpania )
diagnostyczne
, spétka prowadzaca
;?tmlcord Hungary \I?vudapeszt, sie¢ punktow 646.668,46 | posrednio 97,52%
' eary diagnostyki USG
bezposrednio
Instytut T . spétka prowadzaca 50% kapitatu
SIS s feha Olsztyn, Polska tzw. szpital jednego 292.376,60 zaktadowego,

53,5% ogdlnej
liczby gtosow

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
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spétka aktualnie
) Zurych, nieprowadzaca bezposrednio
Fammicond A5 Szwajcaria dziatalnosci AEL5:05 100%
operacyjnej
spotka aktualnie
. Budapeszt, nieprowadzaca bezposrednio
K t Kft o . /
S Wegry dziatalnosci 98:08%,58 100%
operacyjnej

*

Zgodnie z MSSF 12, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w ocenie Zarzadu Emitenta istnieje
ograniczenie do podziatu zysku w spdice zaleznej Sevibe Cells, w ktérej wymagana jest zgoda

udziatowcow mniejszosciowych.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dziefh 31 grudnia 2016 roku objete zostaty
nastepujace spotki:

a)

Spotka Dominujaca - PBKM S.A,

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Spoétki Dominujacej za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydaliSmy w dniu 30 marca 2017
roku opinie bez zastrzezen.

b)  Spdtki objete konsolidacja metoda petna:
Udziat Podmlot.przeprowadza?qcy Dzien bilansowy
- . . . badanie sprawozdania i .
Nazwa i siedziba spéiki w kapitale . . . . konsolidowanej
finansowego i rodzaj wydanej . .
(w %) e jednostki
opinii
SR (GRS SUATESHIEE 100% Nie podiega obowiazkowi badania 31.12.2016
Ryga, totwa
Krio Zrt., Budapest, Wegry |  97,52% | B2Ker Tilly Hungaria; opinia 31.12.2016
z zastrzezeniem
Biogenis S.R.L., - ) . . .
Bukareszt, Rumunia 100% Nie podlega obowiazkowi badania 31.12.2016
Sevibe Cells .S.R.L.,. 55,97% Ava'nza. servicios grqfesmnales de. , 31.12.2016
Barcelona, Hiszpania auditoria, S.L.; opinia bez zastrzezen
Famicord Italia S.R.L., o ) . . .
Mediolan, Wiochy 100% Nie podlega obowiazkowi badania 31.12.2016
ugsai Baphasts Adkargs 85% Nie podlega obowiazkowi badania 31.12.2016
Turcja
Diagnostyka Bank
Kamérek Macierzystych 100% Nie podlega obowigzkowi badania 31.12.2016
Sp. z 0.0., Krakdw, Polska
Cryoprofil S.A., Warszawa, 100% DeImttg Pglska §po%ka Z ograniczong 31.12.2016
Polska odpowiedzialnoscig Sp. k.*
Stemlab Diagnostic S.R.L., 100% Nie podlega obowiazkowi badania 31.12.2016
Galati, Rumunia
Sgwbe Tgstlng S.L.U., 55,97% Ava'nza' servicios p.ro.fe5|onales de. ) 31.12.2016
Girona, Hiszpania auditoria, S.L.; opinia bez zastrzezen
Famicord Hungary Krt., o ) ) ) ]
1.12.
Budapeszt, Wegry 97,52% Nie podlega obowigzkowi badania 31.12.2016
Instytut Terapii Revision Rzeszdw Jozef Krél Sp. z o.0.
Komoérkowych S.A., 50% Spdtka komandytowa; opinia bez 31.12.2016
Olsztyn, Polska zastrzezen
Famicord AG, Zurych, 100% Nie podlega obowiazkowi badania 31.12.2016
Szwajcaria
&Irg:jt Kft, Budapeszt, 100% Nie podlega obowiazkowi badania 31.12.2016

*

Opinia nie wydana do dnia wydania opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej

PBKM S.A.
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W roku obrotowym sktad badanej Grupy Kapitatowej oraz jednostek konsolidowanych, dla ktérych
Spétka Dominujaca przygotowata badane sprawozdania skonsolidowane, nie ulegt zmianie.

Dnia 29 lipca 2016 roku Polski Bank Komdrek Macierzystych S.A. zawart z spotka Nardus Kft. oraz
spbtka Clariden Kft. umowe kupna 60 udziatdw w spdtce Krio Intezet Zrt. o tacznej wartosci
nominalnej 600.000 HUF stanowigcych tacznie 1,96% kapitatu zaktadowego spdtki. W wyniku
dokonanej transakcji PBKM zwiekszyt swoje bezposrednie zaangazowanie w kapitale spdtki Krio
Intezet Zrt. do 97,52% oraz posrednio w kapitale spotki Famicord Hungary do 97,52%.

Dnia 13 grudnia 2016 roku spotka Sevibe Cells S.L. podjeta uchwate o zmniejszeniu kapitatu
zaktadowego spétki poprzez nabycie 2,7% udziatéw wiasnych celem ich pdzniejszego umorzenia.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nabyte udziaty nie zostatly jeszcze umorzone.

W dniu 16 grudnia 2016 roku Polski Bank Komorek Macierzystych S.A. nabyt od swojej spotki
zaleznej Sevibe Cells S.L. posiadane przez ten podmiot udziaty w kapitale zaktadowym spotki
Famicord Italia S.R.L. W wyniku przeprowadzonej transakcji PBKM zwiekszyt swoje bezposrednie
zaangazowanie w kapitale spotki Famicord Italia do 100%.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Dziatalnosé¢ Grupy Kapitatowej w 2015 roku zamkneta sie zyskiem netto w wysokosci
9.110.545,13 zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
2015 podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez
podmiot uprawniony Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Biegty
rewident wydat o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajgce skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy 2015 odbyto sie w dniu 24 marca 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato ztozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 5 kwietnia 2016 roku.

4, Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 30 listopada 2016
roku, zawartej pomiedzy Spdtka Dominujaca a firma Deloitte Polska Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta II 22, wpisang na prowadzong
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta
Piotra Sokotowskiego (nr ewidencyjny 9752) w siedzibie Spotki Dominujacej w dniach od 19 do
23 grudnia roku, od 13 do 30 marca 2017 roku oraz poza siedziba Spdtki Dominujacej do dnia
wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdari finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pozniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 9
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5. Dostepnoéé danych i odwiadczenia kierownictwa Spétki Dominujacej
Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu | kluczowemu blegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepnlono
zadane dokumenty | dane, jak rdéwniez udzlelono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,
co miedzy Innymi zostato potwierdzone plsemnym oswiadczenlem Zarzadu Spétki Dominujacej
z dnia 30 marca 2017 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE)]

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat,
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz wskazniki finansowe opisujace wynik
finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowa i majatkowag w pordéwnaniu do analogicznych

wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe dane finansowe pochodzace ze skonsolidowanego
rachunku zyskoéw i strat (w tys. zH)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalno$ci operacyjnej
Wynik na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Podstawowe dane finansowe pochodzace ze skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacii finansowej (w tys. zl)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Aktywa obrotowe

Suma aktywéw

Kapitat (fundusz) wtasny

Zobowigzania krétkoterminowe (w tym krétkoterminowe rezerwy
i rozliczenia miedzyokresowe bierne)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Suma zobowigzan i rezerw

Wskazniki rentownosci | efektywnoscl

— rentownos¢ sprzedazy

- rentownos¢ netto kapitatu wtasnego
— wskaznik rotacji majatku

- wskaznik rotacji naleznosci w dniach
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach

Ptynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadiuzenia

— stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt)

—~ wskaznik ptynnosci

- wskaznik podwyzszonej ptynnosci

128.780
(98.941)
30.355
23.585

2.386
14.374
38.990

169.539
56.864

18.880

6.015
112.676

2016

24%
71%
0,76
35
21

66%
34%
20.110
2,07
1,94

104.816
(89.161)
15.417
9.111

2.388
10.533
35.177

132.992
40.431

16.305

5.715
92.561

2015

15%
29%
0,79
39
22
10

70%
30%
18.873
2,16
2,01

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikdéw wskazuje na wystapienie w roku 2016 nastepujacych

tendencji:

—  wzrost rentownosci sprzedazy i rentownosci netto kapitatu wiasnego,

- spadek wskaznikéw rotacji majatku i naleznosci,

- spadek wskaznikéw rotacji zobowigzan i zapasdw,

- spadek stopy zadtuzenia Spotki,

- wzrost stopnia pokrycia majatku kapitatem wtasnym,
- wazrost kapitatu obrotowego netto,

- wzrost wskaznika ptynnosci,

- spadek wskaznika podwyzszonej ptynnosci.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
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III.INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1.

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016
roku i obejmuje:

skonsolidowany sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziert 31 grudnia 2016
roku, ktére po stronie aktywéw oraz po stronie kapitatéw wrasnych i zobowliazah wykazuje
sume 169.539.368,76 zi,

skonsolidowany rachunek zyskdéw | strat za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 23.585.265,34 zt,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujace catkowity dochdd ogdtem w kwocie 23.905.167,92 z,

sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce zwiekszenie kapitalu wlasnego o kwote
16.432.515,91 zt,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote
41.757,03 z,

informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku i polegato gtéwnie na:

2.

badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spétki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

przegladzie sporzadzonych przez innych biegtych rewidentéw opinii | raportéw z badania
sprawozdan finansowych spétek zaleznych i stowarzyszonych podlegajacych konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:

sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacii,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walute polska,

korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia wartosci godziwej aktywdw netto jednostek podporzadkowanych,

obliczenia wartosci firmy oraz zysku z tytutu okazyjnego nabycia, jak réwniez odpisow
wartosci firmy z tytutu utraty wartoséci,

obliczenia udziatéw niedajacych kontroli,

obliczenia réznic kursowych z przeliczenia sprawozdah finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.
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Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatlowej w odniesieniu do jednostek zaleznych zostata
przeprowadzona metodg petna przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metode praw wilasnodci. Wartosé
udziatu Spotki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz
Spotki Dominujacej zwiekszenia lub zmniejszenia kapitatu wlasnego jednostki stowarzyszonej,
ktére nastapity w ciagu okresu objgetego konsolidacjg oraz pomniejszono o nalezne od tych
jednostek dywidendy.

Spdtka Dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszczen i odstgpstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych
jednostek.

3. Kompletnos¢ i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnief,
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych, skonsolidowanego
zestawienia zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdania z dzialalnos$ci Grupy
Kapitatowej

Spotka Dominujaca potwierdzita kontynuacje dziatalnosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywdw, kapitatdw wtasnych i zobowiazan,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Spétka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacije i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochoddw oraz opisdéw stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF,

Spétka Dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym zgodnie z wymaganiami przewidzianymi
przez MSSF.

Zarzad Spoétki Dominujacej sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2016. Sprawozdanie
z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami). Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim
zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujacej pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit,
iz Grupa Kapitatowa przestrzegata przepiséw prawa.

’/.. L

Piot[Soko#owski

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 9752

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczonq odpowiedzialnoscia Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

PioKSoko’rowski - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Sp. k.

Warszawa, 30 marca 2017 roku
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