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P ABUATEBH ——

PISMO ZARZADU OMAWIAJACE DOKONANIA | NIEPOWODZENIA W ROKU OBROTOWYM 2017 |
PERSPEKTYWY DZIALALNOSCI NA ROK OBROTOWY 2018.

*+
Szanowni Akcjonariusze,

Miniony rok 2017 byt przelomowym okresem w historii Spotki Aquatech S.A. W sierpniu 2017 roku odbylo sie
pierwsze notowanie Spétki na Gieldzie NewConnect. Spéotka ustabilizowata funkcjonowanie struktur i proceséw
biznesowych dzigki realizowanej konsekwentnie strategii przez ostatnie lata. Dodatkowo przyjete zalozenia
rozdzielenia modelu biznesowego na trzy odnogi: sprzedazy indywidualnej, sprzeda2y przetargowej oraz sprzedazy
eksportowej zostaly osiggnicte.

Jednoczesnie w roku 2017 Agquatech S.A. realizowala wprowadzone rok wczesniej dzialania majgce na celu
optymalizacje i restrukturyzacj¢ we wszystkich obszarach jej funkcjonowania skierowane na:

- poprawe efektywnosci gospodarowania $rodkami trwalymi,

— stale unowoczesnianie zasad funkcjonowania Spétki oraz dostosowanie ich do zmieniajacych si¢ wymogéw
rynku i konkurencji,

- budowanie mocnej pozycji rynkowej firmy tak w kraju jak i zagranicg,
- wdrozenie ujednoliconych zasad uruchamiania zadar dla celéw inwestycyjnych i realizacyjnych Spotki,

- dalszg promocj¢ marki Aquatech, oparcie sprzedazy i marketingu na nowoczesnych sposobach docierania do
klientow.

Osiagnigte w 2017 roku wyniki odbiegaly od zalozonych planéw budzetowych z uwagi na zmiany w Ustawie Prawo
zamoéwien publicznych, sytuacje polityczng majaca wplyw na funkcjonowanie i finansowanie samorzadéw, oraz - co
najbardziej dotkn¢lo rynek budowlany w roku 2017 - nieprzewidziane zmiany w zakresie wzrostu kosztéw
podwykonawcow oraz materialéw niezbednych do produkcji oraz problemy ze znalezieniem pracownikow.

Pomimo trudnosci wynikajacych z niezaleznych od Spétki aspektéw gospodarczych, zanotowano prawie dwukrotny
(w stosunku do roku 2016) wzrost przychodéw spétki oraz zdobyto pakiet zaméwieri na rok 2018 w wysokosci
prawie 18 milionéw zlotych.

Dalsza konsekwencja w realizacji przyjetej strategii, a takze coraz wigkszy udziat w przychodach z tytuhu realizacji
inwestycji samorzadowych powinny przyczynié si¢ do dalszej poprawy wynikéw finansowych spétki. Zarzad na rok
2018 stawia sobie jako cel - wzrost wartosci sprzedazy (tak w Polsce jak i eksportowej) oraz obnizenie kosztéw
funkcjonowania spétki.

Zapraszamy Paristwa do zapoznania si¢ ze szczegblowymi danymi zawartymi w niniejszym Raporcie.

Z powazaniem

Wojciech Babigéki :
/5 =
Prezes Zarzadu
Aquatech S.A.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

OSWIADCZENIE

Zarzad Spétki Aquatech Spétka Akcyjna o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta oraz
odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa Aquatech S.A. oraz
jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Pré?es Zarzadu
Aquatech S.A.

OSWIADCZENIE

Zarzad Spétki Aquatech Spotka Akcyjna oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego, firma KPW Audytor Sp. Z o.o. z siedziba w Lodzi (90-350 todz, ul. Tymienieckiego 25C/
410), wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3640, zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa,
oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

crcad
Prezes Zarza_dh
Aquatech S.A.
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE
Siedziba spétki ul. Ztota 7/18, 00-019 Warszawa
Telefon 86 218 03 29
Email info@oczyszczalnie.org
Strona internetowa w.0czyszczalnie. or
NIP 718-20-97-870
REGON 200270615
Numer KRS wraz z organem KRS 0000613366, Sad Rejonowy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
prowadzacym rejestr Krajowego Rejestru Sgdowego
Zarzad Prezes Zarzadu Wojciech Babinski
Cztonek Zarzadu Tomasz Kasprzyk
Robert Kwiatkowski
Jerzy Bednarek
Rada Nadzorcza Katarzyna Budzik
Katarzyna Jahan
Zbigniew Kwiatkowski
Oddziat w tomzy Zaktad Produkcyjny, ul. Poznanska 148A, 18-400 tomza

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, kapitat Spétki jest optacony w catosci i wynosi 118.000 zlotych.
Skiada si¢ na niego 118.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda:

o Seria A: 100.000 akcji zwyktych
e Seria B: 5.000 akcji zwyklych
e Seria C: 13.000 akcji zwyklych

Zarzad Aquatech S.A. informuje, ze Rada Nadzorcza skiada si¢ z pieciu czlonkéw, powotanych na wspélna,
pigcioletnig kadencj¢. W sklad Rady Nadzorczej wchodza: Robert Kwiatkowski, Jerzy Bednarek, Katarzyna Jahan,
Katarzyna Budzik, Zbigniew Kwiatkowski.

2. AKCJE | STRUKTURA AKCJONARIATU

Akcje serii A - powstaly na mocy aktu w wyniku przeksztatcenia w dniu 24 lutego 2016 roku sp01k1 Z ograniczona
odpowiedzialno$cig w spélke; akcyjna i zostaly optacone w catosci wkladem pienieznym przed zarejestrowaniem
spotki.

Akcje serii B - powstaly na mocy Uchwaly z dnia 22 wrze$nia 2016 roku o podwyzszeniu kapitatu zakladowego
spotki w drodze subskrypcji prywatnej akcji zwyklych na okaziciela serii B. Objecie akcji nastapito w zamian za
wkilad pienigzny. Akcje objete zostaly przez jedng osobe.
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Akcje serii C - powstaly na mocy Uchwaly z dnia 13 grudnia wrzesnia 2016 roku o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spétki w drodze subskrypcji prywatnej akcji zwyktych na okaziciela serii C. Objecie akcji nastapito w
zamian za wkiad pieniezny.

. . UDZIAL
AKCJONARIUSZ ILOSC AKCJI e ROSCIGLOSOW W GLOSACH
KAPITALE NA WZA

NA WZA
WOJCIECH BABINSKI 67.188 56,94% 67.188 56,94%
BEATA BABINSKA 30.000 25,43% 30.000 25,43%
POZOSTALI 20.812 17,63% 20.812 17,63%
RAZEM 118.000 100% 118.000 100%

3. POWIAZANIA POMIEDZY AQUATECH S.A. A OSOBAMI WCHODZACYMI W SKLAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Pan Wojciech Babifiski rownoczesnie pemi funkcj¢ Prezesa Zarzadu oraz jest akcjonariuszem posiadajacym powyzej
5% akcji Emitenta.

4. OGOLNE INFORMACJE

Spotka Aquatech S.A. zostata utworzona 19 marca 2009 roku i do dnia 19 kwietnia 2016 roku funkcjonowata jako
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 2173/2016 w dniu 24 lutego 2016
roku zostata przeksztatcona w spétke akcyjng i zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem
0000613366, prowadzonym przez Sad Rejonowy dia M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Najwazniejsze wydarzenia z dziatalnosci AQUATECH:

Wrzesierh 2009 - wprowadzenie na rynek pierwszej technologii oczyszczalni petnobiologicznej, uzyskanie dla
niej Aprobaty Technicznej Instytutu Ochrony Srodowiska,

Styczeri 2013 r. - wprowadzenie na rynek innowacyjnego produktu ~ bezpradowej oczyszczalni przydomowe;j
ARGO, pracujacej w technologii zloza biofiltracyjnego, zgodnej z norma unijng EN 12566-3+A1:2009.

Lipiec 2014 r. — AQUATECH zostaje laureatem 5. edycji programu ,GreenEvo — Akcelerator Zielonych
Technologii® za technologie przydomowych oczyszczalni sciekow BIOTIC, stuzacej do oczyszczania sciekow
bytowo — gospodarczych w technologii diugotrwatej aktywaciji niskoobcigzonego osadu czynnego. Program
.GreemEvo” jest organizowany przez Ministerstwo Srodowiska, jego rcelem jest tworzenie przyjaznych
warunkdéw dla upowszechnienia technalogii ochrony srodowiska oferowanych przez polskie przedsiebiorstwa
w kraju i za granica.

Wirzesien 2014 r. — AQUATECH wzigfa udziat w najwigkszych w Tajlandii targach innowacyjnych produktow z
sektora ochrony érodowiska - TIDE (Thailand Innovation and design EXPO) w Bangkoku.
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°  Wirzesien 2015 r. - AQUATECH zostat laureatem programu Ministerstwa Gospodarki ,Polski Most Krzemowy”,
promujgcego najbardziej innowacyjne technologie, ktére moga byé transferowane do Stanéw Zjednoczonych.

° Pazdziernik 2015 r. - AQUATECH zostaje laureatem 6. edycji ,GreenEvo — Akcelerator Zielonych Technologii”
za technologie biologicznych oczyszczalni bezpradowych ARGO.

* Pazdziernik 2015 r. — zwiekszenie kapitalu zaktadowego Spétki do 100 000 PLN.

* Listopad 2015 r. ~ opracowanie innowacyjnej technologii oczyszczalni biologicznych sekwencyijnych,
uzyskanie dla tej technologii certyfikatu unijnego CE na zgodno$é¢ z normg EN 12566-3+A2:2013,

*  Kwieciern 2016 — AQUATECH zmienia forme dzialalnosci ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia na
spotke akcyjng celem wejscia na New Connect.

° Sierpien 2017 - pierwsze notowanie spofki Aquatech S.A. na rynku NewConnect,

Przez ostatnie osiem lat Spotka rozwijata innowacyjne, zdecentralizowane systemy oczyszczalni nie wymagajacych
komponentéw elektronicznych w celu bezpiecznego odprowadzania $ciekéw do $rodowiska. Spétka opracowata pieé
technologii oczyszczalni indywidualnych (na dzien dzisiejszy wszystkie posiadajg certyfikaty unijne na zgodnosé z
normami unijnymi EN 12566-3+A2:2013). Opracowata oraz uzyskata ochrone patentowg dla 11 produktow.

5. PROFIL DZIALALNOSCI AQUATECH S.A.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie okreslonym w Statucie Spétki. Aktualnie podstawowy zakres dziatania Spotki
to dziatalnos¢ w zakresie produkcji przydomowych oczyszczalni $ciekéw na potrzeby sektora budownictwa.
Dzialalno$¢ operacyjna spétki opiera si¢ na produkeji oraz sprzedazy wlasnych technologii i produktéw z dziedziny
ochrony s$rodowiska (indywidualnych oczyszczalni przydomowych) oraz wdrazaniu nowych innowacyjnych
rozwigzan w zakresie technologii dla ochrony $rodowiska.

Spoétka opracowuje wlasne rozwigzania, w wigkszosci o charakterze innowacyjnym na poziomie europejskim. Prace
badawczo-rozwojowe prowadzone s3 w ramach wiasnej dziatalnosci i przy wykorzystaniu potencjatu inzynieréw
pracujacych w Aquatech S.A.. Spétka scisle wspotpracuje z migdzynarodowymi laboratoriami notyfikowanymi przy
Komisji Europejskiej. 100% produkcji jest wykonywana we wiasnym zakladzie produkcyjnym w Lomzy.

6. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Spotka opracowata pig¢ technologii oczyszczalni przydomowych posiadajacych certyfikat unijny CE i zgodnych
zgodnych z normami unijnymi EN 12566-3+A2:2013. Zglosita i uzyskata ochrone patentowa dla swoich 11
produktéw (ktore sa lub beda w najblizszym czasie komercjalizowane). Réwnolegle prowadzone sg prace R&D nad
nowymi produktami i rozwigzaniami technicznymi, ktére odpowiadaja na potrzeby klientéw polskich i europejskich.

7. OTOCZENIE BIZNESOWE - CHARAKTERYSTYKA RYNKU

Perspektywy rozwoju rynku tzw. ,,zielonych technologii” w Polsce wykazuja tendencje wzrostowe. Rynek podatny
jest jednak na wsparcie lub jego brak ze strony $rodkow zewnetrznych (w szczegélnosci wskazac tutaj mozna
pozytywny efekt inwestycji wspétfinansowanych ze srodkéw unijnych, i jednoczesnie negatywny efekt tego zjawiska
- przyzwyczajenie inwestoréw do srodkéw obcych). Dotyka to gtéwnie inwestycji samorzadowych, ktére sa
akceleratorem przychodéw z tego segmentu.

Polski rynek ,zielonych technologii” w otoczeniu ktorego funkcjonuje spétka podzieli¢ mozna na dwa zasadnicze
obszary sprzedazy: (a) inwestycje samorzadowe oraz (b) inwestycje indywidualne.
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(a). Rynek inwestycji samorzadowych jest bezposrednio powiazany z finansowym wsparciem zewnetrznym. Srodki
inwestorow instytucjonalnych maja bezposredni wptyw na roczny potencjat sprzedazy w branzy. Widaé to szczegélnie
mocno w latach 2015-2017, ktére byly w tym segmencie dla branzy malo atrakcyjne. Zakonczenie w polowie roku
2015 inwestycji samorzadowych wspéifinansowanych przez UE, przy jednoczesnym opéznieniu uruchomienia
srodkow unijnych z nowego budzetu (opézZnienie trwalo do polowy 2017 roku) spowodowato na rynku spadek
przychodéw spotek. Pozytyw'nym aspektem funkcjonowania spétki w otoczeniu biznesowym je‘st fakt, ze w polowie
2017 roku uruchomione zostaly fundusze unijne na budowg matych oczyszczalni przydomowych, w ktérych
produkcji i budowie specjalizuje si¢ Aquatech S.A., a co za tym idzie - spétka zanotowata duzy wzrost przychodow w
drugiej potowie 2017 roku. Przedmiotowe inwestycje finansowane z funduszy unijnych beda realizowane do konca
2022 roku, a od 2023 roku - bgda wspétfinansowane z funduszy Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodne;j.

2. Rynek inwestycji indywidualnych szacowany jest na ok 5 tys instalacji, ktére dostarczane sa klientom
indywidualnym poprzez nastgpujace rozne kanaty dystrybucji, w tym przez instalatorow specjalistycznych oraz kanat
DIY —do it yourself.

Tendencje popytu tego obszaru rynku mozna poérednio odnie$¢ do ilosci budowanych doméw jednorodzinnych
usytuowanych w obszarach wiejskich i wiejsko-miejskich.

Niezaleznie od powyzszego polski rynek szacuje si¢ na 1.5 mln do 2.0 mln instalacji indywidualnych systeméw
asenizacji, ktore w perspektywie kilkunastu lat powinny by¢ wykonane (dane GUS pokazuja, ze na terenach wiejskich
istnieje ponad dwa miliony doméw jednorodzinnych nie podiaczonych do kanalizacji sanitarne;).

Z uwagi na przepisy unijne - dominujgcg czgsci rynku przydomowych oczyszczalni $ciekéw zajmuja technologie
zgodne z norma EN PN 12566-3+A2:2013, co oznacza, ze tradycyjne osadniki gnilne z tzw. drenazem rozsaczajacym
s marginalizowane. Systemy zgodne z norma EN PN 12566-3 wyrézniaja si¢ przede wszystkim z wyzsza
sprawnoscia oczyszczania $ciekéw oraz stymulacja finansowa w formie dotacji wylacznie na urzadzenie spekniajace
poOWYZsza norme.

Rynek polski w zakresie producenckim zostat mocno zdywersyfikowany w latach 2016 -2017, co pozwolito spéice
Aquatech S.A. znaleZ¢ si¢ czotéwcee firm z branzy.

W sierpniu 2016 roku Minister Rolnictwa podpisal rozporzadzenie uruchamiajace dofinansowania unijne dla gmin
zainteresowanych budowa oczyszczalni przydomowych. Zgodnie z tym Rozporzadzeniem - do kofica roku 2022 musi
zosta¢ wybudowanych co najmniej 40 tysigcy oczyszczalni przydomowych (kazda oczyszczalnia dofinansowana jest
w 63% z funduszy unijnych) zgodnych z najnowsza normg unijng EN 12566-3+A2:2013. Ministerstwo Rolnictwa na
dziatanie ,,Gospodarka wodno-kanalizacyjna na terenach wiejskich” zarezerwowato 1 miliard zlotych dla
zainteresowanych gmin.

8. INFORMACJE O NABYCIU UDZIALOW (AKCJI) WLASNYCH
W 2017 roku spétka nie nabywala akcji wiasnych,

9. INFORMACJE O POSIADANYCH PRZEZ SPOLKE ODDZIALACH (ZAKLADACH)
Spétka posiada oddziat - Zaktad produkcyjny w Lomzy.

10. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ.

W okresie ktérego dotyczy niniejszy raport toczyla si¢ sprawa z powédztwa cywilnego p-ko Gminie Plaska o zaptate
wynagrodzenia. Sprawa zalozona zostala w listopadzie 2011 roku. W sprawie tej obie strony (Aquatech S.A. jak i
Gmina Ptaska) byly zaréwno powodami i pozwanymi.
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W okresie ktérego dotyczy niniejszy raport nie zostaly otwarte zadne inne sprawy, w kt6rych strong bylaby Spolka.

11. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ JEDNOSTKE LUB JEDNOSTKE OD

NIEJ ZALEZNA Z.PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE
W 2017 roku Spéika nie zawierata z podmiotami powiazanymi transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

12. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH
DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK, Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU |
WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU WYMAGALNOSCI.

W roku 2017 Spétka zawarla z Bankiem HexaBank Spoldzielczy S.A. umowe kredytu pomostowego w ramach
dofinansowania unijnego udzielonego jej przez Bank Gospodarstwa Krajowego. W ramach tej umowy, spéika
uruchomila lini¢ kredytowa w wysokosci 4.365.000 zlotych, z ktérej ponoszone sa wydatki na rzecz inwestycji
wspoélfinansowanej przez Uni¢ Europejska, ktére to wydatki sa nastgpnie refundowane przez BGK. Kredyt
pomostowy udzielony jest do dnia 30 czerwca 2018 roku, za$ jego rozliczenie z BGK ma nastapi¢ do dnia 30
wrzesnia 2018 roku. Oprocentowanie kredytu wynosi 3.4 % w skali roku.

W dniu 23 grudnia Spétka otrzymata refundacj¢ dla kosztéw realizacji inwestycji unijnej poniesionych w roku 2017.
Kwota refundacji wyniosta 2.337 min zlotych i zmniejszyta saldo kredytu pomostowego do kwoty 2.028 min zlotych.

Spétka posiada réwniez w Banku HexaBank Spoldzielczy S.A. kredyt obrotowy w wysokosci 472.000 zlotych,
ktérego splata ma nastapi¢ do 30 marca 2018 roku. Oprocentowanie kredytu wynosi 3.4 % w skali roku.

13. INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH, ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM, Z PODANIEM CO
NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU | WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU
WYMAGALNOSCI.

W roku 2017 spétka nie udzielita pozyczek jednostkom powigzanym.

14. INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM PORECZENIACH |
GWARANCJACH ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH JEDNOSTKOM
POWIAZANYM, Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU | WYSOKOSCI STOPY
PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU WYMAGALNOSCI.

W roku 2017 spétka nie udzielata ani nie otrzymata poreczen i gwarancji.

15. OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN,
ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN | DZIALAN, JAKIE JEDNOSTKA PODJELA LUB
ZAMIERZA PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM.

Realizowana w roku 2017 (i planowana do zakorntzenia w 2018 roku) inwestycja unijna (budowa hali produkcyjne}
wraz z centrum wzorniczym) za kwote 6.543.000 z} netto bardzo mocno obciaza finanse spotki, generujac duze
zapotrzebowanie na wolne Srodki pienigzne. Jednoczesnie Zarzad spétki zauwaza (od polowy 2018 roku) znaczacy
wzrost zaméwien na produkty spétki. Pozyskiwanie zaméwien odbywa si¢ gléwnie poprzez udziat w przetargach
publicznych zwiazanych z szeroko rozumiana ochrong srodowiska. Udziat w przetargach samorzadowych powoduje
zwigkszenie zapotrzebowania na kapitat obrotowy spotki. Aby realizowa¢ wzrost sprzedazy, a co za tym idzie - wzrost
wartosci spotki dla akcjonariuszy, koniecznym stato si¢ znalezienie zrédet kapitatu obrotowego. Zarzad Spétki w juz
czwartym kwartale 2017 roku rozpoczat dziatania majace na celu zabezpieczenie dziatalnosci operacyjnej spotki
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poprzez prébe emisji akgji serii D, jak réwniez rozpoczat rozmowy z bankami celem pozyskania zrédta dodatkowego
kapitatu obrotowego.

Zarzad nie widzi zagrozen, ani zakldcenia w realizowaniu biezacej dzialalnosci operacyjnej spotki jak tez w
rozwijaniu sprzedazy w sytuacji gdy zostang pozyskane dodatkowe kapitaly obrotowe.

Duzym zagrozeniem jakie widzi Zarzad s gwaltowne skoki cen zakupu materialtéw wykorzystywanych w realizacji
zawartych przez Spétke kontrakt6w, ktére ulegaja duzym wzrostom z jednej strony z uwagi na zmieniajace sig koszty
wytworzenia ponoszone przez ich producentéw, a z drugiej strony wzrosty cen z uwagi na niedobory towar6éw i
potproduktow u dostawcéw. W celu zminimalizowania negatywnego wplywu zmian cen zakupu materialow Spotka
stara sig¢ korzystac ze stalych dostawcow. W przypadku dostawcéw zagranicznych dodatkowym ryzykiem jest ryzyko
zmiany kursu walutowego. Spétka nie stosuje instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ryzyko zmiany ceny
zakupu towaré6w w wyniku zmiany kursu walut. Ryzyko kredytowe odbiorcéw jest zminimalizowane faktem, iz 60%
procent obrotow Spétki jest realizowanych z Jednostkami Samorzadu Terytorialnego, Z uwagi na to Spotka nie
stosuje instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ryzyko kredytowe. W zwiazku z widocznym wzrostem
przychodéw z rynku inwestycji samorzadowych, a wiec ze wzrostem ryzyka utraty ptynnosci finansowej Spotka
planuje zabezpieczy¢ si¢ przed negatywnymi konsekwencjami tego ryzyka poprzez zawarcie umowy o kredyt
obrotowy w rachunku biezacym oraz zawierajac umowy kredytowe na finansowanie danego kontraktu. Spotka nie
stosuje instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko zmiany stop procentowych.

16. CELE | METODY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Z uwagi na specyfike wigkszos¢ przychodéw Spotki realizowana jest w oparciu o bardzo szczegélowe kosztorysy
opracowywane przed zlozeniem oferty przetargowej. Wyceniajac zatem poszczegélne elementy ceny ogdlnej
kontraktu Spétka prébuje zminimalizowa¢ migdzy innymi ryzyko zmiany kursy walut poprzez odpowiednie
przeliczenie cen. Istnieje jednak ryzyko, iz zmiana kurséw walut lub stdp procentowych bedzie miata przejsciowy
negatywny wplyw na wynik finansowy Spétki.

17. INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
Spoika korzystala z leasingu finansowego.

18. OPIS ZAGROZEN | RYZYK ZWIAZANYCH Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

a. Ryzyko niepowodzenia strategii spotki
Celem strategicznym Spétki jest dlugoterminowy wzrost wartosci Spétki dla akcjonariuszy poprzez osiaganie coraz

lepszych wynikéw finansowych dzigki realizowaniu wigkszej liczby inwestycji , oraz coraz wigksza produkcje, co
zgodnie z zalozeniami opracowanej wieloletniej strategii rozwoju doprowadzi¢ powinno takze do stopniowego
zwigkszania rentownosci dziatalnosci operacyjnej Spotki.

Istnieje ryzyko wystapienia czynnikéw niezaleznych od Spéiki, ktére moga przeszkodzi¢ w realizacji zalozonej
strategii, a w szczegdlnosci:

= wazrost konkurencyjnosci na rynku krajowym, .

= przedluzanie si¢ kryzysu gospodarczego (w szczeg6lnoéci zwiazane ze wzrostem cen materialow, towarow i
robocizny),

— zmniejszenie popytu na wyroby spétki ze strony sektora publicznego, w wyniku niekorzystnych zmian w
podstawowych programach rzadowych wspierajacych budowe indywidualnych systeméw oczyszczania
$ciekow bytowych,
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- nieoczekiwane zmiany w Prawie zaméwien publicznych,
= niekorzystne zmiany w zakresie cen materialow, towaréw, podwykonawstwa,

W przypadku wystgpienia czynnikéw opisanych powyzej, Zarzad zmodyfikuje strategie tak, aby umozliwi¢ realizacje
. celu strategicznego Spolki (wzrost wartosci Spotki dla jej akcjonariuszy).

b. Ryzyko zwigzane z procesem budowlanym
W prowadzonej dzialalnosci spétki wystgpuje ryzyko zwiazane z procesem produkcyjnym. Realizowane przez Spotke

ustugi budowlane i montazowe maja czgsto charakter indywidualny i niepowtarzalny. Pracownicy Spotki realizuja
ustugi wykorzystujac aktualny stan wiedzy branzowej, technicznej, jak i standardowe rozwiazania konstrukcyjno-
budowlane w zakresie prac ziemnych. W trakcie kazdego przedsigwzigcia moga wystapi¢ zmiany i modyfikacje.
Realizowane przez Spétke kontrakty czestokro¢ realizowane sa w okresie przekraczajacym 6 miesiecy (sa tez
kontrakty ponad roczne). W czasie inwestycji moga ulec zmianie ceny materiatéw, robocizny, a takze obowiazujace
przepisy. Biorac powyzsze pod uwagg, w dziatalnosci Spélki istnieja nastepujace ryzyka zwiazane z procesem
produkcyjnym:

— niewlasciwe oszacowanie kosztow wytworzenia,

— zmiany niezbgdnych kosztéw wytworzenia w trakcie procesu realizacji umowy,
= bledy w zarzadzaniu procesem budowlanym,

- bledy w rozwigzaniach technicznych i technologicznych,

— realizacja kontraktu ze zwioka lub opoznieniem, w tym spowodowanymi niekorzystnymi warunkami
atmosferycznymi,

~ niska jako$¢ oraz niekompletno$¢ dokumentacji projektowej,
- wypadki i katastrofy,

Skutkiem powyzszych ryzyk moze by¢ zwigkszenie kosztow, a w konsekwencji obnizenie wyniku Spotki.

c. Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie kontraktéw

W prowadzonej przez Spétke dzialalnosci gospodarczej istnieje ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub
nieterminowe wykonanie umowy. Spétka prowadzi wiele niezaleznych zadan inwestycyjnych réwnolegle. Zadania
realizowane przez Spétke to przedsigwzigcia prowadzone przez kierownika budowy, majace swéj budzet i termin
realizacji. Realizacja zadania w terminie lub nieterminowe wykonanie zadania jest efektem oddziatywania wielu
czynnikéw zaleznych i niezaleznych od Spétki. Wobec powyzszego istnieje ryzyko zwiazane z karami za
niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zadan. Skutkiem tego ryzyka mogg byé:

- sprawy przed Sadami Gospodarczymi o naliczenie lub zasadzenie kar lub odsetek,
— kary umowne, ' '
— Pogorszenie wizerunku Spétki,
W zwigzku z powyzszym, w celu minimalizowania potencjalnych skutkéw tego rodzaju ryzyka, Spotka na biezaco:

— stara si¢ zabezpieczy¢ odpowiednimi zapisami w umowach przed odpowiedzialnoscia za ryzyka niebedace
pod kontrolg Spétki,
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A Pt

-

- knalizuje ryzyka, wprowadzajac zabezpieczenia i ubezpieczenia w sytuacjach, gdy skutki prognozowanych
ryzyk sg wigksze od akceptowanych wg wewnetrznych unormowan,

— ubezpiecza ryzyka,

~ buduje kompetencje kadry w zakresie zarzadzania projektami,

d. Ryzyko napraw gwarancyjnych obiektow realizowanych przez Spétke spowodowane nieprawidtowym
montazem,

Kluczowym elementem kazdego indywidualnego systemu oczyszczania $ciek6w bytowych sa oczyszczalnia
przydomowa oraz system rozsaczajacy. W wyniku nieprawidlowego montazu oczyszczalni przydomowej, moze ona
ulec zniszczeniu. Z Kolei bledny montaz systemu rozsaczajacego moze spowodowaé nieprawidlowa prace calej
instalacji, co z kolei moze by¢ przyczyna reklamacji i niezadowolenia klientéw. Spélka jest obecna na rynku od 2009
roku i jest jedng z pierwszych tego typu firm w Polsce. Spotka posiada wyspecjalizowane brygady serwisowe, ktére
na biezaco reaguja na sygnaly klientéw. Dodatkowo, w celu minimalizacji ryzyka wystapienia uszkodzen lub
nieprawidtowej pracy oczyszczalni - Spétka produkuje systemy oczyszczalni przydomowych.

e. Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig podwykonawcow

Spotka, jako generalny wykonawca, odpowiada za calos¢ robot, w tym za prace wykonane przez swoich
podwykonawcéw. W przypadku ewentualnego niewywiazania si¢ podwykonawcéw inwestycji budowlanych z
zawartych ze Spétka kontraktéw, Spétka moze byc¢ narazona na roszczenia ze strony swoich odbiorcéw, w zwiazku z
niewywiazaniem si¢ z zawartych z nimi umoéw. Ewentualne nagle zerwanie wspélpracy z dotychczasowymi
podwykonawcami wiaze si¢ z koniecznoscig znalezienia nowych partneréw, co moze spowodowaé problemy z
terminowoscia wywigzywania si¢ Spétki z zawartych uméw. Ponadto, konieczno$é nawiazania wspéipracy z nowymi
podwykonawcami wigza¢ si¢ moze z koniecznoécia przyjecia nowych (gorszych) warunkéw finansowych. W celu
zminimalizowania tych ryzyk Spétka bazuje gléwnie na grupie sprawdzonych juz przez siebie w wieloletniej
wspotpracy podwykonawcach.

f. Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Zjawisko sezonowosci sprzedazy charakteryzuje cala branze budowlana, w szczegélnosci budownictwo ziemne. Z
uwagi na uwarunkowania technologiczne, wigkszo$¢ prac budowlanych prowadzona jest w okresie kwiecieni-listopad.
Spoika stara si¢ ograniczy¢ zjawisko sezonowosci, rozwijajac eksport, ktéry w pewien sposéb rekompensuje ryzyko
dlugiej zimy. Mimo to, inwestorzy i akcjonariusze powinni wzigé pod uwage ryzyko zwiazane ze zréznicowaniem
wynikow finansowych w poszczeg6lnych kwartatach roku.

g. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Spotka jest przedsigbiorstwem, ktérego jednym z najbardziej warto$ciowych aktywéw sa pracownicy, w
szczegolnosci kadra menedzerska, przedstawiciele handlowi oraz cztonkowie specjalistycznych brygad budowlanych
posiadajacy wieloletnie doswiadczenie w zakresie budowy oczyszczalni przydomowych, jak réwniez produkcji
tychze.

W celu zapobiegania ryzyku utraty kluczowych pracownikéw Spotka prowadzi polityke kadrowa majaca na celu
budowanie wiezi pracownikéw ze Spoétka, efektywne motywowanie pracownikéw oraz zapewnienie rozwoju
pracownikéw poprzez szkolenia.
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h. Ryzyko braku dostepu do wykwalifikowanej kadry budowlanej

Zmieniajaca si¢ sytuacja gospodarcza moze powodowaé brak na rynku wykwalifikowanej kadry budowlane;j (fale
emigracji, rosnacy popyt na ustugi budowlane, itd.). W celu minimalizacji tego ryzyka Spoétka utrzymuje relacje
partnerskie z szeregiem sprawdzonych podwykonawcow swiadczacych na jej rzecz ustugi ogélnobudowlane i ziemne.
Czegs¢ podwykonawcéw dziala na zasadzie strategicznego partnerstwa z Spélka, co gwarantuje jej pierwszenstwo
dostepu do zasobéw podwykonawcy. W celu dalszej minimalizacji ww. ryzyka, jednym z zalozen strategii rozwoju
Spotki jest rozwdj wlasnych zasobéw budowlanych. W celu zapewnienia konkurencyjnosci oferty, nadal znaczna
czgs¢ kontraktow realizowana bedzie z wykorzystaniem podwykonawcow.

i. Ryzyko zwigzane z niewystarczajacym poziomem kapitatu obrotowego i grozba upadtosci emitenta

Rozwdj Emitenta i wzrost realizowanych przychodéw powoduje, ze wzrasta zapotrzebowanie na kapital obrotowy.
Emitent finansuje kapitat obrotowy kapitalem wtasnym oraz (w niewielkim stopniu) kredytami bankowymi , niemniej
istnieje ryzyko koniecznosci zaangazowania dodatkowego kapitalu w przysziosci, w celu zachowania plynnosci
spotki, w obliczu potencjalnych nowych, znaczacych zaméwiedi. W celu minimalizacji tego ryzyka, na biezaco
monitorowane sg potrzeby kapitalu obrotowego.

19. RESTRUKTURYZACJA | ROZWOJ SPOLKI
W analizowanym okresie prowadzone byty w wielu obszarach funkcjonowania spéiki dziatania majace na celu dalsza:

- poprawe efektywnosci gospodarowania srodkami trwatymi,

- stale unowoczesnianie zasad funkcjonowania Spoélki oraz dostosowanie ich do zmieniajacych sie wymogow
rynku i konkurencji,

- budowanie mocnej pozycji rynkowej firmy,
- wdrozenie ujednoliconych zasad uruchamiania zadar dla celéw inwestycyjnych i realizacyjnych Spétki,

= dalsza promocja marki Aquatech, oparcie sprzedazy i marketingu na nowoczesnych sposobach docierania do
klientow.

W poprzednich latach Spétka uruchomita i kontynuowata w 2017 roku szereg inicjatyw nastawionych na rozszerzenie
zakresu potencjalnych rynkéw docelowych, a co za tym idzie - przyszlych przychodoéw.

Szczegdlnie mocno Spétka dziatata w kontakcie z projektantami systemow indywidualnego oczyszczania Sciekéw,
ktérzy pracuja na rzecz inwestoréw tak indywidualnych jak i samorzadowych.

Dalsza konsekwencja w realizacji przyjetej strategii, a takze coraz wigkszy udzial w przychodach z tytutu realizacji
inwestycji samorzadowych powinny przyczyni¢ si¢ do poprawy wynikéw finansowych spéiki.

L] L]
20. ISTOTNE WYDARZENIA MAJACE WPLYW NA ROZWOJ SPOLKI
W ramach dzialania 3.2.2 Banku Gospodarstwa Krajowego ,Kredyt Technologiczny” realizowany jest projekt
inwestycyjny o wartosci 6 milionéw 776 tys. zlotych netto. Poziom dofinansowania z funduszy unijnych to 70%.
Realizacja projektu zamyka si¢ w okresie od wrzesnia 2016 roku do czerwca 2018. W ramach tej inwestycji zostanie
rozbudowany zaklad produkcyjny (nastapi zwigkszenie o 100% mocy produkcyjnych spéiki, wprowadzenie nowych
produktéw na rynek - oczyszczalni bezpradowych, ktérych spotka jest jedynym polskim producentem. Na dziefi 31
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grudnia 2017 roku inwestycja zostata wykonana w 90% (hala produkcyjna oraz centrum wzornicze) oraz w 70%
(dostawa maszyn i urzadzen).

W ramach Regionalnego Programu Operacyjnego jest realizowana inwestycja zakupu innowacyjnych na poziomie
kraju maszyn i urzadzen. Inwestycja docelowa w kwocie 5 mln 167 tys. zlotych netto jest dofinansowana z funduszy
unijnych w 65%. Realizacja projektu odbedzie si¢ w okresie od maja 2017 do grudnia 2018 roku. Ihwestycja polega
na zwigkszeniu innowacyjnosci spotki poprzez inwestycje w nowoczesne systemy produkcji. Projekt prowadzi do
wprowadzenia nowej linii produktowej oczyszczalni przydomowych i zwigkszenia eksportu. W czwartym kwartale
2017 roku ogloszono przetarg i podpisano umowe na dostawg maszyn i urzadzeri w przedmiotowym projekcie

W dniu 2 wrzesnia 2017 roku na stanowisko Prezesa Zarzadu Aquatech S.A. Rada Nadzorcza mianowala Pana
Wojciecha Babifiskiego. Jednoczesnie w tym samym dniu Cztonkiem Zarzadu w spolce Aquatech S.A. zostat Pan
Tomasz Kasprzyk - Dyrektor Handlowy Emitenta.

W czasie dwoch pierwszych kwartatéw 2017 roku spétka rozwijala nowoczesne technologie oczyszczania $ciekow,
ktdre zaowocowaly 11 zgloszeniami patentowymi. Duzy poziom kosztéw zwigzany byl rowniez ze skupieniem si¢ na
rozwoju dzialu sprzedazowego, zwigkszeniem poziomu zatrudnienia oraz stworzeniem oddzielnego dziatu
dedykowanego inwestycjom samorzadowym - projektantéw oraz doradcéw inwestycyjnych w zakresie systeméw
indywidualnego oczyszczania $ciekow dla jednostek samorzadowych. Powyzsze spowodowalo zakonczenie pétrocza
przychodami na poziomie 2.63 mln ziotych i strata -812 tys. ztotych netto.

Drugie poirocze to skonsolidowanie wszystkich proceséw biznesowych z wlaczeniem inwestycji, sprzedazy oraz
produkcji w jednych rgkach. Bezposrednio zaowocowalo to wyodrebnieniem dzialu inwestycji samorzadowych z
wiasnych struktur handlowych oraz jego wzmocnieniem zwiazanym z rozpoczeciem inwestycji gminnych z Programu
Rozwoju Obszaréw Wiejskich (PROW) w Polsce.

Polozenie nacisku na dzial inwestycji samorzadowych przyniosto efekty w postaci podpisania uméw dostaw lub
dostawy i montazy produkowanych przez Aquatech S.A. oczyszczalni przydomowych w 14 gminach, o lacznej
wartosci 19 min zlotych, do realizacji w okresie sierpnia 2017 do grudnia 2018 roku.

Aktywne uczestnictwo w przetargach samorzadowych pozwolio spolce na prawie dwukrotny wzrost przychodéw w
stosunku do 2016 roku (przychody w drugim poéiroczu byly ponad trzykrotnie wyzsze niz w pierwszej potowie 2017
roku), i odrobienie do korica grudnia ponad 65% zanotowanej w polowie roku straty. Jednoczesnie spétka w grudniu
2017 roku posiadata porfel zaméwien na rok 2018 na kwote prawie 16 min ziotych.

21. OMOWIENIE PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI
Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. 22016 r., poz. 1047 z p6zn. zmianami).

Wszystkie dane liczbowe zawarte w sprawozdaniu finansowym przedstawiono w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej.
W 2017 r. Spétka nie wprowadzila zmian do polityki rachunkowosci.

Poszczegolne skladniki aktywéw i pasywéw wycenia sig stosujac rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny,
z zachowaniem zasady ostroznosci.

a. $rodki trwale i warto$ci niematerialne i prawne

Wycenia si¢ wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o
odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

b. $rodki trwate w budowie.
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W pozycji tej ujete zostaly zaliczane do aktywow trwatych srodki trwale w okresie ich budowy, montazu lub
ulepszenia juz istniejacego srodka trwatego.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét kosztéw poniesionych przez
Jjednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do

uzywania. ‘
Wartos¢ srodkéw trwalych w budowie powigkszajg roznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan, shuzacych

finansowaniu zakupu lub budowy $rodka trwatego, za okres realizacji inwestycji.

Réznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan po oddaniu srodkéw trwalych w budowie do uzytkowania
obcigzaja koszty operacji finansowych.

Wartos¢ $rodkéw trwalych w budowie pomniejsza si¢ o odpisy aktualizujace w wypadku wystapienia
okoliczno$ci wskazujacych na trwalg utrate ich wartosci.

Srodki trwate w budowie nie sa amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy i oddania do uzywania.
c. zapasy

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe skladniki zapaséw ujmowane s3 wedlug ceny
zakupu lub kosztéw wytworzenia. Wartos¢ rozchodu zapaséw jest ustalana przy zastosowaniu metody pierwsze
weszlo-pierwsze wyszio. Zapasy na dzien bilansowy wycenione sa w cenie zakupu lub wytworzenia nie
wyzszych od ceny sprzedazy netto danego sktadnika. Zapasy, ktére utracily swoja warto$¢ handlowa i uzytkowa
obejmuje si¢ odpisem aktualizujgcym. Odpisy aktualizujace warto$é skladnikéw zapaséw zalicza sie
odpowiednio do pozostalych kosztéw operacyjnych. Do produkcji w toku zalicza sie rozpoczete,

krétkoterminowe roboty budowlane.

d. Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowiazania (w tym z tytulu kredytow i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane s wedtug
wartosci podlegajacej zaplacie. Naleznosci i zobowiazania w walutach obcych w momencie powstania
ujmowane sg wedlug sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej z dnia
poprzedzajacego dzien operacji. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajace w dniu platnosci
wynikajace z réznicy pomigdzy kursem waluty na ten dziefi, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci
lub zobowigzania, odnoszone s3 odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia si¢ wedtug sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Warto$¢ naleznoéci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopiefi prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez

dokonanie odpisu aktualizujacego.

e. Srodki pienigzne
Krajowe $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedlug wartosci nominalne;j.
Ruchy na dewizowym rachunku bankowym wycenia si¢ wedlug $redniego kursu ustalonego przez Prezesa

NBP dla danej waluty obcej z dnia poprzedzajacego dzief operacji. Rozchdd walut wycenia si¢ wg metody

pierwsze weszlo-pierwsze wyszlo.

Na dzien bilansowy $rodki pieni¢zne wyrazone w walucie obcej wycenia si¢ wedlig $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.
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Ustalone na koniec roku obrotowego roznice kursowe wplywaja na wynik finansowy bedac odnoszone

odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

f. Kapitaly

Kapitat zakladowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spétki akcyjnej fub podwyzszeniu kapitatlu zaktadowego
zmniejszajg kapitat zapasowy Spétki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad warto$cia nominalna akcji,

a pozostalg czgs¢ zalicza si¢ do kosztéw finansowych.

Kapital zapasowy tworzony jest z odpisow z czystego zysku rocznego Spéiki. Ponadto do kapitatu
zapasowego zaliczono réwniez nadwyzke powstala w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartoscei

nominalnej, po potraceniu kosztéw emisji.

g. Rozliczenia migdzyokresowe kosztow oraz rezerwy na zobowiazania

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przyszlych okreséw sprawozdawczych Spétka dokonuje
czynnych rozliczen migdzyokresowych.

Rezerwy tworzy si¢ na zobowiazania w przypadku, gdy kwota lub termin zaplaty s niepewne, ich powstanie
jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikaja one z przeszlych zdarzen i ich
wiarygodny szacunek jest mozliwy.

Spétka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowiazah przypadajacych na biezacy
okres sprawozdawczy wynikajacych ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spélki przez kontrahentéw oraz z
obowiazku wykonania zwigzanych z biezaca dzialalnoscia przyszlych éwiadczen, ktérych kwote mozna
oszacowac, cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana. Do rozliczenn miedzyokresowych biernych zalicza sig
przede wszystkim rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze.

h. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwiazku z przejéciowymi réznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscig aktywéw i
pasywéw a ich wartoécig podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przyszlosci, jednostka
tworzy rezerwg i ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej
w przyszlosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi,
ktére spowoduja w przyszlosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowc;.j mozliwej do odliczenia ustalonej przy zachowaniu zasady ostroiﬂos’ci.

Rezerwg z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajagcej w przyszlosci zaplaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic przej$ciowych, to jest
réznic, ktére spowoduja zw1¢kszeme podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysziosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywoéw z tytuiu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglqdmemu
stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

i. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

W przypadku Spéiki rozliczenia migdzyokresowe przychodéw obejmuja w szczegolnosci: réwnowartosé
otrzymanych przychodéw z tytulu swiadczen, ktorych wykonanie nastapi w przyszlych okresach

sprawozdawczych, otrzymane nieodplatnie wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwale w czesci
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niepokrytej odpisami amortyzacyjnymi, otrzymane na $rodki trwale i wartosci niematerialne i prawne dotacje
w czgsci niepokrytej odpisami amortyzacyjnymi oraz ujemng wartosé firmy.
Wynik finansowy

Na wynik finansowy sklada si¢: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wynik na
dziatalnosci finansowej oraz obowigzkowe obciaZenie wyniku. Spétka stosuje wariant poréwnawczy rachunku
zyskow i strat.

1. Przychodem ze sprzedaZzy produktéw, tj. wyrobéw gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od
odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towaréw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towar6w
odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi. W przypadku Spétki do przychodéw ze sprzedazy produktéw zalicza
si¢ przede wszystkim przychody ze sprzedazy oczyszczalni.

Przychodem ze sprzedazy towardw i materialéw jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o
nalezny podatek od towaréw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towaréw odbiorcy lub odebranie
przez niego ushugi.

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialéw jest to warto$é sprzedanych towardw i materialéw w cenie zakupu
wspdtmierna do przychodéw ze sprzedazy z tego tytutu.

Pozostale przychody i koszty operacyjne s3 to koszty i przychody niezwigzane bezposrednio z normalng
dziatalno$cia, wplywajace na wynik finansowy.

2. Przychody finansowe s3 to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe sg to
poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz rémice kursowe dotyczace srodkéw trwatych w
budowie wplywajg na warto$¢ nabycia tych skiadnikéw majatku. Réznice kursowe oraz odsetki od zobowigzar: i
kredytéw inwestycyjnych po oddaniu srodka trwalego do uzytkowania wplywaja na wynik operacji
finansowych.

3. Podatek dochodowy w ksiggach wykazuje si¢ jako warto$é biezgcg i odroczona.

22. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
ZA ROK OBROTOWY 2017

Zarzad Aquatech S.A. oéwiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
sprawozdania spotki Aquatech S.A. za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, zostal wybrany
zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci prowadzacy badanie sprawozdania spétki Aquatech
S.A. spehiali warunki konieczne do wydania bezstronne;j i niezaleznej opinii, zgodnie z wiasciwymi przepisami i
normami zawodowymi.

23. INFORMACJA DOTYCZACA LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

ETATY AQUATECH S.A.
NA DZIEN 31.12.2017 22,28

Warszawa, dnia 12 marca 2018 roku

Wojciech Babiriski ™ TonSasz Kasprizyk
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