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Szanowni Paristwo, Drodzy Inwestorzy.

Mamy zaszczyt przedstawi¢ Panstwu wyniki finansowe oraz znaczgce wydarzenia pierwszego
potrocza 2016 roku. Byt to bardzo dobry okres dla Grupy PCC Rokita, czas konsekwentnego i
pomysinego rozwoju.

Grupa w pierwszym potroczu kontynuowata pozytywny trend w wypracowywanych wynikach. Zysk
EBITDA osiagnat rekordowo wysoki poziom 106,2 min zt i byt wyzszy od zysku w analogicznym okresie
ubiegtego roku o 53,3 miIn zt (wzrost o 100,9%). Zysk netto rowniez istotnie wzrdst i wynidst 65,3 min
zt w poréwnaniu do 19,2 min zt w | pdétroczu 2015 r. (wzrost o 240,6%). Skonsolidowane przychody
Grupy ze sprzedazy wzrosty wobec przychodéw okresu analogicznego o 48 min zt (wzrost 9,6%).

Rdznica w wynikach pomiedzy pétroczem roku ubiegtego i biezgcego wynika miedzy innymi z postoju
szeregu instalacji w | kwartale 2015 roku, zwigzanego z przetaczeniem systemu produkcji chloru na
nowa technologie membranowa.

Wypracowane wyniki | potrocza 2016 roku sg przede wszystkim efektem regularnej produkcji przy
optymalnym wykorzystaniu zwiekszonych zdolnosci produkcyjnych. W prezentowanym okresie duzy
wplyw na osiggniete zyski miaty takze wysokie marze, wypracowane w duzej mierze dzieki spadkom
w | kwartale cen wiekszosci surowcédw wykorzystywanych w procesie produkcji. Tym samym
zmniejszyliSmy koszty wytworzenia gtéwnych produktéw. Jednoczesnie nastgpit wzrost marzy
produktéw Kompleksu Chloru, wynikajgcy ze zmniejszenia zuzycia energii elektrycznej niezbednej w
procesie produkcyjnym tej wytwdrni, co nastgpito dzieki zrealizowanej inwestycji w zmiane
technologii na membranowa.

Na wyzsze przychody | pdtrocza roku 2016 wobec analogicznego okresu roku ubiegtego, wptyneta
przede wszystkim wieksza sprzedaz alkaliow oraz w mniejszym stopniu chloru, produktéw
chloropochodnych, jak i polioli, co umozliwita wyzsza produkcja dzieki zwiekszonym zdolnosciom
instalacji produkcyjnych. W szczegdlnosci zwiekszone zdolnosci produkcyjne instalacji elektrolizy w
stosunku do stanu z analogicznego okresu roku ubiegtego, umozliwity w maju 2016 r. historycznie
najwiekszg produkcje i sprzedaz tfugu sodowego.

W | pdétroczu 2016 réwniez wolumen sprzedazy polioli byt na historycznie najwyzszym poziomie.
Bardzo duzy popyt na rynku polioli wptynat na decyzje o kolejnych inwestycjach w zwiekszenie
zdolnosci produkcyjnych w najblizszych dwéch latach.

Spotka kolejny rok z rzedu uhonorowata akcjonariuszy PCC Rokita, przekazujac im 100%
jednostkowego zysku. PCC Rokita uplasowata sie na czotowej pozycji wsrdd spotek dywidendowych
ze wzgledu na wysoka stope dywidendy.

Mimo konsekwentnie wyptacanej dywidendy, utrzymujemy dynamiczne tempo w inwestycjach.
W | poétroczu 2016 spotka kontynuowata realizacje kolejnych inwestycji w obszarze polioli oraz
fosforopochodnych. Na poczatku Il kwartatu zostata zakoriczona jedna z inwestycji - budowa instalacji
do produkcji prepolimeréw. Instalacja ta pozwoli na produkcje nowej grupy wyrobow,
wykorzystywanych w takich branzach jak branza budowlana czy meblarska, a takze stosowanych do
nawierzchni sportowych. Obecnie majg miejsce regularne dostawy wyrobdw.



W | pétroczu kurs akcji PCC Rokita konsekwentnie rést. Na dzien 30 czerwca 2016 roku cena za jedng
akcje wynosita 56,79 zt. W kwietniu 2016 roku (przed dniem prawa do dywidendy, przypadajgcym na
28 kwietnia 2016 roku) notowania na zamknieciu osiggnety rekordowy dotad poziom 64,3 zt wobec
kursu akcji podczas IPO w wysokosci 33 zt.

Za nami kolejne trzy emisje obligacji, przeprowadzone w kwietniu, maju i sierpniu 2016 roku, o
tacznej wartosci 70 min zt. Emisje spotkaty sie z bardzo duzym zainteresowaniem, w szczegdélnosci
inwestorow indywidualnych. Ztozono zapisy w rekordowej wysokosci, przy pierwszych dwdch
emisjach redukcje siegnety poziomu okoto 80 procent. Obligacje wyemitowane w ramach wszystkich
tegorocznych emisji byly oprocentowane w wysokosci 5 procent, pierwsze z piecioletnim, drugie z
szescioletnim, a trzecie z siedmioletnim okresem wykupu. Wptywy z emisji obligacji stanowig jeden z
filarow struktury finansowania naszej dziatalnosci, poza kredytami, pozyczkami i innymi formami
finansowania.

PCC Rokita zakonczyta w | pétroczu 2016 roku wazny projekt przygotowania Spotki do nowych
regulacji zwigzanych z wypetnianiem obowigzkéw informacyjnych spétek gietdowych. Nowe przepisy
wynikajg z europejskich aktéw prawnych i stanowig absolutng podstawe raportowania gietdowego.
Zasady wprowadzone rozporzgdzeniem MAR, dyrektywa MAD |l oraz dyrektywa Transparency |l maja
na celu zapobieganie naduzyciom na rynku kapitatowym, przez co majg przyczyni¢ sie do wzrostu
bezpieczenstwa obrotu oraz ochrony inwestoréw. PCC Rokita dodatkowo, w ramach dostosowywania
Spétki do zmian m. in. wypracowata Indywidualny Standard Raportowania majgcy na celu
przedstawienie rynkowi zasad, ktérymi Spétka pomocniczo bedzie sie kierowata w wypetnianiu
swoich obowigzkéw informacyjnych, poza regulacjami wynikajagcymi z ogdlnie obowigzujgcych
przepiséw. Jako emitent dgzymy do utrzymania petnej transparentnosci na rynku, z poszanowaniem
nowych regulacji prawnych oraz intereséw wszystkich uczestnikéw obrotu na rynku gietdowym, w
tym inwestoréw indywidualnych i instytucjonalnych.

Z satysfakcjg prezentujemy kolejny bardzo dobry okres dla Grupy PCC Rokita, bedacy rezultatem
wysitku, zaangazowania i profesjonalizmu naszych pracownikéw, jak i pozytywnych relacji z
szanownymi klientami oraz partnerami biznesowymi.

Osiggniecie tak dobrych wynikéw nie bytoby takze mozliwe bez zaufania, jakim obdarzajg nas nasi
inwestorzy.

Wiestaw Klimkowski Rafat Zdon

Prezes Zarzad Wiceprezes Zarzadu
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REKORDOWE ZYSKI GRUPY PCC ROKITA

Zysk netto GK PCC
EBITDA [w min zi] Rokita SA  [w min z4]
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ROE [%)] ROA [%]
11,3 5,2
3,6 1,6
1H 2015 1H 2016 1H 2015 1H 2016
Poliole —e——

Grupa w | poétroczu 2016 roku kontynuowata
inwestycje w obszarze produktéw
poliuretanowych. Na poczatku Il kwartatu
zostata zakonczona jedna z inwestycji -
budowa instalacji do produkcji prepolimerdw.

Instalacja ta pozwala na produkcje nowych
wyrobdw,  wykorzystywanych w  takich
branzach jak branza budowlana czy
meblarska, a takze stosowanych do
nawierzchni sportowych.

Fosforopochodne

W | p6troczu 2016 roku rozpoczeto pierwszy etap inwestycji
budowy nowej, uniwersalnej instalacji, ktéra bedzie stuzyta
do produkcji szerokiej gamy wyrobdéw fosforopochodnych.
Nowe produkty znajdg zastosowanie m.in. w branzy
budowlanej, meblarskiej oraz motoryzacyjnej. Termin
zakonczenia inwestycji planowany jest na Il potowe roku
2017.
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Przychody ze sprzedazy Marza brutto na sprzedazy
[w min zf] [%]
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o1 549
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Zysk netto Grupy Kapitatowej

EBITDA [w min zi] PCC Rokita [w min zi]
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NAJWAZNIEJSZE
ZDARZENIA




Il. Najwazniejsze zdarzenia

lll.  Wyniki i osiggniecia

Bardzo dobre skonsolidowane wyniki Grupy za IH2016

W pierwszym pétroczu 2016 roku Grupa osiggneta historycznie najwyzszy zysk EBITDA na poziomie 106 min zt
(+ 100,9% H/H) i zysk netto w kwocie 65,3 min zt (+ 240,6% H/H). Skonsolidowane przychody ze sprzedazy
wzrosty wobec przychodéw okresu analogicznego o 48 min zt (+ 9,6% H/H).

Tak znaczaca réznica w wynikach jest przede wszystkim efektem stabilnej produkcji przy optymalnym
wykorzystaniu zwiekszonych zdolnosci produkcyjnych oraz wysokich marz. W analogicznym okresie ubiegtego
roku istotny wptyw na wyniki miat postdj szeregu instalacji, zwigzany z przetgczeniem systemu produkcji chloru
na nowg technologie membranowa.

Wyiszy zysk wynika przede wszystkim ze wzrostu marzy brutto na sprzedazy w | pdtroczu w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost marzy na sprzedazy w pierwszym potroczu o 9% w poréwnaniu
do okresu poréwnawczego jest w duzej mierze konsekwencjg spadku cen wiekszosci surowcow
wykorzystywanych w procesie produkcji, a dzieki temu zmniejszenia kosztu wytworzenia gtéwnych produktéw
PCC Rokita.

Jednoczes$nie zauwazalny byt wzrost marzy produktéw Kompleksu Chloru, wynikajgcy ze zmniejszenia zuzycia
energii elektrycznej niezbednej w procesie produkcyjnym tej wytwdrni dzieki przetaczeniu elektrolizy na
technologie membranowsa.

Na wyzsze przychody | pétrocza roku 2016, wptyneta przede wszystkim wieksza sprzedaz alkalidw, chloru i
produktéow chloropochodnych, co umozliwita wyzsza produkcja, wynikajgca ze zwiekszonych zdolnosci instalacji
produkcyjnych. W szczegdlnosci zwiekszone zdolnosci produkcyjne instalacji elektrolizy w stosunku do stanu
z analogicznego okresu roku ubiegtego, umozliwity w miesigcu maju historycznie najwiekszg produkcje i
sprzedaz tugu sodowego. W | pdétroczu 2016 réwniez wolumen sprzedazy polioli byt na historycznie najwyzszym
poziomie.

Spodtka dazgc do zachowania najwyzszych standardéw w prowadzeniu dziatalnosci, postanowita dokonac
dodatkowej weryfikacji osiggnietych wynikow i mimo braku obowigzku poddania jednostkowego sprawozdania
finansowego za pierwsze potrocze badaniu, zdecydowata sie poddaé je petnemu badaniu przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych - BDO Sp. z 0.0. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostato poddane standardowemu przegladowi.

Sprzedaz i marze Poliole- wolumen
sprzedazy
Poliole [w tonach]
40070 41915

W | pétroczu 2016 Grupa kontynuowata trend wzrostowy w grupie
produktéw polioli. Sprzedaz osiggneta rekordowy poziom 42 tys. ton, co
oznacza wzrost o 5% w poréwnaniu do porédwnywalnego okresu
ubiegtego roku. Na tak wysokga sprzedaz wptynat m. in. wysoki popyt oraz
stabilny portfel produktowy Spoéfki.

1H 2015 1H 2016



W omawianym okresie, mimo wyzszego poziomu ilosciowego sprzedazy, co wynikato z duzego popytu na
poliole przede wszystkim w branzy pianek elastycznych, odnotowane zostaty przychody na zblizonym poziomie
do analogicznego okresu roku 2015.

Na poziom wartosciowy sprzedazy wptynat spadek cen surowcéw, co
wptyneto na powigzane z tym niskie ceny rynkowe produktéw i nizsze Poliole- sprzedaz

ceny polioli dla odbiorcéw koncowych, oferowane przez Spétke. [w min zi]

W Il kwartale ceny surowcow stopniowo wzrastaty, przy czym ceny
produktéw nie podazaty wprost za tym trendem. Ceny produktéw dla 267 268
koncowych odbiorcow rosty wolniej i nie odzwierciedlaty rosngcych cen
surowcéw. Jednoczesnie odnotowano w Il kwartale nieco zmniejszone
zapotrzebowanie na poliole w branzy pianek elastycznych ze wzgledu
m. in. na sezonowos$¢ produkcji w tej branzy. Mniejszy popyt
spowodowany byt takie zmniejszong podazg innego surowca do
produkcji pianek elastycznych (TDI), ktéry jest drugim gtéwnym obok

polioli surowcem do produkcji tego rodzaju pianek. Mniejsza
dostepnos$¢ TDI spowodowata zmniejszenie produkcji pianek, a w 1H 2015 1H 2016

konsekwencji takze obnizenie zapotrzebowania na poliole.

Pomimo jednak opisanych wyzej zjawisk, Spotka wypracowata wzrost wolumenu sprzedazy dzieki dobremu
wykorzystaniu mocy produkcyjnych i zastosowaniu optymalnej struktury sprzedazy (zaréwno po stronie
produktowej, jak i klientow).

W sprzedazy eksportowej w | pétroczu odnotowany zostat wzrost gtdéwnie na rynku tureckim i w Indiach.

W pierwszym podfroczu 2016 roku Spdtka kontynuowata prace nad wdrozeniem nowych produktow, w
szczegolnosci lubrykantow, ktdérych sprzedaz rozpoczeta sie w drugim kwartale 2016. Grupa zamierza rozwijac
segment lubrykantéw, ktére produkowane sg w dwdch kompleksach produkcyjnych, w Kompleksie Polioli oraz
Kompleksie Chemii Fosforu. Obecnie Spotka pracuje nad integracjg sprzedazy lubrykantow, dzieki czemu do
odbiorcy konicowego bedzie mozliwe kierowanie jednej oferty uwzgledniajgcej kilka rodzajow lubrykantéw, co
powinno przetozy¢ sie na wzrost atrakcyjnosci oferty i przyspieszenie wzrostu sprzedazy.

Z uwagi na odnotowywany od dtuzszego czasu wysoki popyt na poliole, Kompleks Polioli w pierwszym poétroczu
2016 podjat dziatania w celu optymalizacji procesdow produkcyjnych i rozpoczat budowe dodatkowego ciggu do
produkcji pétproduktéw. Ten dodatkowy cigg zapewni wiekszg ptynnos¢ produkcji i lepsze wykorzystanie mocy
produkcyjnych obecnych instalacji dzieki wyodrebnieniu produkcji pétproduktéw z regularnego cyklu produkcji

finalnych polioli.

Alkalia, chlor i
chloropochodne -
wolumen sprzedazy
[w tonach]

Chlor, alkalia i produkty chloropochodne

Przychody z tytutu sprzedazy alkaliow, chloru i produktéw

127541

chloropochodnych, realizowane w ramach Kompleksu Chloru, stanowity
ponad 31% przychodéw Grupy, podczas gdy ich udziat w przychodach

Grupy w pierwszym poétroczu 2015 roku wynosit 20,6%. Wzrost ten 5318
wynikat zaréwno ze wzrostu wolumenu sprzedazy w zwigzku ze znacznie
wyzszg produkcjg w stosunku do pierwszego poétrocza 2015 roku, kiedy to
miato miejsce dtugotrwate wytgczenie instalacji spowodowane konwersjg
z elektrolizy z rteciowej na membranowa, jak i odnotowanych
1H 2015 1H 2016

jednoczesnie w pierwszym potroczu 2016 roku wyzszych cen sody
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kaustycznej i tugu sodowego w poréwnaniu do pierwszych szesciu miesiecy roku ubiegtego.

W wyniku zmiany technologii na membranowa, Spétka zgodnie z
Alkalia, chlor i

chloropochodne-

sprzedaz
opisywanym okresie zauwazalny byt wzrost marzy produktéw Kompleksu [w min z]

zatozeniami nie tylko zwiekszyta zdolnosci produkcyjne instalacji, ale
rowniez osiggneta efekty w postaci oszczednosci energii elektrycznej. W

Chloru, wynikajacy wtasnie ze zmniejszenia zuzycia energii elektrycznej

niezbednej w procesie produkcyjnym tej wytworni. 172

Lepsze rezultaty osiggniete przez Kompleks Chloru spowodowane byty 103
sprzyjajgcymi spadkami w | pétroczu 2016 r. cen surowca - propylenu.

W  zakresie sprzedazy chloru ponad 85 % produkcji byto
zagospodarowywane giéwnie na potrzeby wtasnych instalacji

produkcyjnych Spoétki oraz instalacji na terenie parku przemystowego w 1H 2015 1H 2016
Brzegu Dolnym. Pozostate ilosci chloru Grupa lokowata gtéwnie na rynku
krajowym i europejskim.

W | poétroczu 2016 roku doszto do uszkodzenia budynku pomocniczego jednej z instalacji Kompleksu
Chlorowego, stuzgcej do produkcji chlorobenzenéw. Uszkodzenie byto wynikiem pozaru, spowodowanego
wytadowaniem atmosferycznym. Spotka jest w trakcie ostatecznej oceny skutkow tego zdarzenia, w tym
skutkdw finansowych oraz mozliwosci pokrycia szkody z polis ubezpieczeniowych. Sprzedaz wyrobdéw
produkowanych na tej instalacji, stanowita w 2015 roku ok. 4% przychodéw Grupy PCC Rokita.

Fosforo i naftalenopochodne _
Fosforopochodnei

naftalenopochodne-

. . ., 0 ) L. ) wolumen sprzedazy
poprzedniego mozna zauwazy¢ spadek ilosciowy i wartosciowy sprzedazy, [w tonach]

W Kompleksie Chemii Fosforu w poréwnaniu z pierwszym potroczem roku

zwigzany ze zwiekszong aktywnoscig na rynku europejskim w pierwszych 1247
szesciu miesigcach konkurencji z takich krajow, jak Rosja czy Chiny. Wptyw 10483
konkurencji spowodowat najnizszy od kilku lat poziom cen na rynku, co
wptyneto réwniez na ceny sprzedazy oferowane przez Spétke w Il kwartale

2016 roku.

Mimo trudnej sytuacji rynkowej Kompleks Chemii Fosforu kontynuowat

strategie rozwoju sprzedazy produktéw specjalistycznych. Popyt na 1H 2015 1H 2016
specjalistyczne produkty jest na tyle istotny, iz Grupa konsekwentnie
realizuje przyjetg strategie sukcesywnego odchodzenia od produktéw typu Fosforopochodne i
commodity na rzecz specjalistycznych, wysokomarzowych produktéw. naftalenopochodne-
Pierwszy kwartat 2016 roku pokazat rowniez bardzo duzy potencjat w sprzedaz
sprzedazy wysokomarzowych produktow. Grupa wprowadzita do [w min zi]
regularnej sprzedazy nowe produkty =z grupy zaawansowanych 44

plastyfikatoréw, stosowanych m.in. do produkcji PCV, o przyjaznych 38
wtasciwosciach dla s$rodowiska naturalnego oraz produkt z grupy

lubrykantéw, stosowany do produkcji wysokiej klasy niepalnych cieczy

hydraulicznych.  Pozwoli to na poszerzenie grona klientow,

zainteresowanych produktami specjalistycznymi. Ponadto portfolio

produktowe zostato wzbogacone o nowe dyspergatory RODYS, uzywane

. . L . 1H 201 1H 201
m. in. do produkgc;ji lateksu, gumy, farb, lakierow czy w przemysle agro. 015 016
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W segmentach naftaleno- i fosforpopochodnych Kompleks prowadzi prace badawczo-rozwojowe nad nowymi
oraz ulepszonymi produktami w celu spetnienia rosngcych oczekiwan klientéw. Dzieki dostosowywaniu
produktéw do potrzeb klienta oraz oferowaniu szerokiego wsparcia technicznego i technologicznego, spadki w
sprzedazy, mimo niesprzyjajacych warunkow rynkowych, nie byty znaczace.

Inwestycje
Poliole

W | pétroczu 2016 roku Grupa kontynuowata inwestycje w zakresie instalacji polioli poliestrowych i
wielkotonazowych systemoéw poliuretanowych, prepolimerdw oraz nowej linii produkcyjnej polioli
polieterowych, zgodnie z przyjeta strategig Grupy zakftadajgcg rozwdj sprzedazy polioli i systemow
poliuretanowych.

Budowa instalacji do produkciji polioli poliestrowych oraz wielkotonazowych systemodw poliuretanowych ma na

celu poszerzenie portfela Grupy o poliole, ktorych gtéwnym zastosowaniem jest wytwarzania produktéw
poliuretanowych dla branzy budowlanej w obszarze izolacji oraz wprowadzenie do oferty systeméw
poliuretanowych, ktére majg zastosowanie w branzy budowlanej oraz chtodnictwie. Rozruch instalacji
planowany jest na przetom Il i IV kwartatu 2016 r.

Inwestycja w_zakresie instalacji do produkcji prepolimeréw pozwoli na produkcje nowych produktéw,

wykorzystywanych w takich branzach jak branza budowlana czy meblarska, a takze stosowanych do
nawierzchni sportowych. Inwestycje zakoriczono w Il kwartale 2016 r. Grupa zrealizowata pierwsze dostawy
wyrobdéw, wyprodukowanych na nowej instalacji.

Budowa nowej linii _produkcyjnej polioli polieterowych do produkcji potproduktéw umozliwi lepsze

wykorzystania mocy produkcyjnych obecnych instalacji, dzieki wyeliminowaniu produkcji pétproduktéow z
regularnego cyklu produkcji polioli na dotychczasowych instalacjach. Rozruch technologiczny przewidziany jest
na przetomie Il i IV kwartatu 2016 r.

Ponadto Grupa planuje dalszg rozbudowe linii produkcyjnych polioli polieterowych.

Spodtka rowniez rozpoczeta projekt z PCC Synteza, ktéra ma produkowaé na rzecz PCC Rokita, na bazie
technologii dostarczonej przez PCC Rokita, niszowe, specjalistyczne produkty o stosunkowo niskim udziale w
przychodach, ale o wysokim poziomie zaawansowania i dostosowania do potrzeb indywidualnych klientéw.

Fosforopochodne

Na przetomie roku 2015 i 2016 zapadta decyzja o budowie nowej, uniwersalnej instalacji, ktéra bedzie stuzyta
do produkcji szerokiej gamy wyrobdéw fosforopochodnych, stosowanych gtéwnie do produkcji dodatkéw do
tworzyw sztucznych, pianek poliuretanowych, lubrykantéw oraz trudnopalnych ptynédw hydraulicznych. Nowe
produkty znajdg zastosowanie m.in. w branzy budowlanej, meblarskiej oraz motoryzacyjnej. Termin
zakonczenia inwestycji planowany jest na Il potowe roku 2017. W | pdfroczu miat miejsce wybdr projektanta
instalacji oraz rozpoczete zostaty prace projektowe.
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Rozwdj
Poliole

Zgodnie z przyjetg strategig Grupa konsekwentnie kontynuowata dziatania zwigzane z rozwojem polioli
specjalistycznych w potaczeniu z doskonaleniem wsparcia aplikacyjnego dla klientéw. Grupa prowadzita
dziatania nie tylko na dotychczasowych rynkach europejskich ale rowniez na wschodnich szybko rozwijajgcych
sie rynkach Azji Potudniowo-Wschodniej, Indii oraz Chin. Spétka rozwaza m.in. rozwdj dziatalnosci w Tajlandii.

W zwigzku z planowanym poszerzeniem oferty handlowej i wejsciem w segment polioli poliestrowych, w |
potroczu 2016 Spotka poza prowadzong inwestycjg budowy instalacji do produkcji polioli poliestrowych,
istotnie angazowata sie w prace nad rozwojem technologii produkcji poliestrowych.

Spodtka konsekwentnie pracuje nad rozwojem swojego portfela produktdw, ktédre majg generowac wyisze
marze niz produkty masowe.

Fosforo i naftalenopochodne

W | potroczu 2016 Spdétka pracowata nad dalszym rozszerzeniem portfolio o produkty specjalistyczne w
segmencie fosforo- i naftalenopochodnych przy réwnoczesnym rozwoju serwisu aplikacyjno - technicznego dla
klientéw. Byt to kolejny okres konsekwentnego rozwoju indywidualnego podejscia do odbiorcow i
profesjonalnego serwisu, skoncentrowanego na znajdowaniu rozwigzan dopasowanych do wymagan klientow.
Silng strong Spotki sg kompetencje aplikacyjne pracownikéw obstugujgcych klientow.

Dywidenda

Walne Zgromadzenie postanowito o przeznaczeniu zysku Spétki za 2015 rok w kwocie 88 942 784 zt na
dywidende dla akcjonariuszy Spotki. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 13 maja 2016 r. akcjonariuszom
proporcjonalnie do posiadanych akcji i wyniosta 4,48 zt na jedng akcje.

Datg ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy (dzier dywidendy) byt dzien 28 kwietnia 2016
roku. Wypfata dywidendg objete byty wszystkie akcje Spotki w liczbie 19 853 300.

Emisje obligacji

PCC Rokita moze pochwali¢ sie piecioletnig pozytywng historig na rynku obligacji. Wszystkie dotychczasowe
emisje cieszyly sie bardzo duzym zainteresowaniem wsrdd inwestorow indywidualnych. Kolejna emisja serii DA,
zakoriczona znaczacym sukcesem i rekordowa, ponad 80-procentowa redukcja na drugim etapie przydziatu,
spowodowata przyspieszenie decyzji o udostepnieniu kolejnej puli obligacji, serii DB. Na przetomie lipca i
sierpnia 2016 r., Spotka zdecydowata o uruchomieniu kolejnej emisji, serii DC. Obligacje serii DC zostaty
uplasowane w catosci.

Obligacje wyemitowane w ramach dotychczasowych emisji byty oprocentowane w wysokosci 5 procent w skali
roku. Odsetki sg wyptacane kwartalnie. Wartos¢ tgczna emisji to 70 min zt.

Wptywy z emisji obligacji to jeden z filarow struktury finansowania dziatalnosci Spotki, poza kredytami,
pozyczkami i innymi formami finansowania. Spdtka utrzymuje pozytywne relacje z podmiotami i instytucjami
udostepniajacymi kapitat, decydujgc o wyborze konkretnego zrddta finansowania w zaleznosci od wynikdéw
analizy biezgcej sytuacji rynkowej i atrakcyjnosci oferty poszczegdlnych dostawcow kapitatu.
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Ill. Dziatalnosc

Grupa Kapitatowa PCC Rokita jest grupg spotek, w sktad ktérej na koniec | pétrocza 2016 roku wchodzity PCC
Rokita Spotka Akcyjna jako jednostka dominujaca oraz 30 pozostatych spoétek, w tym spétki produkcyjne oraz
spotki prowadzace dziatalnos¢ ustugowg zaréwno na potrzeby wtasne Grupy Kapitatowej, jak i na rynek
zewnetrzny.

Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej PCC Rokita wynika w gtéwniej mierze ze struktury PCC Rokita SA
jako podmiotu dominujgcego w catej Grupie, rowniez pod wzgledem skali dziatalnosci.

PCC Rokita Spdtka Akcyjna to firma z siedemdziesiecioletnig tradycjg, jedna z wiodgcych firm chemicznych
w Polsce i najwieksza na Dolnym Slasku. W formie spétki akcyjnej rozpoczeta dziatalnoéé w wyniku
przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego Nadodrzanskie Zaktady Przemystu Organicznego ,,ORGANIKA-
ROKITA” w 1991r. Branzowym inwestorem Spotki jest niemiecka firma PCC SE, ktéra dziata na
miedzynarodowych rynkach w obszarze chemii, energii i logistyki.

Podstawowym obszarem dziatalnosci operacyjnej Spétki jest produkcja i handel wyrobami chemicznymi, ktére
wykorzystywane sg przede wszystkim w przemysle tworzyw sztucznych oraz w segmencie chemii
przemystowej, jak rowniez w przemysle budowlanym i tekstylnym. Spdtka zajmuje wiodacy pozycje
na Srodkowoeuropejskim rynku w segmentach takich, jak poliole i alkalia oraz jest liczagcym sie dostawca
zwigzkdéw fosforopochodnych i naftalenopochodnych.

Spoétka produkuje rowniez energie elektryczng, energie cieplng oraz inne media energetyczne. Podstawg
wszelkich dziatarn jest zapewnienie catkowitego bezpieczenstwa technicznego prowadzonych proceséw
chemicznych oraz bezpieczenstwa srodowiskowego.

Dodatkowo w ramach Zaktadu Wodociggdw i Kanalizacji Spétka prowadzi ustugi odprowadzania i oczyszczania
Sciekdw, w tym odbioru $ciekdéw z terenu miasta Brzeg Dolny, a takze ustugi poboru, uzdatniania i dostarczania
wody przemystowej i pitnej.

Struktura organizacyjna PCC Rokita

Centrum
Eneraetvczne
Kompleksy produkcyjno-

Kompleks

Kompleks Kompleks Ch:mii
Chloru Polioli

Fosforu

foig cst:)lggwy plastyfikatory

i uniepalniacze

sogla kat:.ustyczna ERlCE chemikalia dla

c koro enzeny e

was solny 1 5



PCC Rokita SA prowadzi dziatalnos¢ w ramach strategicznych jednostek organizacyjnych ,Business Units”.
Struktura organizacyjna sktada sie, na dzien sporzadzenia raportu, z 3 Kompleksdw Produkcyjno-Handlowych
(Chloru, Polioli, Chemii Forsforu), Centrum Energetycznego oraz Sztabu.

W ofercie produktowej Spotki znajduje sie ponad 250 wyrobdw, ktdre mozina podzieli¢ na 3 grupy
asortymentowe:

= poliole,

= alkalia, chlor i produkty chloropochodne,

= produkty fosforopochodne i naftalenopochodne.

Gtéwna siedziba PCC Rokita SA znajduje sie w Brzegu Dolnym, gdzie odbywa sie zasadnicza dziatalnos¢
produkcyjna Grupy. Poza Brzegiem Dolnym Grupa Kapitalowa ma zakfady produkcyjne w Zétwinie pod
Warszawg, w Mystowicach koto Katowic (PCC Prodex Sp. z 0.0.) oraz w Essen (PCC Prodex GmbH, Niemcy).
Dzieki handlowej spétce PCC IRPC Co. Ltd z siedzibg w Bangkoku, w ktdrej Spdtka ma 50% udziatéw, Grupa

obecna jest rowniez w Potudniowo-Wschodniej Azji.

Inwestorem wiekszosciowym PCC Rokita SA jest
niemiecka firma PCC SE z siedzibg w Duisburgu,
dziatajgca na miedzynarodowych rynkach w
obszarze chemii, energii i logistyki. Grupa
kapitatowa PCC SE zatrudnia obecnie okoto 3 000
pracownikow na

terenie 17 krajow.

Strategicznym celem miedzynarodowego
koncernu PCC SE jest inwestowanie w najbardziej

efektywne linie produkcyjne.

Struktura organizacyjna Grupy PCC obejmuje trzy
podstawowe dywizje: Chemig, Energie i Logistyke
(wynikajace z gtownych obszaréw dziatalnosci
grupy) oraz Pion Pozostate. PCC Rokita SA jest 1

najwieksza i najwazniejsza spétka produkcyjng w
dywizji Chemii. Chemia

l
E=3

ty
Grupa PCC na Swiecie

Wybrane dane charakteryzujace dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PCC Rokita SA za IH 2016 i okres poréwnawczy 2015

‘ [w tys. zi] 30.06.2015 30.06.2016
Przychody ze sprzedazy 500 954 549 037
Wynik brutto ze sprzedazy 91974 149 982
Marza brutto na sprzedazy 18,4% 27,3%
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 28 793 77 112
EBITDA 52 880 106 235
Zysk netto 19 182 65 330
Stopa zwrotu z aktywow w % 1,5 5,2
Stopa zwrotu z kapitatu w % 3,2 11,3
Liczba zatrudnionych w osobach* 1489 1590
[w tys. zt] 31.12.2015 30.06. 2016
Aktywa ogdtem 1268 795 1258 453
Kapitat wiasny 601 858 578 149

* zatrudnienie we wszystkich Spétkach Grupy Kapitatowej - konsolidowanych i wytgczonych z konsolidacji



http://www.pcc.eu/ttw/pcc.nsf/id/PL_Home

Sktad Grupy Kapitatowej PCC Rokita

Na dzier 30 czerwca 2016 roku Grupa Kapitatowa PCC Rokita obejmowata nastepujgce spoétki:

PCC SE -
19.853.300 16.708.972/84,16%
1 |PCC Rokita SA Brzeg Dolny 19.853.300 akcji/ pozostali akcjonariusze
1 PLN za akcje 3.144.328/ 15,84%
391 udziatéow
PCC Apakor 4'819'9.50,’00 96.008 udziatéw/ /0,41%
2 sp.200 Brzeg Dolny|  96.399 udziatéw/ 99,59% ozostali udziatow 99,59%
p.20.0. 50 PLN za 1 udziat ek P . v ’
osoby fizyczne
PCC Autochem 4'398'5.’00,’00 8.797 udziatéw /
3 Sp.20.0 Brzeg Dolny 8.797 udziatéw/ 100% 100%
e 500 PLN za 1 udziat
BiznesPark Rokita 1.004.000,00 2.007 udziatow / 1 udziat
4 Sp.zo.0.w likwidacjiBrzeg Dolny| 2.008 udziatéw/500 : 99,95% /0,05% 99,95%
* PLN za 1 udziat st CWB ,,Partner” Sp. o. o.
ChemiPark 5.292.000,00 5.291 udziatéw 1 udziat
5 Technologiczny Brzeg Dolny 5.292 udziaty/ : 99.98% /0,02% 99,98%
Sp.zo.0. * 1.000 PLN za 1 udziat (e CWB ,Partner” Sp. o. o.
50.000,00 s
6 ge“z’ Se:‘ir B Dolny 1.000 udziatéw/ 1'0001‘::)’,;3“""/ 100%
p.20.0. 50 PLN za 1 udziat °
. . 1 udziat
7 g?z:::? I\Dlzsrfrlmzrrima Brzeg Doln 40 udzi;g\)/\'/(;goslgg 39 udziatéw / /2,5%
" 8 v - 97,5% BiznesPark Rokita Sp. o. 97,5%
Sp. zo.0. PLN za 1 udziat o
Ekologistyka 5291222332’2/3 59.133 udzialy/ 1 udziat
8 Brzeg Dolny ’ ) 99,998% /0,002%
Sp.zo.o. 500 PLN za 1 udziat CWB , Partner” Sp. o. o. 99,998%
100.000,00
a % ) "
g Chemi-PlanSA = o ¢ Dolny|1.000 akeji/100 PLN za 1.000 akeji/ 100%
K 100%
1 akcje
LabAnalityka 650'3?00,'00 928 udziatéw / 1 udziat
10 Sp.z0.0. * Brzeg Dolny 929 udziatéw/ 99 89% /0,11%
p.zo.0. 700 PLN za 1 udziat (O CWB ,,Partner” Sp. 0. o. 99,89%
g:ﬁgoﬁmgowo- 1.330.4200 4 cr6 udziaty / 1 udziat
1 LabMaticy,, Brzeg Dolny 1.547 udziatow/ ™ 90,94 % v /0,06 6% 99 94 %
" 860 PLN za 1 udziat R CWB ,Partner” Sp. 0. 0. it
Sp. z0.0.
50.000,00
* ’ .1z
12 PEEAEE EE, 26, Brzeg Dolny 1.000 udziatéw/ 1'0001:?:'0“1/
50 PLN za 1 udziat ’ 100%
T 000 i | e
13 [neymenine Brzeg Dolny 1.000 udziatéw/ e
, Technochem . 85,8% pozostali udziatowcy 85,8%
50 PLN za 1 udziat )
Sp.zo.0. * osoby fizyczne
T Moy 100.000,00
14 $rodowiska , Gekon” Brzeg Dolny|1.000 akcji/100 Pl;tcz'a 1000 akcji/100% 100%
SA w likwidacji * 18
50.000,00
15 :‘fcngzdex Warszawa |  1.000 udziatéw/50, 1.000 udziatéw/100% 100%

PLN za 1 udziat
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PCC Prodex Bel Ltd.

39.216,00 USD

51 % PCC Prodex Sp. z
0.0.

i o .
ge w likwidacji* Mifisk 100 udziatéw /4.9A’ pozostali
udziatowcy osoby
fizyczne
Chemia-Serwis 5-000,00
17 0.2 0.0 Brzeg Dolny| 100 udziatéw/50 PLN| 100 udziatéw/100% 100%
p.z0.0. za udziat
S . "
Chemia-Profex 5-000,00 % Chem:osefW'S -
18 Sp. 20.0.* Brzeg Dolny| 100 udziatéw/50 PI..N 1% ChemiPark Park
za udziat R
Technologiczny Sp. z 0.0.,
5.050.000,00
19. PCCPU Sp. z 0.0. Brzeg Dolny|101.0000 udziatéw/50| 101.000 udziatéw/100%
PLN za udziat 100%
25.000,00 Euro o
20. PCCProdex GmbH Essen 1 udziat / 25.000 Euro 100% PCCOP;odex Sp-2
za udziat o
PCC Packagin 2.750.000,00
21. Sk Brzeg Dolny| 2.750udziatéw/1.000| 2.750 udziatéw/100% 100%
Sp. zo.0. )
PLN za udziat
10.000.000 499.999 42;9:1%;: Pfi:::lyezls 49,99%
22. IRPC-PCC Co.Ltd.*  Bangkok 1.000.000 udziatéw/ e pany ’
R udziatéw/49,99% 0,02% pozostate
10 THB za udziat .
podmioty
PCC Therm 1.200.000,00
23. * Brzeg Dolny| 24.000 udziatéw/50| 24.000 udziatéw/100% mmmmmmmmee—————— 100%
Sp. zo.0. X
PLN za udziat
distripark.com 50.000,00
24. P . Brzeg Dolny 1.000 udziatéw/50| 1.000 udziatéw/100% |  ------------meeemmen- 100%
Sp. zo.0. .
PLN za 1 udziat
LocoChem 50.000,00 Tech:ﬂii:i:;:;l::rt 0.0
25. Sp. 2 0.0.* Brzeg Dolny 1.000 udznafow/_SO 10% CWB , Partner” Sp. z
PLN za udziat
0.0.
5.000,00 .
26. Dione Sp.zo.0.* Brzeg Dolny| 100 udziatéw/50 PLN 100% FhemlPark
. Technologiczny Sp. z 0.0.
za udziat
5.000,00 sy
27. [Elpis Sp.z0.0. * Brzeg Dolny| 100 udziatéw/50 PLN 50 udziatéw/50% 50 udziatéw/50% PCC
B Exol SA
za udziat 50%
5.000,00 y .
28. Fate Sp.zo.0. * Brzeg Dolny| 100 udziatéw/50 PLN 100% FhemlPark
R Technologiczny Sp. z 0.0.)
za udziat
5.000,00 y .
29. Gaia Sp.zo.o0. * Brzeg Dolny| 100 udziatéw/50 PLN 100% FhemlPark
R Technologiczny Sp. z 0.0.
za udziat
5.000,00 y .
30. Hebe Sp.zo.0. * Brzeg Dolny| 100 udziatéw/50 PLN 100% FhemlPark
R Technologiczny Sp. z 0.0.
za udziat
Pack4Chem 150.000,00 Tecghgn’:z::if::ym;: a:'; o
31. Sp. 20.0.* Brzeg Dolny 3.000 udziatéw/ 50 0,03% Chemia-Serwis

PLN za udziat

Sp. zo.0.

* jednostki wytgczone z konsolidacji
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Dnia 08.01.2016 r. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym zmiana nazwy spétki z PCC Rokita

Zmiany w Grupie Kapitatowej PCC Rokita

Polyurethanes Sp. z 0.0. na PCC ABC Sp. z o.0.

Dnia 08.01.2016 r. spotka Elpis Sp. z o.0. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego, Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000596011.

Dnia 11.01.2016 r. spoétka Fate Sp. z o0.0. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego, Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000596031.

Dnia 19.01.2016 r. spo6tka Gaia Sp. z o0.0. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego, Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000596029.

Dnia 18.02.2016 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw PCC Therm Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki o kwote 450.000 PLN czyli do kwoty 1.200.000 PLN. Podwyzszenie
kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Dnia 24.03.2016 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow PCC Autochem Sp. z o.0. podjeto uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 3.898.500 PLN o kwote 500.000. PLN, to jest do
kwoty 4.398.500 PLN poprzez utworzenie 1.000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500 PLN za jeden
udziat. Catosé udziatéw objat dotychczasowy jedyny udziatowiec, to jest PCC Rokita SA. Podwyzszenia zostato
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Dnia 24.03.2016 r. spotka Hebe Sp. z 0.0 zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego, Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS pod nr 0000609682.

Dnia 30.03.2016 r. spdtka Pack4Chem Sp. z 0.0 zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego, Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS pod nr 0000610159.

Dnia 15.04.2016 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw PCC Packaging Sp. z o.0. podjeto uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 1.050.000 PLN o kwote 1.700.000 PLN, to jest do kwoty
2.750.000 PLN poprzez utworzenie 1.700 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 PLN za jeden udziat.
Catos¢ udziatéw objat dotychczasowy jedyny udziatowiec, to jest PCC Rokita SA. Podwyzszenie zostato
zarejestrowane w KRS (rejestracja w KRS dnia 11.05.2016 r.).

Dnia 21.04.2016 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow PCC PU Sp. z o.o0. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 5.050.000 PLN o kwote 4.950.000 PLN, to jest do kwoty
10.000.000 PLN poprzez utworzenie 99.000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 PLN za jeden udziat.
Catos¢ udziatow objat dotychczasowy jedyny udziatowiec, to jest PCC Rokita SA. Podwyiszenie nie zostato
jeszcze zarejestrowane w KRS.

Dnia 24.06.2016 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow PCC PU Sp. z o.o0. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 10.000.000 PLN o kwote 10.000.000 PLN, to jest do kwoty
20.000.000 PLN poprzez utworzenie 200.000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 PLN za jeden udziat.
Catos$¢ udziatow objat dotychczasowy jedyny udziatowiec, to jest PCC Rokita SA. Podwyiszenie nie zostato
jeszcze zarejestrowane w KRS.

Dnia 13.07.2016 r. ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0. dokonat sprzedazy 50 udziatow w spoétce Elpis Sp. z o.0.
na rzecz PCC Rokita SA.
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Dnia 13.07.2016 r. ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0. dokonat sprzedazy 50 udziatéw w spétce Elpis Sp. z o.0.
na rzecz PCC EXOL S.A.

Dnia 16.08.2016 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw distripark Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 50.000 PLN o kwote 2.400.000 PLN, to jest do kwoty 2.450.000
PLN poprzez utworzenie 48.000 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 50 PLN za jeden udziat. Udziaty po
pofowie objat dotychczasowy jedyny udziatowiec, to jest PCC Rokita SA oraz PCC SE z siedzibg w Duisburgu.
Podwyzszenie nie zostato jeszcze zarejestrowane w KRS.

Struktura Grupy Kapitatowej PCC Rokita stwarza warunki zarowno do integracji pionowej poszczegdlnych
etapow produkcji (poprzez lepszy dostep do surowcow), jak i poziome] (dostep do know-how, poszerzenie
potencjatu produkcyjnego i nowe rynki zbytu). Dzieki temu zwieksza sie niezaleznos$¢ organizacji od koniunktury
i wahan cen na poszczegdlnych rynkach.

Zarzad PCC Rokita ocenia, ze wszystkie transakcje, jakie s3 zawierane pomiedzy podmiotami powigzanymi, byty
i s3 zawierane wytacznie na warunkach rynkowych.

PCC Rokita SA i rynki, na ktorych dziata

Podstawowe produkty
Oferte produktowa Emitenta mozna podzieli¢ na kilka grup asortymentowych:

Poliole — poliole polieterowe (polieterole) produkowane sg pod nazwa handlowg ROKOPOLE i stosowane sg do
wytwarzania poliuretanow, ktore stanowig obecnie jedng z najszybciej rozwijajacych sie dziedzin technologii
polimeréw z uwagi na swoje unikatowe witasciwosci oraz fatwos¢ irdinorodnos¢ metod przetwdrczych.
Poliuretany znajdujg szerokie zastosowanie we wszystkich dziedzinach techniki i gospodarki.

Produkty Spétki w tym segmencie mozna podzieli¢ na:
poliole do produkcji elastycznej pianki blokowej (zastosowanie w przemysle meblarskim, materacach,
opakowaniach ochronnych do przewozu materiatébw delikatnych, artykutach gospodarstwa
domowego, wypetniaczach poduszek i kotder, izolacjach akustycznych),
poliole do produkcji elastycznej pianki formowalnej (zastosowanie w przemysle samochodowym w
siedzeniach, deskach rozdzielczych i podsufitkach, przemysle meblarskim, w matach podtogowych, do
produkcji blokowych pianek wysokoodbojnych oraz powtok podtogowych),
poliole do produkcji sztywnej pianki poliuretanowej (wykorzystywane w przemysle chtodniczym w
lodéwkach, chtodniach przemystowych, samochodach chtodniczych, ptytach warstwowych
stosowanych w budownictwie, natryskach, powtokach wylewanych, jednokomponentowych piankach
uszczelniajacych),
poliole do aplikacji typu CASE (obecne sg w przemysle wydobywczym, budownictwie, przemysle
samochodowym, lotniczym, meblarskim, odziezowym, drukarskim, spozywczym, medycznym,
stosowane sg takze przy produkcji artykutéw biurowych, sportowych i w elektronice),
poliole do aplikacji nie poliuretanowych (produkowane pod nazwg handlowg Rokolub), ktéra to
aplikacja obejmuje srodki smarne do specjalistycznych kompresordw, cieczy do obrébki metali, cieczy
hydraulicznych oraz olejéw przektadniowych.

Alkalia, chlor, produkty chloropochodne - dzieki instalacji do elektrolizy soli i instalacji wykorzystujgcej
technologie bezposredniego chlorowania katalitycznego benzenu Spétka od wielu lat sprzedaje na rynku alkalia,
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tj. fug sodowy i sode kaustyczng, a takze chlor ciekty, kwas solny oraz chlorobenzeny. Produkty te stosowane sg
u wiodacych producentéw gtéwnie w branzach tworzyw sztucznych, chemicznej, papierniczej, spozywcze;j.

Zastosowanie produktéw Spofki jest nastepujace:
chlor ciekly (zastosowanie w przemysle chemicznym do chlorowania i syntezy, w procesach
uzdatniania wody, w przemysle celulozowo-papierniczym jako $rodek bielgcy),
tug sodowy (stosowany szeroko w przemysle chemicznym, papierniczym, wtékienniczym, chemii
gospodarczej),
soda kaustyczna (surowiec wykorzystywany w wielu gateziach przemystu, srodek do odttuszczania w
przemysle metalowym, do mycia butelek i aparatury w przemysle spozywczym),
chlorobenzeny (surowiec do syntez chemicznych, srodkéw ochrony roslin, rozpuszczalnik),
kwas solny (surowiec wykorzystywany w wielu gateziach przemystu, m. in, w przemysle
witdkienniczym, tworzyw sztucznych, farmaceutycznym, w cukrownictwie).

Produkty fosforopochodne: sposréd wielu grup zwigzkéw fosforowych, Spodtka skupia sie na produkcji
wyrobdw fosforowych, ktore z powodzeniem wykorzystywane sg w dziedzinach takich jak budownictwo,
meblarstwo, transport, gérnictwo, przemyst kablowy oraz farmaceutyka. Produkty Spétki w tym zakresie to:
tréjchlorek i tlenochlorek fosforu (PCI3 i POCI3), stosowane jako surowce bazowe w wielu syntezach
farmaceutycznych i chemicznych, sg popularnymi pétproduktami wyjsciowymi do produkcji srodkéw
ochrony roslin oraz uniepalniaczy, plastyfikatoréw i stabilizatoréw do tworzyw sztucznych, tréjchlorek
fosforu znajduje tez zastosowanie jako srodek do chlorowania kwaséw ttuszczowych,
uniepalniacze, stosowane przede wszystkim w budownictwie, przemysle meblarskim i samochodowym
do uniepalniania tworzyw poliuretanowych, a takze zywic i tworzyw termoplastycznych,
plastyfikatory i stabilizatory, stosowane jako zmiekczacze i dodatki stabilizujgce do poliolefin, PVC
i SBR, gtdwnie w przemysle samochodowym, gérniczym, kablowym i budownictwie,
lubrykanty oraz trudnopalne ptyny hydrauliczne,
srodki kompleksujgce, stosowane przy uzdatnianiu wody grzejnej i chtodzacej, inhibitory kamienia i
korozji, stosowane w przemystowych srodkach myjacych oraz jako stabilizatory nadtlenkdw.

Produkty naftalenopochodne: w tej branzy Spdtka skupia sie przede wszystkim na sprzedazy srodkow
bazowych dla producentéw domieszek do betonu, zapraw cementowych oraz producentéow ptyt kartonowo-
gipsowych. Produkty Spétki w tym segmencie mozna podzieli¢ na:
superplastyfikatory, wykorzystywane w branzy budowlanej jako s$rodki bazowe do produkcji
domieszek do betonu, zapraw cementowych oraz produkcji ptyt kartonowo-gipsowych,

dyspergatory, wykorzystywane w przemysle tworzyw sztucznych i widkienniczym w procesach
barwienia oraz produkcji kauczukéw syntetycznych (np. SBR).

Pozostate istotne spotki

PCCPU Sp. zo.0.

Spoétka zostata zatozona w styczniu 2014 roku, jej siedzibg jest Brzeg Dolny. Celem powotania spotki byto
przeprowadzenie inwestycji w instalacje polioli poliestrowych oraz systeméw poliuretanowych w Brzegu
Dolnym oraz nastepnie produkcja tych wyrobow. Obecnie trwa proces inwestycyjny, przy czym na poczatku Il
kwartatu 2016 r. zakoriczono inwestycje budowy instalacji do produkcji prepolimerdw.
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Spodtka zostata zatozona w 1996 roku, jej siedzibg jest Warszawa. W pazdzierniku 2012 roku zawarta zostata

PCC Prodex Sp. z 0.0.

umowa sprzedazy udziatéw PCC Prodex Sp. z 0.0., w wyniku ktérej PCC Rokita SA nabyta od PCC SE 100%
udziatéw.

Przedmiotem dziatalnosci PCC Prodex Sp. z o.0. jest produkcja jedno- i dwukomponentowych systemow
poliuretanowych o nazwie EKOPRODUR i EKOPROMER, przeznaczonych do otrzymywania sztywnych i
potsztywnych pianek oraz klejow. Jednoczesnie na zyczenie klienta spotka opracowuje réwniez systemy
poliuretanowe o specjalnych wtasciwosciach i przeznaczeniu, oferujgc wszechstronng pomoc we wdrozeniach i
stosowaniu swoich produktow.

PCC Prodex GmbH

Spodtka zostata zatozona w styczniu 2014 roku, jej siedzibg jest Essen. Spotka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie
produkgcji i sprzedazy systemow poliuretanowych. W ramach rozwoju dziatalnosci zamiarem spétki jest wejscie
na nowe rynki poprzez ekspansje na Europe Zachodnig i kraje Beneluxu.

IRPC-PCC Co. Ltd

Spoétka zatozona w 2015 roku, jej siedzibg jest Bangkok (Tajlandia). Celem powotania spoétki jest rozwdj
sprzedazy polioli i systemow poliuretanowych na terenie Azji Potudniowo-Wschodniej, Chin i Indii.

PCC Apakor Sp. z 0.0.

PCC Apakor zostata wyodrebniona ze struktur Zaktadéw Chemicznych ,Rokita” SA - poprzednika PCC Rokita SA
iw 1993 roku zaktad zostat przeksztatcony w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Zakres dziatalnosci spotki PCC Apakor obejmuje wytwarzanie, naprawy i modernizacje aparatury przemystowej,
w tym m.in. zbiornikdw cisnieniowych i bezcisnieniowych, wymiennikéw ciepta, kolumn procesowych,
rurociggéw technologicznych i przesytowych oraz ustugi w zakresie kompleksowego wykonawstwa instalacji
przemystowych, gtdwnie dla przemystu chemicznego, koksowniczego i petrochemicznego.

PCC Autochem Sp. z 0.0.

Firma PCC Autochem powstata w 1995 roku poprzez wydzielenie dawnego Zaktadu Transportu
Samochodowego bedgcego czescig Zaktadéw Chemicznych "Rokita" SA - poprzednika PCC Rokita SA.

Przedmiotem  dziatalnosci PCC  Autochem jest obstuga transportowo-spedycyjna  krajowego
i miedzynarodowego obrotu towarowego ze specjalizacja w wysokotonazowych przewozach materiatéw
niebezpiecznych, a w szczegdlnosci przewozach ptynnej chemii. PCC Autochem prowadzi takze dziatalnos¢
ustugowa w zakresie specjalistycznej myjni dla autocystern, tankkonteneréw i paleto-pojemnikéw.

Zarzad i Rada Nadzorcza

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien publikacji raportu okresowego w sktad Zarzgdu Spoétki wechodzili:

= Wiestaw Klimkowski - Prezes Zarzadu
=  Rafat Zdon - Wiceprezes Zarzadu
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Sposob dziatania Zarzagdu PCC Rokita wraz z jego uprawnieniami reguluje Statut Spétki oraz Regulamin Zarzadu
Spotki.

W dniu 11 stycznia 2016 roku miato miejsce Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére zgodnie z podjetymi
uchwatami postanowito o odwotaniu ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Petera Wenzel. W sktad Rady Nadzorczej
powotany zostat Pan Mariusz Dopierata.

Sktad Rady Nadzorczej PCC Rokita SA na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz dzien publikacji raportu przedstawia
sie nastepujaco:

=  Waldemar Preussner

= Alfred Pelzer

= Mariusz Dopierata

=  Marian Noga

=  Robert Pabich

Sposob dziatania Rady Nadzorczej PCC Rokita wraz z jej uprawnieniami reguluje Statut Spotki oraz Regulamin
Rady Nadzorczej Spotki.

Kapitat zaktadowy, akcje bedgce w posiadaniu cztonkéw wtadz

Kapitat zaktadowy PCC Rokita SA dzieli sie na 19 853 300 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Akcje serii Al,
A2, A3, A4, i A5 sg akcjami imiennymi nalezacymi do PCC SE. S3 to akcje uprzywilejowane co do gtosu, w ten
sposob, ze na kazdg z nich przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Akcje serii B i C sg akcjami zwyktymi
na okaziciela i s3 notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Nie istniejg jednoczesnie zadne
ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu dla zadnej z wyemitowanych serii akcji Spotki.

Akcjonariuszem wiekszosciowym PCC Rokita jest PCC SE. 30 czerwca 2016 roku posiadat 16 708 972 akcje Spotki
PCC Rokita SA, stanowiace 84,16% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz dajace 26 635 603 gtosy na
Walnym Zgromadzeniu Spoétki, co stanowi 89,44% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

PCC SE z siedzibg w Duisburgu dziata na miedzynarodowych rynkach surowcéw chemicznych, transportu,
energii, wegla, koksu, paliw, tworzyw sztucznych i metalurgii. Grupa PCC jest miedzynarodowg grupg
kapitatowg, sktadajaca sie z kilkudziesieciu spétek zlokalizowanych w kilkunastu krajach swiata, gtéwnie w
Europie.

Witascicielem wszystkich akcji PCC SE jest Waldemar Preussner i tym samym faktycznie sprawuje kontrole nad
Grupa Kapitatowg PCC Rokita SA.

Struktura akcjonariatu PCC Rokita
stan na 30.06.2016 roku

mPCC SE

B Pozostali
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udziat w

Struktura akcjonariatu PCC Rokita na 30 czerwca 2016 roku

liczba gtosow e AT

Akcjonariusz seria ‘ liczba akcji

kapitale glosach
PCC SE Al 1985 330 10,00% 3970 660 13,33%
PCC SE A2 1985 330 10,00% 3970 660 13,33%
PCC SE A3 1985 330 10,00% 3970 660 13,33%
PCC SE A4 1985 330 10,00% 3970 660 13,33%
PCC SE A5 1985331 10,00% 3970 662 13,33%
PCC SE B 6 782 321 34,16% 6782 321 22,77%
PCC SE razem Al-A5, B 16 708 972 84,16% 26 635 623 89,44%
Pozostali B 1 556 064 7,84% 1 556 064 5,23%
Pozostali c 1588 264 8,00% 1588 264 5,33%
Razem 19 853 300 100% 29 779 951 100%

Akcjonariuszom mniejszosciowym przystugujg okresSlone w obowigzujgcych przepisach prawa stuzace
zapobieganiu naduzywaniu kontroli takie jak: uprawnienie do wyboru cztonkdw Rady Nadzorczej w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami (uprawnienie przystugujgce akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/5
kapitatu zaktadowego), uprawnienie zgdania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia (uprawnienie
przystuguje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego);
prawo sprawdzenia listy obecnosci przez wybrang w tym celu komisje (na wniosek akcjonariuszy
reprezentujgcych 1/20 kapitatu zaktadowego), prawo zgtaszania przed terminem walnego zgromadzenia
projektéw uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia, lub spraw,
ktére majg by¢ wprowadzone do porzadku obrad walnego zgromadzenia (uprawnienie akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego) oraz przystugujgce kazdemu akcjonariuszowi prawo
zgtaszania projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad podczas obrad walnego
zgromadzenia.

Ochronie intereséw akcjonariuszy mniejszosciowych stuzy rowniez okreslona w przepisach kwalifikowana
wiekszo$¢ gtoséw do podjecia okreslonych decyzji przez walne zgromadzenie lub okreslone kworum niezbedne
dla podjecia decyzji (np. pozbawienie prawa poboru, emisja obligacji zamiennych i z prawem pierwszenstwa,
zmiana statutu, umorzenie akgcji, zbycie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci, rozwigzanie Spétki).

Akcje bedace w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych PCC Rokita SA

12.05.2016 22.08.2016

Osoba Liczba akeji Udziat w kapitale Liczba akeji Udziat w kapitale
zaktadowym zaktadowym
Zarzad
Wiestaw Klimkowski 99.902 0,50% 99.902 0,50%
Rafat Zdon 66.635 0,34% 66.635 0,34%
Rada Nadzorcza

Waldemar Preussner za 16.708.972 84,16% 16.708.972 84,16%
posrednictwem PCC SE
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Umowy znaczgce

Umowa na dostawe

W dniu 29 stycznia 2016 r. zostata podpisana umowa pomiedzy Spétkg a Ruhr-Petrol GmbH z siedzibg w
Hamburgu, Niemcy na dostawe propylenu.

Umowa zostata zawarta na 2016 rok z mozliwoscig rozwigzania Umowy przez Spétke bez zachowania okresu
wypowiedzenia, w wypadku niedotrzymania przez Ruhr-Petrol istotnych postanowien Umowy.

Szacunkowa warto$s¢ Umowy wynosi 13 min EUR, tj. ok. 58 mIn PLN. Umowa nie spetnia kryterium istotnosci w

rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie informacji biezgcych i okresowych, jednak Umowa
jest istotna ze wzgledu na przedmiot umowy.

Inne istotne zdarzenia

Kontynuacja inwestycji - poliole

W zwigzku z przyjetg strategiq Grupy, zaktadajacg rozwdj sprzedazy polioli i systemdw poliuretanowych, Grupa
w | pétroczu 2016 roku kontynuowata inwestycje w zakresie instalacji polioli poliestrowych i wielkotonazowych
systemdw poliuretanowych, nowych linii produkcyjnych polioli polieterowych oraz prepolimerdow.

Budowa instalacji do produkcji polioli poliestrowych oraz wielkotonazowych systeméw poliuretanowych ma na
celu poszerzenie portfela Grupy o poliole dla branzy budowlanej w obszarze izolacji oraz wprowadzenie do
oferty systemow poliuretanowych, ktére majg zastosowanie w branzy budowlanej oraz chtodnictwie.

Inwestycja w zakresie instalacji do produkcji prepolimeréw pozwoli na produkcje wyrobdow, stosowanych w
przemysle budowlanym czy meblarskim. Rozruch technologiczny instalacji zostat przeprowadzony pomyslnie i
obecnie instalacja gotowa jest do regularnej produkcji wyrobow.

Budowa nowych linii produkcyjnych polioli polieterowych spowoduje zwiekszenie obecnych mocy
produkcyjnych, w tym takze pozwoli na produkcje polioli cukrowych.

Rozwazana inwestycja w Tajlandii

W dniu 25 marca 2016 r. Spotka poinformowata o rozwazanej mozliwosci rozpoczecia w Tajlandii produkcji w
branzy poliuretanowej. Spétka analizuje sytuacje oraz potencjat istniejgcej spoétki z grupy IRPC — to jest IRPC
Polyol Company Ltd. w Bangkoku jako producenta polioli i systemdéw poliuretanowych pod katem mozliwosci
inwestycji w IRPC Polyol Company Ltd. w Bangkoku poprzez zakup czesci udziatéw w tej spétce i utworzenie
spotki joint venture wspdlnie z IRPC Public Co. Ltd. w Bangkoku. Zarzad poddat analizie dalsze mozliwosci
wspotpracy z IRPC Public Co. Ltd. w Bangkoku, poza aktywnosciami juz podejmowanymi przez wspdlng spotke
joint venture IRPC Public Co. Ltd. i PCC Rokita SA, dziatajgcag pod firmg IRPC-PCC Co. Ltd w Bangkoku.

Dla uzyskania obrazu sytuacji IRPC Polyol Company Ltd. konieczne jest petne zbadanie warunkéw prowadzenia
dziatalnosci produkcyjnej przez te spotke, w tym wigzacych jg istotnych umoéw. Zarzad postanowit zatem
przeprowadzi¢ prace nad oceng zasadnosci inwestycji, w tym ustali¢ status kluczowych umoéw IRPC Polyol
Company Ltd., szczegdétowych warunkdéw prowadzenia przez te spote dotychczasowej dziatalnosci oraz dokonadé
kompleksowej analizy finansowe;j tej spotki.
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Ponadto Zarzad ustanowit petnomocnika uprawnionego do prowadzenia w imieniu Spétki PCC Rokita S.A.
dziatan zwigzanych ze szczegbtowa analizg sytuacji prawnej i biznesowej IRPC Polyol Company Ltd, w tym w
szczegdlnosci do prowadzenia w imieniu Spétki negocjacji z IRPC Public Co. Ltd. w Bangkoku w zakresie nabycia
od niej czedci udziatéw w spétce IRPC Polyol Company Ltd. w Bangkoku oraz podjecia innych czynnosci
dotyczacych transakcji na jej etapie przygotowawczym (w szczegdlnosci wymaganych formalnych wnioskow czy
tez zawiadomienn). Mimo zakoriczenia jednego z etapdéw negocjacji i ustalenia kluczowych dla negocjacji
procedur formalno-prawnych, w tym wersji roboczych umow, wcigz nie zostata uzgodniona kwestia strony
finansowej transakcji oraz wybrane strategiczne kwestie biznesowe, zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci w
Tajlandii, co jest kluczowe dla podjecia decyzji w sprawie utworzenia kolejnej spétki joint venture w Tajlandii z
udziatem PCC Rokita S.A.

Uchwata o wyptacie dywidendy

W dniu 20 kwietnia 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto
Spotki za 2015 rok i wyptaty dywidendy, w ktdrej postanawia, ze kwota 88 942 784 zt zostaje przeznaczona na
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spodtki i zostanie wyptacona akcjonariuszom proporcjonalnie do
posiadanych akgji, to jest w wysokosci 4,48 zt na jedng akcje.

Datg ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy (dziern dywidendy) byt dziern 28 kwietnia 2016
roku. Dywidenda zostata wyptacona akcjonariuszom w dniu 13 maja 2016 roku.

Wypftatg dywidendy objete byty wszystkie akcje Spotki w liczbie 19 853 300.
Emisje obligacji

PCC Rokita wyemitowata w ramach juz IV Programu Emisji Obligacji trzy kolejne serie obligacji (DA, DB i DC) o
tacznej wartosci 70 min zt. Wszystkie serie obligacji charakteryzuje stata, 5-procentowa stopa w skali roku.
Odsetki wyptacane sg kwartalnie.

Spdtka wykupita dotad obligacje na tgczng kwote 85 min zt.
Wybor biegtego rewidenta

W dniu 22 czerwca 2016 r. Rada Nadzorcza dokonata wybory firmy BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na
audytora w zakresie badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok, do
badania jednostkowego sprawozdania za | pétrocze 2016 roku i przeglagdu skonsolidowanego sprawozdania za |
potrocze 2016.

Uzyskanie praw majatkowych ze swiadectw efektywnosci energetycznej

Spoétka wystgpita do Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (dalej: URE) o wydanie $wiadectw efektywnosci
energetycznej w ilosci 43 496,000 toe i w wyniku przeprowadzonego przetargu na wybdr przedsiewziec
stuzacych poprawie efektywnosci energetycznej, w lipcu 2016 r. Spdtka uzyskata te Swiadectwa we
whioskowane;j ilosci.

Z chwilg zapisania tych swiadectw w rejestrze swiadectw efektywnosci energetycznej, prowadzonym przez
podmiot organizujgcy obrdot prawami majgtkowymi, wynikajgcymi ze swiadectw efektywnosci energetycznej,
powstajg i przystugujg Spodtce prawa majgtkowe wynikajagce z przyznanych S$wiadectw efektywnosci
energetycznej. Wpis w rejestrze nastgpit na podstawie informacji Prezesa URE o $wiadectwie efektywnosci
energetycznej wydanym Spoétce (art. 25 ust. 2 ustawy).
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Wartos¢ praw majgtkowych wynikajacych z tych swiadectw, wyceniana wg kursu na Rynku Praw Majgtkowych
prowadzonym przez Towarowga Gietde Energii S.A. na dzien 7 lipca 2016 r., wyniosta 42.974.048 zt. Wycena
zostata ustalona na podstawie ostatniego notowania na Towarowe] Gietdzie Energii S.A.

Emisja Papierow Wartosciowych w PCC Rokita

IV Program Emisji Obligacji PCC Rokita

W dniu 23 marca 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny bedacy podstawg
IV Programu Emisji Obligacji. IV Program Emisji Obligacji obejmuje nie wigcej niz 2.000.000 Obligacji na
okaziciela o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda i o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 200 min zt.

W ramach IV Programu Emisji Obligacji Spotka do dnia publikacji niniejszego raportu wyemitowata 250 tys.
obligacji serii DA, 200 tys. obligacji serii DB oraz 250 tys. obligacji serii DC, wszystkie obligacje o wartosci
nominalnej 100,00 zt kazda. taczna wartos¢ nominalna obligacji serii DA wyniosta 25 min zt, serii DB 20 min zt a
serii DC 25 miIn zt. Obligacje oprocentowane sg w statej wysokosci 5 proc. w stosunku rocznym. Okresy
odsetkowe wynoszg 3 miesigce. Spotka wykupi Obligacje serii DA w terminie 5 lat od dnia ich przydziatu, serii
DB w terminie 6 lat od dnia ich przydziatu a serii DC w terminie 7 lat od dnia ich przydziatu. Obligacje s3
emitowane jako obligacje niezabezpieczone. Emitent bedzie miat prawo wczedniejszego wykupu obligacji serii
DA, DB i DC, ktdrego to zasady realizacji zostaty opisane w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji serii DA, DB
i DC. Emitent wykorzysta srodki z emisji m. in. na realizacje inwestycji.

W dniu 15 marca 2016 r. zarzad Spotki podjat decyzje o wygaszeniu Prospektu Ill Programu Emisji Obligacji w
zwigzku z oczekujacym na zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru Finansowego Prospektem IV Programu Emisji
Obligacji.

27



WYNIKI FINANSOWE
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IV. Woyniki finansowe

Najistotniejsze czynniki wptywajace na wyniki finansowe Grupy PCC Rokita

Zysk netto Grupy Kapitatowej PCC Rokita na koniec czerwca 2016 roku wynidst 65 min zt. W poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego zysk zwiekszyt sie o 46,1 miIn zt, co stanowito wzrost o 240,6%. Tak
znaczaca roznica wynikata przede wszystkim z postoju szeregu instalacji w pierwszym potroczu 2015 roku
zwigzanego z przetgczeniem systemu produkcji chloru na nowa technologie membranowg. Ponadto na tak
wysoki zysk w pierwszym poétroczu 2016 roku wptyngt znaczacy wzrost marzy brutto na sprzedazy
w stosunku do roku ubiegtego. Wzrost ten w duzej mierze jest konsekwencjg spadku cen wiekszosci surowcéw
wykorzystywanych w procesie produkcji, a dzieki temu zmniejszeniu kosztu wytworzenia gtéwnych produktéw
PCC Rokita. Kluczowy wptyw na lepsze wyniki Grupy miato réwniez zmniejszenie zuzycia energii elektrycznej
niezbednej w procesie produkcyjnym Kompleksu Chloru dzieki przetgczeniu elektrolizy na technologie
membranowa.

Gtéwne pozycje dochoddw i ich wptyw na wynik finansowy Grupy w pierwszym poétroczu 2016 roku:

= Przychody ze sprzedazy wyrobow, ustug oraz towardw i materiatow osiggnety wartos¢ 549,0 min zt i
wzrosty 0 9,6%, w poréwnaniu do przychoddéw za szes¢ miesiecy 2015 roku, co byto wynikiem przede
wszystkim wyzszej produkcji w zwigzku ze zwiekszonymi zdolnosciami produkcyjnymi i brakiem
postojow remontowych oraz wyzszymi cenami czesci gtéwnych produktow.

= Koszt wtasny sprzedazy wynidst 399,1 min zt i byt nizszy niz osiggniety w poréwnywalnym okresie roku
poprzedniego o 9,9 min z, tj. 2,4% w zwigzku z obnizeniem kosztu zuzycia materiatéw i energii dzieki
zmniejszeniu wskaznika zuzycia energii w procesie elektrolizy oraz nizszym cenom surowcéw.

= Koszty sprzedazy wyniosty 39,9 min zt, koszty te wzrosty w pierwszym pétroczu 2016 roku w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 17,6%. Spowodowane to byto przede
wszystkim wyzszymi kosztami transportu w zwigzku z wiekszym wolumenem sprzedazy.

= Koszty ogdlnego zarzadu Grupy osiggnety wartos¢ 35,6 min zt i byly wyzsze niz w szesciu miesigcach
2015 roku o 28,7% gtéwnie w zwigzku ze wzrostem zatrudnienia w Grupie.

= Wynik na pozostate] dziatalnosci operacyjnej wynidst 2,6 min zt, dla poréwnania w tym samym okresie
roku poprzedniego wynosit -1,6 min zt. Jego wzrost wynikat przede wszystkim z wyzszych przychoddéw
z tytutu rozwigzanych odpiséw aktualizujgcych wartosé rzeczowych aktywdw trwatych.

=  Wynik osiggniety na dziatalnosci finansowej za sze$¢ miesiecy 2016 roku wynidst -7,8 min zt. W
poréwnaniu do okresu poprzedniego spadt o 2,1 min zt, co stanowito 36,0% i wynikato ze straty z
tytutu wyceny bilansowe] instrumentéw finansowych (IRS) oraz przewagi kosztow w stosunku do
przychoddw z tytutu odsetek.

=  Podatek dochodowy za pierwsze pétrocze 2016 roku wynidst 4,0 min zt i byt wyiszy o 0,1 min zi, tj.

0 2,7% niz w porownywalnym okresie 2015 roku.
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Zrédta zysku netto za pierwsze pétrocze 2016 roku
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Rachunek wynikéw Grupy PCC Rokita w ujeciu analitycznym

Przychody ze sprzedazy

W pierwszym potroczu 2016 roku Grupa PCC Rokita uzyskata 549,0 min zt z tytutu sprzedazy produktow,
towarodw i ustug, co stanowito wzrost przychoddw o 9,6% w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2015 r.

Jednoczesnie rentowno$¢ brutto na sprzedazy w Grupie wzrosta z 18,4 % w szesciu miesigcach 2015 do 27,3 %
w tym samym okresie 2016 roku.

Przychody i
Wzrost marzy na sprzedazy jest przede wszystkim konsekwencja rentownos¢ brutto
spadku cen wiekszosci surowcéw wykorzystywanych w procesie ..., Nna sprzedazy %
produkcji, a dzieki temu zmniejszenia kosztu wytworzenia gtéwnych
X . 600 27,3 30
produktow PCC Rokita. o
25
W okresie szesciu miesiecy 2016 roku zauwazalny byt wzrost marzy 18.4
, - .. . . 400 ’ 20
produktéw Kompleksu Chlorowego, wynikajacy ze zmniejszenia zuzycia *
energii elektrycznej niezbednej w procesie produkcyjnym tej wytwoérni 549 15
dzieki przetaczeniu elektrolizy na technologie membranowa. Pozytywny 200 501 10
efekt uzyskano rowniez w zwigzku ze spadkiem cen energii oraz
wzrostem cen alkaliéw i chloru. 5
0 0
Najwiekszy udziat w osiggnietych przychodach miata PCC Rokita, spdtka 1H 2015 1H 2016
dominujaca Grupy, w ktorej sprzedaz, bez wytgczen konsolidacyjnych,
wyniosta 510,3 min zt. Biorgc pod uwage przychody w odniesieniu do Przychody
grup produktéw, najwyzszg wartosé przychoddw uzyskaty poliole 268,4 ——— Rentownost brutto sprzedazy

min zt, alkalia, chlor i chloropochodne 172,1 min zt i produkty
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Przychody ze sprzedazy wg produktow

w % Poliole

fosforopochodne 29,7 min zi, co stanowito 85,6% 12.8%

przychodow Grupy. m Alkalia, chlor i
chloropochodne

Przychody ze sprzedazy w pozostatych grupach 48,9% .

produktow, przychody ze sprzedazy towardw i r':gfsé;cl)tra?l-olpocho d

materiatébw oraz ustug stanowity  14,4% ne

przychodéw ogdtem za szeéé miesiecy 2016 roku. spgé%zt:;a

Koszty dziatalnosci w Grupie PCC Rokita

taczne koszty dziatalnosci Grupy (koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy, koszty ogdlnego zarzadu) w ciggu
szesciu miesiecy 2016 roku wyniosty 474,5 min zt i byly wyisze o 4,0 min zf, tj. 0,8% od kosztéw
w porownywalnym okresie roku poprzedniego.

Koszt wiasny sprzedazy wynidst 399,1 min zt, z czego 369,0 min zt (bez wytagczen konsolidacyjnych) przypadato
na Jednostke Dominujgcy. Koszt wtasny w Grupie Rokita byt nizszy 0 9,9 min zt wzgledem analogicznego okresu
w roku poprzednim, co stanowito zmiane o 2,4%. Spadek ten wynikat przede wszystkim z obnizenia kosztu
zuzycia materiatéw i energii, co z kolei spowodowane byto nizszymi niz w szesciu miesigcach 2015 roku cenami
surowcow oraz obnizeniem zuzycia energii w procesie produkcyjnym na wydziale elektrolizy.

Za pierwsze 6 miesiecy 2016 r. koszty sprzedazy wyniosty 39,9 min zt i wzrosty
0 17,6% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2015 roku. Z ogdlnej sumy kosztow sprzedazy na PCC Rokita
(bez wytgczen konsolidacyjnych) przypadato 37,5 min zt.

Grupa Rokita odnotowata koszty ogdlnego zarzgdu w wysokosci 35,6 min zt, co stanowito wzrost o 28,7%
w odniesieniu do okresu poréwnawczego 2015 r., przy czym, koszty ogdlnego zarzagdu PCC Rokita wyniosty 29,0
min zt. Koszty te w Spoétce Dominujacej wzrosty w pierwszym pétroczu 2016 roku o 30,9% w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost ten na poziomie Grupy spowodowany byt m.in. wzrostem
zatrudnienia w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Struktura gtéwnych grup kosztéw rodzajowych:
Podstawowe rodzaje

= Koszty rodzajowe w Grupie Rokita w pierwszym pétroczu 2016 roku kosztéw [min zf]

wyniosty 464,5 min zt.
23.4 Pozostate

= Gtéwng grupe kosztéw stanowity koszty zuzytych materiatéw i energii. gii 2911
W strukturze kosztéw rodzajowych stanowity one 57% wszystkich 54.4 57,7
kosztéw. Koszty poniesione w tym obszarze w ciggu szesciu miesiecy Amortyzacja
2016 roku wyniosty 266,0 mln zt i spadty o 8,2% w poréwnaniu do 63,3 88,2
analogicznego okresu roku poprzedniego przy jednoczesnym wzroscie
przychoddw ze sprzedazy i wolumenu sprzedazy. Znaczace obnizenie Swiadczenia
kosztéw zuzytych materiatéw i energii wynikato przede wszystkim z pracownicze
nizszych cen podstawowych surowcow wykorzystywanych przez Grupe
oraz z obnizenia zuzycia energii elektrycznej w procesie produkcyjnym pess 266,0 ™ ysiugiobce
na wydziale elektrolizy.

= Koszty ustug obcych wzrosty o 39,3% w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2015 roku i wyniosty 88,2 min zt, co w strukturze kosztéw " Materiaty i

stanowito 19%, a wynikato przede wszystkim ze wzrostu kosztow ustug 1H2015 1H2016 9%
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transportowych oraz pozostatych takich jak ustugi laboratoryjne czy informatyczne.

=  Koszty pracownicze, w tym: wynagrodzenia, $wiadczenia rzeczowe i odpis na Fundusz Swiadczen
Socjalnych w Grupie Rokita stanowity 12% w strukturze kosztow i wyniosty 57,7 min zt. W pordéwnaniu
do analogicznego okresu roku 2015 wzrosty o 6,1%, co spowodowane byto wzrostem zatrudnienia
w Grupie Rokita, a w zwigzku z tym wiekszymi niz w roku ubiegtym wynagrodzeniami.

= Koszty amortyzacji wzrosty o 21% w stosunku do analogicznego okresu w zwigzku z zakoriczong
inwestycjg elektrolizy membranowej i przekazaniem srodkéw trwatych na majatek.

=  Pozostate koszty, na ktére sktadajg sie podatki i optaty, ubezpieczenia majgtkowe i osobowe oraz inne
koszty, wzrosty nieznacznie w sze$ciu miesigcach 2016 roku do poziomu 23,4 min zt z 22,1 min zt w

roku ubiegtym.

Pozostate dochody

W okresie szeSciu miesiecy 2016 roku wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupy wynidst 2,6 min zt,
w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku wzrdést o 4,2 min zt. Wzrost ten wynikat przede
wszystkim z wyzszych przychododw z tytutu rozwigzanych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywow
trwatych.

Wynik osiggniety na dziatalnosci finansowej za sze$¢ miesiecy 2016 roku wyniost -7,8 min zt. W poréwnaniu do
okresu poprzedniego spadf o 2,1 min zt, tj. 36,0%.

Gtowny wptyw na wynik na dziatalnosci finansowej miata strata z tytutu wyceny bilansowej instrumentow
finansowych (IRS) w wysokosci 0,9 min zt oraz wzrost kosztéw odsetek przy jednoczesnym spadku przychoddéw

z tytutu odsetek.

Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Aktywa
Na dzien 30 czerwca 2016 roku suma bilansowa Grupy PCC Rokita Podstawowe rodzaje
wyniosta 1 258,4 min zt. aktywow [min zi]
- Pozostate
Aktywa trwate, warto$¢ na 30.06.2016 roku: 1 024,7 min zt. o0 43 aktywa
23
W strukturze aktywdéw Grupy najwiekszg pozycje stanowity rzeczowe " 64 N
aktywa trwate. Warto$¢ ich wyniosta 986,9 min zi, co stanowito 78,4% o1 \r?i/:nrigf:rlial
catosci aktywow. Przyrost wartosci tej grupy majatku, spowodowany byt 104 ne
w gtéwnej mierze inwestycjami prowadzonymi przez Spétke Dominujaca.
83 .
apas
Wartosci niematerialne na koniec czerwca 2016 roku wynosity 23,4 min pasy
zti w strukturze aktywow stanowity 1,9%.
Aktywa obrotowe, wartos¢ na 30.06.2016 roku: 232,9 min zt. Naleznosci
Z tyt.
Gtéwnymi pozycjami aktywow obrotowych byty naleznosci z tytutu o8 do?tawi
dostaw i ustug w wysokosci 104,1 min zt, i w strukturze aktywow 963 L,Jsug
stanowity 8,3%. Warto$¢ zapaséw wyniosta 64,4 min zt, co stanowito =Srodki
5,1% sumy aktywow. %ﬁmezne !
3 ekwiwalent
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o facznej wartosci 34,5 min zt ¥€zeczowe
stanowity 2,7% w strukturze aktywoéw. aktywa
trwate

2015 1H 2016
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Podstawowe rodzaje
pasywow [min zi]

Pasywa

Kapitat wtasny Grupy na 30.06.2016 r. wynosit 578,1 min zt i stanowit

45,9% sumy pasywow. Na koniec czerwca 2016 roku sktadnikami kapitatu
. . . . . - u Pozo. zob.
wtasnego byty: wyemitowany kapitat akcyjny 19,9 min zi, zyski zatrzymane 82 Krotkoterm. i
i wynik roku obrotowego w wysokosci 571,2 mlin zt, inne skumulowane 102 rezerwy
dochody catkowite w kwocie -12,8 min zt, kapitaty niekontrolujace 0,03 135 108
. .. . , Krotkoterm. kredyty
min zt. Kapitat wtasny ulegt zmniejszeniu w stosunku do stanu z korica roku 77 76 i pozyczki
2015 w zwigzku z wyptacong wysokg dywidenda.
o, . . . . , 304 CYEN  ~ Zobow. Z tytutu
Zobowiazania ogétem wyniosty 680,3 min zt i stanowity 54,1% pasywoéw, dostaw i ustug
z czego 387,3 min zt przypadato na zobowigzania dtugoterminowe, a 293,0
min zt na zobowigzania krétkoterminowe. Odpowiednio, stanowity one P0z0. zob
56,9% i 43,1% sumy zobowigzan. Gtéwnymi pozycjami zobowigzan, dtugoterm. i
zarowno dtugo jak i krotkoterminowych byty zobowigzania z tytutu rezerwy
kredytéw, pozyczek i emisji obligacji w wysokosci 413,0 min zt, ktére U2 578 mDiugoterm. kredyty i
stanowity 60,7% zobowigzan i 32,8% pasywow. Poziom zobowigzan z pozyczki
tytutu kredytéw, pozyczek i emisji obligacji wynika z koniecznosci
finansowania licznych inwestycji w zwigzku z modernizacja oraz I Kapitat wiasny
rozbudowa wielu wydziatdw produkcyjnych Grupy, a zwfaszcza 2015 1H 2016

modernizacjg wytworni elektrolizy. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
na 30.06.2016 wyniosty 108,1 min zt, tj. 8,6% sumy pasywow.

Analiza przeptywéw pienieznych

Stan srodkéw pienieznych w Grupie PCC Rokita na dzien 30.06.2016 roku wynosit 34,5 min zt, z czego 21,2 min
zt przypadato na Spo6tke Dominujaca.

Grupa uzyskata w szesciu miesigcach 2016 roku dodatnie saldo przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej, ktére wyniosto 72,0 min zt i wzrosto w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku.
Pozytywng zmiane w przeptywach z dziatalnosci operacyjnej Grupa zawdziecza w gtdwnej mierze istotnemu
wzrostowi zysku netto w stosunku do analogicznego okresu 2015 roku.

W tym samym okresie saldo przeptywdéw sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej byto ujemne i
wyniosto -50,00 min zt. Gtéwnym wptywem na ujemng wartos¢ przeptywdw byty ponoszone wydatki na
inwestycje w rzeczowy majatek trwaty, przede wszystkim przez PCC Rokita.

Dziatalnos¢ finansowa Grupy Rokita w pierwszym poétroczu 2016 roku zamkneta sie ujemnym saldem srodkéw
pienieznych w wysokosci -70,6 min zt, nizszym o 37,6 min zt, niz w tym samym okresie roku poprzedniego. Byto
to wynikiem przede wszystkim wyptaty wyzszej dywidendy niz w okresie poréwnawczym w zwigzku z
osiggnieciem wyzszego zysku w roku 2015., oraz wynikiem wzrostu wartosci sptaconych kredytéw i pozyczek.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa PCC Rokita posiadata zadowalajgcg ptynnosé finansowg i wykazywata
petng zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, zaréwno z tytutu dostaw i ustug, jak i z tytutu
zobowigzan finansowych.
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Przy uzyciu analizy wskaznikowej dokonano syntetycznej oceny sytuacji ekonomiczno-finansowej Grupy PCC

Wskazniki ekonomiczno-finansowe

Rokita. Wybrane zostaty podstawowe wskazniki z obszaru rentownosci, ptynnosci, sprawnosci dziatania
(efektywnosci) oraz struktury kapitatowej (zadtuzenia).

Rentownos¢

Wszystkie podstawowe wskazniki, zarowno bedgce pochodng dziatalnosci operacyjnej — rentownosé¢ na
sprzedazy brutto i netto, jak i wskazniki rentownosci majatku - ROA i kapitatu wtasnego — ROE osiagnety
poziomy wyzsze niz w roku ubiegtym.

Ptynnosc¢ i zadtuzenie

Wskaznik ptynnosci biezacej oraz szybkiej w pierwszym pdtroczu 2016 roku liczone na podstawie danych
bilansowych na koniec okresu sprawozdawczego, w pordownaniu do danych z konca roku poprzedniego
nieznacznie zmalaty. Powyisze wskazniki osiggnety poziom uznawany za

. Struktura finansowania
zadowalajacy.

majatku na koniec czerwca
2016 r. [min zi]

Struktura kapitatéw w Grupie Rokita na koniec czerwca 2016 roku wynosita: » Kapitat obcy
233
= Kapitat wtasny 46% 680
=  Kapitat obcy 54% Kapitat
wiasny
i taka strukturg finansowany byt majatek Grupy. Dla poréwnania struktura 1025 Maiatek
kapitatéw na koniec roku 2015 wynosita: 578 obrotowy
Majatek

= Kapitat wtasny 47%

trwat
= Kapitat obcy 53% Aktywa  Pasywa 4

EBITDA i marza EBITDA
za 12 m-cy na koniec

Na koniec okresu sprawozdawczego diug netto (Net Debt rozumiany jako  min 1H2016 . %
suma zobowigzan odsetkowych pomniejszona o Srodki pieniezne) w Grupie 242(:
PCC Rokita wynosit 378,5 min zt, natomiast EBITDA (rozumiana jako EBIT 18,8 | 20,0
powiekszony o amortyzacje za okres 12 miesiecy) 206,4 min zt. Wskaznik 200 *
NETDEBT/EBITDA na koniec czerwca 2016 roku osiggnat warto$¢ 1,83. Jest to 160 1/ 150
poziom uznawany za w petni bezpieczny i akceptowalny przez instytucje 120 ¢ 206 10,0
finansowe. 80 122 co
40 '
0 0,0

1H 2015 1H 2016

[ EBITDA
==eo==Marza EBITDTA

34



W ciggu szesciu miesiecy 2016 roku, w poréwnaniu do roku 2015, relacja rotacji zapaséw ulegta polepszeniu,
naleznosci byty na poréwnywalnym poziomie podczas gdy cykl rotacji zobowigzan skrocit sie.

Efektywnos¢ dziatania

Cykl rotacji naleznosci wynidst 32 dni wzrastajgc o jeden dzien, natomiast cykl rotacji zobowigzan z 57 dni w
roku poprzednim, spadt do 47 dni na koniec czerwca 2016 r. Cykl rotacji zapaséw na koniec pierwszego
pétrocza 2016 roku wynioést 31 dni i skrécit sie o 3 dni.

Wskazniki efektywnosci dziatania (w dniach)

Rotacja zapasow

Rotacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Rotacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

w
= w
~
(6]
~N

2015 M 1H 2016
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Wskazniki ekonomiczno-finansowe

Nazwa wskaznika i sposéb obliczania

. Wskazniki rentownosci

1H 2015

1H 2016

1. Rentownos$¢ na sprzedazy: %
Wynik brutto na sprzedazy X 100

Przychody ze sprzedazy

18,4%

27,3%

2. Rentownos$¢ sprzedazy netto: %
Wynik finansowy netto X 100

Przychody ze sprzedazy

3,8%

11,9%

3. Rentownos$¢ majatku (ROA): %
Wynik finansowy netto X 100

Aktywa razem

1,6%

5,2%

4. Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE): %
Wynik finansowy netto X 100

Kapitat wlasny
Nazwa wskaznika i sposob obliczania
Il. Wskazniki ptynnosci

3,6%

11,3%

1H 2016

1. Biezaca ptynnos¢ finansowa: wskaznik
Aktywa obrotowe
Zobowigzania krotkoterminowe - rezerwy krotkoterminowe - RMK*

1,0

0,9

2. Szybka ptynnos¢ finansowa: wskaznik
Aktywa obrotowe — zapasy

Zobowigzania krotkoterminowe - rezerwy krotkoterminowe - RMK*

0,8

0,7

Il. Wskazniki efektywnosci

1. Szybkos¢ inkasa naleznosci: w dniach
Stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug X liczba dni w okresie

Przychody ze sprzedazy

31

32

2. Szybkos¢ sptaty zobowigzan: w dniach
Stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug X liczba dni w okresie

Koszty dziatalnosci podstawowej

57

47

3. Szybkos¢ obrotu zapasami: w dniach
Stan zapasow X liczba dni w okresie

Koszt wiasny sprzedazy

34

31

V. Wskazniki zadtuzenia

1. Stopa ogodlnego zadtuzenia: %
Zobowigzania ogétem X 100

Pasywa ogotem

52,6%

54,1%

2. Zadtuzenie kapitatu wtasnego: wskaznik
Zobowigzania ogétem

Kapitat wlasny

11

1,2

3. Pokrycie aktywdw trwatych kapitatem statym: wskaznik
Kapitat wtasny + Zobowigzania dtugoterminowe

Aktywa trwafte

1,0

0,9

4. Dtug netto/EBITDA: wskaznik
Kredyty i pozyczki — Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBITDA

2,5

1,8

*Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw (krotkoterminowe)
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Grupa nie publikowata prognoz finansowych na 2016 r., w zwigzku z czym nie podaje sie objasnienia rdznic
pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami.

Przewidywana sytuacja finansowa

Oczekuje sie, ze w kolejnych okresach Grupa PCC Rokita bedzie generowata przeptywy pienigzne z dziatalnosci
operacyjnej, ktore w potaczeniu z przychodami uzyskiwanymi z aktywow finansowych, pokryjg koszty
dziatalnosci operacyjnej, naktady inwestycyjne Grupy oraz koszty obstugi dtugu.

Zarzad PCC Rokita SA przewiduje utrzymanie prawidtowe] sytuacji finansowej, zachowanie bezpiecznej
struktury majatkowo-kapitatowej i utrzymanie zdolnosci do regulowania zobowigzan.
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Dziatalno$¢ Grupy PCC Rokita jest narazona na rdine rodzaje ryzyk, takich jak np.: operacyjne, finansowe,

V. Zarzadzanie ryzykiem

biznesowe zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng, polityczne, prawne, srodowiskowe oraz reputacyjne.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko zaktécen proceséw produkcyjnych lub wystgpienia powaznej awarii przemystowe;j

Dziatalnos$¢ produkcyjna PCC Rokita SA i innych spétek produkcyjnych wchodzacych w sktad Grupy w obszarze
procesdw syntezy chemicznej zwigzana jest z magazynowaniem i stosowaniem substancji o wfasciwosciach
palnych, wybuchowych, toksycznych, zracych i niebezpiecznych dla srodowiska. W zwigzku z tym moga
stwarzac zagrozenie dla srodowiska naturalnego, zdrowia oraz zycia pracownikéw spétek, a takze mieszkarncow
pobliskich miejscowosci. Spotki Grupy PCC Rokita nalezg do grupy przedsiebiorstw, ktore sg narazone na ryzyko
wystapienia awarii przemystowych. Zgodnie z przepisami Ustawy o Ochronie Srodowiska, spétki mogg byé
zaliczone do zaktaddw o duzym ryzyku wystgpienia awarii przemystowych. Zaktécenia proceséw produkcyjnych
moga nastapi¢ w wyniku szeregu zdarzen niezaleznych od spétek, w tym problemdéw z dostawami surowcow i
mediow, a takze wystgpienia takich zdarzen jak katastrofy naturalne, strajki czy ataki terrorystyczne.

Wszystkie uszkodzenia obiektéw Spoétki skutkujgce krétkoterminowymi lub dtugotrwatymi przerwami
w dziatalnosci z powodu koniecznosci przeprowadzenia napraw lub likwidacji skutkéw mogg wywrzec
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Spétek Grupy PCC Rokita. Innym czynnikiem zwigzanym ze specyfika
dziatalnosci Emitenta w obszarze niebezpiecznych dla srodowiska i ludzi substancji chemicznych, ktéry moze
negatywnie wptywa¢ na sytuacje finansowg Emitenta, jest ryzyko wystgpienia choréb zawodowych u
pracownikow.

W Spodtce funkcjonuje system bezpieczenstwa obejmujacy wszystkie poziomy organizacyjne i procesy
technologiczne. System bezpieczenstwa funkcjonuje jako system zarzadzania, ktéry jest zgodny
z obowigzujacymi w tym zakresie regulacjami, tj. ustawa Prawo ochrony srodowiska oraz Dyrektywa Rady Unii
Europejskiej w sprawie kontroli niebezpieczenstwa powaznych awarii zwigzanych z substancjami
niebezpiecznymi (tzw. Dyrektywa SEVESO Il) oraz jest spdjny z przyjetymi w Spdtce systemami zarzadzania
jakoscig i Srodowiskiem.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcédw oraz zaktdceniami w dostawach surowcéw

Ze wzgledu na specyfike branzy chemicznej, w przypadku niektérych surowcdéw, istnieje ograniczona liczba
potencjalnych dostawcow, a w niektérych przypadkach dostawy surowca sg zmonopolizowane przez jednego
dostawce. Te zaleznosci dostaw moga zatem mieé istotny negatywny wptyw na wartos¢ aktywow netto,
sytuacje finansowg oraz wyniki finansowe Grupy PCC Rokita.

W celu ograniczenia tego ryzyka, spétki Grupy nieustannie poszukujg alternatywnych mozliwosci zaopatrzenia
surowcowego i poprawy swojej pozycji negocjacyjnej wobec dostawcow.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku m.in. wystgpienia awarii badz nieplanowanych przestojéw na instalacjach
dostawcédw spotek Grupy, bedg musiaty one czesciej realizowaé dostawy surowcow z alternatywnych zrddet,
badz catkowicie ograniczy¢ produkcje niektérych surfaktantéw. Spétki nie moze zapewnié, ze dostawy
surowcow w przysztosci bedg odbywad sie w sposdb ciggty, oraz ze dostawy od producentéw bedg realizowane
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terminowo. Przerwy w dostarczaniu surowcéw do spétek Grupy lub ograniczenie wielkosci dostaw moga
spowodowac przerwy w produkcji, wstrzymanie produkcji, wzrost kosztow produkcji, zmniejszenie produkgji i
wielkos¢ dostaw produktéw do klientéw przez Spétke lub opdznienia w dostawach produktéw Spoétki, co moze
mieé negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko utraty kluczowego odbiorcy

Ze wzgledu na szerokie portfolio produktowe Grupa PCC Rokita posiada bardzo duzg baze odbiorcéw,
jednoczesnie ich rozktad potwierdza zasade Pareto: okoto 80% produktow trafia do 20% odbiorcow, co w
ocenie Spotki jest norma rynkowa. W swojej ofercie Emitent posiada produkty masowe, ktdre sprzedawane sa
do kilkudziesieciu klientow, jak rowniez produkty specjalistyczne, ktére trafiajg tylko do kilku odbiorcow.
Jednoczednie kazdy kompleks produkcyjny sprzedaje cze$¢ produktdw do miedzynarodowych grup
kapitatowych, tak wiec suma obrotéw z takimi podmiotami jest wielkoscig znaczaca. Stad tez istnieje ryzyko, iz
utrata odbiorcy produktu specjalistycznego lub odbiorcy bedgcego duzym koncernem chemicznym istotnie
moze wptynac na wyniki Grupy PCC Rokita.

Grupa caty czas dazy do takiego uksztattowania portfela klientéw, ktéry zapewnia odpowiedni stopien
dywersyfikacji klientéw i minimalizuje wptyw ewentualnej utraty pojedynczego odbiorcy. Szczegdlng uwage
Emitent poswieca matym i Srednim firmom, ktére bardziej potrzebujg wsparcia obstugi przed- i posprzedazowe;j
niz duze korporacje. Dzieki zwiekszaniu ich udziatu w portfelu klientéw oraz ich lojalnosci Spoétka stabilizuje
swoja sprzedaz, a ryzyko utraty pojedynczego klienta staje sie mniej dotkliwe.

Ryzyko zwigzane z zaostrzaniem sie standarddéw regulujagcych kwestie ochrony srodowiska oraz programem
czystosci wody w Odrze

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej PCC Rokita jest dziatalnoscig ucigzliwg i mogacg wywierac
negatywny wptyw na srodowisko naturalne. W zwigzku z powyiszym spétki Grupy musza posiadac
odpowiednie zezwolenia na korzystanie ze s$rodowiska naturalnego, przestrzegaé okreslonych przepisami
prawa standardéw korzystania ze $Srodowiska dotyczacych w szczegdlnosci emisji substancji do powietrza,
prowadzenia gospodarki wodno-sciekowej i gospodarowania wytworzonymi odpadami. Grupa Kapitatowa
Emitenta musi réwniez zapewni¢ odpowiedni poziom ochrony $rodowiska i ratownictwa chemicznego
na wypadek awarii. Jednak w zwigzku z ciggtym zaostrzaniem przepiséw srodowiskowych, nie mozna wykluczy¢
w przysztosci kolejnych zmian legislacyjnych, ktére w konsekwencji mogg prowadzi¢ do koniecznosci
poniesienia okreslonych naktadéw inwestycyjnych, a tym samym moze mieé¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej PCC Rokita.

Dlatego tez Grupa PCC Rokita w sposdb ciggty udoskonala prowadzone procesy technologiczne i instalacje oraz
inwestuje w najnowoczesniejsze technologie.

Gtownym Zrodtem zaopatrzenia Grupy w wode przemystowg jak i odbiornikiem $ciekéw oczyszczonych w
oczyszczalni Spofki jest rzeka Odra. Wymagania co do jakosci wody w Odrze w zdecydowanej mierze zalezg od
rzgdowych i unijnych planéw gospodarowania wodami, ktérych celem jest ochrona czystosci wody.

Aby zminimalizowaé opisywane ryzyko, Grupa na biezgco podejmuje dziatania inwestycyjne celem
dostosowania do wymaganych standardéw ochrony Srodowiska, a jednym z takich dziatan jest modernizacja
zaktadowej oczyszczalni $ciekdw, zakonczona w 2015 roku. Gtéwnym celem modernizacji oczyszczalni sciekdw
jest ograniczanie negatywnego wptywu istniejgcej dziatalnosci przemystowej na $rodowisko i dostosowanie
dziatalnosci Grupy do zaostrzajgcych sie wymogow prawa wspolnotowego. Jednoczesnie tam, gdzie jest to
uzasadnione, instaluje sie lokalne podczyszczalnie $ciekdw pozwalajgce na redukcje u Zrodta zanieczyszczen
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powstajgcych w wyniku dziatalnosci produkcyjnej. W wyniku realizacji obu kierunkéw dziatarn ograniczone
zostang tadunki zanieczyszczen w sciekach odprowadzonych do srodowiska wodnego.

Ponadto, od dnia 1 stycznia 2015 roku Spétka posiada nowe pozwolenie wodnoprawne z terminem waznosci
do 2024 roku, co zmniejsza ryzyko negatywnego wptywu wymagan prawnych zwigzanych z gospodarka wodno-
Sciekowg na wyniki finansowe Grupy. W nowym pozwoleniu uwzglednione sg wymagania wynikajgce z
wdrozenia Nowej Dyrektywy Wodnej.

Ryzyko zwigzane z nastepstwami wypadkow przy pracy i choréb zawodowych

W zwiagzku z prowadzong dziatalnoscig oraz specyfika branzy, w ktdrej dziata PCC Rokita, czes¢ pracownikéw
zatrudnionych jest na stanowiskach narazonych na czynniki szkodliwe i ucigzliwe. Istnieje ryzyko wystgpienia
choréb zawodowych u pracownikdéw, a takie szczegdlne ryzyko wypadkéw smiertelnych czy wypadkéw
powodujacych trwaty niezdolnos¢ do pracy. W Spétce odnotowano jeden wypadek Smiertelny przy pracy, nie
odnotowano natomiast wypadku, ktérego konsekwencjami bytaby trwata niezdolnos¢ do pracy.

W przypadku zwiekszenia wymogdéw zwigzanych z bezpieczenstwem i higieng pracy, w szczegdlnosci
rozszerzenia katalogu choréb zawodowych, natozenia dodatkowych obowigzkéw w zakresie bezpieczenstwa
stanowisk pracy, wzrostu liczby wypadkéw przy pracy oraz stwierdzenia wystgpienia choréb zawodowych,
Emitent mogtby by¢ zobowigzany do poniesienia dodatkowych kosztéw. Mogtoby to mie¢ istotny negatywny
wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia pracowniczych sporéw zbiorowych

W Grupie PCC Rokita funkcjonujg 4 organizacje zwigzkowe. Z racji przynaleznosci okoto 30 % zatogi do
zwigzkéw zawodowych, spdtki Grupy narazone sg na ryzyko wystgpienia pracowniczych sporéw zbiorowych i
mogg w przysztosci stangé przed koniecznoscig prowadzenia dtugotrwatych negocjacji z organizacjami
zawodowymi. Innymi mozliwymi zaktéceniami dziatalnosci spétek Grupy moga by¢ akcje protestacyjne, strajki
czy przerwy w pracy. Ewentualne wystgpienie podobnych okolicznosci moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw
na dziatalnosé¢ Grupy, jej sytuacje finansowa lub wyniki jej dziatalnosci. Obecnie jedna z organizacji, MOZ ZZIT
przy PCC Rokita, jest w sporze z PCC Rokita oraz kilkoma spétkami zaleznymi w zwigzku z odmowa realizacji
zadan dotyczacych podwyzek wynagrodzenia zasadniczego pracownikéw oraz w sporze z PCC Rokita na tle
przekazania informacji dotyczacej szczegétowego rozliczenia $rodkéw ZFSS (z tego drugiego sporu organizacja
MOZ ZZIT ma zamiar sie wycofa¢ wobec faktu, ze zagadnieniem zajmuje sie Paristwowa Inspekcja Pracy). Na
dzien publikacji raportu doktadne oszacowanie wptywu sporu na wyniki finansowe spétki nie byto mozliwe,
jednak ewentualny wptyw bytby znikomy.

Ryzyko awarii systemdéw informatycznych

Dziatalnosé Spotek Grupy wigze sie z wykorzystaniem systemdéw informatycznych koniecznych zaréwno dla
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, jak i do zadan zwigzanych z zarzgdzaniem Spotkg. Spoétki Grupy PCC
Rokita ponadto wykorzystuje zaawansowane programy informatyczne stuzgce do nadzorowania procesow
produkgcji. Obszar teleinformatyki jest obstugiwany przez PCC IT SA z siedzibg w Brzegu Dolnym, bedacg spotka
zalezng PCC SE. Spdtka ta petni role centrum kompetencyjnego IT, swiadczgc ustugi teleinformatyczne dla
Spétek Grupy PCC Rokita.

Wystgpienie awarii systemdéw informatycznych wykorzystywanych w Spétce mogtoby skutkowac czasowym

przestojem w produkcji oraz mogtoby mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowg lub wyniki
dziatalnosci Spotki.
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W procesie zarzadzania przedsiebiorstwem spotki Grupy wykorzystujg zintegrowany system informatyczny. W
toku dziatalnosci nie mozna wykluczy¢ powstania takiej sytuacji, w ktérej awarii ulegnie caty lub istotny
element systemu. Ryzyko takie wprawdzie istnieje w nieduzym zakresie, ale jego powstanie moze ograniczyc
lub utrudni¢ realizacje zatozonych celdw ekonomicznych w okreSlonym czasie. Poprzez rozwdj
wykorzystywanych technologii informatycznych Spdétka przeciwdziata wystgpieniu tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z wiekszosciowym akcjonariuszem i z powigzaniem z podmiotami z Grupy Kapitatowej PCC

Podmiotem dominujgcym w stosunku do PCC Rokita jest PCC SE. Dzieki posiadaniu wiekszosci gtosow na
Walnym Zgromadzeniu PCC Rokita SA, PCC SE moze wywieraé istotny wptyw na decyzje w zakresie
najwazniejszych spraw korporacyjnych dotyczacych funkcjonowania Spotki, takich jak zmiana Statutu,
podwyzszenia czy obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki, emisji obligacji zamiennych, wypfaty dywidendy i
innych czynnosci, ktére zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych wymagajg wiekszosci gtosow (zwyktej lub
kwalifikowanej) na Walnym Zgromadzeniu. PCC SE posiada rdéwniez wystarczajacyg liczbe gtoséow do
powotywania wiekszosci cztonkdw Rady Nadzorczej, ktora z kolei powotuje wszystkich cztonkow Zarzadu. W
zwigzku z posiadanymi uprawnieniami, PCC SE posiada zdolnos¢ do sprawowania znaczacej kontroli nad
dziatalnoscig Spotki.

W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze przy wykonywaniu uprawnieri korporacyjnych PCC SE moze dziata¢
W sposob sprzeczny z interesami Spotki lub innych akcjonariuszy.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita jest silnie powigzana z podmiotami z Grupy Kapitatowej PCC. Powigzania te
obejmujg miedzy innymi sprzedaz produktow Grupy do podmiotéw z Grupy Kapitatowej PCC oraz dokonywanie
przez podmioty z Grupy Kapitatowej PCC na rzecz Spotek Grupy PCC Rokita dostaw surowcdéw, a takzie
Swiadczenie na rzecz Grupy ustug koniecznych dla wykonywania przez nig biezgcej dziatalnosci. Szczegdlnie
silne powigzanie dotyczy spotki PCC IT SA, w zakresie obstugi informatycznej oraz telekomunikacyjnej,
utrzymywania serwerdéw, domen internetowych oraz udostepnianiem sprzetu.

Istnieje ryzyko, ze w sytuacji wyjscia Spotki PCC Rokita z Grupy Kapitatowej PCC, zaistnieje koniecznosé¢

zaangazowania alternatywnych dostawcéw ustug swiadczonych aktualnie przez podmioty z grupy kapitatowe;j
PCC, co moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Spéfki.

Ryzyko finansowe

Ryzyko wzrostu kosztow finansowania

Spoétki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta sg stronami umdw finansowych, z ktdrych czesé oparta
jest na zmiennej stopie procentowej. W zwigzku z powyzszym spotki te narazone sg na ryzyko zmiany stép
procentowych, m. in. w odniesieniu do juz zaciggnietych kredytéw, jak rowniez w przypadku zaciggania nowego
lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stép procentowych moze spowodowacé wzrost
kosztéow finansowych Grupy Emitenta, a tym samym wptyngé negatywnie na wyniki osiggane przez Grupe
Emitenta. Analogicznie ewentualny spadek stép procentowych moze wptynac na spadek kosztéw finansowych
Grupy Emitenta, a tym samym wywrze¢ pozytywny wptyw na jej wyniki finansowe.

Ryzyko kursowe

Znaczna czesc sprzedazy Grupy Kapitatowej jest zwigzana z eksportem produktéw. W potowie 2016 roku udziat
eksportu w sprzedazy Grupy wynidst okoto 55,6%. Duza czes¢ przychoddow krajowych jest takze realizowana w
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walutach obcych, dodatkowo Grupa dokonuje zakupdw materiatdw do produkcji na rynkach zagranicznych i
dokonuje ptatnosci w walutach obcych, miedzy innymi w EUR oraz USD.

Ryzyko kursu walutowego w spétkach Grupy dotyczy réwniez kredytdw, pozyczek oraz innych zobowigzan
rozliczanych w walutach obcych. Zmiany kurséw walut obcych, w ktérych Spoétki dokonujg rozliczen lub
ptatnosci, mogg niekorzystnie wptyna¢ na dziatalnosé, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy
Kapitatowej.

Ryzyko niewystarczajgcej ochrony ubezpieczeniowej

Dziatalno$¢ PCC Rokita jest narazona na szereg rodzajéw ryzyka zwigzanych ze zdarzeniami nadzwyczajnymi,
czy niezaleznymi od Spétki. Proces produkcji wigze sie z ryzykiem wystgpienia réznego rodzaju szkdd, a takze z
zagrozeniem wystgpienia zniszczenia mienia.

Poprzez odpowiednie umowy ubezpieczenia, Spotka ogranicza ekonomiczne skutki ryzyka, jakie moze wystgpié

w jej dziatalnosci. Polisy ubezpieczeniowe Spétki obejmujg nastepujgce segmenty (obszary ryzyka):
Ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk — ubezpieczeniem objete sg wszystkie szkody w
ubezpieczonym mieniu powstate w wyniku zaistnienia jakichkolwiek zdarzen losowych
(rozumianych jako niezalezne od woli ubezpieczajgcego/ubezpieczonego zdarzenia przyszte i
niepewne o charakterze nagtym).
Odpowiedzialno$¢ cywilna — przedmiotem ubezpieczenia jest odpowiedzialno$¢ cywilna
Spotki za szkody wyrzgdzone osobie trzeciej w zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci
okreslonej w umowie ubezpieczenia lub posiadanym mieniem.

Rodzaje ubezpieczen w Spotce

Majatek Odpowiedzialnos¢ Transport Pozostate

cywilna

. . Ubezpieczenie
Ubezpieczenie mienia od Lo L.
. odpowiedzialnosci
wszystkich ryzyk L
cywilnej firmy

s . . miedzynarodowym
maszyn Spotki Kapitatowej

< Ubezpieczenie utraty zysku

E Ubezpieczenie maszyn od

N P Y . . Ubezpieczenia . .
e uszkodzer / ubezpieczenie Ubezpieczenie mienia w Ubezpieczenie
& sprzetu elektronicznego odpowiedzialnosci ) naleznosci
@ g , transporcie

3 Ubezpieczenie utraty zysku | cywilnej Cztonkow krajowym i handlowych
2 w nastepstwie uszkodzenia | Wtadz lub Dyrekcji

2

(@)

14

Ubezpieczenie inwestycji
(*)

Ubezpieczenie od ryzyka

terroryzmu i sabotazu

Okres Umowy zawierane sg na okres 12 miesiecy

ubezpieczenia (*) Umowy zawierane s3 na czas inwestycji

Ponadto, w ramach kompleksowego programu ochrony ubezpieczeniowej, stuzgcego minimalizowaniu
potencjalnych szkéd, Spoétka dominujgca zawarta réwniez dodatkowe rodzaje ubezpieczenia:
Ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia mienia — ochrong ubezpieczeniowg
objety jest przewidywany zysk brutto, ktory PCC Rokita SA osiggnetaby w okresie 18 miesiecy
od daty szkody objetej ochrong ubezpieczeniowa na podstawie polisy ubezpieczenia mienia
od wszystkich ryzyk.
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Ubezpieczenie maszyn od uszkodzen — ubezpieczeniem objete sg wszystkie przypadkowe,
nagte, nieprzewidziane i wynikajgce z przyczyn niezaleznych od ubezpieczonego szkody
zwigzane z eksploatacjg i uzytkowaniem maszyn.

Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego — ochrong ubezpieczeniowg objety jest elektroniczny
sprzet przemystowy.

Ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia maszyn — ochrong ubezpieczeniowg
objety jest przewidywany zysk brutto, ktéry PCC Rokita SA osiggnetaby w okresie 12 miesiecy
od daty szkody objetej ochrong ubezpieczeniowa.

Ubezpieczenia mienia w transporcie krajowym i miedzynarodowym — ubezpieczeniem objete
s materiaty i artykuty chemiczne, wyroby metalowe, maszyny i urzadzenia bedace
przedmiotem transportu krajowego oraz miedzynarodowego. Ubezpieczenie obejmuje
réowniez zatadunek, roztadunek oraz nastepstwa zdarzen losowych.

Ubezpieczenie inwestycji — przedmiotem ubezpieczenia s roboty budowlano-montazowe, tj.
wszystkie materiaty, urzadzenia, dostawy i wszelkie inne mienie, ktére jest przedmiotem prac
inwestycyjnych z wigczeniem mienia otaczajacego.

Ubezpieczenie naleznosci handlowych — ochrong ubezpieczeniowag objete sg bezsporne
nalezno$ci powstate w okresie ubezpieczenia z tytutu sprzedazy lub dostawy towardéw i/lub
ustug.

Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej Cztonkdw Wtadz lub Dyrekcji Spotki Kapitatowej —
przedmiotem ubezpieczenia jest odpowiedzialnos¢ cywilna cztonkéw witadz za szkody
wyrzgdzone Spétce lub osobom trzecim w zwigzku z wykonywaniem powierzonych
obowigzkoéw.

Ubezpieczenie od ryzyka terroryzmu i sabotazu — ochrong objete jest mienie na wypadek
uszkodzenia lub zniszczenia w nastepstwie atakdw terroryzmu lub aktéw sabotazu oraz utrata
zysku w nastepstwie ubezpieczonych ryzyk uszkodzenia lub zniszczenia mienia.

Pozostate spétki z Grupy PCC Rokita posiadajg zawarte polisy w dwdch gtdéwnych segmentach, tj. ubezpieczenia
posiadanego mienia oraz ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej. Ponadto, nastepujgce spotki posiadajg
dodatkowe ubezpieczenia:
Ekologistyka — ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej za szkody wyrzgdzone w Srodowisku
w zwigzku z posiadanymi kwaterami sktadowania odpadow.
Centrum Wspierania Biznesu ,Partner” (wylaczone z konsolidacji GK PCC Rokita) —
ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej podmiotu uprawnionego do wykonywania
dziaftalnosci ustugowej w zakresie prowadzenia ksigg rachunkowych oraz ubezpieczenie
odpowiedzialnosci cywilnej zawodowe;j.
PCC Apakor — ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia mienia.
PCC Autochem - ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej zawodowej przewoznika
drogowego oraz ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia mienia — w zakresie
dziatalnosci zwigzanej z prowadzeniem myjni samochodowej.
PCC PRODEX - ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia mienia oraz
ubezpieczenie sprzetu elektronicznego.
Labmatic - ubezpieczenie sprzetu elektronicznego.
PCC PU - ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia mienia.

Po zakoriczeniu obecnych okreséw ubezpieczenia poszczegdlne spétki wznowig wyzej wymienione polisy na
kolejny rok, w celu zachowania ciggtosci okresu ochrony ubezpieczeniowe;j.

Nalezy jednak zaznaczy¢, ze umowy ubezpieczeniowe zawierajg réwniez szereg wytaczen oraz franszyzy

redukcyjne. Nie ma pewnosci, ze posiadane ubezpieczenia wystarczg na pokrycie wszystkich ewentualnych
strat i utraconych zyskow.
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Ryzyko prawne

Ryzyko zaostrzenia przepisdw zwigzanych z korzystaniem ze srodowiska i bezpieczeristwem

Aktualnie Spotki Grupy PCC Rokita dysponujg wszystkimi koniecznymi dla swojej dziatalnosci zezwoleniami, tj.
pozwoleniami zintegrowanymi na korzystanie ze srodowiska dla instalacji objetych wymaganiami Dyrektywy
IPPC. Udzielone pozwolenia obowigzujg najczesciej przez 10 lat od daty wydania.

Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktorej:

= ustawodawca zaostrzy wymogi dotyczace ochrony s$rodowiska, w szczegdlnosci na skutek
wprowadzania przepisdw prawa wspolnotowego,

= na Spotki Grupy PCC Rokita zostang natozone nowe obowigzki z zakresu ochrony srodowiska, lub

=  polski ustawodawca bedzie zmuszony dokona¢ zmian w interpretacji aktéw prawnych zwigzanych z
korzystaniem ze Srodowiska na skutek uznania za niezgodng z prawem wspdlnotowym.

Zgodnie z wymogami Dyrektywy o Emisjach Przemystowych (Industrial Emission Directive) zastepujacej
Dyrektywe IPPC, w czasie rewizji dokumentéw Bref bedg wydawane tzw. konkluzje BAT, a okreslone w nich
standardy emisyjne dla poszczegdlnych procesow stang sie obowigzujgce po 4 latach od ich opublikowania.

Ze wzgledu na to, ze polskie przepisy dotyczace plandw operacyjno-ratowniczych nie zostaty w petni
dostosowane do przepisOw prawa wspolnotowego, koniecznos¢ dokonania zmian w tym zakresie moze
spowodowac poniesienie dodatkowych wydatkdéw na inwestycje. Taka sytuacja mogtaby skutkowac
koniecznoscig poniesienia wyzszych naktadéw inwestycyjnych lub tez dostosowaniem istniejgcych na terenie
Spofiki instalacji do nowych przepisow.

W konsekwencji wszelkie dziatania dostosowawcze mogtyby mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg lub
wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko zwigzane z postepowaniami sgdowymi lub innymi postepowaniami pozasgdowymi

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscia oraz specyfika branzy, Spétki nalezagce do Grupy sy narazone na
wszczecie przeciwko nim postepowan cywilnych, administracyjnych, arbitrazowych lub innych wynikajacych ze
wspotpracy z klientami, kontrahentami, pracownikami, akcjonariuszami oraz innymi osobami. Wszelkiego
rodzaju postepowania mogg skutkowaé brakiem mozliwosci oszacowania czasu oraz kosztéw, ktdore bedg sie
wigzaty z postepowaniami sgdowymi.

Ryzyko biznesowe zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Dziatalnos¢ spotek Grupy PCC Rokita jest zwigzana z branzg chemiczna, ktorej rozwdj jest silnie skorelowany z
sytuacjg finansowg w Polsce oraz na $wiecie. W ostatnich latach Polska notowata wzrost gospodarczy na
poziomie kilku procent PKB rocznie. Ze wzgledu jednak na zawirowania na swiatowych rynkach finansowych
oraz kryzys w Strefie Euro polska gospodarka moze ucierpie¢ w nastepnych latach.

W ocenie PCC Rokita niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w Polsce, krajach Unii Europejskiej oraz na
Swiecie mogtaby niekorzystnie wptyng¢ na wyniki ze sprzedazy, spowodowac wzrost cen surowcow oraz w
dalszej kolejnosci wptynac negatywnie na wynik finansowy oraz na dziatalnos$¢ Grupy.
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W ramach dziatalnosci Spétki Grupy PCC Rokita istotng czes¢ kosztéw wytworzenia sprzedanych produktow i

Ryzyko zmian cen rynkowych surowcéw

ustug stanowi koszt materiatdbw bezposrednich, ktorymi s surowce chemiczne. Rynki surowcowe
charakteryzujg sie duzg zmiennoscig zwigzang z wahaniami koniunktury w gospodarce Swiatowej. Rosnace ceny
surowcow powodujg z jednej strony obnizke marz posrednikow handlowych, jak i stabnacy popyt u odbiorcow.
Z drugiej strony malejgce ceny mogga by¢ oznaka stabnacego popytu i poczatkdw dekoniunktury gospodarcze;j.
Na rynku krajowym surowce podlegajg podobnym tendencjom.

W przypadku produktéw masowych ceny surowcéw majg duzy wptyw na przychody Grupy PCC Rokita. Istnieje
ryzyko, iz wysokie ceny surowcdéw mogg wptywac na obnizenie sprzedazy w zwigzku z koniecznoscig rezygnacji
przez Spoétke z nierentownych kontraktow.

Grupa PCC Rokita nie moze zapewnié, iz w przysztosci ceny wykorzystywanych przez Spotke surowcow nie
wzrosng do poziomodw, ktére spowodujg wzrost cen produktéw Spoétki a przez to ograniczenie ich sprzedazy.
Grupa PCC Rokita nie jest w stanie wykluczy¢ sytuacji, w ktérej bedzie pozyskiwat surowce po cenach wyzszych
niz konkurenci. Spoétka nie moze réwniez zapewnié, ze w kazdej sytuacji bedzie w stanie przerzuci¢ wzrost cen
surowcow na odbiorcéw swoich produktéw.

Ryzyko silnej konkurencji cenowej ze strony duzych koncerndw, a takze producentéw dalekowschodnich

Czes¢ produkcji wytwarzanej i sprzedawanej przez PCC Rokita SA stanowig wyroby standardowe, znajdujgce
zastosowanie w réznych branzach. W tym segmencie liderami na rynku s3 wielkie koncerny
zachodnioeuropejskie, ktére dzieki duzej skali produkcji moga oferowac swoje wyroby po cenach nizszych niz
Emitent. Ponadto od kilku lat obserwowana jest narastajgca konkurencja ze strony producentéw
dalekowschodnich. Zdobywajg oni rynek gtéwnie bardzo niskg ceng. W zwigzku z tym Spétka dazy do
konkurowania w obszarze czynnikdw innych niz cena, a przede wszystkim jakosci wyrobdw, czasu dostawy,
dostepnosci, wiarygodnosci, standardow obstugi klienta.

W zwigzku z faktem istnienia silnej konkurencji w obszarze wyrobéw standardowych oferowanych przez
Spoétke, Emitent przyjat strategie, ktora zaktada systematyczny wzrost udziatu produktéw specjalistycznych w
sprzedazy ogdtem.

Ryzyko wprowadzenia barier celnych na surowce importowane spoza Unii Europejskiej

Od momentu przystgpienia Polski do Unii Europejskiej w 2004 roku, Polska podlega wspdlnotowej polityce
handlowej. Jednym z narzedzi ochrony rynku UE s3 cta importowe. Wysokos$¢ cta nie wptywata dotagd w sposéb
istotny na koszty produkcji Spétki, istnieje jednakze ryzyko, iz w przysztosci, w celu ochrony intereséw
europejskich producentéw surowcéw stosowanych przez Emitenta moga zostaé wszczete postepowania
podobne do powyzszego, ktdrych skutkiem moze by¢ zwiekszenie ceny badZ nawet ograniczenie importu
surowcow z krajéw objetych postepowaniem.

Ryzyko utraty zaufania klientéw

Dziatalno$¢ Grupy PCC Rokita wymaga duzej doktadnosci oraz niezawodnosci wytwarzanych produktéw, jakosé
oferowanych przez spotki Grupy produktow jest bowiem niezwykle istotna dla klientow. Uzycie przez klienta
produktu o innych parametrach niz zatwierdzone w specyfikacji lub karcie wymagan klienta, moze spowodowac
straty produkcyjne, finansowe a takze generowaé problemy zwigzane z jakoscig gotowej formulacji. W skutek
tego powstaje ryzyko utraty zaufania odbiorcéw. Emitent, pomimo funkcjonujgcego systemu kontroli jakosci i
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obowigzujacych procedur dotyczgcych postepowania z wyrobami niezgodnymi nie jest w stanie wykluczy¢
powstania wadliwe]j partii produktéw z przyczyn wynikajgcych z btedu ludzkiego, nieprecyzyjnego dziatania
posiadanych urzadzen wykorzystywanych w procesie produkcji lub uzycia surowca odbiegajgcego od norm.

Ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

W zwigzku z obecnoscig Spotki na rynku kapitatowym jako emitenta akcji i obligacji, mogg wystgpic¢ ryzyka
zwigzane z tym rynkiem, w tym w szczegdlnosci GPW moze zawiesi¢ obrét papierami warto$ciowymi
wyemitowanymi przez Spodtke, niedopetnienie lub nienalezyte wykonywanie przez Spdtke obowigzkéw
wynikajacych z przepiséw prawa moze spowodowaé wykluczenie papieréw Spoétki z obrotu, niedopetnienie lub
nienalezyte wykonywanie przez Spotke obowigzkdow wynikajacych z przepiséw prawa moze spowodowad
natozenie na Spotke kary finansowej, zwigkszanie poziomu zadtuzenia lub pogorszenie wynikéw finansowych
Grupy moze miec przetozenie na zdolnos¢ Spétki do obstugi zobowigzan z tytutu obligacji.
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VI. Oswiadczenia Zarzadu

Prawdziwosc i rzetelnos$¢ prezentowanych sprawozdan

Wedle najlepszej wiedzy Zarzgdu PCC Rokita, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PCC Rokita i dane
porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy PCC Rokita oraz jej wynik
finansowy, oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy PCC Rokita zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec
oraz sytuacji Grupy PCC Rokita, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Badanie sprawozdan finansowych

Zarzad PCC Rokita oswiadcza, ze Spdtka mimo braku obowigzku poddania jednostkowego sprawozdania
finansowego za pierwsze poétrocze badaniu, zdecydowata sie poddaé jednostkowe sprawozdanie finansowe
petnemu badaniu przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych - BDO Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato poddane standardowemu przeglagdowi przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych - BDO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig .

Podmiot dokonujacy badania jednostkowego i przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz podmiot ten, jak i biegli rewidenci, dokonujgcy badania i przegladu
tych sprawozdan, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym jednostkowym
oraz przeglagdanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i
normami zawodowymi.

Poreczenia, gwarancje, pozyczki

PCC Rokita ani spotki od niej zalezne nie udzielaty kredytdéw, poreczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji
tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleinej, ktérych tgczna wartos$¢ stanowitaby
rownowartosé co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

PCC Rokita ani spétki od niej zalezne nie toczg przed sgdem postepowan, w ktorych wartosé¢ zobowigzan lub
wierzytelnosci stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta oraz nie toczg dwdch lub wiecej
postepowan, w ktérych tgczna wartos¢ zobowigzan lub wierzytelnosci stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw
wiasnych Emitenta.

Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci realizacji publikowanych prognoz finansowych na dany rok obrotowy.

Emitent nie publikowat prognoz na rok 2016.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa kapitatowg;

W Grupie PCC Rokita nie zaszty zadne zmiany w zasadach zarzadzania.

Wiestaw Klimkowski Rafat Zdon
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Brzeg Dolny, 22 sierpnia 2016 roku
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CASE (Coatings - pokrycia, Adhesives - kleje, lepiszcze, Sealants - uszczelki,
Elastomers — elastomery). rodzaj tworzyw poliuretanowych

Commodity produkty powszechnego uzytku, standardowe

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Emitent, Spotka, PCC Rokita, PCC Rokita Spétka Akcyjna z siedzibg w Brzegu Dolnym

Spotka Dominujaca, Jednostka

Dominujaca

EUR, euro Euro — jednostka monetarna Unii Europejskiej

GPW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Grupa, GK PCC Rokita, Grupa Grupa Kapitatowa PCC Rokita
PCC Rokita, Grupa Kapitatowa

KNF Komisja Nadzoru Finansowego
KRS Krajowy Rejestr Sagdowy
MSR Miedzynarodowe standardy sprawozdawczosci finansowej

i miedzynarodowe standardy rachunkowosci

NFOSiGW Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

NSE produkty kondensacji kwasow naftalenosulfonowych z formaldehydem

Nwz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Obligacje obligacje zwykte na okaziciela o wartoéci nominalnej 100,00 zt kazda

PC/ABS poliweglan/terpolimer akrylonitrylu, butadienu i styrenu

Pianka PUR pianka poliuretanowa

Piany HR piany o wysokiej odbojnosci

Piany viscoelastyczne piany termoelastyczne (z pamiecig ksztattu)

PKB Produkt Krajowy Brutto

PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci

PP polipropylen

PPO/HIPS Politlenek fenylenu / Polistyren

Prospekt Prospekt emisyjny podstawowy w rozumieniu Ustawy o ofercie publicznej,
sporzadzony w formie jednolitego dokumentu

PLN, ztoty, zt ztoty polski

PU poliuretany

PVC polyvinyl chloride - polichlorek winylu
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Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta

Regulamin Zarzadu

Regulamin Zarzadu PCC Rokita Spétka Akcyjna z siedzibg w Brzegu Dolnym

Regulamin Rady Nadzorczej

Regulamin Rady Nadzorczej PCC Rokita Spdtka Akcyjna z siedzibg w Brzegu
Dolnym

Regulamin Walnego
Zgromadzenia

Regulamin Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PCC Rokita Spdtka Akcyjna
z siedzibg w Brzegu Dolnym

RP Rzeczpospolita Polska
SA Spotka Akcyjna
SBR kauczuk styrenowo-butadienowy

Spoétka z o0.0., sp. z 0.0.

spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Statut

Statut spétki PCC Rokita Spétka Akcyjna z siedzibg w Brzegu Dolnym

USD, dolar

Dolar amerykanski — oficjalna jednostka monetarna Standéw Zjednoczonych

Unia Europejska, UE

gospodarczo-polityczny zwigzek demokratycznych panstw europejskich
utworzony na mocy Traktatu z Maastricht

Ustawa o biegtych rewidentach

ustawa z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. 2009.77.649, z pdzn. zm.)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
2013.330)

Walne Zgromadzenie, WZ

Walne Zgromadzenie Emitenta

WFOSIiGW Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
we Wroctawiu

WIBOR Warsaw Interbank Offered Rate — wysoko$¢ oprocentowania kredytéw na
polskim rynku miedzybankowym

Zarzad Zarzad Emitenta

ZWz Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta
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http://pl.wikipedia.org/wiki/Demokracja
http://pl.wikipedia.org/wiki/Pa%C5%84stwo
http://pl.wikipedia.org/wiki/Europa
http://portalwiedzy.onet.pl/74128,,,,traktat_z_maastricht,haslo.html
http://pl.wikipedia.org/wiki/Stopa_procentowa
http://pl.wikipedia.org/wiki/Kredyt
http://pl.wikipedia.org/wiki/Polska
http://pl.wikipedia.org/wiki/Rynek_%28ekonomia%29

PCC

ROKITA

GRUPA

KONTAKT DLA INWESTOROW

ir.rokita@pcc.eu

tel. + 71 794 29 15
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