SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI RADY NADZORCZEJ INTROL S.A.
Za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia ~ 2015'r.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI
RADY NADZORCZEJ
INTROL S.A.

za rok obrotowy 2015

Niniejsze sprawozdanie obejmuje:

» sprawozdanie z wynikébw oceny jednostkowego sprawoz dania
finansowego spotki INTROL S.A. za rok 2015,

» sprawozdanie z wynikbw oceny sprawozdania Zarz adu Spéiki z
dziatalno sci spotki INTROL S.A. w 2015 roku,

* ocene sytuacji Spotki obejmuj acag informacje wymagane zgodnie z
Dobrymi Praktykami Spétek Notowanych na GPW

* sprawozdanie z wynikbw oceny wnioskbw Zarz gdu w sprawie
przeznaczenia zysku netto za rok 2015,

» sprawozdanie z pracy Rady Nadzorczej INTROL S.A.w 2015 roku.

anirob..
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI RADY NADZORCZEJ INTROL S.A.
Za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia ~ 2015'r.

Sprawozdanie z dziatalno $ci Rady Nadzorczej obejmuje okres obrotowy od 1 sty  cznia
2015r. do 31 grudnia 2015 r.

Podstawowe dane dotycz ace Spotki
v KRS 0000100575 — Sad Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach, Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.
Kapitat zaktadowy: 5.327.760 zt - w catosci optacony.
REGON: 272043375.
NIP: 634-00-30-925.
Tel.(032) 789 00 22, fax. (032) 789 01 75.

AN N NN

I. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikdéw oceny spr  awozdania finansowego za rok
obrotowy 2015 i sprawozdania Zarz adu z dziatalno $ci Spotki w roku obrotowym 2015.

Ocena sprawozdania finansowego za rok 2015 oraz sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci
Spoétki w roku 2015, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i stanem
faktycznym.

Na podstawie 8§ 12 ust. 2 pkt. a), b) i ¢) Statutu Spotki oraz art. 382 § 3 Kodeksu spotek
handlowych, Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki w
roku obrotowym 2015 oraz sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015 obejmujgcego:

1) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 roku,
ktére po stronie aktywdéw i pasywéw wykazuje sume 135.098 tys. ziotych,
2) sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1

stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujgce catkowite dochody ogotem w wysokosci
33.412 tys. zlotych,

3) sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2015 roku wykazujgce zmniejszenie stanu $srodkow pienieznych o kwote 1.471 tys.
zlotych,

4) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2015 roku wykazujgce zwiekszenie kapitalu wlasnego o kwote 21.040 tys.
zlotych,

5) informacje dodatkowa do sprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza zapoznala sie z opinig i raportem Bieglego Rewidenta — Kancelarii Porad
Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Spoétka z o.0. z siedzibg w Katowicach -
wyznaczonego na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 2 czerwca 2015 r.

Ocena przez Rade Nadzorczg w/w sprawozdan za rok obrotowy 2015 obejmowata m.in.
zgodnos¢ z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym oraz w
oparciu o tres¢ opinii i raportu bieglego rewidenta, stwierdza, ze dane zawarte w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym INTROL S.A. prawidtowo i rzetelnie charakteryzuja
sytuacje majgtkowg, finansowg oraz odzwierciedlajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje
istotne dla oceny wyniku dziatalnosci gospodarczej, rentownosci i przeptywow pienieznych w
badanym okresie. Informacje finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
INTROL S.A. w roku 2015, zaczerpniete sg bezposrednio ze zbadanego sprawozdania
finansowego i sg z nim zgodne. Sprawozdania sporzadzone zostaty w sposob prawidtowy
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych. Sprawozdania sg zgodne z wptywajgcymi
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na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spoéiki
INTROL S.A. Poddane zatem ocenie Rady Nadzorczej sprawozdania za rok obrotowy 2015
- zarbwno sprawozdanie finansowe Spoiki jak i sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spofki -
sg zgodne z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

Il. Sktad osobowy Rady, petnione funkcje w Radzie, zmiany w skladzie Rady w trakcie
roku obrotowego:

Na dzien 1 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza dziatata w nastepujgcym sktadzie:

Wiestaw Kapral — Przewodniczagcy Rady Nadzorczej
Krzysztof Zyguta — Wiceprzewodniczgcy

Piotr Rybicki - Sekretarz

Piotr Dudek

Ignacy Miedzinski.

W trakcie roku obrotowego sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

lll. Istotne problemy, ktérymi zajmowala si € Rada i przeprowadzone kontrole oraz
post gpowania wyja $niajace.

W roku 2015 przedmiotem uchwat Rady Nadzorczej byly nastepujgce kwestie:

1.

10.

11.
12.
13.

14,
15.

16

Wyrazenie zgody na zawarcie aneksow przedtuzajgcych do dnia 31.12.2015r. terminy
sptaty pozyczek udzielonych przez INTROL S.A. spéice IB Systems spétka z o0.0.
Wyrazenie zgody na udzielenie poreczen zabezpieczajgcych splate zobowigzan
przez IB Systems spéika z 0.0.

Wyrazenie zgody na udzielenie pozyczki spétce PWP Katowice sp. z 0.0.

Wyrazenie zgody na zmiane umowy zawartej przez Spotke z BZ WBK SA oraz ze
spétkami zaleznymi (wylgczenie z w/w umowy dotychczasowej strony - JCommerce
SA).

Wyrazenie zgody na udzielenie pozyczki celowej spétce PWP Katowice sp. z 0.0.
Wyrazenie zgody na zmiane umowy zawartej przez Spotke z BZ WBK SA oraz ze
spétkami zaleznymi (wylaczenie z w/w umowy dotychczasowej strony - PWP
Katowice sp. z 0.0.).

Wyrazenie zgody na zawarcie uméw licencyjnych na znak towarowy INTROL.
Wyrazenie zgody na emisje przez INTROL S.A. obligacji wewnatrzkorporacyjnych.
Doprecyzowanie zasad rozliczania delegacji Czionkéw Zarzadu nie bedacych
pracownikami.

Ustalenie wysokosci Premii Zarzgdu Spotki za rok obrotowy 2014 w zwigzku ze
stanowiskiem bieglego rewidenta Spétki w sprawie ujecia w jednostkowym
sprawozdaniu finansowanym INTROL S.A. oraz sprawozdaniu skonsolidowanym GK
INTROL skutkéw operacji zwigzanych ze znakami towarowymi INTROL i Limatherm
dokonanych w grudniu 2014 roku.

Wyrazenie zgody na udzielenie poreczen zabezpieczajgcych splate zobowigzan
przez IB Systems sp. z 0.0.

Przyjecie sprawozdania Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2014 i ziozenia go ZWZ
INTROL S.A.

Zaopiniowanie projektow uchwat ZWZ INTROL S.A.

Powotanie Czlonkoéw Zarzgdu na kolejng kadencje

Ustalenie zasad wynagrodzenia Czionkow Zarzgdu z tytutu petnienia funkciji.

. Wybor biegtego rewidenta do przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego

INTROL S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
INTROL sporzadzonych na dzien 30 czerwca 2015r.
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17. Wyrazenie zgody na zawarcie umowy pozyczki przez INTROL S.A. z 14Tech sp. z
0.0.

18. Zwolnienie z obowigzku zwrotu nadplaty wynagrodzenia prowizyjnego z tytutu
petnienia funkcji za rok 2014 Cztonkéw Zarzadu Piotra Jeziorowskiego i Stanistawa
Jurczynhskiego.

19. Zaopiniowanie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien
5.10.2015r.

20. Przyjecie rezygnacji Czionka Zarzgdu — Wiodzimierza Bartolda i ustalenie liczby
Cztonkow Zarzadu.

IV. Dodatkowe informacje o istotnych zdarzeniach do  tycz gcych prac Rady.

Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzor nad dziatalnoscig Spoétki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci. Czynnosci te obejmowaty m.in.:
a) analize i ocene biezgcych wynikow finansowych i okresowych sprawozdan
finansowych Spofki,
b) analize otrzymanych informacji od Zarzgdu dotyczgcych dziatalnosci Spéiki.

W nastepstwie uchwaty RN z dnia 7.12.2009 r., w roku obrotowym 2015 w sktadzie Rady
Nadzorczej Spétki nie funkcjonowaly wyodrebnione komitety wynagrodzen i audytu. W
sprawach nalezgcych do kompetencji komitetbw Rada Nadzorcza INTROL S.A. prowadzita
prace i podejmowata decyzje kolegialnie. W skiadzie Rady Nadzorczej zasiadajg cztonkowie
posiadajgcy odpowiednig wiedze i kompetencje w tym zakresie.
W roku obrotowym 2015 kryterium niezaleznosci, o ktorym mowa w zasadzie 11.Z.4.
Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW spetniali nastepujgcy Czionkowie Rady
Nadzorczej:

1) Krzysztof Zyguta

2) Piotr Rybicki

3) Piotr Dudek

4) Ignacy Miedzinski.

Zgodnie z wyzej powotang zasadg nr 1l.Z.4 W zakresie kryteriow niezaleznosci czionkow
rady nadzorczej stosuje sie Zatacznik 1l do Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z
dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych lub bedacych
cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Przy czym
niezaleznie od postanowien pkt 1 lit. b) dokumentu, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu,
osoba bedgca pracownikiem spétki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego, jak
réwniez osoba zwigzana z tymi podmiotami umowg o podobnym charakterze, nie moze by¢
uznana za spetniajgca kryteria niezaleznosci. Za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajgce
przymiot niezaleznosci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie
takze rzeczywiste i istothe powigzania z akcjonariuszem posiadajagcym co najmniej 5%
0golnej liczby gtoséw w spoice.

W roku obrotowym 2015, wskutek zmiany Statutu Spétki na mocy Uchwaty nr 19
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia INTROL S.A. podjetej dnia 10 czerwca 2015 r., doszto
do ograniczenia kompetencji Rady Nadzorczej. Wskutek dokonanej zmiany Statutu, od dnia
rejestracji przez Sad Rejonowy Katowice —Wschdod przedmiotowej zmiany w dniu 26 sierpnia
2015r. Zarzad nie jest juz zobligowany do uzyskania uprzedniej zgody Rady Nadzorczej na
zawarcie umowy pomiedzy Spo6tkg a podmiotem powigzanym w rozumieniu) § 9a ust. 1
Ustawy z dnia 15 lutego 1992r o podatku dochodowym od os6b prawnych (tekst jednolity Dz.
U. z 2011r., nr 74, poz. 397), rébwniez w odniesieniu do transakcji nietypowych.

V. Zwiezla ocena sytuacji Spotki z uwzgl ednieniem oceny systemu kontroli
wewn etrznej i systemu zarz agdzania ryzykami istotnymi dla Spotki.
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Analiza przedstawionych w sprawozdaniach finansowych za rok 2015 wielkosci oraz
wskaznikéw finansowych nasuwa nastepujgce wnioski.

SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYC H DOCHODOW

Dziatalno $¢ og6tem
Lp. | Opis pozycji (warto sciw tys. PLN) 2015 2014 Zmiana
1. | Przychody ze sprzedazy produktéw, towardow i materialdw 73 238 132 341 (44,7%)
2. | Zysk brutto ze sprzedazy 3 547 12721 (72,1%)
3. | Marza brutto na sprzedazy 4,8% 9,6% (4,8)p.p.
4. | Koszty sprzedazy i koszty ogoélnego zarzadu 5398 5 354 0,8%
5. | Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (1 310) 3986 (132,9%)
6. | Rentownos¢ operacyjna EBIT @ (1,8%) 3,0% (4,8)p.p.
7. | EBITDA ® (479) 4 806 (101,1%)
8. | Rentownos¢ EBITDA *) (0,7%) 3,6% (4,3)p.p.
9. | Zysk brutto 14 892 11 347 31,2%
10. [ Zysk netto 14 591 16 780 (13,0%)
11. | Rentownos¢ sprzedazy netto (zysku) ® 19,9% 12,7% 7,2 p.p.

(1) EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem i odsetkami,.

(2) Rentownos$¢ operacyjna EBIT — stosunek zysku operacyjnego przed opodatkowaniem i odsetkami do przychodéw ze
sprzedazy produktow, towaréw i materialow wyrazony w procentach,

(3) EBITDA - zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami, powigkszony o amortyzacje,

(4) Rentownos¢ EBITDA — stosunek zysku operacyjnego przed opodatkowaniem i odsetkami powiekszonego o amortyzacje do
przychodow ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdbw wyrazony w procentach

(5) Rentownosc sprzedazy netto (zysku) - iloraz zysku netto i przychod6w ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow

Jak wskazal Zarzad w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki, rok obrotowy 2015 byt rokiem
reorganizacji dla Spotki. W roku tym doszto do powaznej zmiany struktury spotki tj. przeniesienia w
formie aportu do Introl-Energomontaz sp. z 0.0. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa - Pionu
Produkcyjno-Ustugowego INTROL S.A. (ZCP) tj. wyodrebnionego organizacyjnie, finansowo i
funkcjonalnie w wewnetrznej strukturze organizacyjnej  zespotu sktadnikbw materialnych,
niematerialnych, zobowigzan, praw i obowigzkdw wynikajgcych z zawartych uméw oraz pracownikow
stanowigcych personel Pionu Produkcyjno-Ustugowego obejmujgcego:

- Srodki trwate, wartosci niematerialne i prawne;

- towary i materialy;

- narzedzia;

- wyposazenie biurowe;

- naleznosci i zobowigzania wynikajgce z ZCP;

- wartosci niematerialne i prawne nie ujete w ewidencji ksiegowej wartosci niematerialnych i
prawnych;

- umowy, zwigzane z prowadzong dziatalnoscig gospodarczg;

- zobowigzania do zwrotu kaucji gwarancyjnych;

- srodki pieniezne;

- pracownicy, zatrudnieni w Pionie Produkcyjno — Ustugowym.

Celem przedmiotowej zmiany byto uporzgdkowanie struktury organizacyjnej INTROL SA jak i Grupy
Kapitatowej Introl.

Z uwagi na powyzszg restrukturyzacje, sprawozdanie INTROL SA z zyskoéw lub strat zostato
podzielone na dziatalno$¢ kontynuowang i dziatalno$¢ zaniechang. Zgodnie z informacjg zawartg w
sprawozdaniu, taka prezentacja bedzie kontynuowana do czasu zakonczenia realizacji kontraktéw w
ramach wczesniej prowadzonej dziatalnosci, ktore to ze wzgledu na specyfike kontraktow nie mogty
zostaé przeniesione w ramach ZCP.

Jak wynika z analizy sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu, tgczne przychodu ze
sprzedazy w 2015 r. o wartosci 73 238 tys. zi, obnizyly sie w stosunku do roku 2014 o 44,7%.
Wynikato to przede wszystkim z nietypowosci roku 2014, kiedy to INTROL S.A. realizowat kontrakt
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na rzecz PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. o wartosci kontraktu wynoszacej 87
min zt.

W stosunku do roku 2014 nastgpito rowniez znaczne obnizenie marzy brutto ze sprzedazy, z
poziomu 12 721 tys. zt do 3547 tys. zt (czyli 0 72,1%). Byto to spowodowane dwoma gtownymi
czynnikami, nizszymi przychodami Spofki, jak réwniez obnizong marzg rozpoznang w biezacym
okresie w zwigzku z prowadzonymi kontraktami.

Koszty sprzedazy i koszty ogblnego zarzgdu wzrosty nieznacznie w stosunku do roku ubiegtego o 44
tys. zt do poziomu 5 398 tys. zt i nie mialy istotnego wptywu na zmiane marzy brutto na sprzedazy
poréwnujgc dane rok do roku. Natomiast wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
541 tys. zt korzystnie wptynat na wyniki Spotki w roku 2015 r.

Zysk brutto wyniost 14 892 tys. zt i wzrdst w stosunku do roku ubiegtego o 31,2%. Pozytywny wplyw
na wynik brutto miat wynik na dziatalnosci finansowej w wysokosci 16 202 tys. zt. Wynik ten zostat
osiggniety przede wszystkim w zwigzku z przychodami z tytutu dywidend na poziomie 13 503 tys. zt
oraz zyskom na sprzedazy akcji Spétki JCommerce w wysokosci 2 702 tys. zi.

Ponizej przytoczono dane w podziale na dziatalno$¢ zaniechang i kontynuowana.

Dziatalno $¢ zaniechana Dziatalno $¢ kontynuowana
Lp. | Opis pozycji (warto sciw tys. PLN) 2015 2014 Zmiana 2015 2014 Zmiana
1, | Praychody ze sprzedazy produktow, towar6w i 66366 | 130425| (49,1%) 6872 1916 | 258,7%
materiatdw
2. | Zysk brutto ze sprzedazy (1 900) 12133 (115,7%) 5 447 588 | 826,4%
3. | Marza brutto na sprzedazy (2,9%) 9,3% | (12,2)p.p. 79,3% 30,7% | 48,6 p. p.
4. | Koszty sprzedazy i koszty og6lnego zarzagdu 1247 806 54,7% 4151 4548 (8,7%)
5. | Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) © (2. 794) 7754 | (136,0%) 1484 (3 769) 139,4%
6. | Rentownos¢ operacyjna EBIT @ (4,2%) 6,0% | (10,2)p.p. 21,6% | (196,7%) | 218,3 p.p.
7. |[EBITDA® (2 545) 8044 | (131,6%) 2066| (3238)| 163,8%
8. | Rentowno$é EBITDA @ (3,8%) 6,2% | (10,0)p.p. 30,0% | (169,0%) | 199,0 p.p.
9. | Zysk brutto (2 637) 4007 | (165,8%) 17 529 7340| 138,8%
10. | Zysk netto (2 281) 3655 | (162,4%) 16 872 13 125 28,6%
11. | Rentownos¢ sprzedazy netto (zysku) ® (3,4%) 2,8% | (6,2)p.p. 2455% | 685,0% | (439,5)p.p
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Zmiana - .
Udziat w Udziat w
:; Opis pozycji (warto $ci w tys. PLN) 31'12'201 31.12.2014 31'1362015 sumie sumie
31.12.2014 31.12.2015 | 31.12.2014
1. | Aktywa trwate 92 799 68 153 36,2% 68,7% 55,7%
2. | Aktywa obrotowe 42 299 54 292 (22,1%) 31,3% 44,3%
3. | Kapitat wiasny 115 468 94 428 22,3% 85,5% 77,1%
4, |40obowigzania i rezerwy 12112 22 358 (45,8%) 9,0% 18,3%
krétkoterminowe
5. | Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 7518 5 659 32,9% 5,5% 4,6%

Rowniez w sprawozdaniu z sytuacji finansowej INTROL SA, w zwigzku z wyzej wskazanym
przeniesieniem ZCP nastgpity powazne zmiany w stosunku do roku poprzedniego.

Aktywa trwale zwiekszyly sie 0 24 646 tys. zt (czyli o 36,2%) gtéwnie w wyniku zwigkszenia
dtugoterminowych aktywow trwalych o 28 342 tys. zi, spowodowane bylo to przede wszystkim
objeciem udzialdbw w podwyzszonym kapitale zaktadowym INTROL-Energomontaz Sp. z 0.0. w
zamian za aport ZCP oraz objeciem nowych udziatbw w Spétce PWP Katowice Sp. z 0.0.

Natomiast — jak wskazal Zarzad w sprawozdaniu - obnizenie poziomu aktywow obrotowych o
11993 tys. zt (czyli o 22,1%) wynikalo m.in. z obnizenia rozliczen miedzyokresowych Spéiki
dotyczacych wyceny kontraktéw diugoterminowych czesciowo skompensowanych réwnoczesnym
wzrostem nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (obnizenie aktywow
obrotowych o 4752 tys. zi) oraz obnizeniem naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek
spowodowane ich sptatg przez spotki zalezne (obnizenie aktywow obrotowych o 3 699 tys. z}).
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI RADY NADZORCZEJ INTROL S.A.
Za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia ~ 2015'r.

Kapitaly wlasne INTROL S.A. zwiekszyly sie o 21040 tys. zt (czyli o 22,3%) w zwigzku z
osiggnietym w roku biezgcym zyskiem netto jak rowniez w zwigzku z wyceng udziatow objetych za
aport ZCP.

Spadek o 45,8% zobowigzan i rezerw krotkoterminowych spowodowany byt gtéwne zwrotem
otrzymanej w latach ubiegtych zaliczki w zwigzku z odstgpieniem przez Mostostal Warszawa S.A.
od umowy konsorcjum INTROL S.A. — Purico — Technofruit.

Wzrost zobowigzan i rezerw diugoterminowych dotyczyt wzrostu utworzonej rezerwy na podatek
odroczony.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Lp. | Opis pozycji (warto $ci w tys. PLN) 2015 2014 Zmlan§1021%15 e

1. | Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (9 565) (1 009) 848,0%
2. | Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej 16 910 10 193 65,9%
3. | Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (8 816) (10 727) (17,8%)
4. | Przeplywy pieniezne z dziatalnosci razem (1471) (1543) (4,7%)

Spotka uzyskata ujemne przeplywy pieniezne w 2015 r., w wyniku osiggniecia ujemnych
przeptywdw z dziatalnosci operacyjne] oraz ujemnych przeptywow z dziatalnosci finansowe;.
Ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej byly konsekwencjg wyptaconej dywidendy
akcjonariuszom Spotki w tgcznej kwocie 11 988 tys. zt. Wysokie dodatnie przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej bylty natomiast w znacznej mierze zwigzane z otrzymaniem dywidend na kwote 13

503 tys. zt od Spotek zaleznych.

WYBRANE WSKA ZNIKI FINANSOWE

Lp. | Opis pozyciji 2015 2014

1. | Rentownos$¢ aktywow (ROA) 11,3% 13,4%
2. | Rentowno$¢ kapitatow wlasnych (ROE) 13,9% 18,6%
3. | Wskaznik ogdinego zadtuzenia 14,5% 22,9%
4. | Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 17,0% 29,7%
5. | Wskaznik ptynnosci biezgcej 3,5 24
6. | Wskaznik ptynnosci szybkiej 3,5 24
7. | Cykl rotacji naleznosci 188,8 129,7
8. | Cykl rotacji zobowigzan 70,3 81,8

Wszystkie podstawowe wskazniki zadtuzenia i ptynnosci wykazujg wartosci mieszczace sie w
normach i wskazujg na brak zagrozen dotyczgcych zdolnosci do generowania zyskow i
wywigzywania sie z podjetych zobowigzan.

Wskazniki rentowno _$ci

Rentownos¢ nieznacznie spadfa w poréwnaniu do roku ubiegtego. Spadek ten spowodowany
byt miedzy innymi przeprowadzeniem operacji zwigzanych z przekazaniem ZCP do Introl-
Energomontaz Sp. z 0.0., rozpoznaniem straty z wyceny posiadanych akcji spotki gietdowej

(Mostostal Zabrze S.A.) oraz utworzeniem rezerwy na przyszie straty na kontrakcie.
Korzystnie wptyneta natomiast wysoka dywidenda otrzymana od Spotek zaleznych.

Wskazniki zadlu zenia

Poziom zadtuzenia zmniejszyt sie w stosunku do roku ubiegtego, w wyniku obnizenia sie
zobowigzan krotko terminowych. Spadek zobowigzan wynika gtéwnie z rozliczenia
otrzymanych znaczgcych zaliczek na realizacje prowadzonych kontraktow.

Wskazniki ptynno_$ci
Plynno$¢ Spotki w roku 2015 wzrosta i utrzymuje sie na dobrym poziomie.

Cykle rotaciji

Przy kalkulacji wskaznika rotacji naleznosci i zobowigzan uwzgledniana jest srednia ich
wartosc z roku biezgcego i poprzedniego.

W stosunku do roku ubiegtego, pogorszyta sie rotacja naleznosci a rotacja zobowigzan ulegta
poprawie.
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Znaczne zmiany w wysokosci poziomu naleznosci i zobowigzan z roku na rok powoduja
fluktuacje wskaznika rotacji. Terminy ptatnosci oferowane przez Spétke to gtownie 14 — 120
dni. Znaczagca zmiana wskaznikbw w stosunku do roku ubiegtego wynika z rozliczenia
znaczacych otrzymanych i zaptaconych zaliczek w roku poprzednim w zwigzku z realizacjg
prowadzonych kontraktow

Oceny systemow kontroli wewn etrznej, zarz gdzania ryzykiem, compliance oraz funkciji
audytu wewn etrznego

Spoétka nie wdrozyta odrebnych systemow kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w
odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych. Sprawozdania finansowe
Spoiki sporzgdzane sg zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR)
oraz  Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej (MSSF).
Sprawozdania finansowe sporzgdzajg stuzby finansowo-ksiegowe pod nadzorem Gtéwnego
Ksiegowego. Sprawozdania zatwierdza Zarzad Spotki. Weryfikacja rocznych i pétrocznych
sprawozdan finansowych dokonywana jest przez niezaleznego biegtego rewidenta. Decyzje
0 wyborze rewidenta podejmuje stosowng uchwatg Rada Nadzorcza Spoétki. Rada
Nadzorcza dokonuje rowniez oceny rocznego sprawozdania finansowego Spotki w zakresie
jego zgodnosci z ksiegami, dokumentami i ze stanem faktycznym. Pisemne sprawozdanie z
wynikéw oceny Rada Nadzorcza sktada Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu. Roczne
sprawozdania jednostkowe Spotki oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe grupy
kapitatowej polegajg zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Spoiki.

W Spoice nie funkcjonuje obecnie (od 2014 roku) System Zarzgdzania Jakoscig podlegajacy
certyfikacji.

W 2015 roku Spétka nie posiadata dzialu compliance (ani nie zatrudniala osoby na
stanowisku compliance officer) ani tez nie wprowadzita wyodrebnionego formalnego systemu
compliance, ktérego celem byloby zapewnienie zgodnosci dziatania z prawem, jak réwniez z
innymi dobrowolnie przyjetymi normami postepowania w celu zapobiegania stratom
finansowym lub utracie reputaciji.

W Spéice natomiast funkcjonuje Sekcja Audytu Wewnetrznego, ktérego celem jest
dokonywanie niezaleznej i obiektywnej oceny systeméw zarzadzania ryzykiem i kontroli
wewnetrznej oraz analizy procesow biznesowych. Sekcja realizuje swoje zadania w oparciu
o plany audytéw zatwierdzane przez Zarzad, ponadto moze realizowaé¢ takze audyty
dorazne zlecane przez Rade Nadzorczg lub Zarzad Spoiki.

Ocena sposobu wypetniania przez spétk e obowi azkéw informacyjnych dotycz agcych
stosowania zasad fadu korporacyjnego, okre $lonych w Regulaminie Gieldy oraz
przepisach dotycz acych informacji_bie zacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw warto _sciowych.

Zgodnie z Dobrymi Praktykami Spotek Notowanych na GPW obowigzujgcymi od 1 stycznia
2016r. — zasada nr 11.2.10.3., poza czynnosciami wynikajgcymi z przepisow prawa raz w roku
rada nadzorcza sporzadza i przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu ocene
sposobu wypetniania przez spotke obowigzkéw informacyjnych dotyczgcych stosowania
zasad tadu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gietdy oraz przepisach dotyczgcych
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych.

Rada po przeanalizowaniu raportow biezgcych i okresowych opublikowanych przez Spétke w
roku obrotowym 2015 nie wnosi zastrzezen do sposobu wypetniania przez Spétke
powyzszych obowigzkow informacyjnych w roku obrotowym 2015.

Ocena__racjonalno $ci prowadzonej] przez spotk e polityki, o ktérej mowa w
rekomendacji I.R.2, albo informacj e o braku takiej polityki
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Zgodnie z rekomendacja I.R.2 zawartg w Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW
obowigzujgcych od 1 stycznia 2016r., jezeli spotka prowadzi dziatalno$¢ sponsoringows,
charytatywng lub inng o zblizonym charakterze, zamieszcza w rocznym sprawozdaniu z
dziatalnosci informacje na temat prowadzonej polityki w tym zakresie.

Zgodnie z zasadg Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW — zasada nr 11.2.10.4., poza
czynnosciami wynikajgcymi z przepiséw prawa raz w roku rada nadzorcza sporzgdza i
przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu ocene racjonalnosci prowadzonej przez
spoike polityki, o ktérej mowa w rekomendacji I.R.2, albo informacje o braku takiej polityki.

Analiza sprawozdania finansowego Spéiki jak i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoiki
za rok obrotowy 2015 prowadzi do wniosku, iz Spotka w 2015 roku nie prowadzita
dziatalnosci charytatywnej, sponsoringowej, nie posiadata rowniez zadnej polityki w tym
zakresie.

VI. Stanowisko Rady Nadzorczej w sprawie podziatu z  ysku za 2015 rok.

Zarzad Spotki w dniu 15 maja 2015 r. podjat i przedtozyt Radzie Nadzorczej uchwale w
sprawie zarekomendowania podziatu zysku netto w kwocie 14.591.395,93 ziotych
wypracowanego za rok obrotowy 2015 w nastepujgcy sposob:

- kwote 11.987.460 zt przekaza¢ na wyplate dywidendy dla Akcjonariuszy, co daje
dywidende w wysokosci 45 groszy na 1 akcje,

- kwote 2.603.935,93 zt przekaza¢ na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na wypftate
dywidendy w przyszitych okresach.

Jednoczesnie Zarzad w w/w uchwale zaproponowat ustalenie:
- dnia dywidendy na dzien 9 czerwca 2016r.
- dnia wyplaty dywidendy na dzien 24 czerwca 2016r.

Rada Nadzorcza opiniuje pozytywnie projekt uchwaty nr 7 ZWZ zwotanego na dzieh 2
czerwca 2016r. zawierajgcy powyzszg propozycje podziatu zysku.

W ocenie Rady Nadzorczej zaproponowana wyptata dywidendy, zabezpiecza interesy i
plynnos¢ finansowg Spoétki, bez ponoszenia kosztéw kredytu bankowego. Jednoczesnie
wskaza¢ nalezy, iz zaproponowany podziat zysku spetnia - uzasadnione w kontekscie
opublikowanej Polityki dywidendy Spéiki oraz wygenerowanego zysku — oczekiwania
akcjonariuszy.

VII. Wnioski Rady Nadzorczej do Walnego Zgromadzeni  a Akcjonariuszy.

Oceniajgc dziatalnos¢ Spotki w roku obrotowym 2015 Rada Nadzorcza wnosi do
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o:
a) zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci INTROL S.A. w 2015 .,
b) zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego INTROL S.A. za 2015
r.,
c) udzielenie absolutorium Czionkom Zarzadu z wykonywanych przez nich
obowigzkow w 2015 r.,
d) udzielenie absolutorium Cztonkom Rady Nadzorczej z wykonywania obowigzkéw
w 2015 .,
e) podziat zysku zgodnie z wnioskiem Zarzadu.

Katowice, 18 maja 2016 r.
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