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1. Informacje ogdlne

1.1. Nazwa i siedziba Spétki

| Nazwa Spotki Modern Commerce Spo'ka Akcyjna

ZS&levEEén; o |02 127, Warszawa ul Mo{dawskaQ B B g _—_—‘ dl
KRS I 00003548 14 ;
NP 5222909794 R e

REGON ' 141718320

1.2. Kapitat zaktadowy

Kapitat zakladowy na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania zarzadu z dziatalnosci
wynosi 11.733.542,00 2t i dzielit sie na:

Seria A — 1 500 000 akcji
Seria B — 152 251 akcji
Seria C — 5 000 akcji

Seria D — 120 000 akcji
Seria E — 300 000 akgji
Seria | — 101 758 169 akcji
Seria K — 13 500 000 akgji

1.3. Zmiany w kapitale

W 2017 roku nastepujace zmiany w kapitale Spotki zostaty zarejestrowane.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitafu docelowego 0 kwotg
1.350.000,00 ztotych, tj. do kwoty 11. 733.542,00 zt - emisja akcji serii K — (Uchwata
zarzadu w sprawie podwyiszenia kapitalu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu
docelowego z dnia 27 lutego 2017 roku)

- daty rozpoczecia | sakonczenia subskrypcji lub sprzedazy;

- data rozpoczecia subskrypcji — 27 lutego 2017 r. ;

- data zakonczenia subskrypcji — 25 kwietnia 2017 r. /
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- cena, po jakiej instrumenty finansowe byty obejmowane 0,10 zt za akcje.
- akcje zostaty objete za srodki pienigzne.

2. Wtadze Spotki

2.1. Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Spotki, funkcje w Radzie Nadzorczej petnia
odpowiednio:

Ewa Gutajska Przewodniczacy Rady Nadzorczej

‘ Christophe Delachaux ‘Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorcze|
Agnieszka Gutajska Cztonek Rady Nadzorczej

Marek C}nowskf | Cztonek Rady Nadzorcze)

Stephane Heusdens ' Cztonek Rady Nadzorczej

2.2. Zarzad

Na dzien sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Spotki, funkcje w Zarzadzie peinig
odpowiednio:

Marek Dabrowski Cztonek Zarzadu

Marcin Michnicki Cztonek Zarzadu

2.3. Zmiany w Organach Zarzgdzajgcych i Nadzorujacych Spotki

Na dzier) 01 stycznia 2017 sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat sig nastgpujaco:
- Marcin Marek Michnicki — Przewodniczgcy Rady Nadzorcze)
- Ewa Gutajska — Cztonek Rady Nadzorczej



Sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Modern Commerce S.A. za rok 2017

- Marek Cynowski — Cztonek Rady Nadzorczej
- Michat Buk - Cztonek Rady Nadzorczej
- Marek Dabrowski — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 26 lutego 2017 roku Marek Dabrowski oraz Michat Buk ztozyli rezygnacie.
Na posiedzeniu w dniu 27 lutego 2017 roku pozostali czterej Cztonkowie Rady w trybie art. 14
ust. 4 Statutu Spotki uzupetnili sktad Rady powotujgc w jej sktad Pana Christopher Delachaux

oraz Pana Stephane Heusdens. — uchwata nr 1022017 w sprawie dokooptowania
dodatkowych Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki,

Dodatkowi cztonkowie Rady zostali zaakceptowani uchwata nr 6 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 8 maja 2017 r.

Od 27 lutego 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy

Marcin Marek Michnicki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Ewa Gufajska Cztonek Rady Nadzorczej

Christopher Delachaux - Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Cynowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Stephane Heusdens - Cztonek Rady Nadzorcze).

I TR

Z dniem 30 stycznia 2018 roku Marcin Michnicki ztozyl rezygnacje z Rady. Do Rady
Nadzorczej powofana zostata Agnieszka Gutajska uchwatg nr 6 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 28 marca 2018 r.

Sktad Rady od dnia 28 marca 2018 roku do dnia dzisiejszego nie zmienit sie.

W badanym okresie cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzenia.

Na dzien 1 styczna 2017 roku skiad Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:
Prezes Zarzadu — Maciej Dulski
Cztonek Zarzadu — Matgorzata Michnicka

W dniu 27 lutego 2017 roku Pan Maciej Dulski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu. Tego dnia Rada Nadzorcza Spotki powotata Panig Matgorzate Aline Michnicka na
nowa kadencjg jako Cztonka Zarzadu oraz powotata nowego Cztonka Zarzadu Spotki Pana
Marka Dabrowskiego.

Uchwatg nr 1 z dnia 10 kwietnia 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki majac na uwadze istotny
wpltyw bytego juz wowczas Prezesa Zarzadu Spotki — Pana Macieja Dulskiego na wartosc
Spotki oraz w zwigzku z realizacjg przez niego celow zarzadczych o szczegolnym znaczeniu dla
Spotki w 2016 r, na podstawie § 18 ust. 2 pkt m Statutu Spotki przyznata Maciejowi

|
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Dulskiemu premige w wysokosci 225.000 zt (dwustu dwudziestu pieciu tysiecy ziotych). Poza
tym w 2017 roku Zarzad nie otrzymywat wynagrodzenia.

W okresie 27 lutego 2017 — 10 kwietnia 2018 zarzagd byt dwuosobowy, w nastepujacym
sktadzie.

Marek Dabrowski — Czlonek zarzadu
Matgorzata Alina Michnicka — Cztonek Zarzadu

Uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 8 maja 2017 roku w sprawie
zmiany tresci Uchwaty nr 4 NZW ,Modern Commerce S.A. z dnia 15 marca 2016 roku,
obnizenia wysokosci kapitatu docelowego, oraz kapitatu warunkowego a takze zmiany Statutu
Spotki i ustalenia tekstu jednolitego Statuty Spotki” zostat zmieniony § 20 Statutu Spotki —
zgodnie z nowym zapisem ,Do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki upowaznionych jest
dwoch cztonkow zarzadu dziatajgcych tacznie.

W dniu 10 kwietnia 2018 Matgorzata Michnicka ztozyta rezygnacje. Rada Nadzorcza Spotki w
dniu 10 kwietnia 2018 roku

Rada Nadzorcza Spotki w dniu 10 kwietnia 2018 roku na mocy uchwaty nr 3 powotata Pana
Marcina Marka Michnickiego na stanowisko Cztonka Zarzadu Spotki.

3. Struktura organizacyjna i zatrudnienie w Spéltce

W okresie, za ktory sporzgdzane jest niniejsze Sprawozdanie:
Spotka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej,

Spotka nie prowadzita badan,

Spotka nie nabyta akcji wtasnych,

Spotka nie posiadata oddziatow (zaktadow).

W badanym okresie, to jest od 01 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017:
spotka nie zatrudniata pracownikow z tytutu umow o prace,
wynagrodzenie autoryzowanego doradcy wyniosto 29.520 ztotych brutto

4. Przedmiot dziatalno$ci Spotki

W okresie, za ktory sporzadzane jest niniejsze Sprawozdanie, Spotka nie prowadzila
dziatalnosci operacyjnej. Prowadzila natomiast nadzor nad rozwojem operacyjnym spofki
Ztote Wyprzedaze S.A., posiadajac 40% w kapitale zaktadowym tej spotki.
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5. Zdarzenia istotne wplywajace na dziatalnos¢ jednostki, ktore wystapity w roku

obrotowym, a takie po jego zakorczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego.

W dniu 27 lutego 2017 roku Zarzad Spotki podjat uchwate o emisji obligacji zamiennych na
akcjg. Uchwata ta nastepnie zostata zmieniona w dniu 27 marca 2017 roku. Spotka
wyemitowata obligacje zwykte na okaziciela serii A, z terminem wykupu przypadajacym na
31 grudnia 2020 roku, przy czym dopuszcza sig wczesniejszy wykup obligacii.

taczna wielkosc emisji to do 1.161 sztuk Obligacji, o tacznej wartosci nominalnej 1.161.000
(jeden milion sto szescdziesiat jeden tysiecy) ztotych. Emisja Obligacji zostata dokonana w
trybie okreslonym w art. 33 pkt. 2) Ustawy o obligacjach, poprzez proponowanie nabycia
Obligacji indywidualnie oznaczonym adresatom. Proponowanie nabycia Obligacji nie
stanowito oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U.2013.1382 j.t.) oraz
oferty w rozumieniu art. 66 § 1 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny
(Dz.U.2014.121 j.t. ze zm.).

Uchwata zarzadu Spotki w sprawie przydziatu obligacji zostata podjeta w dniu 10 kwietnia
2017r.

Wykup obligacji moze nastapi¢ na warunkach okreslonych w Warunkach Emisji, poprzez
konwersje na akcje lub udziaty Spotki.

Srodki finansowe pozyskane w wyniku emisji Obligacji zostaty przeznaczone na sptate
zobowigzan Spotki oraz biezaca dziatalnosc Spotki.

W | kwartale 2017 roku doszto do zmian personalnych w Zarzadzie Emitenta oraz Rady
Nadzorczej ktore opisane zostaty w punkcie 2 niniejszego sprawozdania.

W dniu 27 czerwca 2017 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki na ktorym
podjeto uchwaty dotyczace zamkniecia roku 2016 w Spotce.

W okresie, za ktory sporzadzane jest niniejsze Sprawozdanie, Spotka Modern Commerce nie
prowadzita dziatalnosci operacyjnej, w zwigzku z powyiszym dziatalnos¢ Spotki nie wywiera
negatywnego wplywy na srodowisko i nie ponosita optat za wykorzystanie srodowiska.

6. Przewidywania dotyczace rozwoju jednostki

Spotka Modern Commerce posiada obecnie 40% akcji spotki Ztote Wyprzedaze S.A. Spotka
Ztote Wyprzedaze S.A. dziata w branzy e-commerce prowadzac dziatalnosc¢ jako klub
zakupowy, ktorego cztonkom oferowane sg produkty w tym znanych $wiatowych marek oraz
popularnych projektantow w atrakcyjnych cenach. Sprzedaz powyzszych artykutéw odbywa
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sig za posrednictwem serwisu internetowego www.zlotewyprzedaze.pl. Pozyskanie tak
silnego i stabilnego inwestora dla spotki Ztote Wyprzedaze S.A. jaka jest Grupa Vente-Privee
pozytywnie rokuje na dalszy, dynamiczny rozwoj tej spotki.

Perspektywy dotyczace rynku branzy e-commerce na kolejne kilka lat sg obiecujace,
odnotowuje sig rosnacq popularnosé zakupow internetowych. Jak wynika z badan, gataz
branzy zwigzana z klubami zakupowymi znajduje sie w Polsce wciaz w fazie rozwoju.

7. Opis istotnych czynnikow ryzyka

® sytuacja makroekonomiczna w kraju jak i na swiecie:

Na koniunkture branzy e-commerce wptywa sytuacja gospodarcza w Polsce
jak i na $wiecie, wyrazona w poziomie wskaznikéw makroekonomicznych.
Czynniki wptywajace na dynamike przychodow to gtdwnie: tempo wzrostu i
wartosci PKB, poziom stop procentowych, wysokosé dochodow gospodarstw
domowych, stopa bezrobocia, poziom nakfadéw inwestycyjnych w
gospodarce oraz polityka gospodarcza i fiskalna panstwa. W przypadku
negatywnych zmian powyiszych wskaznikow moze dojs¢ do zmniejszenia
popytu na produkty oferowane w branzy e-commerce.

* polski system podatkowy oraz otoczenie prawne:

Polski system podatkowy charakteryzuje sie¢ czestymi zmiana przepisow
podatkowych. Dodatkowo, wiele z istniejgcych przepiséw podatkowych nie
zostato sformutowanych w sposob dostatecznie precyzyjny, co rodzi
mozliwos¢ wystgpienia btedow oraz natozenia na spotke ewentualnych kar
finansowych. Otoczenie prawne w Polsce uwazane jest za mato stabilne,
czgsto zmieniane sg przepisy prawa dotyczgcego prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej. Do najczesciej aktualizowanych nalezy Ustawa o podatku od
towarow i ustug, Ustawa o podatku dochodowym od o0séb prawnych, Kodeks
spotek handlowych.

* konkurencja obecna na rynku polskim

Wartosc rynku e-commerce w Polsce rosnie nieprzerwanie od momentu jego
utworzenia (szacunkowa wartosc na koniec 2017 r. oscyluje w okolicach 38
mid 2zt). Coroczny dynamiczny wzrost wartosci rynku sprawia, iz z uwagi na
jego atrakcyjnosc rosnie liczba podmiotow prowadzacych na nim dziatalnosc.
W ramach polskiego rynku e-commerce funkcjonujg serwisy aukcyjne, sklepy
internetowe, serwisy zakupow grupowych, czy kluby zakupowe.

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

L
N
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Spotka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujgce przede wszystkim ryzyko zmiany kursow
wymiany walut. Spotka nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentow finansowych
przeznaczonych do obrotu.

Ryzyko walutowe

Spotka Ztote Wyprzedaze S.A. narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych
transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjna
transakcji sprzedazy lub zakupow w walutach innych niz jej waluta wyceny.

Spotka stara sie negocjowac warunki zamowien od dostawcow w taki sposob, zeby ptatnosc
nastgpowata niedfugo po ztozeniu zamowienia, minimalizujgc to ryzyko.

Ryzyko kredytowe

Spotka Modern Commerce jest pozyczkodawcy jak i pozyczkobiorcg, jak rowniez Emitentem
Obligacji przez co narazona jest na ryzyko kredytowe wynikajgce z niemoznosci wypetnienia
przez drugq strone warunkow okreslonych w umowach zwigzanych z instrumentami
finansowymi i wywiazania sig ze zobowigzania dotyczacego sptaty pozyczki udzielonej spoice
wykupu Obligacji. Spotka stara sie negocjowaC warunki pozyczek oraz sprawdzac
wiarygodnos¢ pozyczkobiorcow i pozyczkodawcow aby zminimalizowac to ryzyko.

Ryzyko ptynnosci

Spotka jest pozyczkobiorcg jak i pozyczkodawca, w zwigzku z czym narazone jest na ryzyko
plynnosci, wyrazone jako brak mozliwosci zrealizowania obowigzku wynikajacego z
posiadanego instrumentu finansowego w odpowiednim czasie. Spotka planuje wydatki w taki
sposob, zeby odpowiednio wezesnie przygotowywac sig do wymaganych sptat.

Spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, stad koszty state pokrywane sg z pozyczek
pienigznych od akcjonariuszy.

8. Nietypowe zdarzenia majace wplyw na wynik z dziatalnosci

W badanym okresie nie wystgpity nietypowe zdarzenia, ktore mogtyby miec wptyw na wynik
z dziatalnosci w 2017 roku. Jednak pozyskanie strategicznego inwestora branzowego jakim
jest Vente Privee do spotki Ztote Wyprzedaze S.A. i przejecie 51% akeji tej spotki przez Vente
Privee powinno miec istotne znaczenie w latach przysztych.

9. Nabycie udziatow (akcji) wiasnych, a w szczegélnosci celu ich nabycia, liczbie i wartosci
nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu zaktadowego reprezentujg, cenie nabycia
oraz cenie sprzedazy tych udziatéw (akcji) w przypadku ich zbycia.

Zdarzenie nie wystgpito
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10. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Modern Commerce S.A.

Spétka Modern Commerce S.A. w roku 2017 nie uzyskata przychodu. Koszty dziatalnosci
operacyjnej wyniosty 982.386,74 zt. Spotka odnotowata strate na sprzedazy w kwocie

982.386,74 zi.

Istotne koszty dziatalnosci Spotki obejmuja:

' Kbszty rodzéjowe (danewzt) 2017

' An;ortyzacjaA S O,OOW
Zaziycie materiatow i energii - 0,00

' Ustugiobce 74833135

' Podatki i optaty s ~ 9.055,39
Ws;nagrod}énia i : _ 225000,00 '

. Ubezpieczen'i‘ai ;pE)teczné’iii:he $wiadczevriié 5 B R E 0,00—
Pozosi-a_fe>kbszt§r rrbdzajrowe A= 0,00 .

‘ Razem S :

982.386,74

Podstawowe dane bilansu oraz rachunku zyskdw i strat zostaly zaprezentowane w tabeli nr 1.

Aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Razem

Kapitaty wtasne

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Razem

Tabelanr1

21 618 tys
459 tys
22 077 tys |

19 394 tys
2 683 tys
22 077 tys

Zestawienie podstawowych wskaznikow prezentujacych sytuacje finansowo - majgtkowg

Spotki zostato zaprezentowane w tabeli nr 2.

o
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Tabela nr 2

Wskaznik ptynnosci

(aktywa obrotowe/zoboquzama b/ezqce) 2,3
Wskaznik ogolnego zadtuzenia i ' N ]

(zobow1qzuma i rezerwy na zobow:qzama/aktywa ogofem) 12,15%
' Kapitat obrotowy - P i '
(zobowiqzania krotkoterminowe minus aktywa obrotowe} 2,223 tys PLN
Return on Assets (ROA) . 7 i T
(zysk netto/ aktywa ogotem) 0%

W' roku obrotowym 2017 Spdtka Modern Commerce S.A. korzystala ze srodkow

dostarczonych przez akcjonariuszy w formie pozyczek, podwyzszenia kapitatu oraz ze
srodkéw pozyskanych z emisji obligacji.

W zwigzku z osiggnieciem straty w roku 2017 w wysokosci 1 199 502,46 zt, Zarzad Spotki
wnioskuje o pokrycie strat z zyskow lat przysziych.

11. Wainiejsze osiggnigcia w dziedzinie badan i rozwoju

W roku 2017 spotka nie prowadzita dziatan w zakresie badarn i rozwoju.

Marek Dabrowski Cztonek Zarzadu

Marcm Mnchmckl Cztonek Zarzgdu

Warszawa, dnia 29 maja 2018 roku
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