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Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzili$my badanie zatgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej SYNEKTIK S.A. (,,Grupa Kapitatlowa”), w ktorej Spotka Dominujgca jest
SYNEKTIK S.A. (,,Spétka”), z siedzibg w Warszawie, przy al. Witosa 31, 00-710 Warszawa,
na ktore skladajg si¢: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30 wrzesnia 2018 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym i skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2018 roku oraz informacja
dodatkowa zawierajagca wprowadzenie do skonsolidowane sprawozdania finansowego i noty
objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Spotki Dominujgcej i czionkow Rady Nadzorczej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 1 za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiqzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz
innymi 0bow1qzujqcym1 przepisami prawa, a takze statutem Spotki Domlnujqce] Zarzad Spotki
Dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewngtrzna, ktorq uznaJe za niezbedng dla
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2018, poz. 395, z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spotki
Dominujgcej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Grupy Kapitalowej zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogltoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

a) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089, z pdzniejszymi zmianami)
(,,ustawa o biegtych rewidentach”),

b) Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwalg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia
5 marca 2018 roku,

¢) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) numer 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie szczegdtowych wymogow dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji
2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170
z 11.06.2014, str. 66) (,,Rozporzadzenie 537/2014”).

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogoéw  etycznych oraz  zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé wystarczajacg pewnosc,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnos$ci co do tego czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem, oraz wydanie sprawozdania niezaleznego biegltego rewidenta zawierajacego nasza
opini¢. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnos$ci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztalcenie. Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie moglyby wplynaé
na decyzje gospodarcze uzytkownikdéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstatego na skutek oszustwa jest
wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego na skutek btedu, poniewaz
moze obejmowac ZMOwWYy, fatszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie
w blad lub obejscie kontroli wewngtrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji,
nie tylko tego bezposrednio wplywajacego na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodoéw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy
od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewngtrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spdtke Dominujacg sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie za§ wyrazenia
opinii na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje takze oceng odpowiednio$ci
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalno$ci ustalonych przez Zarzad Spoétki
Dominujgcej warto$ci szacunkowych, jak rdwniez oceng ogolnej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszitej rentownos$ci Grupy Kapitalowej
ani efektywnosci lub skuteczno$ci prowadzenia spraw Grupy Kapitatowej przez Zarzad Spotki
Dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt 5 koncepcja istotnosci
stosowana jest przez biegtego rewidenta zardwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak
i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszy wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu
bieglego rewidenta z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogow prawa i regulacji,
wyrazane sg z uwzglednieniem jakoSciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego
zgodnie ze standardami badania i osgdem bieglego rewidenta.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z dodatkowym
sprawozdaniem dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi
uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ushug
niebedacych badaniem, ktore sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych rewidentach
oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014, dla jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowe;j.

Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego uchwata Rady
Nadzorczej numer 1 z dnia 19 czerwca 2017 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2011 roku,
to jest przez okres siedmiu kolejnych lat.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowaliSmy
stosowne procedury badania dotyczgce tych rodzajow ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznalismy
za  stosowne dla  zrozumienia  zidentyfikowanego ryzyka oraz = wykonanych
przez biegtego rewidenta procedur badania, zamieSciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia
zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Zagadnienia te zostaly uwzglednione w kontekScie naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formulowaniu opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z powyzszym nie wydajemy odrgbnej opinii na ich temat.

Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztatcenia = Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi

na zidentyfikowane ryzyko

Prace rozwojowe i dotacje Podejscie do badania

Grupa prowadzi prace rozwojowe nad nowymi W rarpach ) badgnia prac  rozwoj OWYC_h
radiofarmaceutykami. w trakcie realizacji oraz przychodow z dotacji

rozliczonych oraz przychodow przysztych

Czeg$¢ prac rozwojowych jest finansowana
dotacjami.

Naktady na prace rozwojowe w trakcie
realizacji, prezentowane w linii Pozostate
warto$ci niematerialne, wynosza 27.656 tys. zt
co stanowi 21,9% sumy bilansowe;.

Nierozliczone dotacje, prezentowane w linii
Pozostate zobowigzania niefinansowe,
wynoszg 15.390 tys. zt, co stanowi 12,2%
sumy bilansowe;j.

okresow w zakresie dotacji nierozliczonych
procedury obejmowaty:

- analize przyjetych zasad
rachunkowosci oraz procedur
klasyfikacji naktadow na
poszczegblne prace rozwojowe;

- testy wiarygodnosci dotyczace
prawidtowosci klasyfikacji
naktaddéw na prace rozwojowe;
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Ryzyko istotnego znieksztalcenia dotyczy
poprawno$ci  klasyfikacji kapitalizowanych
kosztdw na prace rozwojowe oraz wyceny tych
prac z punktu widzenia powodzenia projektu
i odzyskiwalnos$ci poniesionych naktadow.

Ponadto Grupa dokonuje rozliczen dotacji
finansujagcych prace rozwojowe. Ryzyko
polega na nieprawidtowosci alokacji dotacji
pomigdzy czgscig zwigzang z naktadami na
prace rozwojowe a czescig pokrywajaca koszty
biezacej dzialalno$ci operacyjne;.

- uzyskanie wyceny prac
rozwojowych dokonanej przez
zewngtrznego eksperta Spotki;

- analize zastosowanej metodologii
oraz przyjetych zatozen do wyceny
prac rozwojowych;

- analize¢ uméw dotacyjnych;

- testy wiarygodnoSci potwierdzajace
kwoty otrzymanych dotacji;

- testy wiarygodnosci dotyczace
przypisania dotacji do aktywow
lub do poniesionych kosztow
operacyjnych.

Inwestycje - spolka Cyklosfera Sp. z o.0.
oraz powiazane z ta spélka naleznosci
handlowe.

Grupa posiada wspélne przedsigwzigcie —
spotke Cyklosfera Sp. z 0.0.

Celem powstania spotki bylo wspolnie
Z partnerem prowadzenie dziatalnosci
operacyjnej w zakresie badan medycznych
z wykorzystaniem produktow Grupy.

Grupa finansuje dziatalnosci spotki Cyklosfera
poprzez wniesiony kapital oraz doptaty do
kapitatu. Naklady te wynosza Iacznie
1.702 tys. zt. Ponadto Grupa sprzedata takze
wyposazenie pracowni wraz z licencjg systemu
za 120 tys. zI netto. Naleznos$¢ z tego tytutlu nie
zostala uregulowana do dnia bilansowego.

Powodzenie inwestycji jest uzaleznione
od pozyskania zlecen na badania medyczne

od NFZ. Pierwszy przetarg, do ktorego
przystapita Grupa, zdobyta firma
konkurencyjna.

Ryzyko istotnego znieksztalcenia dotyczy

prawidtowosci wyceny aktywow z tytulu
facznych inwestycji w spotke Cyklosfera, tj.
nabytych udziatdéw, wniesionych doptat
do kapitatu spotki oraz naleznos$ci handlowych.

Podejscie do badania

W ramach badania aktywow
zaangazowanych w spotke Cyklosfera
Sp. z 0.0. procedury obejmowaty:

- uzgodnienie naktadéw poniesionych
na spotke Cyklosfera;

- analizg sytuacji finansowej spotki
Cyklosfera na podstawie
otrzymanych danych finansowych;

- analize planow zwigzanych
z dziatalno$cig operacyjng spotki
wraz z oceng ich realnosci;

- analize zamierzen Zarzadu Grupy
w zakresie pozyskania zlecen badan
medycznych dla sp6tki Cyklosfera;

- analize ujawnien dotyczacych

inwestycji w spotke Cyklosfera
w sprawozdaniu finansowym.

Nabycie spolki zaleznej Monrol Poland Ltd

Podejscie do badania

Sp. 7 0.0. (obecna nazwa Synektik Pharma

Sp z 0.0.)

Dnia 29 marca 2018 r. Grupa nabyla 100%
udziatéw w spotce Monrol Poland Ltd Sp. z o.
(obecna nazwa Synektik Pharma Sp. z 0.0.).
W wyniku transakcji Grupa przejeta kontrole
i zastosowala MSSF 3 Polgczenia jednostek
gospodarczych w celu rozliczenia ksiggowego
przejecia.

W ramach badania rozliczenia potgczenia
procedury obejmowaty:
- analize umowy nabycia spotki
Monrol Poland Ltd Sp. z 0.0.;

- analize¢ zidentyfikowanych przez
Grupe aktywow 1 zobowigzan;
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W wyniku rozliczenia Grupa ujela nabyte
aktywa 1 zobowigzania wedlug oszacowanej
warto$ci godziwej, o lgcznej wartosci netto

uzyskanie dokumentacji
potwierdzajacych wycene wartosci
godziwych aktywow i zobowigzan;

24409 tys. zt oraz rozpoznata zysk =z

okazyjnego nabycia w wysokosci 9.404 tys. zt. - weryfikacj¢ metodologii

zastosowanych do ustalenia warto$ci
Ryzyko istotnego znieksztalcenia dotyczy godziwych aktywow i pasywow;

prawidtowosci  wyceny Wed}ug warto$ci - weryfikacje poprawnosci ustalenia

godziwej ak,j ow 1 zobowigzan, podatku odroczonego zwigzanego
w tym w szczegolnosci majatku trwatego oraz . . 2.

. g z ujetymi aktywami i
prawidtowosci rozpoznanego zysku

zobowigzaniami oraz przejgtg stratg

z okazyjnego nabycia. podatkowa;

- uzgodnienie ujetych aktywow
i zobowigzan w dokumentacji
konsolidacyjnej;

- weryfikacj¢ poprawnosci ujecia
zysku z okazyjnego nabycia;

- weryfikacje kompletnosci
1 poprawnosci ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Opinia
Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej
na dzien 30 wrzesnia 2018 roku, oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2018 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowos$ci, Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej 1 przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tre$ci z obowiazujagcymi Grupe Kapitatowa przepisami prawa
1 statutem Spotki Dominujace;j.

Uzupetniajgce objasnienie

Zwracamy uwage na not¢ 30.2 not objasniajacych do sprawozdania finansowego, w ktorej opisano
niepewno$¢ zwigzang z dziatalnos$cig operacyjng spotki Cyklosfera Sp. z 0.0. Nasza opinia
nie zawiera zastrzezenia odnos$nie tej sprawy.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dzialalno$ci Spotki
Dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej Synektik S.A. (,,sprawozdanie z dziatalnosci”).

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnoSci zgodnie z przepisami prawa jest odpowiedzialny
Zarzad Spotki Dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzgdzenie
sprawozdania z dzialalno$ci. Ponadto Zarzad Spétki Dominujgcej oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalno$ci spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalno$ci zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz,
ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowigzkiem bylto takze zlozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie
istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalno$ci zostalo sporzadzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami 1 jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o§wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Grupie Kapitatlowej
i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dziatalnos$ci istotnych znieksztalcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Spotki Dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzgdzenie
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy
emitent obowigzany do zlozenia o§wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego, stanowigcego
wyodrebniong czgs¢ sprawozdania z dziatalnosci, zawart w tym o$wiadczeniu informacije
wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych
przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spotka Dominujgca zawarta
informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentOw papieréw wartoSciowych oraz warunkOw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego cztonkowskim (Dz.U. z 20 kwietnia
2018 roku, poz. 757) (,rozporzadzenie”). Ponadto, stwierdzamy, ze informacje zawarte
w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i rozporzadzenia sg zgodne z majacymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu:
PRO AUDIT Kancelaria Biegltych Rewidentow Spotka z o.o.

ul. E. Wasilewskiego 20, 30-305 Krakow
nr ewid. 2696

Kluczowy biegly rewident:
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