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} CELON PHARMA S A
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi
(w tysigcach ztotych

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2022 roku

Dziatalno$¢ kontynuowana

za okres
1.01.-

30.06.2022
(niebadane)

za okres
1.01-
30.06.2021
(niebadane)

za okres
1.04-
30.06.2022
(niebadane)

%cg zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku

za okres
1.04-
30.06.2021
(niebadane)

Przychody 4,51 94762 105 096 52826 57669
Przychody ze sprzedazy lekéw 78764 S1771 45842 48 603
Przychody z tytutu dotacji 15 647 11520 6 961 8405
Pozostate przychody 351 967 23 12
Przychody ze sprzedazy licencji 0 838 0 549
Koszty dziatalnosci operacyjnej 4 14 272 102 563 61182 55561
Amortyzacja 23168 20328 1518 10900
Zuzycie surowcow 32555 33220 19583 17373
Ustugi obce 23533 16 911 12676 10138
Swiadczenia pracownicze 56 29729 26 232 14792 13 504
Pozostate koszty 5287 5872 2613 3646
Zysk/ (strata) na sprzedazy -19 510 2533 -8356 2108
Pozostate przychody operacyjne 52 676 71 283 63
Pozostate koszty operacyjne 53 648 694 309 644
Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej -19482 1910 -8382 1527
Przychody finansowe 54 810 10 527 0
Koszty finansowe 55 1531 1794 674 -322
Zysk/ (strata) brutto -20203 126 -8529 1849
Podatek dochodowy 6 -4 579 -176 -419 -168
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -15 624 302 -8110 2017
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk/ (strata) netto z dziatalnoSci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk/ (strata) netto za rok obrotowy -15 624 302 -8110 2017
Inne catkowite dochody

Pozycje niepodlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty)

w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Zyski/ (straty) aktuarialne dotyczace programéw okreslonych 0 0 0 0
Swiadczen

e eanianceh w06 goin P o caone dbchody 24442|  30428|  -24442) 4653
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 6 -4 644 5781 0 884
e catlott dochadynett spodegalics peeeeyfknank do
Inne catkowite dochody netto -19798 24 647 -24 442 -3769
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK -35422 24949 -32552 -1752
Zysk / strata na jedna akcje -031 0,01 -001 0,01
- podstawowy z zysku za rok obrotowy -0,31 0.01 -0,01 0,01
- podstawowy z zysku z dziatalnoSci kontynuowanej za rok obrotowy -0,31 0,01 -0,01 0,01
- rozwodniony z zysku za rok obrotowy -0,31 0,01 -0,01 0,01
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za rok obrotowy -0,31 0,01 -0,01 0,01

Dodatkowe noty objasnigjgce do Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zatagczone na stronach od 5 do 22 stanowig jego integralng czesc




- . CELON PHARMA S A.
CELON Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku
PHARMA (w tysigcach ZJrOthh%

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzief 30 czerwca 2022 roku

30 czerwca 2022  31grudnia 2021

Noty (niebadane) (badane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 9 299 294 303665
Prawa do uzytkowania aktywow 10 30939 25543
Aktywa niematerialne 1 26 256 29171
Inwestycje w pozostatych jednostkach 12 13 462 37904
Pozostate aktywa finansowe 16 218 218
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 36515 31936
406 684 428 437
Aktywa obrotowe
Zapasy 13 29921 23376
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14 31953 24673
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
Pozostate naleznosci 14 3563 2571
Pozostate aktywa niefinansowe 15 2098 529
Pozostate aktywa finansowe (ST) 16 78672 79755
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 113167 147796
259374 278700
SUMA AKTYWOW 666 058 707137
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 5103 5100
Kapitat zapasowy 598 710 613510
Kapitat z aktualizacji wyceny 5959 25757
Kapitat z wyceny opcji na akcje 1309 1309
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty -92 17 -80 068
Zysk / Strata netto za biezacy okres -15 624 -11606
503 340 554 002
Zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 6 1398 6 042
Zobowiazania z tytutu leasingu 18 8456 8354
Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne) 223 19428 22 526
Rozliczenia migdzyokresowe z/t dotacji 20 31754 29 851
61036 66773
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 21 17514 12 681
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 2 0
Zobowiazania z tytutu leasingu 18 10 041 6 563
Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne) 223 24768 6284
w tym zobowigzania z tytutu dywidendy 14 800 0
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 21 7533 2305
Pozostate zobowigzania niefinansowe 21 1361 1256
Rezerwy 1566 1446
Rozliczenia miedzyokresowe z/t dotacji 20 38897 55827
101682 86 362
Zobowigzania ogotem 162718 153135
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA 666 058 707137

Dodatkowe naty objasniajgce do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zatagczone na stronach od 5 do 22 stanowig jego integralng czesc



- ) CELON PHARMA S A.
CELON Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku
PHARMA (w tysiacach ZJrOthfﬁ

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2022 roku

okres zakonczony okres zakonczony
30 czerwca 2022 30 czerwca 2021

(niebadane) (niebadane)

Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnoSci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto -20203 126
Korekty o pozycje: 7583 -1267
Amortyzacja 23168 20328
Zysk/strata z tytutu roznic kursowych 0 -980
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej -176 -46
|[_]Zavlveitzl;](s;é(ra:r:ie]/zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 8273 1022
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow -6 545 2653
(2Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu pozostatych aktywodw niefinansowych -1569 -2 656
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowiazan, z wyjatkiem kredytow i pozyczek 16 288 2460
Przychody i koszty z tytutu odsetek 1112 586
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych z tytutu dotacji -16 099 -23780
Zmiana stanu rezerw 120 1190
Podatek dochodowy zaptacony -443 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -12 620 -1141
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 200 85
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych -16 963 -14 915
Sprzedaz udziatéw w innych jednostkach 0 0
Nabycie udziatéw w innych jednostkach 0 0
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych 0 0
Nabycie pozostatych aktywow finansowych 0 0
Odsetki otrzymane 503 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -16 260 -14 830
Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji akcji 3 0
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/ kredytow 0 -531
Sptata pozyczek/kredytow 2 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu -5223 -1885
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu -520 -392
Odsetki od pozyczek/kredytow 0 -194
Odsetki pozostate -1 0
Pozostate 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -5749 -3002
Przeptywy pieniezne netto -34 629 -18 973
Srodki pieniezne na poczatek okresu 147 796 43978
Srodki pienigzne na koniec okresu 13167 25005

Dodatkowe noty objasnigjgce do Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zatagczone na stronach od 5 do 22 stanowig jego integralng czesc



Zestawienie zmian

w kapitale wtasnym

Kapitat
podstawowy

CELON PHARMA SA.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi
(w tysiacach ztotych

Kapitat
zapasowy

Kapitat z
aktualizac;ji
wyceny

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat
zwyceny
opcji na akcje

VAV
zatrzymane
/niepokryte

%cg zakanczony dnia 30 czerwca 2022 roku

Kapitat
wiasny
ogotem

Bilans otwarcia na dzien

straty

1 stycznia 2022 roku 5100 613 510 25757 1309 (91674) 554 002
Zysk/(strata) netto za rok - - - - (15 624) (15 624)
Inne catkowite dochody netto za rok - - (19798) - - (19798)
Catkowity dochdd za rok - - (19798) - (15 624) (35 422)
-emisja akcji 3 - - - R 3
-koszty emisji akcji - - - - - -
-wycena opcji na akcje - - - - - -
-zadeklarowane dywidendy - (14 800) - - (443) (15 243)
-wyptata dywidendy - - - - - -
Bilans zamknigcia na dzief 5103 598710 5959 1309 (107 741) 503 340

30 czerwca 2022 roku

Zestawienie zmian

w kapitale wtasnym

Kapitat
podstawowy

Kapitat
zapasowy

Kapitat z
aktualizac;ji
wyceny

Kapitat
zwyceny
opcji na akcje

Zyski
zatrzymane
/niepokryte

straty

Bilans otwarcia na dzief

1 stycznia 2021 roku 4500 393124 5482 - (58 573) 344533
Zysk/(strata) netto za rok - - - - (11607) (11607)
Inne catkowite dochody netto za rok - - 20275 - - 20275
Catkowity dochod za rok - - 20275 - (11607) 8668
-emisja akgji 600 215 400 - - - 216 000
-koszty emis;ji akaji - (13 358) - - - (13 358)
-wycena opcji na akcje - - - 1309 - 1309
-wyptata dywidendy - - - - (3150) (3150)
-transfery/przeniesienia - 18 345 - - (18 345) -
Bilans zamknigcia na dzied 5100 613 511 25757 1309 (91675) 554002

31 grudnia 2021 roku

Dodatkowe noty objasnigjgce do Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego

zataczone na stronach od 5 do 22 stanowig jego integralng czesc




m ) CELON PHARMA S A.
CELON Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku
PHARMA (w thiE}CBCh z+otgch%

1. Informacje ogodlne

Sprawozdanie finansowe Celon Pharma S.A. obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 20271 roku oraz na dzien 31 grudnia 20271 roku. Ninigjsze
sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 28 wrzesnia 2022 roku.

Celon Pharma Spotka Akcyjna, zwana dalej rowniez ,Spotka’, z siedzibg w Kietpinie przy ulicy Ogrodowej 2A powstata
w dniu 25 pazdziernika 2012 roku z przeksztatcenia spotki pod firmg Celon Pharma Sp. z 0.0. z siedziba w Kietpinie. Celon
Pharma S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego Rejestru Przedsiebiorcow w dniu 25 pazdziernika 2012 roku
pod numerem KRS: 0000437778, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego. Celon Pharma Sp. z 0.0. zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
w dniu 20 czerwca 2002 roku pod numerem 117523 i wykreslona z niego na mocy prawa w dniu przeksztatcenia w spotke
akcyjna.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Podstawowy przedmiot dziatalnosci — produkcja lekow i pozostatych wyrobow farmaceutycznych, PKD 2120Z.
2. Sktad organéw korporacyjnych Spotki

Sktad Zarzadu wedtug stanu na dzien bilansowy:
I Maciej Wieczorek — Prezes Zarzady,
I Jacek Glinka — Wiceprezes Zarzadu,
I Dorota Zwolinska — Cztonek Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym i do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie nastapity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu
Spotki.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien bilansowy:

I Robert Rzeminski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
I Krzysztof Kaczmarczyk — Cztonek Rady Nadzorcze),
 Urszula Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej,

I Bogustaw Galewski — Cztonek Rady Nadzorcze),

I Artur Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W okresie sprawozdawczym i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie nastapity zadne zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Spotki.

3. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentow
kapitatowych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci gospodarczej przez Spotke
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Aktualna sytuacja zwigzana z pandemig Covid-19 oraz waojna rosyjsko-ukrainska, jak opisano w Sprawozdaniu z Dziatalnosci
Zarzadu, nie ma istotnego przetozenia na dziatalnoSE operacyjng oraz sytuacje finansowa Spotki. Jednak obecna sytuacja
gospodarcza nacechowana jest duzag niepewnoscig i dynamika zdarzen trudnych do przewidzenia. Zarzad Spotki prowadzi
biezaca analize ryzyka i zagrozen natury finansowej i operacyjnej, ktére mogtyby negatywnie wptywac na zdolnos¢
do kontynuowania dziatalnosci a sg wynikiem sytuacji epidemicznej i politycznej w kraju i na Swiecie. Dokonana ocena biezace;
sytuacji Spotki oraz jej otoczenia gospodarczego wraz z analizg prognoz wskaznikow finansowych i innych czynnikéw prawno-
gospodarczych, spotecznych nie wskazuje na zagrozenie kontynuaciji dziatalnosci w ciggu 12 miesiecy po dniu sporzadzeniu
sprawozdania.

Dodatkowe noty objasnigjgce do Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zatagczone na stronach od 5 do 22 stanowig jego integralng czesc



- . CELON PHARMA S A.
CELON Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku
PHARMA (w tysigcach ZJrOthh%

31. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srddroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa” zatwierdzonym przez Unig Europejska (,MSR 34").

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok zakonczony 371
grudnia 2021 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 27 kwietnia 2022 roku.

Niniejsze Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlac w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok
obrotowy.

3.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Waluta funkcjonalng Spotki i walutg sprawozdawcza ninigjszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN).
Dane zawarte w sprawozdaniu finansowym zaprezentowane zostaty w tysigcach ztotych polskich, chyba ze wskazano inaczej.

4. Segmenty operacyjne

Dla celow zarzadczych Spotka zostata podzielona na czesci w oparciu 0 wytwarzane produkty i Swiadczone ustugi. Istnieja
zatem nastepujgce segmenty operacyjne:

I Segment lekdw generycznych to ogot dziatan operacyjnych, w wyniku ktorych Spétka produkuije i sprzedaje
leki juz zarejestrowane i dopuszczone do obrotu.

I Segment innowacyjny to ogét dziatan, ktdre zmierzajg do opracowania dokumentacji, na podstawie ktore;
mozna by zarejestrowac lek lub skomercjalizowac jg na etapie przed zarejestrowaniem leku.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow,
oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawa oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci
operacyjnej, ktore w pewnym zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, s mierzone inaczej niz zysk lub strata na dziatalnosci
operacyjnej w sprawozdaniu finansowym. Finansowanie Spétki (facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek
dochodowy sg monitorowane na poziomie Spotki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Brak jest istotnych transakcji pomiedzy segmentami.

Dodatkowe noty objasnigjgce do Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 5 do 22 stanowig jego integralng czesc



- . CELON PHARMA SA.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku
(w tysigcach z+otgch%

Razem

Segment lekéw generycznych

Segment innowacyjny

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

1.01-
30.06.2022

1.01-
30.06.2021

1.01-
30.06.2022

1.01-
30.06.2021

1.01-
30.06.2022

1.01-
30.06.2021

Przychody ze sprzedazy lekéw 78 764 91771 0 0 78 764 S1771
Pozostate przychody 351 967 0 0 351 967
Przychody z tytutu dotacji 0 0 15 647 11520 15 647 11520
Przychody ze sprzedazy licencji 0 839 0 0 0 839
Przychody segmentu ogétem 79115 93576 15647 11520 94762 105 097
wtym:

Kraj 52 066 43828 15647 11520 67713 55348
Export 27049 49748 0] 0 27049 49748
Koszty rodzajowe ogétem 59778 60685 54 494 41878 114 272 102 564
wtym:

Amortyzacja 16 763 15863 6405 4466 23168 20329
Zuzycie surowcow 20216 23927 12340 9292 32 556 33218
Ustugi obce 3435 2404 20 097 14 507 23532 16 91
Swiadczenia pracownicze 15673 14 358 14 056 11875 29729 26 233
Pozostate koszty 3691 4133 1596 1738 5287 5873
Zysk/strata segmentu 19337 32891 -38 847 -30358 -19510 2533
Pozostate przychody operacyjne 676 71 0 0 676 71
Pozostate koszty operacyjne 648 694 0 0 648 694
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 19 365 32268 -38 847 -30358 -19510 1910
gli’gz;m;f‘; gg;"ﬂﬂgiﬁ&"ﬁggf%ﬁ 36128 48131 -32442 -25892 3686 22238
Przychody finansowe 810 10
Koszty finansowe 1531 1794
Zysk/strata brutto -20 203 126
Podatek dochodowy, w tym -4 579 176
- biezqgcy podatek dochodowy 0] 0
- odroczony podatek dochodowy -4 579 -176
Zysk/strata netto -15 624 302

Segment lekéw generycznych
(niebadane)

1.04-
30.06.2022

1.04-
30.06.2021

Segment innowacyjny
(niebadane)

1.04-
30.06.2022

1.04-
30.06.2021

EYN
(niebadane]

1.04-
30.06.2022

1.04-
30.06.2021

Przychody ze sprzedazy lekéw 45 842 48 603 0 0 45842 48 603
Pozostate przychody 23 12 0 0 23 12
Przychody z tytutu dotacji 0 0 6 961 8405 6 961 8405
Przychody ze sprzedazy licencji 0 550 0 0 0 550
Przychody segmentu ogétem 45 865 49 264 6 961 8405 52826 57669
w tym: 0 0 0
Kraj 26 332 22871 6 961 8405 33293 31276
Export 19533 26 393 0] 0 19533 26 393

Dodatkowe noty objasnigjgce do Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zatagczone na stronach od 5 do 22 stanowig jego integralng czesc




1.04-
30.06.2022

Segment lekéw generycznych
(niebadane)

1.04-
30.06.2021

3 CELON PHARMA S A
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi
(w tysiacach ztotych

1.04-
30.06.2022

Segment innowacyjny
(niebadane)

1.04-
30.06.2021

Razem
(niebadane)

1.04-
30.06.2022

%cg zakanczony dnia 30 czerwca 2022 roku

1.04-
30.06.2021

Koszty rodzajowe og6tem 31606 32908 29577 22654 61183 55562
w tym: 0 0 0
Amortyzacja 8175 7041 3344 3860 11519 10 901
Zuzycie surowcow 12723 14 838 6860 2644 19 583 17 482
Ustugi obce 1503 1165 1173 8788 12676 9953
Swiadczenia pracownicze 8136 7398 6 656 6181 14792 13579
Pozostate koszty 1747 2466 866 1181 2613 3647
Zysk/strata segmentu 13 581 16 356 -21938 -14 249 -8 357 2107
Pozostate przychody operacyjne 283 63 0 0 283 63
Pozostate koszty operacyjne 309 643 0 0 309 643
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 14 233 15776 -22616 -14 249 -8383 1527

0 0 0
gggz;;@;ﬁ; gza';"g'ggigéﬁgpfggf%"ﬁl 21730 22817 18594 10389 3136 12428
Przychody finansowe 527 0
Koszty finansowe 674 -321
Zysk/strata brutto -8 530 1848
Podatek dochodowy, w tym -419 -168
- biezgcy podatek dochodowy 0 0
- odroczony podatek dochodowy -419 -168
Zysk/strata netto -8111 2016

W odniesieniu do noty segmentowej, Spotka dokonata w pierwszym kwartale 2022 roku przegladu kosztow operacyjnych
Spotki pod katem alokacji do segmentdw operacyjnych, w wyniku czego dokonano zmiany kluczy alokacji kosztow pomiedzy
segmentami, w szczegolnosci zmianie ulegty Klucze alokacji dla kosztdw dziatow wspdlnych Spaétki. Koszty tych dziatow byty
w roku 2021w duzej czesci alokowane jedynie do segmentu lekéw generycznych. Nowe klucze alokacji zostaty zastosowane
W powyzszej nocie segmentowej zardwno w odniesieniu do okresu sprawozdawczego 6 miesiecy zakonczonego
30 czerwca 2022 roku, jak i 30 czerwca 2021 roku.

Przychody z tytutu umow z klientami (po wytaczeniu przychodéw z tytutu dotacji) wyniosty odpowiednio

I w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2022 roku — 79115 tys. zt,
I w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 20271 roku - 92.610 tys. zt

Spotka nie posiada aktywow i zobowigzan z tytutu umaw z klientami.
DziatalnoS¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego.

Komentarz do wynikéw segmentow

Przychody

W TH22 przychody Spotki spadty do poziomu 94,8 miliona ztotych z 1051 miliona ztotych w 1H21, co dotyczy catosci
do segmentu lekdw generycznych, a doktadniej spadku sprzedazy eksportowej. Sprzedaz krajowa uksztattowata sie w 1H22
na poziomie 67,7 miliondw ztotych, co oznacza wzrost o0 22 % w poréwnaniu do 1H27. Z kolei sprzedaz eksportowa spadta
z 49,7 miliona ztotych w 1H21 do 27 milionéw ztotych w 1H22, co jest konsekwencjg przeznaczenia istotnych mocy
produkecyjnych w 1022 na serie probne lekéw innowacyjnych wymagane do realizacji Projeku Falkieri. Nalezy rowniez
zaznaczyg, iz TH21 byt rekordowy w odniesieniu do sprzedazy eksportowej na rynki francuski i wtoski, jako rynki nowe, ktore
rozpoczynaty w tamtym okresie proces towarowania. Poczawszy od drugiego pétrocza 2021 roku zjawisko to ostabto, gdyz
rynki nasycity sie i ustalone zostato faktyczne zapotrzebowanie na wyroby Spétki na tych rynkach.

Dodatkowe noty objasnigjgce do Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 5 do 22 stanowig jego integralng czesc
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W ujeciu kwartalnym, w 2Q22 sprzedaz krajowa utrzymywata nadal wysoka dynamike i wygenerowata przychody
w wysokosci 26 miliondw ztotych w poréwnaniu do 25,7 miliona ztotych w 1022 oraz 22,9 miliona ztotych w 2Q21. Z kolei
w odniesieniu do sprzedazy eksportowej segmentu lekdw generycznych obserwowano w 2022 znormalizowanie poziomow
sprzedazy eksportowej, ktora wygenerowata przychody w wysokosci 19,5 miliona ztotych w 2022 w poréwnaniu do
7,5 miliona ztotych 1022 oraz 26,3 miliona ztotych w 2Q21.

Przychody z dotacji wzrosty z 11,5 miliona ztotych w 1H21 do 15,6 miliona ztotych w 1H22, co jest powigzane z wigkszym
zaawansowaniem prowadzonych przez Spotke projektow badawczo-rozwojowych (,projekty B+R"). W 1H22 prowadzono
aktywnie 19 projektow B+R.

EBITDA

EBITDA segmentu lekdw generycznych wyniosta 36,3 miliona ztotych w 1H22 oraz 48,1 miliona ztotych w 1H27; podczas
gdy segment innowacyjny odnotowat w TH22 ujemny wynik EBITDA w wysokaosci 32,4 miliona ztotych w poréwnaniu do
25,9 miliona ztotych w 1H21.

Spadek EBITDA w 1H22 byt spowodowany wspomniang luka przychodowa w segmencie lekdw generycznych, a tym samym
niepokryta zostata czesc¢ kosztdw statych, w szczegdlnosci kosztéw wynagrodzen. Ponadto TH22 to okres bardzo wysokiej
inflacji oraz nadal istotnej presji ptacowej. Mimo wszystko rentownos¢ EBITDA segmentu lekdw generycznych utrzymata sie
w 1H22 na wysokim poziomie i wyniosta 46%. Nalezy rowniez zaznaczyc, iz wzrost kosztow w segmencie innowacyjnym
w 1H22 zostat pokryty wzrostem przychodéw z dotacji, wskaznik subsydiowania kosztow R&D dotacjami wyniost
30% w TH222 w poréwnaniu do 25% w 1H21.

Najistotniejsze wzrosty kosztow operacyjnych z powodu presji inflacyjnej odnotowano w TH22 w obszarze mediow. Koszty
energii i gazu wzrosty w Spétce w TH22 prawie trzykrotnie w poréwnaniu do TH21.

Z kolei wzrost kosztow wynagrodzen w 1H22 w poréwnaniu do TH21 wynika zardwno ze wzrostu Sredniego zatrudnienia
(wzrost 0 34 etaty), w szczegblnosci w obszarze segmentu innowacyjnego, jak i ze wzrostu Sredniego wynagrodzenia w Spotce.
Wzrost Sredniego wynagrodzenia jest zwigzany zarowno z presjg ptacows, jak i zatrudnianiem wysoko wykwalifikowanej kadry
w obszarze segmentu innowacyjnego.

5. Przychodyikoszty

51. Pozostate przychody

Okres 6 miesigcy Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia pomiedzy
HEAESRE A e 30 czerwca 30 czerwca 1.04- 1.04-
2022 2021 30.06.2022 30.06.2021
(niebadane) [niebadane) (niebadane) (niebadane)
Profit sharing - 936 - 89
Inne 351 31 23 23
Razem 351 967 23 12

Inne pozostate przychody w pierwszym potroczu 2022 roku dotycza w gtéwnej mierze milestone z tytutu rejestraci leku
Salmex na rynku Arabii Saudyjskie;.

5.2. Pozostate przychody operacyjne

Okres 6 miesigcy Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia pomiedzy
OIS £ 2 ALY G EECL G 30 czerwca 30 czerwca 1.04- 1.04-
2022 2021 30.06.2022 30.06.2021
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 200 46 185 38
Rozwigzanie rezerw 345 0 0 0
Pozostate 131 25 98 25
Razem 676 71 283 63

Dodatkowe noty objasnigjgce do Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zatagczone na stronach od 5 do 22 stanowig jego integralng czesc
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5.3. Pozostate koszty operacyjne

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi

CELON PHARMA SA.

(w tysiacach ztotych

%cg zakanczony dnia 30 czerwca 2022 roku

Okres 6 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia pomiedzy
Piebe s [ R E LT 30 czerwca 30 czerwca 1.04- 1.04-
2022 2021 30.06.2022 30.06.2021
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Darowizny 1 0 1 0
Zaptacone kary umowne 420 0 0 0
Pozostate 227 694 308 644
Razem 648 694 308 644

5.4. Przychody finansowe

Okres 6 miesiecy Okres 3 miesigcy
zakonczony dnia pomiedzy
FEAGE TGN RSN 30 czerwca 30 czerwca 1.04- 1.04-
2022 2021 30.06.2022 30.06.2021
[niebadane) [niebadane) [niebadane) [niebadane)
Odsetki 810 10 527 -
Pozostate - - - -
Razem 810 10 527 -

5.5. Koszty finansowe

Okres 6 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony dnia pomiedzy
oA T 30 czerwca 30 czerwca 1.04- 1.04-
2022 2021 30.06.2022 30.06.2021
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Odsetki z tytutu leasingu 520 392 319 324
Odsetki i optaty bankowe 1 194 5 102
Odsetki budzetowe M7 1 m7 1
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 756 2 354 1
Ujemne roznice kursowe 127 1206 (121) (748)
Pozostate koszty finansowe - - - -
Razem 1531 1795 674 (320)

5.6. Koszty Swiadczen pracowniczych

Koszty Swiadczen pracowniczych

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia

30 czerwca
2022
(niebadane)

30 czerwca
2021
(niebadane)

Okres 3 miesiecy
pomiedzy

1.04-
30.06.2022
(niebadane)

1.04-
30.06.2021
(niebadane)

Wynagrodzenia 24 366 21529 12 046 11205
Koszty ubezpieczen spotecznych 4425 3846 2316 2070
Koszty wptat na PPK 60 51 30 27
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 878 807 400 277
Razem 29729 26 233 14792 13579

Wzrost kosztow wynagrodzen w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2022 roku w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku 2021 wynika zardwno ze wzrostu Sredniego zatrudnienia, w szczegolnosci w obszarze segmentu innowacyjnego,
jakize wzrostu Sredniego wynagrodzenia w Spotce. Wzrost Sredniego wynagrodzenia jest zwigzany zaréwno z presjg ptacowsa,

jak i zatrudnianiem wysoko wykwalifikowanej kadry w obszarze segmentu innowacyjnego.

Dodatkowe noty objasnigjgce do Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 5 do 22 stanowig jego integralng czesc
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6. Podatek dochodowy

61. Obcigzenie podatkowe

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku i 30 czerwcea 20271 roku
przedstawiajg sie nastepujaco:

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
O S PR e 30 czerwca 30 czerwca
2022 2021
(niebadane) (niebadane)
Biezacy podatek dochodowy - -
Odroczony podatek dochodowy 4579 176
Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym 4579 176
Odroczony podatek dochodowy, w tym: 4644 (5781
Podatek od zysku/(straty) netto z wyceny instrumentow Kapitatowych wycenianych 4644 (5781)
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 4644 (5781)

6.2. 0Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozygiji:

Sprawozdanie z sytuacji
finansowej

30 czerwca
2022
(niebadane)

30 czerwca
2021
(niebadane)

Sprawozdanie z catkowitych
dochodow za okres zakonczony

30 czerwca
2022
(niebadane)

30 czerwca
2021
(niebadane)

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Srodki trwate w leasingu 30939 25668 527 2602
Srodki trwate — réznica na amortyzacji 1904 2458 -554 0
Wycena akcji Mabion 7357 31798 -24 442 30428
Wyceny pozostate 3880 261 3618 0
Przychody profit sharing 0 843 -843 -1934
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - razem 8375 11596 -3221 5908
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 18 207 15108 3098 2284
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 3622 3050 572 -1266
Rezerwy pracownicze 3355 2364 991 577
Wycena inwestycji krotkoterminowych 1001 0 1001
Prace R&D bez ptac* 116172 116 172 0
Strata podatkowa 86 030 60 098 25932
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - razem 43394 37391 6003 303
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9223 -5605
Zmiana odniesiona na kapitat (wycena Mabion S.A.) 4644 -5781
Zmiana odniesiona na rachunek zyskéw i strat 4579 176

* Wartos¢ prezentuje koszty prac R&D poza ptacami, ktére zostaty poniesione przez Spétke w latach 2016-2019
i wg éwczesnej polityki podatkowej byty kapitalizowane. Spétka ma prawo do rozliczenia tych kosztéw w wyniku

podatkowym w odpowiedniej czesci w deklaracjach CIT 8 do roku 2025.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Spétka posiadata 86 milionéw ztotych nierozliczonych strat podatkowych dotyczgeych
roku 2020 i 2021 oraz okresu 6 miesiecy zakonczonego 30 czerwca 2022 roku. Strata ta jest mozliwa do wykorzystania
przez 5 kolejno nastepujgcych po sobie lat, to jest za rok 2027 wtgcznie, jednak nie wiecej niz 50% w kazdym roku
podatkowym. Wartos¢ ujetego aktywa z tytutu podatku odroczonego w zwigzku z istnieniem nierozliczonej straty

Dodatkowe noty objasnigjgce do Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zatagczone na stronach od 5 do 22 stanowig jego integralng czesc
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podatkowej za rok 2020 oraz za rok 2021 rok wynosi 114 miliona ztotych. Na dzien 30 czerwca 2022 roku nie wystepujg
nierozpoznane aktywa z tytutu strat podatkowych oraz ewentualnie innych ujemnych réznic przejsciowych.

Spotka przeprowadzita analize odzyskiwalnosci aktywa z tytutu straty podatkowej w oparciu o przyjete zatozenia, biorge
pod uwage mozliwe wystgpienie zdarzen jednorazowych w postaci komercjalizacji prowadzonych projektéw generycznych
oraz prowadzonych projektow innowacyjnych, wtym ich potencjalnej sprzedazy do zewnetrznych partneréw po zakonczeniu
okreslonej fazy badan Klinicznych.

Podstawg analizy byty wytyczne wynikajgce z par. 35 i 36 oraz 82 MSR12, a takze wytyczne ESMA32-63-743 z dnia
15 lipca 2019 roku. Pod uwage wzieto osiggane juz obecnie istotne wzrosty przychoddw ze sprzedazy (gtéwnie eksportowej]
oraz mozliwos¢ skomercjalizowania niektérych projektéw innowacyjnych w niedalekiej przysztosci. Analiza zostata
przygotowana przy zastosowaniu najlepszych szacunkéw w najbardziej prawdopodobnym oczekiwanym wariancie.

Przeprowadzona analiza jest wrazliwa w szczegélnosci na zmiany wysokosci oczekiwanych dochodéw i kosztow
podatkowych osigganych z tytutu prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, w tym rozliczen z tytutu tzw. ulgi B+R.

Zarzgd Spétki ocenig, iz wystgpienie powyzszego zdarzenia jest wysoce prawdopodobne w okresie mozliwym do rozliczenia
straty podatkowej czasie, jednak nie jest wstanie podac precyzyjnych kwot do odliczenia w kolejnych latach podatkowych.

Jednoczesnie nalezy wskazad, iz prowadzona przez Spétke dziatalnoS¢ operacyjna w segmencie lekéw generycznych jest
wysoce rentowna i ewentualne zaniechanie bgdz zwolnienie tempa prowadzonych badan Klinicznych w segmencie
innowacyjnym (lub tez zakonczenie tych projektéw sukcesem wprowadzenia nowych lekéw na rynek), spowoduje
wygenerowanie istotnych dochodéw podatkowych umozliwiajgcych rozliczenie strat podatkowych ujetych w ramach
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzier 30 czerwca 2022 roku.

7. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Spotka nie zidentyfikowata aktywow przeznaczonych do sprzedazy.

8. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2022 roku nie byty wyptacane dywidendy. Zgodnie z uchwata nr 6
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 22 czerwca 2022 roku Spotka wyptacita dywidende w wysokosci 14.800
tysiecy ztotych (0,29 zt/akcje) w dniu 11 lipca 2022 roku. Dywidenda zostata wyptacona z tej czesci kapitatu zapasowegpo,
jaka powstata z tytutu zyskow z lat ubiegtych i jest zgodna z wymogami art. 348 Kodeksu Spotek Handlowych.

9. Rzeczowe aktywa trwate

30 czerwca 2022 31 grudnia 2021

Rzeczowe aktywa trwate - wartosci netto [ — (——
Grunty 6352 6352
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 124 601 127 259
Urzadzenia techniczne i maszyny 61476 68 459
Srodki transportu 3550 4672
Inne srodki trwate 29 961 33654
Srodki trwate w budowie 59571 50633
Zaliczki 13782 12637
Razem 299 294 303 665

Dodatkowe noty objasnigjgce do Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 5 do 22 stanowig jego integralng czesc
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Rzeczowe aktywa trwate

Okres 6 miesigcy Urzadzenia g 0 Inne Srodki

techniczne Srodki trwate Zaliczki Razem
trwate  w budowie

Budynki,

Grunty lokale

transportu

zakoniczony 30 czerwca .
202% roku Imaszyny

Wartos¢ brutto

1. Bilans otwarcia 6352 146079| 165567 1774 58 877 50633 12844 | 452126
2. Zwiekszenia 0 0 668 0 1775 8938 1145 12 526
a) zakup 0 0 668 0 1775 8938 1145 12 526
b) przemieszczenia 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Zmnigjszenia 0 0 0 610 0 0 0 610
a) sprzedaz i likwidacja 0 0 0 610 0 0 0 610
b) przemieszczenia 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Bilans zamkniecia 6352| 146079| 166236 11165 60650 59571 13989 | 464042
Skumulowana amortyzacja

(umorzenie)

1. Bilans otwarcia 0 18 819 97108 7103 25223 0 0| 148253
2. Zwiekszenia 0 2658 7652 1096 5467 0 0 16 873
a) amortyzacja za okres 0 2 658 7 652 1096 5467 0 0 16 873
b) pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Zmniejszenia 0 0 0 586 0 0 0 586
a) sprzedaz i likwidacja 0 0 0 586 0 0 0 586
4. Bilans zamkniecia 0 21478 | 104761 7613 30690 0 0| 164542
Odpisy aktualizujace

1. Bilans otwarcia 0 0 0 0 0 0 207 207
a) zwiekszenie 0 0 0 0 0 0 0 0
2. Bilans zamkniecia 0 0 0 0 0 0 207 207
‘r’l‘;a;;‘f‘z‘;,:‘:;?k et 6352 127258 68459 4672 33653| 50633| 12637 303665
Wartosc netto | 6352| 124601 61476| 3550 29961 59571 13782 299294

10. Prawo do uzytkowania aktywéw

Spotka posiada umowy leasingu maszyn do produkcji, sprzetu laboratoryjnego oraz ssmochodéw. Okres leasingu wynosi 36
miesiecy. Na dzien 30 czerwca 2022 roku, Spotka wynajmuje rowniez powierzchnie w trzech nieruchomosciach w oparciu
o umowy najmu. Umowy dla dwoch lokalizacji sa w trakcie biegu okresu wypowiedzenia i zakofcza sie w grudniu 2023 roku
oraz czerwcu 2024 roku. Trzecia umowa jest zawarta na czas nieokreslony z trzymiesiecznym okresem wypowiedzenia.

30 czerwca 2022 31 grudnia 2021

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - wartosci netto

(niebadane) (badane)
Nieruchomosci 1594 1704
Urzadzenia techniczne i maszyny 4687 5075
Srodki transportu 2280 136
Pozostate Srodki trwate 22 378 18 628
Razem 30939 25543

Dodatkowe noty objasnigjgce do Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zatagczone na stronach od 5 do 22 stanowig jego integralng czesc
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Inne Srodki

Prawo do uzytkowania Urzadzenia Srodki trwate

Okres 6 miesiecy Nieruchomosci
zakonczony 30 czerwca 2022 roku

i maszyny transportu  (wtym sprzet
laboratoryjny)

Wartos¢ brutto

1. Bilans otwarcia 3986 5871 3331 18 350 32538
2. Zwiekszenia 174 0 2218 5928 8320
a) zakup 0 0 2218 5928 8147
b) przemieszczenia 174 0 0 0 174
3. Zmnigjszenia 0 0 0 0 0
a) sprzedaz i likwidacja 0 0 0 0 0
b) przemieszczenia 0 0] 0 0 0
4. Bilans zamkniecia 4160 5871 5549 25279 40 859
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

1. Bilans otwarcia 2283 796 3195 722 6996
2. Zwiekszenia 283 388 75 2178 2924
a) amortyzacja za okres 283 388 75 2178 2924
b) pozostate 0 0 0 0 0
3. Zmnigjszenia 0 0 0 0 0
a) sprzedaz i likwidacja 0 0 0 0 0
4. Bilans zamkniecia 2566 1183 3270 2900 9919
Odpisy aktualizujace

1. Bilans otwarcia 0 0 0 0 0
a) zwiekszenie 0 0 0 0 0
2. Bilans zamkniecia 0 0 0 0 0
x\;a;t)%iz::l:tgkresu 1704 5075 136 18 628 25543
‘:;a&::’néigc“gﬁgsu 1594 4687 2280 22378 30939

11. Aktywa niematerialne

30 czerwca 2022 31 grudnia 2021

Wartosci niematerialne - wartosci netto

(niebadane) (badane)
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 680 1360
Koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 25576 2781
- w tym oprogramowanie komputerowe 1467 751
Razem 26 256 29171

Dodatkowe noty objasnigjgce do Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 5 do 22 stanowig jego integralng czesc
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Koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

Wartosci niematerialne i prawne
Okres 6 miesigcy zakonczony

Koncesje,
patenty
licencje

- wtym opro-

gramowanie Zaliczki Razem

30 czerwca 2022

Wartos¢ brutto

1. Bilans otwarcia 5440 9217 5089 42 523 0 57180
2. Zwiekszenia 0 1168 1168 1190 0 2358
a) zakup 0 1168 1168 1190 0 2358
b) prace rozwojowe 0 0 0 0 0 0
3. Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
4. Bilans zamkniecia 5440 10 385 6257 43713 0 59538
Umorzenie

1. Bilans otwarcia 4080 8 307 4338 15622 0 28008
2. Zwiekszenia 680 452 452 4142 0 5274
a) amortyzacja za okres 680 452 452 4142 0 5274
3. Zmnigjszenia 0 0 0 0 0 0
4. Bilans zamkniecia 4760 8759 47390 19764 0 33282
Odpisy aktualizujace

1. Bilans otwarcia 0 0 0 0 0 0]
a) utworzenie 0 0 0 0 0 0
b) rozwigzanie 0 0 0 0 0 o
c) wykorzystanie 0 0 0 0 0 o
2. Bilans zamkniecia 0 0 0 0 0 0]
x‘;a;f)‘::ézf;{‘:;t;’k eeu 1360 910 751 26 901 0 29171
WartosC netto | 680 1626 1467 23949 o| 26256

12. Inwestycje w pozostatych jednostkach

Spotka nie posiada inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach. Inwestycja
dtugoterminowa w sp6tke Mabion S.A. zostata zakwalifikowana jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody.

Spotka jest jednym z historycznych, czterech zatozycieli Mabion S. A, tj. posiada te inwestycje od poczatku jej istnienia. W tym
okresie nie dokonywano sprzedazy akcji, co potwierdza brak krotkoterminowego charakteru zaangazowania kapitatowego
w Mabion S.A. Mabion S.A. dziata w tej samej branzy co Spotka.

Ponadto Spotka, zgodnie z charakterem swojej podstawowej dziatalnosci, nie posiada innych inwestycji o charakterze
kapitatowym. Intencja spotki jest utrzymywanie akcji w spotce w dtuzszym okresie, nie generowanie wyniku na zmianie
wartosci udziatu, dlatego tez inwestycja w Mabion zostata zaklasyfikowana do wycenianych w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku i na dzien 31 grudnia 2021 roku procentowy udziat Spotki w kapitale oraz liczbie gtosow
przedstawiat sie nastepujaco:

Procentowy @ Wartos¢ akcji A Wartosé akcji
udziat Spotki na dzien na dzien
w liczbie 30 czerweca 31 grudnia
gtoséw 2022 2021

Podstawowy Procentowy
Jednostka Siedziba przedmiot Liczba akcji | udziat Spotki

dziatalnosci w kapitale

Produkcja lekaw
. Konstantynow | ipreparatow
Mabion S.A kodzki farmaceutycz-
nych

620 350 3,84% 6,28% 21,70 6110

W wyniku podwyzszenia kapitatu w Spotce Mabion w roku 2021, doszto do rozwodnienia akcji. Spotka Celon Pharma nie objeta
akcji nowej emisji, przez co jej udziat w kapitale i prawie gtosu zmniejszyt sie.

Dodatkowe noty objasnigjgce do Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zatagczone na stronach od 5 do 22 stanowig jego integralng czesc
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13. Zapasy
30 czerwca 2022 31 grudnia 2021
[niebadane) (badane]
Materiaty 14 431 15178
Potprodukty i produkcja w toku 7264 3397
Produkty gotowe 8 826 4 801
Towary handlowe 0 0
Zaliczki na dostawy i ustugi 0 0
Zapasy ogotem w wartosci netto 29921 23376
w tym odpis aktualizujgcy - (262)
Zapasy ogbétem w wartosci brutto 29921 23638

Zadna kategoria zapasow nie stanowita zabezpieczenia kredytow lub pozyczek w roku zakonczonym 30 czerwca 2022 roku
oraz 31 grudnia 2021 roku.

14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoSci Y ERBRIES 20 ST LahiE 2

(niebadane) (badane)

16

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31953 24 673
Pozostate naleznosci od 0sob trzecich 3563 2570
w tym

VAT do zwrotu 1523 2273
Inne 2040 297
Naleznosci ogétem netto 35516 27243
Odpis na oczekiwane straty - -
Naleznosci brutto 35516 27243

15. Pozostate aktywa niefinansowe

W ramach krotkoterminowych pozostatych aktywow niefinansowych wykazywane sa rozliczenia miedzyokresowe kosztow,
w szczegolnosci ubezpieczenia.

16. Pozostate aktywa finansowe
W ramach krotkoterminowych pozostatych aktywow finansowych Spoétka wykazuje:

I Na dzien 31 grudnia 2021 roku jednostki uczestnictwa w otwartych funduszach inwestycyjnych
inwestujacych w obligacje korporacyjne polskich przedsiebiorstw w kwacie 79 755 tysiecy zt;

I Na dzien 30 czerwca 2022 roku jednostki uczestnictwa w otwartych funduszach inwestycyjnych
inwestujacych w obligacje korporacyjne polskich przedsiebiorstw w kwacie 78 672 tysiece zt.

W ramach dtugoterminowych pozostatych aktywow finansowych na dzien 30 czerwca 2022 roku i 31 grudnia 2021 roku
Spotka wykazuje wptacone kaucje pod wynajem nieruchomosci.

17. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rozne okresy, od jednego dnia do trzech
miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na srodki pieniezne i s oprocentowane wedtug ustalonych
dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz
31 grudnia 2021 roku jest rowna ich wartosci ksiegowej i wynosi odpowiednio 113 167 tysiecy ztotych oraz 147 796 tysiecy
ztotych.

Dodatkowe noty objasnigjgce do Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 5 do 22 stanowig jego integralng czesc
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Nalezy zaznaczyg, iz czes¢ Srodkdw pienieznych stanowig zaliczki od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, ktore moga
by¢ wykorzystane jedynie na cele finansowania projektow dofinansowanych przez te instytucje. Saldo Srodkéw pienieznych
z tego tytutu wynosi 37617 tysiecy ztotych na 30 czerwca 2022 roku oraz 50 2471 tysiecy ztotych na 371 grudnia 2021 roku.

18. Zobowigzania z tytutu leasingu oraz pozostate zobowigzania finansowe

30 czerwca 2022

Zobowigzania z tytutu leasingu oraz pozostate zobowigzania finansowe

(niebadane)

31 grudnia 2021

(badane)

Zobowiagzania z tytutu leasingu 18 498 14 917
wtym:

- leasing urzadzen technicznych i maszyn 14 697 12 926
- leasing nieruchomosci 1698 1825
- leasing Srodkow transportu 2102 166
Razem 18 498 14 917
- krétkoterminowe 10 041 6563
- dftugoterminowe 8456 8354

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Spotka posiada odnawialng roczna linie kredytowa w postaci kredytu w rachunku biezgcym
w wysokosci 20 milionéw ztotych. Umowa na te linie zostata podpisana w czerwcu 2020 roku. Linia kredytowa nie byta
wykorzystywana przez Spotke w roku 2022 w zwigzku z czym zostata zamknieta w lipcu 2022 roku.

19. Zadtuzenie

30 czerwca 2022
(niebadane)

Zadtuzenie

Efektywna
stopa %

31 grudnia 2021
(badane)

Efektywna
stopa %

Krétkoterminowe 10 041 6563

Zobowiagzania z tytutu leasingu 10 041 10,7% 6 563 51%
Dtugoterminowe 8456 8354

Zobowiagzania z tytutu leasingu 8 456 10,7% 8354 51%

20. Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu dotac;ji

Rozliczenia miedzyokresowe z/t dotac;ji £ ﬁ:gggg nze(]J22 i g[r; : ; ;292]021
Krotkoterminowe 38897 55 827
otrzymane zaliczki na poczet dotowanych projektow 32486 49 416
otrzymane dotacje na srodki trwate 641 6411
Dtugoterminowe 31754 29 851
otrzymane dotacje na srodki trwate 31754 29 851

Dodatkowe noty objasnigjgce do Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zatagczone na stronach od 5 do 22 stanowig jego integralng czesc
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21. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

30 czerwca 2022 31 grudnia 2021

Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania niefinansowe

(niebadane) (badane)
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug 17 512 12 681
- w tym rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 1206 809
Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne) 44196 28 810
- w tym z tyt. dywidendy 14 800 0
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 7534 2305
- w tym zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopow 2688 2132
Inne zobowigzania niefinansowe (z tytutu rozrachunkdw publiczno-prawnych) 1361 1255
Zobowiagzania z tytutu podatku dochodowego - -
Razem 70603 45 051
- krotkoterminowe 51175 22 525
- dtugoterminowe 19 428 22526

211. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania niefinansowe

Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne) w kwocie 44 196 tysiecy ztotych na 30 czerwca 2022 roku oraz
28.810 tysiecy ztotych na 31 grudnia 20271 roku uwzgledniaja roczne ptatnosci realizowane do konca wrzesnia
2025 roku z tytutu nabycia w 2020 roku licencji ujetych w ramach aktywow niematerialnych.

21.2. Zobowigzania pozabilansowe. Informacje o udzieleniu przez emitenta poreczen lub gwarancji

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz 371 grudnia 20271 roku nie wystepuja zobowigzania pozabilansowe, w szczegdlnosci
Spotka nie udzielata poreczen i gwaranci

22. Zobowigzania warunkowe
221. Sprawy sadowe

W dniu 29 czerwca 2021 roku spotka Polfarmex S.A. wniosta pozew przeciwko Celon Pharma S.A. do Sgdu Okregowego
w Warszawie. Przedmiotem pozwu jest zasgdzenie kwoty blisko 659.000 ztotych (wraz z naleznymi odsetkami) z tytutu
wynagrodzenia wynikajacego z realizacji przez Strony Umowy wspolnego przedsiewziecia z dnia 28 wrzesnia 20710 roku oraz
Aneksu nr1z dnia 17 czerwca 2014 roku do ww. Umowy. Spétka w odpowiedzi na ww. pozew wniosta o oddalenie powbddztwa
w catosci z uwagi na jego bezzasadnoSc. Spotka nie neguje istnienia Umowy wspolnego przedsiewziecia wspomnianej powyzej
oraz dalszych do niej aneksow, ktorych gtownym celem byto podjecie wspotpracy polegajgcej na dostarczaniu solidarnie
produktow leczniczych Salmex (Fluticasoni propionas + Salmeterolum) na rynek francuski, nie mniej jednak nie akceptuje
roszczen Polfarmex S. A, ktéra dokonuje wyktadni taczacych Strony umow w sposob jednostronny i wysoce subiektywny,
postugujac sie niezrozumiatg metodologig wyliczania zysku powstatego na gruncie realizacji umowy.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku nie toczyty sie inne niz wskazane powyzej istotne postepowania przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci
Spotki.

22.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe moga byc przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym nastapita
zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki moga zostac
powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spotki na dzien 30 czerwca 2022 roku nie byto potrzeby
utworzenia rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

W dniu 7 lutego 2022 roku zostata wszczeta kontrola przez Pierwszy Mazowiecki Urzad Skarbowy w Warszawie w zakresie
prawidtowosci rozliczen z budzetem panstwa z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych za okres od 1 stycznia
20718 roku do 371 grudnia 2018 roku. W dniu 18 maja 2022 roku Spotka otrzymata protokét z tejze kontroli, w wyniku czego
zaptacita kwote 554 tysiecy ztotych w dniu 27 maja 2022 roku na poczet zalegtosci podatkowej wynikajacej z ustalen
wspomnianej kontroli.

Dodatkowe noty objasnigjgce do Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 5 do 22 stanowig jego integralng czesc
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22.3. Zobowigzania do poniesienia naktadow i inne planowane naktady do poniesienia w przysztosci
Na dzien 30 czerwca 2022 roku Spdtka wykazuje zobowigzania inwestycyjne w wysokosci 41676 tysiecy ztotych (kwota
stanowi w wigkszosci zobowigzania z tytutu ptatnosci za licencje nabyte w roku 2020 oraz zobowigzania z tytutu ptatnosci
za roboty budowlane). Planowane do poniesienia w przysztosci naktady na rzeczowe aktywa trwate wynoszg 25 milionow
ztotych.
23. Informacje o podmiotach powigzanych

231. Jednostka dominujgca

Na dzien 30 czerwca 2022 oraz 31 grudnia 2021 roku Glatton Sp. z 0. 0. jest wiascicielem 58,84% akgiji, ktore dajg uprawnienie
do 68/19% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2022 roku oraz 30 czerwca 20271 zostaty naliczone zobowigzania wobec
jednostki dominujacej dotyczace wyptaty dywidendy, ktéra miata miejsce po dacie bilansowej.

23.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2022 roku oraz 31 grudnia 20271 roku Spotka nie zawierata transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Ponadto zadne z powigzan Spotki ze wspolnymi dziataniami

nie majg charakteru strategicznego dla Spotki.

30 czerwca 2022 31 marca 2021
(niebadane) (niebadane)

Nazwa podmiotu

Glatton Sp.z 0.0
- pozyczki udzielone 0 0
- naleznosci 0 0
- zobowigzania 60380 0
- sprzedaz 0 0
- zakupy 0 0
- dywidenda 0 3150

Neitec Sp.zo0.0
- pozyczki udzielone 0 0
- naleznosci 0 0
- zobowigzania 0 0
- sprzedaz 0 0
- zakupy 0 0

Urszula Wieczorek
- pozyczki udzielone 0 0
- naleznosci 0 0
- zobowigzania leasingowe 121 108
- sprzedaz 0 0
- najem powierzchni biurowej 48 108

Dodatkowe noty objasnigjgce do Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zatagczone na stronach od 5 do 22 stanowig jego integralng czesc
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24. Wartosci godziwe aktywow i zobowigzan Spotki

Ponizsza tabela przedstawia poszczegodlne klasy aktywow i zobowigzan finansowych w podziale na poziomy hierarchii wartosci
godziwej na dzien 30 czerwca 2022 roku.

Notowania Istotne dane Istotne dane
30 czerwca 2022 roku z aktywnych rynkow obserwowalne nieobserwowalne

(Poziom 1) (Poziom 2) (Poziom 3)

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej:

Notowane instrumenty dtuzne

Nienotowane instrumenty kapitatowe

Notowane instrumenty kapitatowe 13 462

Aktywa finansowe, dla ktérych wartos¢é godziwa jest
ujawniana:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 31953

Pozyczki udzielone

Pozostate aktywa finansowe 78 672

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 113167

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Zobowigzania finansowe, dla ktérych wartos¢ godziwa jest

ujawniana:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17 512
Oprocentowane kredyty i pozyczkKi 2
Zobowiazania inwestycyjne 44196

Ponizsza tabela przedstawia poszczegolne klasy aktywow i zobowigzan finansowych w podziale na poziomy hierarchii
wartosci godziwej na dzien 371 grudnia 2027 roku.

Notowania Istotne dane Istotne dane
31 grudnia 2021 roku z aktywnych rynkow obserwowalne nieobserwowalne

(Poziom 1) (Poziom 2) (Poziom 3)

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej:

Notowane instrumenty dtuzne

Nienotowane instrumenty kapitatowe

Notowane instrumenty kapitatowe 37903

A_ktyw.a finansowe, dla ktérych wartosé godziwa jest

ujawniana:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 24 673
Pozyczki udzielone

Pozostate aktywa finansowe 79973
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 147 796
Pozostate naleznosci 2571

Zobowiagzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Zobowigzania finansowe, dla ktorych wartos¢ godziwa jest

ujawniana:

Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug 12 681
Oprocentowane kredyty i pozyczkKi 0
Zobowiagzania inwestycyjne 27 991

Dodatkowe noty objasnigjgce do Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 5 do 22 stanowig jego integralng czesc
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25. Struktura zatrudnienia

Informacje o przecietnym zatrudnieniu w Spotce (z podziatem na grupy zawodowe) w okresach 6 miesiecy zakonczonych
30 czerwea 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku wedtug nominalnej liczby pracownikow przedstawia ponizsza tabela:

Okres zakonczony Rok zakonczony
30 czerwca 2022 31 grudnia 2021

(niebadane) (badane]
Zarzad 1 1
Pracownicy umystowi 368 357
Pracownicy fizyczni 135 130

Podstawa zatrudnienia 0s6b Swiadczacych prace na rzecz Spotki jest umowa o prace. Zatrudnienie w oparciu 0 umowy
zlecenia i umowy o dzieto stanowi forme zatrudnienia stosowang w przedsiebiorstwie Spotki w sytuacjach wzmozonego
zapotrzebowania na specjalistyczne ustugi, przy okazji realizowania projektow.

Prezes Spotki, Maciej Wieczorek, nie jest zatrudniony przez Spétke na umowe o prace.

Wiceprezes Spotki, Jacek Glinka, nie jest zatrudniony przez Spotke na umowe o prace.

Cztonek Zarzadu, Dorota Zwolifska, jest zatrudniona przez Spotke na umowe o prace.

26. Czynnikiizdarzenia, w tym o charakterze nietypowym, majgce istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe
Czynniki i zdarzenia, w tym o charakterze nietypowym, majgce istotny wptyw na skrocone sprawozdanie finansowe

Czynniki i zdarzenia wptywajace na wyniki finansowe Spaotki w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2022 roku
opisano w rozdziale ,Segmenty operacyjne” oraz w Sprawozdaniu z Dziatalnosci Zarzadu w rozdzisle ,Wybrane dane finansowe”.
Ponizej wymieniono czynniki o charakterze nietypowym majgce wptyw na skrocone sprawozdanie finansowe.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg epidemiologiczng spowodowang wirusem SARS-COV-2

Zarzad na biezgco monitoruje wptyw biezacej sytuacii epidemicznej na operacije biznesowe Spotki. Wypracowane od 2020 roku.
procedury wewnetrzne oraz zewnetrzne umozliwiajg podjecie przez Zarzad dziatan, ktore w sposob adekwatny do rozwoju
sytuacji epidemicznej w Polsce i na Swiecie, bedg w stanie minimalizowa¢ potencjalny wptyw pandemii na dziatalnosc
operacyjng Spotki. W ocenie Zarzadu, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, wptyw zagrozenia epidemiologicznego
COVID19 na ryzyko zabezpieczenia w surowce jest marginalny i ma neutralny wptyw na biezaca dziatalnos¢ Spotki.

Ryzyko zwigzane z wojna rosyjsko-ukraifiska

Obecnie toczacy sie konflikt nie wptywa na biezace operacje biznesowe Spoétki, zarowno w czesci wytworczej, logistycznej
oraz naukowo-badawczej. Dostawy lekdw na rynek polski oraz rynki zagraniczne, odbywaja sie bez zaktocen, brak rowniez
sygnatow od dostawcow materiatow i ustug w czesci naukowo-badawczej, ktére Swiadczytyby o opdznieniach prac zleconych
przez Spotke w ramach realizowanych projektow. Spotka nie posiada oddziatow, ani filii na terenach objetych wajna. Nie
prowadzi rowniez w tych regionach aktywnych operacji biznesowych. Jednak wobec duzej dynamiki wydarzen Spotka nie
wyklucza wystapienia czynnikow, ktdre w sposob negatywny wptynag na wynik finansowy Spotki w kolejnych okresach,
zwitaszcza ze wzgledu na mozliwy negatywny wptyw na sytuacije ekonomiczna w kraju, w tym ostabienie ztotego oraz wzrost
stop procentowych. Poza powyzszymi czynnikami nie zaistniaty w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2022 roku
czynniki inne majace istotny wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne, ktore sa
nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkoS¢ lub czestotliwose.

27. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym
Dopuszczenie do obrotu 5.000 akg;ji serii C
W dniu 15 lipca 2022 roku Zarzad Gietdy Papierow WartoSciowych podjat uchwate o dopuszczeniu i wprowadzeniu

5 000 akciji serii C do abrotu gietdowego. Nastepnie w dniu 18 lipca 2022 roku, Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych
podjat decyzje o asymilacji tychze 5 000 akcji serii C z akcjami znajdujgcymi sie w obrocie gietdowym.

Dodatkowe noty objasnigjgce do Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zatagczone na stronach od 5 do 22 stanowig jego integralng czesc
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Przytoczone 5 000 akciji serii C dotyczy warrantow subskrypcyjnych serii A, ktére przyznano w 1022 w ramach Programow
Motywacyjnych dla Cztonkéw Zarzadu oraz innych 0s6b o kluczowym znaczeniu dla Spétki w odniesieniu do realizacji celow
zarzadczych za rok 2021. WartoS¢ nominalna kazdej akeji rowna jest 0,10 ztotego.

Dokonanie wpisu w KRS w zakresie zmiany statutu Spotki oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Dnia 14 wrzesnia 2022 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy KRS dokonat zmiany Statutu
Spotki dokonanej uchwatg nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 czerwca 2022 roku. Zmiana
polegata na dodaniu nastepujgcego przedmiotu dziatalnosci: ,Pozostata dziatalnoSE w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej
niesklasyfikowana (86.90. E)” Ponadto dokonano wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w zwigzku
z przyznaniem 30.000 akgiji serii C w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

28. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego sg
spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu historycznych danych finansowych Spotki za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2021 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku i pozniej.

Zmienione standardy oraz interpretacje, ktore majg zastosowanie po raz pierwszy w 2022 roku nie majg istotnego wptywu
na Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.

I Zmiany do MSSF 3, Potaczenia przedsiewziec” - aktualizacja referencji do Zatozen Koncepcyjnych 2022

B Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” - przychody z produktow wyprodukowanych w okresie
przygotowywania rzeczowych aktywow trwatych do rozpoczecia funkcjonowania 2022

M Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” — wyjasnienia nt. kosztow
ujmowanych w analizie, czy umowa jest kontraktem rodzacym obcigzenia 2022

I Roczny program poprawek 2018-2020 - poprawki zawierajg wyjasnienia oraz doprecyzowujg wytyczne
standardow w zakresie ujmowania oraz wyceny: MSSF 1, Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy’, MSSF 9 ,Instrumenty finansowe’, MSR 41 ,Rolnictwo” oraz
do przyktadow ilustrujgcych do MSSF 16, Leasing”

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacii lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii Europejskie;.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania
tych aktywow.

29. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
Szacunki Zarzadu Spotki wptywajace na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym dotycza gtownie:

I yjmowania przychodbéw z tytutu dotacji do prac badawczo-rozwojowych

I przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych,

I okres leasingu dla umodw na czas nieokreslony

I odpisow aktualizujgcych sktadniki aktywow, w tym zapasy i naleznosci,

I dyskonts, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych przy obliczaniu
rezerw na odprawy emerytalne,

M przysztych wynikéw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywow na odroczony podatek
dochodowy,

I wyceny do wartosci godziwej instrumentow finansowych nienotowanych na aktywnym rynku.

Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych nie ulegta istotnym zmianom w okresie sprawozdawczym, opiera
sie na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest zgodna z wymogami MSSF. W szczegodlnosci w okresie sprawozdawczym nie wystapity
zmiany metod wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

Dodatkowe noty objasnigjgce do Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
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Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w walucie EUR zostaty przeliczone wedtug, ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski, $redniego kursu EUR z dnia 30 czerwca 2022 . (4,6806 PLN/EUR) oraz z dnia 31 grudnia 2021r. (4,5994 PLN/EUR).
Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na EUR wedtug ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski kursu stanowigcego Srednig arytmetyczna Srednich kursow dla EUR, obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego zakonczonego miesigca w okresie 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2022 r. i 6 miesiecy
zakonczonych dnia 30 czerwca 2021 . (odpowiednio: 4,6427 PLN/EUR i 4,5472 PLN/EUR).

Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony
30 czerwca2022 30czerwca2021 30czerwca2022 30 czerwca 2021
(niebadane] (niebadane) (niebadane] (niebadane)
PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
Przychody 94 762 105 096 2041 23112
w tym:
Segment lekéw generycznych 79115 93576 17 041 20579
Segment innowacyjny 15647 11520 3370 2533
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 19482 1910 -4196 420
ggnsokr{cztzrgé%z[ I(Ejélle%’rsllérj]osm operacyjnej skorygowany o 3636 52033 794 4897
w tym:
Segment lekéw generycznych 36128 48 131 7782 10 585
Segment innowacyjny -32442 -25892 -6 988 -5694
Zysk/(strata) brutto -20 203 126 -4 352 28
Zysk/(strata) netto -15 624 302 -3365 66
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej -12 620 -1141 -2718 -257
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej -16 260 -14 830 -3502 -3261
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5749 -3002 -1238 -660
Przeptywy pieniezne netto razem -34 629 -18 973 -7 459 -4172
Liczba akgji 51030000 45 000 000 51030000 45 (000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje -0,31 0,01 -007 0,00
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje -0,31 0,01 -007 0,00

Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony
30czerwca2022 31grudnia2021 30czerwca2022 31grudnia 2021
(niebadane) (niebadane) (niebadane] (niebadane)
PLN'0O00 PLN'0O0O EUR'000 EUR'000

Aktywa razem 666 058 707138 142 302 153 746
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 162 718 153136 34764 33295
Zobowiazania dtugoterminowe 61036 66 773 13 040 14 518
Zobowiagzania krotkoterminowe 101682 86 363 21724 18777
Kapitat wtasny 503 340 554 002 107 537 120 451
Kapitat podstawowy 5103 5100 1090 1109
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2 Komentarz do wynikéw finansowych Spétki za | pétrocze 2022 .
Przychody

W TH22 przychody Spotki spadty do poziomu 94,8 miliona ztotych z 1051 miliona ztotych w 1H21, co dotyczy catosci
segmentu lekdw generycznych, a doktadniej spadku sprzedazy eksportowej. Sprzedaz krajowa uksztattowata sie w 1H22
na poziomie 67,7 miliondw ztotych, co 0znacza wzrost 0 22 % w pordwnaniu do TH21. Z kolei sprzedaz eksportowa zmniejszyta
sie z 49,7 miliona ztotych w 1H21 do 27 miliondw ztotych w TH22, co jest konsekwencjg przeznaczenia istotnych mocy
produkecyjnych w 1022 na serie probne lekéw innowacyjnych wymagane do realizacji Projeku Falkieri. Nalezy rowniez
zaznaczyC, iz TH21 byt rekordowy w odniesieniu do sprzedazy eksportowej na rynki francuski i wtoski, jako rynki nowe, ktore
rozpoczynaty w tamtym okresie proces towarowania. Poczawszy od drugiego pétrocza 2021 roku zjawisko to ostabto, gdyz
rynki nasycity sie i ustalone zostato faktyczne zapotrzebowanie na wyroby Spétki na tych rynkach.

W ujeciu kwartalnym, w 2Q22 sprzedaz krajowa utrzymywata nadal wysoka dynamike i wygenerowata przychody
w wysokosci 26 milionéw ztotych w poréwnaniu do 26,4 miliona ztotych w 1022 oraz 22,8 miliona ztotych w 2021. Z kolei
w odniesieniu do sprzedazy eksportowej segmentu lekdw generycznych obserwowano w 2022 znormalizowanie poziomow
sprzedazy eksportowej, ktora wygenerowata przychody w wysokosci 19,5 miliona ztotych w 2022 w poréwnaniu do
7,5 miliona ztotych 1022 oraz 25,5 miliona ztotych w 2Q21.

Przychody z dotacji wzrosty z 11,5 miliona ztotych w 1H21 do 15,6 miliona ztotych w 1H22, co jest powigzane z wigkszym
zaawansowaniem prowadzonych przez Spotke projektow badawczo-rozwojowych (,projekty B+R"). W 1H22 prowadzono
aktywnie 19 projektow B+R.

EBITDA

EBITDA segmentu lekdw generycznych wyniosta 36,1 miliona ztotych w 1022 oraz 48,1 miliona ztotych w 1H21; podczas gdy
segment innowacyjny odnotowat w 1H22 ujemny wynik EBITDA w wysokosci 32,4 miliona ztotych w poréwnaniu do
-25,9 miliona ztotych w 1H21.

EBITDA
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Spadek EBITDA w 1H22 byt spowodowany wspomniang luka przychodowa w segmencie lekdw generycznych, a tym samym
niepokryta zostata czes¢ kosztdw statych, w szczegdlnosci kosztéw wynagrodzen. Ponadto TH22 to okres bardzo wysokiej
inflacji oraz nadal istotnej presji ptacowej. Mimo wszystko rentownos¢ EBITDA segmentu lekdw generycznych utrzymata sie
w 1H22 na wysokim poziomie i wyniosta 46%. Nalezy rowniez zaznaczyct, iz wzrost kosztdw w segmencie innowacyjnym
w 1H22 zostat pokryty wzrostem przychodéw z dotacji, wskaznik subsydiowania kosztow R&D dotacjami wyniost 30%
w TH222 w poréwnaniu do 25% w TH21.

Najistotniejsze wzrosty kosztow operacyjnych z powodu presji inflacyjnej odnotowano w TH22 w obszarze mediow. Koszty
energii i gazu wzrosty w Spétce w TH22 prawie trzykrotnie w poréwnaniu do TH21.
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Z kolei wzrost kosztow wynagrodzen w 1H22 w poréwnaniu do TH21 wynika zardwno ze wzrostu Sredniego zatrudnienia
(wzrost 0 34 etaty), w szczegolnosci w obszarze segmentu innowacyjnego, jak i ze wzrostu Sredniego wynagrodzenia w Spotce.
Wzrost Sredniego wynagrodzenia jest zwigzany zardwno z presjg ptacows, jak i zatrudnianiem wysoko wykwalifikowanej kadry
w obszarze segmentu innowacyjnego.

Sytuacja ptynnosciowa

Sytuacja finansowa Spotki, na 30 czerwca 2022 roku, jest stabilna, o czym Swiadcza, m.in. wskazniki ptynnosci finansowe
utrzymujace sie na wysokich poziomach, ktére zostaty podane w tabeli ponizej. Spadek pozycji gotowkowej netto na
30 czerwca 2022 roku w pordwnaniu do 31 grudnia 20271 roku wynika z kontynuacji wysokich wydatkow inwestycyjnych
w odniesieniu do realizowanych projektow R&D (ok. 17 min PLN), a takze zwrotu zaliczek do NCBIR (ok. 16 milionw ztotych),
z ktérych czes¢ moze byc pozyskana ponownie i wykorzystana do finansowania projektow R&D. W ocenie Spotki
niefinansowe wskazniki efektywnosci, w tym, kwestie zwigzane z obszarem ESG, w szczegdlnosci czynniki klimatyczne, czy
zagadnienia socjalne zwigzane z dziatalnoscig Emitenta, nie majg wptywu na oceng rozwoju, wynikéw i sytuaciji Emitenta.

Okres 6 miesigcy zakofczony

30 czerwca 2022 30 czerwca 2021

Wskaznik Objasnienie roku roku
(niebadane) (niebadane)
rentownosé EBITDA [%] EBITDA/przychody 3,9% 212%
rentowno$¢ majatku (ROA) Wynﬁ(uﬁlggsk?ywmg ér‘ritto/ -23% 01%
Lo wynik finansowy netto/ _
rentowno$c kapitatu wiasnego (ROE) kapitaty wiasne 31% 01%
. zobowigzania finansowe/Srodki
dhug/(gotowka) netto pieniezne i ich ekwiwalenty 016 21
iy . . aktywa obrotowe/
phynnosé - wskaznik prynnosci | zobowigzania krétkoterminowe 28 10
- . - srodki pieniezne/
ptynnose - wskaznik prynnosci li zobowigzania krétkoterminowe 1 02
(kapitat wtasny+rezerwy i zobowigzania
trwato$¢ struktury finansowania [%)] dtugoterminowe) / 84,7% 81,3%
suma pasywow
obcigzenie majgtku zobowigzaniami [%] lsumap ogg;/nvgvgézﬂgﬁwmsng}/ 24,4% 319%

3 Informacje o Spétce
31 Przedmiot dziatalnosci

Celon Pharma Spotka Akeyjna, zwana dalej rowniez Spotka lub Emitentem, z siedziba w Kietpinie przy ul. Ogrodowej 2A
powstata z przeksztatcenia spotki pod firma Celon Pharma Sp. z 0.0. Celon Pharma Sp. z 0. 0 zostata wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 20 czerwca 2002 r. i wykreslona z niego na mocy prawa w dniu
przeksztatcenia w spotke akcyjna. Celon Pharma S.A. zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego dnia 25 pazdziernika 2012 r. pod numerem KRS 0000437778, prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki to produkcja lekaw, PKD 21207

Celon Pharma S A jest wiodaca zintegrowana firma biofarmaceutyczng w Europie Srodkowo-Wschodniej. Obszar dziatalnosci
biznesowej Spotki obejmuje rozwdj, wytwarzanie, dystrybucje oraz marketing specjalistycznych lekéw generycznych
wydawanych na recepte, jak rowniez bardzo szeroko pojety zakres prac badawczo-rozwojowych zwigzanych z projektami
lekéw innowacyjnych, ktére w przysztosci beda w stanie zaspokoi¢ kluczowe potrzeby wspoétczesnej medycyny. Celon
Pharma S.A. posiada zdywersyfikowany portfel kandydatow na leki w czterech kluczowych obszarach terapeutycznych
- neuropsychiatrii, metabolizmie, onkologii i chorobach zapalnych. Spotka realizuje 19 innowacyjnych projektow w tych
obszarach, z ktorych S jest w fazie klinicznej. Najbardziej zaawansowanym programem Spotki jest program Falkieri dotyczacy
zastosowania esketaminy w leczeniu depresji lekoopornej, zaréwno jednobiegunowej jak | dwubiegunowej choroby afektywne;.
Kolejnymi wysoko zaawansowanymi projektami sg program CPL'36 dotyczacy zastosowania inhibitora PDE10a w leczeniu
schizofrenii i zaburzen psychoruchowych, program CPL110 dotyczacy zastosowania inhibitora FGFR w leczeniu guzow litych
(pecherza moczowego, ptuc, zotadka) oraz program CPL'280 dotyczacy zastosowania agonisty GPR40 w leczeniu cukrzycy
i neuropatii cukrzycowej. Postep projektow klinicznych zostat przedstawiony w tabeli ponizej.
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Tabela 1. Projekty w rozwoju Klinicznym.

ROZWOJ KLINICZNY

WSKAZANIE CEL MOLEKULARNY FAZA RESEARCH ROZWOJ PRZEDKLINICZNY
I

|
|

Guzy lite I Inhibitor FGFR CPL110
|

__________________ oo
Guzy lite ! .
: Inhibitory UBA1
/hematologiczne : 4
__________________ e
4 Guzy lite I -
£ - Inhibitory MER
g / hematologiczne :
e ‘ A
= - ! Bispecyficzne
5 Guzy lite ‘ przeciwciata
|
|
. Bispecyficzne
|
Guzy lite | przeciwciata
__________________ T T Yy s Sy g e
|
Guzy lite : Szczepionka
,,,,,,,,,,,,,,,,,, L
< Depresja lekooporna ! Antagonista NMDAR
g (MDD/BD) } Esketamina SANNER
f 1
g Schizofrenia I . .
E / zaburzenia psychomotoryczne | Inhibitor PDE10a SRS
(=]
o |
o Leczenie bélu | (&
= neuropatycznego ‘ Antagonisci SHT7
w Charoby :
= autoimmunologiczne * |
. 4
< |
= Toczef / kuszczyca !
8 |
O ml
% Choroby ! Bispecyficzne
autoimmunologiczne ** : przeciwciata
1
Cukrzyca : Analog FGF
= |
N |
a Cukrzyca |
é / Neuropatie cukrzycowe | Agoniste GPR4D
T o L ]

Niedabér alfa-1 |
antytrypsyny I

! Szczepionka

[ Rekambinowane proteiny [l Mate czasteczki [ mRNA

* Samoistne zwibknienie ptuc [IPF] / Tetnicze nadcisnienie ptucne [PAH] / Reumatoidalne zapalenie staw6w [RA] / kuszczyca [Psioriasis]
** buszczycowe zapalenie stawdw / Olbrzymiokomaérkowe zapalenie tetnic / Astma steroidooporna

* Pipeline przedstawia projekty rozwijanie w danych obszarach terapeutycznych

Ponadto, Spotka monitoruje i reaguje rowniez na aktualne wyzwania medyczne.

Model badawczo-rozwojowy Spotki oparty jest na w petni zintegrowanych kompetencjach wtasnych, poczawszy
od opracowania pomystu na lek, az po produkcje na potrzeby badan klinicznych. Spotka rozwija innowacyjne projekty
do fazy Il badan klinicznych w celu pozyskania partnera do fazy lll i dalszego licencjonowania komercjalizacii leku. Spotka nie
wyklucza jednak mozliwosci samodzielnego przeprowadzenia Il fazy badan i pozniejszej komercjalizacii (petnej lub czesciowe))
wybranych projektow.

W 2020 r. Spotka otworzyta nowe Centrum Badawczo-Rozwojowe w Kazuniu w okolicach Warszawy, dzieki ktéremu
powierzchnia badawczo-rozwojowa Spotki zostata zwiekszona z 10 tys. m2 do 30 tys. m2, zapewniajgc mozliwos¢ zwigkszenia
zespotu naukowcow ze 160 do 350, ktdra to liczbe Spotka spodziewa sie osiggnaC w ciagu najblizszych 2-3 lat. Inwestycja
w jeden z najwigkszych, w ocenie Spotki biofarmaceutycznych osrodkéw R&D w Europie Srodkowo-Wschodniej, pozwala
na zwiekszenie mozliwosci Spotki w zakresie liczby projektdw badawczych prowadzonych réwnolegle z 19 obecnie
prowadzonych projektow innowacyjnych do potencjalnie 30 projektow realizowanych réwnolegle.
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3.2 Sktad osobowy organéw zarzadzajacych i nadzorujgcych
Sktad Zarzadu

Na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania w sktad Zarzadu Celon Pharma S.A.
wchodzity nastepujgce osoby:

I Maciej Wieczorek — Prezes Zarzady,
B Jacek Glinka - Wiceprezes Zarzady,
I Dorota Zwolifiska — Cztonek Zarzadu.

W okresie | potrocza 2022 roku oraz do dnia publikacii niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu.
Sktad Rady Nadzorczej

Na dzien 30 czerwca 2022 1. oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej Celon Pharma S.A.
wchodzity nastepujgce osoby:

I Robert Rzeminski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
I Krzysztof Kaczmarczyk — Cztonek Rady Nadzorcze),
M Urszula Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej,

I Bogustaw Galewski — Cztonek Rady Nadzorcze),

I Artur Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W okresie | potrocza 2022 roku oraz do dnia publikacii niniejszego sprawozdania miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej Spotki:

3.3 Kapitat zaktadowy Spétki

Na dzien 1 stycznia 2022 . kapitat zaktadowy Celon Pharma S.A. wynosit 5100.000,00 zt i dzielit sie na 51.000.000 akgji
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

M 15.000.000 akcji imiennych serii A1, uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposob,
ze na kazda akcje przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki,

I 15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2,

I 15.000.000 akgji zwyktych na okaziciela serii B,

I 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

W dniu 11 marca 2022 r. miato miejsce zapisanie na rachunkach papierow wartosciowych osab uprawnionych 30.000 akcji
Spotki serii C w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Akcje zostaty objete przez posiadaczy
warrantow subskrypcyjnych serii A, o ktérych przyznaniu w ramach Programow Motywacyjnych dla Cztonkéw Zarzadu oraz
innych osab o kluczowym znaczeniu dla Spotki, Spotka informowata w raporcie biezacym nr45/20271 z dnia 2 listopada 2021 .
Wraz z przyznaniem akcji nastapito nabycie praw z akji i podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote rowng 3.000 zt.

W dniu 27 czerwca 2022 r. miato miejsce przyznanie kolejnych 5.000 akgcji Spotki serii C w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Ww. akcje zostaty objete przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych serii A,
o ktérych przyznaniu w ramach Programu Motywacyjnego dla 0s6b o kluczowym znaczeniu dla Spotki, Spotka informowata
w raporcie biezacym nr 8/2022 z dnia 15 kwietnia 2022 r. Wraz z przyznaniem tych akcji nastapito nabycie praw z akgji
i podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwate rowng S00 zt.

Warranty serii A sg emitowane sg na podstawie Uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
16 lutego 2021 r. w sprawie emisji, w celu realizacji Programéw Motywacyjnych dla Cztonkéw Zarzgdu oraz innych oséb
0 kluczowym znaczeniu dla Spétki, warrantéw subskrypcyjnych serii A z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, uprawniajgcych do objecia akgji Serii C oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
akcji Serii C z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz zwigzanej z tym zmiany Statutu Spotki.
Ich przydziat jest dokonywany na podstawie Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
16 lutego 2021 1. w sprawie wprowadzenia Programéw Motywacyjnych dla Cztonkéw Zarzgdu oraz innych 0séb o kluczowym
znaczeniu dla Spotki oraz na podstawie stosownych regulamindw Programow Motywacyjnych, w zwigzku z zatwierdzaniem
realizacji przez osoby uprawnione kolejnych celéw, okreslonych zgodnie postanowieniami tych regulaminow
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W zwigzku z powyzszym na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy
Spotki wynosi 5 103 500 zt i dzieli sie na 51035 000 akgji, w tym:

I 15.000.000 akcji imiennych serii A1, uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposob, ze na kazda akcje
przypadaja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki,

I 15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2,

I 15.000.000 akgji zwyktych na okaziciela serii B,

I 35.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

I 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Ogdlna liczba gtosdw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Spotke akcji wynosi 66.035.000.
Wysokos¢ warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego po przyznaniu ww. akgji serii C wynosi 196.500 zt.

Zgodnie z art. 452 § 4 Kodeksu spotek handlowych Zarzad Spotki ztozyt wniosek do sgdu rejestrowego celem uaktualnienia
wpisu Kapitatu zaktadowego Spotki.

W dniu 14 wrzesnia 2022 r. w Krajowym Rejestrze Sadowym dokonano wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w zwigzku z przyznaniem 30.000 akgji serii C w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Wpis
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w zwigzku z ww. przyznaniem 5.000 akcji serii C nie zostat jeszcze dokonany

Akcje serii C zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na Gtownym Rynku GPW, po dokonaniu przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. asymilacji tych akcji z akcjami Spotki bedacymi w obrocie gietdowym, oznaczonymi kodem
,PLCLNPHOOO15", o czym Spétka informowata w raportach biezacych nr 7/2022, 21/2022 i 22/2022.

4  Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w | pétroczu 2022 roku
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta do dnia publikacji sprawozdania

Najwazniejsze zdarzenia dotyczagce Emitents, jakie miaty miejsce w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, do dnia jego
publikaciji, przedstawiono ponize;j.

Europejski patent w zakresie formulacji inhalacyjnej esketaminy i rozszerzenie ochrony patentowej poza leczenie depresiji
lekoopornej

W dniu 10 stycznia 2022 r. Spotka otrzymata specyfikacje europejskich patentdw nr EP 3 731815 B1oraz EP 3 505 157 B1
w zakresie formulacji inhalacyjnej esketaminy, o ktérych udzieleniu Spoétce poinformowano w ,European Patent Bulletin 21/49”
z dnia 8 grudnia 2021r.

Zgodnie z otrzymana specyfikacjg Patent nr EP 3 731 815 B1 dotyczy kompozycji farmaceutycznej w postaci suchego
proszku, zawierajacej ketamine lub jej farmaceutycznie dopuszczalng soél, do stosowania w leczenie depresji poprzez
bezposrednie podanie do ptuc droga doptucna, natomiast zakres patentu EP 3 505 157 B1jest szerszy i obejmuje stosowanie
kompozycji farmaceutycznej w postaci suchego proszku, zawierajgca ketamine Iub jej farmaceutycznie dopuszczalng sol
do stosowania w leku przystosowanym do podawania drogg doptucng, bez ograniczenia do leczenia depresji lekoopornej.
Moze to stwarza¢ mozliwosci wykorzystania jej w rozwoju terapeutykéw w innych wskazaniach w tym obszarze
terapeutycznym. W opinii Zarzadu tak szeroka ochrona patentowa podnosi wartos¢ potencjalnej komercjalizacji produktow
Spotki w obszarach terapeutycznych nig objetych. O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym
nr2/2002 dnia 11 stycznia 2022 .

Rozpoczecie badania klinicznego Il fazy CPL'280 w leczeniu cukrzycy typu Il

Spotka w dniu 21 stycznia 2022 r. powzieta informacje 0 wigczeniu pierwszego pacjenta do badania klinicznego Il fazy zwigzku
CPL'280, agonisty receptora GPR40 drugiej generacji. Badanie to ma na celu ocene efektywnosci zwigzku jako leku
przeciwcukrzycowego obnizajgcego poziom glukozy, na grupie okoto 90 pacjentow. CPL'280 jest przedstawicielem najnowszej
generacji agonistow GPR40 stosowanych w cukrzycy i schorzeniach metabolicznych. Zwigzek wczesniej wykazat wyjatkowo
korzystny profil bezpieczenstwa w badaniach przedklinicznych i klinicznych | fazy, co odrdznia go od innych lekow w tej klasie.
Rozwgj kliniczny CPL'280 jest prowadzony w ramach projektu GATE, na ktory Spotka otrzymata dofinansowanie z Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju (POIR), w wysokoséci 24,7 ml.

Spotka poczatkowo zaktadata przebieg rekrutacji do badania w cyklu 5 miesiecznym od jego rozpoczecia. Obecnie nadal trwa
rekrutacja pacjentow do badania. O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 3/2022 dnia
27 stycznia 2022 .
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Zawarcie umowy w sprawie zakupu licencji

W dniu 20 lutego 2022 r. Spotka powzieta informacje o zawarciu z Salk Institute for Biological Studies (,Salk”) umowy w sprawie
zakupu licencji dotyczacej pakietu patentowego (ang. Non-Exclusive Patent License Agreement, dalej: ,Umowa’) w zakresie
metod leczenia zaburzen metabolicznych. Na podstawie Umowy Salk przyznat Spotce niewytaczng, zbywalng (na warunkach
okreslonych w Umowig) licencje w zakresie komercyjnego wykorzystania lub komercyjnej sprzedazy licencjonowanego
produktu do leczenia cukrzycy i choréb metabolicznych u ludzi. Transakcja umozliwia Spétce kontynuacje prac klinicznych
nad analogiem biatka FGF1w leczeniu cukrzycy typu I, a takze rozszerzenie prac rozwojowych na inne metaboliczne wskazania
kliniczne. Dotychczas przeprowadzone przez Spotke badania potwierdzity, ze opracowany w ramach projektu FAIND kandydat
na innowacyjny lek przeciwcukrzycowy o symbolu M43, oparty na analogu biatka FGF1, moze stanowi¢ nowa, alternatywna
i bezpieczna terapie dla pacjentdw cierpigcych na cukrzyce typu Il. Wykazat on bowiem silny efekt przeciwcukrzycowy, a dzigki
nowym, selektywnym mutacjom w biatku FGF1, jest wolny od ryzyka nowotworzenia. M43 jest na koncowym etapie badan
przedklinicznych, a w 2021 roku Spotka ztozyta zgtoszenie patentowe na nowe analogi FGF1, obejmujace M43. Zakup stanowit
istotny element domykajacy dla posiadania petnych, nieograniczonych praw komercjalizacyjnych M43. Projekt FAIND (,Nowa
terapia cukrzycy z zastosowaniem analogu biatka FGF1") prowadzony przez Celon Pharma S. A, jako lidera, we wspotpracy
z Uniwersytetem Wroctawskim, uzyskat w 2016 roku dofinansowanie z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju - koszt
realizacji projektu zostat okreslony na 13,4 min zt, przy czym maksymalna kwota wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia
wsparciem za badania przemystowe to 9,9 min zt. Termin realizacji projektu jest obecnie wydtuzony do 2023 roku i obejmuje
rowniez wczesne etapy badan Klinicznych. O powyzszym zdarzeniu Spoétka informowata w raporcie biezacym nr 5/2022
zdnia 21lutego 2022 .

Whiosek do Food and Drug Administration (FDA) dotyczacy rozpoczecia badania klinicznego Falkieri
(esketaminy Celon DPI)

W dniu 20 kwietnia 2022 r. zostat ztozony wniosek Spotki do Food and Drug Administration (FDA) dotyczacy rozpoczecia
badania klinicznego Falkieri (esketamina Celon DPI), w leczeniu depresji dwubiegunowej lekoopornej, w tzw. procedurze
Investigational New Drug (IND) Application. Ztozenie wniosku byto formalnym etapem zmierzajagcym do rozpoczecia procesu
rozwoju klinicznego Falkieri ([esketaminy Celon DPI) na terenie USA. W kontekscie wielkosci rynku amerykanskiego, Zarzad
Spotki uznat ten fakt za kluczowy z punktu widzenia rozwoju, a takze Swiatowej komercjalizacji projektu Falkieri. O powyzszym
zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezacym nr 9/2022 z dnia 20 kwietnia 2022 1.

W dniu 23 maja 2022 r. Zarzad Spotki otrzymat od amerykanskiego regulatora informacje, ze Spotka moze rozpocza€ badanie
Kliniczne Falkieri (esketamina Celon DPI), leku rozwijanego w leczeniu depresji dwubiegunowej lekoopornej, w ramach
zaakceptowanej aplikacji Investigational New Drug (IND), na terenie USA.

Ztozenie wniosku i uzyskanie ww. zgody na rozpoczecie badania klinicznego byto m. in wynikiem przygotowania i ztozenia
dokumentacji dotyczacej dotychczasowego rozwoju jakosciowego, przedKlinicznego i klinicznego, zawierajacej m.in. wyniki
z wytworzonych i zwolnionych serii Falkieri, [esketamina Celon DPI), spetniajgcych kryteria jakosciowe FDA.

0 powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr11/2022 z dnia 23 maja 2022 .

Whiosek do Food and Drug Administration (FDA) o przyznanie statusu Breakthrough Designation dla Falkieri
(esketaminy Celon DPI) w leczeniu depres;ji lekoopornej dwubiegunowej

Rowniez w dniu 20 kwietnia 2022 r. zostat ztozony wniosek do Food and Drug Administration (FDA, Agencja) o przyznanie dla
leku Falkieri [esketamina Celon DPI), statusu terapii przetomowej (Breakthrough Designation), w leczeniu depres;ji lekoopornej
dwubiegunowej. Wniosek ten poparty byt wynikami badan przedklinicznych i klinicznych, w szczegélnosci badania Il fazy,
przeprowadzonego we wskazaniu depresji lekoopornej dwubiegunowej, w ktorej esketamina DPI, rozwijana przez Spotke,
wykazata wyjgtkowa korzysc Kliniczng. Procedura o przyznanie statusu terapii przetomowej (Breakthrough Designation), dla
Falkieri (esketaminy DPI Celon), wigzataby sie z szeregiem korzysci, utatwien regulacyjnych, Klinicznych, administracyjnych
dla aplikujgcego i mogtaby znaczaco przyspieszyc dopuszczenie tej terapii do obrotu w USA. W opinii Zarzadu Spotki,
przyznanie ww. statusu znaczgco podniostoby wartos¢ komercjalizacyjng projektu, przy jednoczesnej minimalizacji ryzyka
regulacyjnego, dla potencjalnego partnera. O powyzszym zdarzeniu Spoétka informowata w raporcie biezgcym nr 10/2022
z dnia 20 kwietnia 2022 .

W czerwcu 2022 roku Zarzad Celon Pharma S.A. powzigt wiedze o odrzuceniu ww. wniosku. Jako podstawe odrzucenia
wniosku Agencja podata nieprzedstawienie w nim danych z badania klinicznego Falkieri we wskazaniu lekoopornej depres;ji
dwubiegunowej, w ktoérym pacjenci wtgczeni do badania mieliby stwierdzony brak odpowiedzi na leczenie wytacznie lekami
dopuszczonymi we wskazaniu depresji dwubiegunowej przez FDA. W wyniku tego Agencja nie miata mozliwosci definitywnego
stwierdzenia statusu lekoopornosci w tym wskazaniu, zgodnie z kryteriami FDA.

Spotka zapowiedziata w komunikacie, ze planuje konsultacje z amerykanskim regulatorem na temat mozliwosci i terminu
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ztozenia ponownie wniosku z uwzglednieniem danych wskazanych przez FDA.

Odrzucenie wniosku FDA na tym etapie w niczym nie zmienia planéw rozwojowych, klinicznych i biznesowych spotki wzgledem
leku Falkieri.

0 powyzszym zdarzeniu Sp6tka informowata w raporcie biezgcym nr 15/2022 z dnia 20 czerwca 2022 .

5 Wskazanie czynnikoéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe

W | potroczu 2022 roku nie wystapity inne niz wskazane w pozostatych punktach sprawozdania czynniki i zdarzenia, w tym
o0 nietypowym charakterze, majgce istotny wptyw na skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.

6 Informacja dotyczaca grupy kapitatowej

W okresie sprawozdawczym Celon Pharma S.A. nie posiadata jednostek zaleznych i nie tworzyta grupy kapitatowej.
7 Informacje o prognozach

Spotka nie publikowata prognoz wynikow finansowych na 2022 rok.

8 Wskazanie akcjonariuszy co najmniej 5% ogblnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta
oraz zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji

Zgodnie z najlepsza wiedza Spotki struktura wiasnosci znacznych pakietow akcji Spotki na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

Udziat w kapitale
zaktadowym

Udziat w ogdlne;j liczbie
gtosow

Akcjonariusz llos¢ akcji

Liczba gtoséw

Maciej Wieczaorek
posrednio przez o o
Glatton Sp. 7 0.0.* 30027 531 58,84 % 45027 531 6819 %
(100% udziatow)
Pozostali Akcjonariusze 21007 469 4116 % 21007 469 31.81%
Razem 51035000 100 % 66 035000 100%

*. Glatton sp. z 0.0. posiada 15.000.000 akgji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu.

Zmiana w stosunku do danych na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego 1. raportu za | kwartat 2022 roku
opublikowanego w dniu 25 maja 2022 r., wystepuje wytacznie z pozycjach ,Pozostali Akcjonariusze” i ,Razem” i wynika
z podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu warunkowego w drodze emisji akcji 5.000 akgiji serii C, ktore
zostaty objete przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych serii A w ramach Programu Motywacyjnego dla oséb
o kluczowym znaczeniu dla Spotki (raport biezacy nr19/2022 z dnia 7 lipca 2022 1),

Struktura wtasnosci znacznych pakietdw akcji Spotki na dzien przekazania raportu za | kwartat 2022 roku przedstawiata sie
nastepujaco:

. . P Udziat w kapitale . A Udziat w ogélnej liczbie
Akcjonariusz llos¢ akcji zaktadowym Liczba gtoséw gtosow
Maciej Wieczorek
posrednio przez o o
Glatton Sp. 7 0.0 30027531 5884 % 45027 531 6819 %
(100% udziatow)
Pozostali Akcjonariusze 21002 469 4116 % 21002 469 3181%
Razem 51030000 100 % 66 030 000 100%

* Glatton sp. z 0.0. posiadat 15.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu.



CELON PHARMA S A.

Sprawozdanie Zarzadu z dzistalnosci Celon Pharma SA. w | potroczu 2022 roku

9 Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce

wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania

Stan na dzien publikacji raportu
za | kwartat 2022 .

(25 maja 2022r.)

Stan na dzien publikacji raportu
za | pétrocze 2022 .
(28 wrzesnia 2022 r.)

Zarzad

Maciej Wieczorek*

30 027 531"

30 027 531

Jacek Glinka

5000

5000

Dorota Zwolifiska - -

Rada Nadzorcza

Robert Rzemifski - _

Krzysztof Kaczmarczyk - -

Bogustaw Galewski - -

Urszula Wieczorek - -
Artur Wieczorek 5937 5757

* Pan Maciej Wieczorek posiada akcje Spotki posrednio poprzez Glatton Sp. z 0.0, w tym 15.000.000 akcji uprzywilejowanych co do gtosu.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg uprawnief do akcji Spotki.

Zmiany w stanie posiadania uprawnien do akcji Spotki, a nastepnie w stanie posiadania akcji Spotki przez cztonkow Zarzadu,
moga nastapiC w przysztosci w wyniku realizacji funkcjonujgcego w Spétce Programu Motywacyjnego dla Cztonkdw Zarzadu.

Programy Motywacyjne ,dla Cztonkéw Zarzadu" oraz ,dla innych osob o kluczowym znaczeniu dla Spotki” za lata
obrotowe 2021 - 2030 zostaty wprowadzone w Spétce uchwatg nr 6/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
16 lutego 2021,

W ramach realizacji Programéw Motywacyjnych osoby uprawnione moga uzyskiwaC prawo do objecia warrantow
subskrypcyjnych serii A, uprawniajgcych do objecia akcji Spotki serii C, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego. Prawo objecia warrantow subskrypecyjnych nie przystuguje osobom bedacym akcjonariuszem
posiadajgcym bezposrednio lub pasrednio wigcej niz 33% gtosdw w Spotce oraz cztonkom ich rodzin. W zwigzku z tym na dzien
publikacji niniejszego raportu biezacego osobami objetymi Programem Motywacyjnym dla Cztonkdw Zarzadu jest dwoje
Cztonkéw Zarzadu Spotki (Wiceprezes Zarzadu i Cztonek Zarzadu).

Prawo do objecia i wykonania praw z warrantdw subskrypcyjnych serii A za dany rok kalendarzowy przez Cztonkéw Zarzadu
powstaje po spetnieniu przez nich kryteridw udziatu w Programie Motywacyjnym, w tym po osiggnigciu przez nich tzw. celow
zarzadczych wyznaczonych na ten rok przez Rade Nadzorcza. Rada Nadzorcza okreSlajac cele zarzadcze okresla przy tym
maksymalng ilo5¢ warrantow subskrypcyjnych dla kazdej z oséb uprawnionych.

Po dokonaniu przez Rade Nadzorcza weryfikacji realizacji celow zarzadczych, Rada Nadzorcza sktada osobom uprawnionym
oferte objecia warrantow.

W zwigzku z realizacjg celow zarzadczych za rok 2021w dniu 2 listopada 2021 r. Rada Nadzorcza przydzielita Wiceprezesowi
Zarzadu Spotki 5.000 warrantdw subskrypcyjnych. Akcje serii C, do objecia ktorych uprawniaty ww. warranty, zostaty zapisane
na rachunku osoby uprawnionej w dniu 11 marca 2022 r.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania cele zarzadcze wyznaczone uprawnionym cztonkom Zarzadu przez Rade
Nadzorcza na rok 2022 nie zostaty jeszcze zrealizowane.

10 Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta

W I pbtroczu 2022 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie toczyty sie istotne postepowania przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz
wierzytelnosci Spotki.
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W ramach pozostatych postepowan, przed Sadem Okregowym w Warszawie, XXII Wydziat Wtasnosci Intelektualnej toczy sie
postepowanie o zaptate z powddztwa Polfarmex S.A. z siedzibg w Kutnie wniesionego w dniu 29 czerwca 2021 r. Powod
w ww. sprawie wniost o zasadzenie kwoty 658.776,72 zt wraz z odsetkami ustawowymi liczonymi od dnia 30 grudnia 2020 r.
do dnia zaptaty, jako podstawe przyjmujac rzekome wynagrodzenie wynikajace z realizacji umowy wspdlnego przedsiewziecia
z dnia 28 wrzesnia 20710 r. wraz z pozniejszymi aneksami. Celem umowy oraz aneksow do niej byta w szczegdlnosci wspblna
komercjalizacja na rynku francuskim produktu leczniczego stanowigcego kombinacje salmeterolu i flutykazonu. Spotka
w odpowiedzi na pozew z dnia 26 sierpnia 20271 r. wniosta 0 oddalenie powodztwa w catosci z uwagi na jego bezzasadnose,
jak rowniez o obcigzenie kosztami postepowania powoda. Termin pierwszej rozprawy wyznaczono na pazdziernik 2022 r.

Ponadto, 7 lutego 2022 roku zostata wszczeta kontrola przez Pierwszy Mazowiecki Urzad Skarbowy w Warszawie w zakresie
prawidtowosci rozliczen z budzetem panstwa z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych za okres od 1 stycznia 2018
roku do 31 grudnia 2018 roku. W dniu 18 maja 2022 roku Spotka otrzymata protokot z tejze kontroli, w wyniku czego zaptacita
kwote 554 tysigce ztotych 27 maja 2022 roku na poczet zalegtosci podatkowej wynikajacej z ustalen wspomnianej kontroli.

11 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe
W okresie | potrocza 2022 roku Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
12 Informacje o udzieleniu przez poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W | pétroczu 2022 roku Spotka nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielata gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie taczna wartoS¢ istniejacych poreczen lub gwarancji bytaby
znaczaca.

13 Wuyptata dywidendy dla akcjonariuszy

Obradujgce w dniu 22 czerwca 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki (,ZWZ") podjeto uchwate w sprawie w sprawie
pokrycia straty oraz wyptaty dywidendy za rok obrotowy 20271. Na mocy przedmiotowej uchwaty ZWZ postanowito, iz:

a) strata netto Spdtki za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 1 stycznia 2021 r. i kofczacy sie w dniu
31 grudnia 2021 r. w kwocie 11.606.054,98 zt zostanie pokryta z tej czesci kapitatu zapasowego Spotki, jaka
powstata z tytutu zyskow z lat ubiegtych,

b} Spotka wyptaci dywidende w wysokosci 0,29 zt na jedna akgje, co tacznie daje kwote 14.798.700,00 zt, przy czym
kwota rekomendowanej dywidendy zostanie wyptacona z tej czesci kapitatu zapasowego, jaka powstata z tytutu
zyskow z lat ubiegtych i jest zgodna z wymogami Art. 348 Kodeksu Spotek Handlowych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki ustalito dzien dywidendy na 1 lipca 2022 r, a termin wyptaty dywidendy na
11 lipca 2022 r. Dywidenda zostata wyptacona przez Spotke w wyznaczonym terminie (zdarzenie po dniu bilansowym).

0 rekomendacji Zarzadu oraz uchwale ZWZ Spotki w sprawie wyptaty dywidendy Spétka informowata w raportach biezacych
nr12/2022 z dnia 25 maja 2022 r. oraz nr 16/2022 z dnia 22 czerwca 2022 r.

14 Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiagniete przez nig wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Zdaniem Spotki na wyniki jej dziatalnosci wptyw maja przede wszystkim nastepujgce czynniki i trendy rynkowe, ktorych czese
- wedtug przewidywan Spotki — w przysztosci nadal bedzie istotnymi czynnikami ksztattujgcymi wyniki finansowe Spotki.
Spotka dzieli te czynniki na:

(1) trendy rynkowe oraz czynniki zewnetrzne, takie jak:
(i) rozwoj rynku lekow innowacyjnych,
(i) rozwgj rynku lekdw generycznych,
(iii) koszty zwigzane z dostosowaniem sie do obowigzujgcych regulacji prawnych,
(iv) zmiany kursow walut oraz
(v) obowigzujgce regulacje podatkowe,

(2] czynniki zwigzane z dziatalnoscig Spotki, takie jak:
(i) sprzedaz eksportowa leku Salmex,
(i) transakcje partneringowe,
(i1} wydatki na dziatalnos¢ badawczo-rozwojows,
(iv) koszty sprzedazy i dystrybuciji,
(iv] wptywy z dotacji i grantow.
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Komercjalizacja innowacyjnych lekow

Spotka jest przekonana, ze opracowywanie innowacyjnych lekow i ich dalsza komercjalizacja bedzie jednym z gtownych
czynnikéw wptywajacych na rozwoj Spotki w przysztosci. Po osiggnieciu krytycznych punktéw koncowych badan
klinicznych Il fazy, Spotka bedzie dazyc do zidentyfikowania najlepszych rozwigzan komercyjnych w tym pozyskania
partnerow handlowych w celu kontynuowania rozwoju klinicznego Il fazy i komercjalizacji swoich projektow.

Mimo, ze zasadniczo Spétka zamierza w petni udzielac licencji w zakresie komercjalizacji swoich lekéw, Spétka rozwaza rowniez
zachowanie praw do komercjalizacji wybranych lekéw (wymagajacych ograniczonych inwestycji w tym zakresie)
sprzedawanych w Europie i prawdopodobnie w Stanach Zjednoczonych Ameryki. Spotka jest na weczesnym etapie rozwoju
kluczowych relacji handlowych w tym obszarze. W szczegolnosci, Spotka spodziewa sig, ze w krotkim lub Srednim terminie
bedzie poszukiwaC potencjalnego partnera komercjalizacyjnego dla swojego najbardziej zaawansowanego programu Falkieri.
Program Falkieri ma rowniez na celu umozliwienie docelowo leczenia zardwno w warunkach klinicznych, jak i domowych,
odpowiednio, w przypadku leczenia ostrego jak i zachowawczego. Ze wzgledu na obiecujacy profil bezpieczenstwa
i biodostepnosci Falkieri, a takze wyjatkowo pozytywne wyniki drugiej fazy w depresji dwubiegunowej, Spotka wierzy, ze
wzbudzi on znaczace zainteresowanie potencjalnych partnerow zewnetrznych do dalszej wspotpracy w fazie Il i komercjalizacii
leku.

W przypadku osiagniecia przez inne projekty innowacyjne Spotki zaawansowanych stadiow rozwoju klinicznego, istotnym
czynnikiem dla takich dziatan bedzie poziom ochrony patentowej zwigzkow i technologii rozwijanych przez Spotke, a takze
wyniki badan przedkKlinicznych i klinicznych, w tym najistotniejszych badan fazy Il. Spotka jest przekonana, ze jej zwigzki
rozwijane w badaniach przedKlinicznych i klinicznych posiadaja szereg korzysci nad wiekszoscig obecnie dostepnych na rynku
badz w trakcie rozwoju, co pozwala na uzyskanie przewagi konkurencyjnej i korzystng komercjalizacje takich lekow
w przysztosci.

Kontynuacja dynamicznego rozwoju segmentu lekéw generycznych, w tym w szczegoélnosci dalszy wzrost globalnego
zasiegu i sprzedazy Salmexu

Spotka bedzie nadal wspiera¢ swojg dziatalnoS¢ w obszarze lekow generycznych. Obecnie Spétka pracuje
nad przygotowaniem Kilku lekow w pokrewnych obszarach chorobowych, wykorzystujgc obecna pozycje Spotki na rynku
lekdw generycznych w Palsce oraz jej doSwiadczenie w budowaniu wiodgcych marek lekéw generycznych. Spotka zamierza
rowniez dalej rozwija¢ swoje technologie inhalacyjne w oparciu o doswiadczenia zdobyte podczas prac nad produktem Salmex.
Salmex pozostanie gtownym produktem eksportowym. Obecnie jest on sprzedawany w 18 krajach europejskich, a takze
w niektorych krajach pozaeuropejskich, w tym m.in. w Republice Dominikanskiej, Gwatemali i Kazachstanie. Komercjalizacja
Salmexu poza granicami Polski odbywa sie wytacznie za poSrednictwem partnerow biznesowych, takich jak Glenmark, Viatris
(dawniej Mylan), Genericon. Spotka aktywnie poszukuje nowych partneréw na rozne rynki na Swiecie, wierzac, ze Salmex ma
potencjat, aby stac sie pierwszym globalnym produktem polskiego przemystu farmaceutycznego. Kraje, w ktdrych planowana
jest dalsza ekspansja geograficzna to Stany Zjednoczone Ameryki, Chiny, Meksyk, RPA, Grecjg, Izrael oraz liczne kraje Ameryki
tacinskiej, Bliski Wschad i Azja Potudniowo-Wschodnia.

Srednioterminowe cele rozwoju

W zakresie rozwoju lekdw innowacyjnych, wspartego uruchomieniem infrastruktury nowego centrum badawczo-rozwojowego,
Spotka dazy do osiggniecia nastepujacych celdw Srednioterminowych:

I wprowadzenie do rozwoju Klinicznego co najmniej dwoch kandydatow na lek rocznie,

I zakonczenie badan Il fazy nad lekami co najmniej w 6 wskazaniach terapeutycznych,

M rozpoczecie programow lil fazy (samodzielnie lub we wspdtpracy z innymi partnerami) dla co najmniej trzech
wskazan terapeutycznych,

W zakonczenie lll fazy badan Falkieri [esketamina DPI) i ztozenie wnioskow do FDA i EMA,

I podpisanie istotnych umow partneringowych.

W zakresie segmentu lekéw generycznych, Spotka dazy do osiggniecia nastepujgcych celdw Srednioterminowych:

B kontynuacja ekspansji geograficznej leku Salmex;
B wzmocnienie pozycji rynkowej na gtownych rynkach w UE;
I osiggniecie dwucyfrowej stopy wzrostu CAGR sprzedazy eksportowej w latach 2021-2025;
I zakonczenie rozwoju Klinicznego oraz uzyskanie pozwolenia na wprowadzenie do obrotu Salmexu
w Chinach oraz USA.
M rozbudowa portfela lekdw generycznych w Kluczowych obszarach terapeutycznych (choroby uktadu
M oddechowego oraz choroby centralnego uktadu nerwowego).

M



12

] CELON PHARMA S A
CELON Sprawozdanie Zarzadu z dzistalnosci Celon Pharma SA. w | potroczu 2022 roku

15 Zasady sporzadzenia p6trocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego sa
spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu historycznych danych finansowych Spétki za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2021 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku i pozniej.

Zmienione standardy oraz interpretacje, ktore majg zastosowanie po raz pierwszy w 2022 roku nie maja istotnego wptywu
na srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.

I Zmiany do MSSF 3, Potaczenia przedsiewziec” - aktualizacja referencji do Zatozen Koncepcyjnych 2022

B Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” - przychody z produktow wyprodukowanych w okresie
przygotowywania rzeczowych aktywow trwatych do rozpoczecia funkcjonowania 2022

M Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” — wyjasnienia nt. kosztow
ujmowanych w analizie, czy umowa jest kontraktem rodzacym obcigzenia 2022

I Roczny program poprawek 2018-2020 - poprawki zawierajg wyjasnienia oraz doprecyzowujg wytyczne
standardow w zakresie ujmowania oraz wyceny: MSSF 1,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy’, MSSF 9 ,Instrumenty finansowe’, MSR 41 ,Rolnictwo” oraz
do przyktadow ilustrujgcych do MSSF 16, Leasing”

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacii lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii Europejskie.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania
tych aktywow.
16 Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

Ryzyko zwigzane z sytuacjg epidemiologiczng spowodowang wirusem SARS-COV-2

Zarzad na biezaco monitoruje wptyw biezacej sytuacji epidemicznej na operacje biznesowe Spotki. Wypracowane od 2020 roku
procedury wewnetrzne oraz zewnetrzne umozliwiajg podjecie przez Zarzad, dziatan, ktore w sposdb adekwatny do rozwoju
sytuacji epidemicznej w Polsce i na Swiecie, beda w stanie minimalizowaC potencjalny wptyw pandemii na dziatalnosc
operacyjng Spotki. W ocenie Zarzadu, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, wptyw zagrozenia epidemiologicznego
COVID19 na ryzyko zabezpieczenia w surowce jest marginalny i ma neutralny wptyw na biezaca dziatalnoS¢ Spotki bez
finansowych konsekwenc;ji.

Ryzyko zwigzane z wojng rosyjsko-ukraifiska

Obecnie toczacy sie konflikt nie wptywa na biezace operacje biznesowe Spoétki, zardwno w czesci wytworczej, logistycznej
oraz naukowo-badawczej. Dostawy lekow na rynek polski oraz rynki zagraniczne, odbywajg sie bez zaktocen, brak rowniez
sygnatow od dostawcow materiatow i ustug w czesci naukowo-badawczej, ktore Swiadczytyby o opdznieniach prac zleconych
przez Spotke w ramach realizowanych projektow. Spotka nie posiada oddziatow, ani filii na terenach objetych wojna. Nie
prowadzi rowniez w tych regionach aktywnych operacji biznesowych. Jednak wobec duzej dynamiki wydarzen Spotka nie
wyklucza wystapienia czynnikow, ktore w sposdb negatywny wptynag na wynik finansowy Spotki w kolejnych okresach,
zwitaszcza ze wzgledu na mozliwy negatywny wptyw na sytuacje ekonomiczng w kraju, w tym ostabienie ztotego oraz wzrost
stop procentowych. Poza powyzszymi czynnikami nie zaistniaty w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2022 r.
czynniki inne majace istotny wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne, ktore sa
nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkoS¢ lub czestotliwose

Ryzyka zwigzane z badaniami klinicznymi i projektami lekdw innowacyjnych

Cecha charakterystyczna projektow badawczych, w szczegdlinosci w odniesieniu do projektdw rozwoju lekéw innowacyjnych,
sg miedzy innymi duzy stopien niepewnosci w odniesieniu do mozliwosci osiggniecia zaktadanych wynikdw, relatywnie czesta
koniecznos¢ modyfikacji pierwotnych zatozen badawczych oraz rézny i zmieniajacy sie w czasie potencjat rozwojowy
projektow zwigzany z mozliwoscig komercjalizacji danej substancii.

Z wiedzy i doSwiadczen Spotki, a takze obszerngj literatury w tym zakresie wynika, ze w zaleznosci od grupy terapeutycznej
srednio od 3 do 5 na 10 projektéw badawczych w zakresie rozwaoju lekéw innowacyjnych dochodzi do fazy Klinicznej, w ktorej
mozliwa jest jego komercjalizacjs, a $rednio tylko 1 do 2 na 10 doprowadzany jest do fazy rejestracji (na podstawie badan
Kimmitt wspdlnie z innymi autorami, ,Time and Success Rates of Pharmaceutical R&D’, 2020). Z rozwojem innowacyjnych
lekdw wigze sie wiele ryzyk, z ktérych dwa podstawowe dotycza:
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i) opdznienia w realizacji projektu, np. na skutek zmiany pierwotnych zatozen, powodujgce obnizenie mozliwego
do uzyskania potencjatu rynkowego zwigzku i ograniczenie mozliwosci jego komercjalizacii, oraz

i) nieosiggniecia zaktadanych efektow badawczych zwigzanych z brakiem uzyskania oczekiwanych parametrow
farmakologicznych i klinicznych wybranego zwigzku czy tez kandydata na lek.

W przypadku zaistnienia tego typu zdarzen Spotka moze stanac przed koniecznoscig zakonczenia projektu badawczego
na etapie poprzedzajgcym jego komercjalizacje, 8 tym samym moze nie uzyskaC zwrotu poniesionych naktadow na prace
badawczo - rozwojowe. Obecnie 5 z prowadzonych przez Spotke 15 projektow badawczych znajduje sie w fazie Klinicznej.
Badania kliniczne, przeprowadzane na ludziach, sg bardzo istotnym etapem prac zwigzanych z przygotowaniem do rejestracji
i komercjalizacji, ktory obarczony jest istotnymi ryzykami. W szczegolnosci, istnieje ryzyko, ze wyniki badan klinicznych nie
beda zgodne z oczekiwanymi, co moze spowodowac koniecznos¢ przeprowadzenia dodatkowych badan klinicznych lub
opracowania nowych protokotow takich badan. Takie zdarzenia moga opdznic rejestracje leku, a wiec opdznia¢ moment,
w ktorym Spotka zacznie generowac przychody ze sprzedazy leku oraz moga doprowadzic do zakonczenia prac nad projektem
niepowodzeniem. W szczegoélnosci, w przypadku projektow zatrzymanych na etapie badan Klinicznych lub wezesniej, skala
poniesionych kosztow na ich realizacje moze okazac¢ sie znaczna, co moze mieC negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki
finansowe lub perspektywy Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnoS€ tego czynnika ryzyka jako wysoka,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcéw oraz wspotpraca z nimi

Spotka jest uzalezniona i przewiduje, ze nadal bedzie uzalezniona od podmiotéw trzecich w zakresie zakupu maszyn, urzadzen
i komponentow do produkcji poszczegblnych lekdw, w tym substancji czynnych oraz odczynnikow chemicznych i sprzetu
laboratoryjnego wykorzystywanego w pracach badawczo-rozwojowych. Biorgc pod uwage ryzyko przerwania tafncucha
dostaw, Spotka zaopatruje sie w substancje czynne w Polsce, Niemczech, Wtoszech, Kanadzie, Izraelu, Indiach. Zaréwno
w przypadku substancji czynnych, jak i odczynnikow, gtowni dostawcey zaopatrujg Spotke w 80 % jej potrzeb materiatowych.
Zastapienie kazdego z gtownych dostawcow Spotki moze wymagac znacznych wysitkow ze strony Spotki i potencjalnie
powodowaC opbznienia w dostawie materiatow, dodatkowe koszty lub wigzaC sie z wstrzymaniem sprzedazy produktow
Spotki. W przypadku substancji czynnych, podlegajgcych procedurze rejestracji w dokumentacii rejestracyjnej produktow
Spotki, zaktdcenia dostaw mogg mie¢ znaczny wptyw na mozliwosci produkeji produktu gotowego. Niemal wszystkie
substancje aktywne ujete w dokumentacji rejestracyjnej produktow Spotki majg co najmniej dwoch kwalifikowanych
i zarejestrowanych dostawcow, co ogranicza takie ryzyko. Jednakze zastapienie ktoregokolwiek z dostawcow np. w przypadku
zanieczyszczenia substanciji czynnych moze wymagac znacznych wysitkow ze strony Spotki i potencjalnie powodowac
op6znienia w dostawie materiatéw, dodatkowe koszty lub wigzat sie z wstrzymaniem sprzedazy produktow Spotki. Czesc
parku maszynowego Spotki, w szczegblnosci urzgdzenia wykorzystywane w produkgji inhalatorow suchego proszku, ma
charakter unikalny. Sa to maszyny zaprojektowane indywidualnie pod potrzeby procesow produkcyjnych Spotki. W zwigzku
ztym, ze zdecydowana wiekszos¢ zadan inwestycyjnych zwigzanych z budowaniem parku maszynowego zabezpieczajgcego
obecne i przyszte (w perspektywie Kilku nastepnych lat) potrzeby produkcyjne zostata juz zakonczons, ryzyko uzaleznienia
dotyczy w tym przypadku mozliwosci ptynnego i terminowego serwisowania i napraw takich urzadzen, w szczeg6lnosci
urzadzen o charakterze unikalnym. Wszelkie opoznienia w zakresie serwisowania i napraw parku maszynowego Spotki moga
spowodowat opdznienia w produkcji produktow Spoétki lub prowadzonych projektach badawczych Spotki.

Ponadto, jezeli dostawey nie wywigza sie ze swoich obowigzkdw umownych, nie dotrzymajg oczekiwanych termindw lub nie
spetnig wymogow regulacyjnych, prace rozwojowe nad potencjalnymi lekami oraz komercjalizacja lekow wytwarzanych przez
Spotke moga zostat wstrzymane, opoznione lub stac sie mniej optacalne, co mogtoby negatywnie wptynac na dziatalnose
Spotki. Ponadto, nieprzestrzeganie standardéw zatrudnienia, standardéw spotecznych i uznanych standardéw etycznych
lub innych przez dostawcow moze mie¢ negatywny wptyw lub naruszac reputacje Spotki, jej wizerunek oraz postrzeganie jej
produktow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnoS€ tego czynnika ryzyka jako wysoka,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako niskie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych sprzedawcéw hurtowych lub dystrybutoréw lekéw generycznych, a w konsekwencji
odbiorcéw koncowych

Ze wzgledu na regulacije dotyczace handlu produktami farmaceutycznymi, Spotka nie moze bezposrednio wptywac na decyzje
zakupowe klientéw koncowych, tj. pacjentéw, poprzez reklame. W zwigzku z tym, w zakresie obrotu swoimi produktami Spotka
jest uzalezniona od sprzedawcow hurtowych lub dystrybutoréw. W Polsce, Spotka sprzedaje swoje leki generyczne gtownie
do hurtowni farmaceutycznych. Spotka wspotpracuje z i dostarcza swoje produkty do 14 hurtowni farmaceutycznych, ktore
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tacznie odpowiadajg za ponad 95% obrotu Spotki farmaceutykami w Polsce. Takie hurtownie zaopatrujg bezposrednio lub
posrednio apteki i szpitale; wiekszos¢ z nich posiada zasieg krajowy. Trzy najwieksze hurtownie lekéw w Polsce odpowiadajg
za okoto 70% przychodow Spotki generowanych w kraju. Fakt, ze wiekszoS€ tych hurtowni pokrywa swoim dziataniem apteki
dziatajgce w catej Polsce, ogranicza ryzyko tego, ze zakonczenie wspotpracy z taka hurtownia bedzie wigzato sie z istotnym
spadkiem sprzedazy produktow Spotki do aptek na terenie Polski. Poza granicami Polski dystrybucja lekéw Spétki odbywa
sie za poSrednictwem zewnetrznych partnerow biznesowych, ktdrzy sa odpowiedzialni za marketing i sprzedaz lekow Spotki
na rynkach zagranicznych. W zwigzku z tym, Spotka na podstawie zawartych umow licencyjnych przekazuje partnerom prawa
do dystrybuciji i sprzedazy produktow Spoétki na terytoriach obejmujgcych zazwyczaj jedno lub wiecej panstw. Dobrowolna
rezygnacja z takiej wspotpracy ze strony partnerow jest zjawiskiem rzadkim. Mozliwe jest jednak zakonczenie wspotpracy
z partnerem w wyniku zdarzen takich jak bankructwo partnera lub jego przejecie przez inny podmiot, ktory moze posiadac
konkurencyjny produkt wiasny i moze chcie€ zastapiC nim produkt Spotki. W takim przypadku Spoétka bedzie zmuszona
poszukiwaC nowego partnera, co — w zaleznosci od rynku — moze wigzac sie z przejsciowym spadkiem sprzedazy produktow
na danym terytorium lub opdzni¢ wejscie Spotki na dany rynek.

Spotka ogranicza uzaleznienie od kluczowych sprzedawcow hurtowych lub dystrybutorow lekow generycznych poprzez
dywersyfikacje sprzedawcow hurtowych lub dystrybutorow lekow generycznych. Istnieje ryzyko utraty jednego lub wiecej
takich odbiorcow hurtowych. Utrata jednego lub wiecej takich odbiorcow hurtowych lub partneréw biznesowych moze
tymczasowo zaktociC proces dystrybucji i sprzedazy lekow, a w konsekwencji wptywac negatywnie na ich dostepnosc dla
odbiorcow koncowych, czyli pacjentdw, co moze negatywnie wptynaC na sytuacje finansowa Spotki. Ponadto, nizsze
przychody z lekéw generycznych moga negatywnie wptynac na finansowanie dziatalnosci badawczej Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnoS€ tego czynnika ryzyka jako wysoka,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako niskie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.

Ryzyko zwigzane z naborem pacjentéw do badan klinicznych

Spotka jest uzalezniona od naboru pacjentéw do badan klinicznych dotyczacych jej nowych lekéw generycznych i lekow
innowacyjnych. Rekrutacja pacjentdw zalezy od wielu czynnikéw, w tym od wielkosci i charakteru grupy pacjentow, kryteriow
kwalifikujgcych do danego badania, bliskosci Klinik, projektu protokotu badania klinicznego, wystepowania konkurujgcych
badan klinicznych, dostepnosci nowych lekow zatwierdzonych dla wskazania, bedacego przedmiotem badania klinicznego,
oraz postrzegania przez klinicystow i pacjentdw potencjalnych korzysci z badanego leku w poréwnaniu z innymi dostepnymi
terapiami. Poniewaz niektore z opracowywanych przez Spotke lekéw koncentrujg sie na rzadkich chorobach i schorzeniach,
istnieje ograniczona liczba pacjentow, ktdrych Spotka moze zaangazowac w celu ukonczenia badan klinicznych prowadzonych
przez Spoétke w sposab terminowy i efektywny kosztowo. W przypadku rzadkich choréb lub schorzen Spétka konkuruje
rowniez o pacjentdw w konkurencyjnych, réwnolegle prowadzonych programach innych podmiotow. Dodatkowo badania
pacjentdw w badaniach klinicznych moga by¢ rowniez ograniczone lub przerwane ze wzgledu na dodatkowe zalecenia
regulatorow, w tym komisji etycznych, ktére moga wymagac zmiany metody prowadzenia badan, co w konsekwencji moze
mie¢ wptyw na terminowe zakonczenie badania klinicznego. Powyzsze zdarzenia stanowig state ryzyko w dziatalnosci Spotki
i miaty miejsce w przesztosci wptywajac na opdznienie realizowanych przez Spotke projektow innowacyjnych w stosunku
do ich pierwotnego harmonogramu, jak rowniez moga spowodowac takie opoznienia w przypadku obecnie realizowanych
projektow innowacyjnych.

Ponadto, starania Spotki majgce na celu nawigzanie relacji z organizacjami pacjentéw w ramach naboru pacjentdw do badan
klinicznych moga zakonczyct sie niepowodzeniem ze wzgledu na rozne standardy opieki w roznych krajach lub odmienne
zdania komisje etyki analizujgce badania, co moze spowodowaC opdznienia w zapisach pacjentow do badan klinicznych
prowadzonych tg droga. Ponadto, jakiekolwiek negatywne skutki badan Klinicznych jednego z potencjalnych lekow Spotki
moga utrudnic lub uniemozliwi€ nabdr i utrzymanie pacjentdw w innych badaniach Klinicznych tego potencjalnego leku, a takze
wptynac na inne projekty Spotki ze wzgledu na ryzyko utraty reputacii.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnoS€ tego czynnika ryzyka jako wysoka,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.

Ryzyko niedoszacowania kosztéw zwigzanych z rozwojem lekéw i ich komercjalizacjg

Spotka szacuje koszty kazdego projektu badawczo-rozwojowego dotyczacego nowego leku z uwzglednieniem réznych
scenariuszy, w tym poziomu finansowania ze $rodkdw wiasnych oraz zewnetrznego (np. dotagji) jak rowniez mozliwosci
nawigzania relacji z potencjalnymi partnerami w zakresie dystrybuciji. Nie mozna wykluczyg, ze rzeczywista wysokoS¢ kosztow
projektow badawczo-rozwojowych prowadzonych przez Spotke bedzie znacznie wyzsza niz pierwotnie zaktadana.
Potencjalnymi przyczynami niedoszacowania kosztow rozwoju i wprowadzenia na rynek opracowywanych lekow moga byc
m.in. (i) zmiany przepisow skutkujgce m.in. koniecznoscig zmiany technologii wykorzystywanej przez Spotke lub wymagajace
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poniesienia dodatkowych naktadéw i czasu na dostosowanie sie Spotki do nowych przepisow, (i) koniecznoscig zwiekszenia
zakresu badan Klinicznych, (i) wzrost kosztow zwigzanych z zakupem surowcow lub substancji aktywnych, a takze (iv)
niedobor lub spadek jakosci surowcow i materiatow do produkcji lekow. Powyzsze zdarzenia stanowig state ryzyko
w dziatalnosci Spotki i w przesztosci wystepowaty przypadki, w ktérych przekroczony zostat planowany budzet danego
projektu, w zwigzku z np. niedoszacowaniem kosztow lub zwiekszeniem skali projektu w jego trakcie. Powyzsze ryzyko moze
dotyczyc€ réwniez obecnie realizowanych projektéw innowacyjnych Spoétki, z tym, ze oszacowanie ewentualnej skali
niedoszacowania kosztow jest mozliwe dopiero po zakonczeniu wiasciwych projektéw. Ponadto, wraz z wchodzeniem
projektow innowacyjnych Spotki na bardziej zaawansowane oraz kosztochtonne etapy rozwoju, czestotliwose tych zdarzen
moze wzrosngt w przysztosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnos¢ tego czynnika ryzyka jako wysoka,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spoétki bytaby znaczaca.

Ryzyko cofniecia zezwolenia na dopuszczenie do obrotu niektdrych lekéw produkowanych przez Spétke lub wstrzymania
ich obrotu

Przed wprowadzeniem kazdego leku na rynek Spotka musi uzyska€ pozwolenia na dopuszczenie kazdego leku do obroty,
oddzielnie dla kazdego rynku, w ktorym Spoétka zamierza dystrybuowac dany lek, w tym wiasciwego organu krajowego
w przypadku dopuszczenia w kraju cztonkowskim Unii Europejskiej, Europejskiej Agencji ds. Lekow (EMA) w przypadku
dopuszczenia do obrotu w catej Unii Europejskiej czy Agenciji ds. Zywnosci i Lekow (FDA) w Stanach Zjednoczonych. W ramach
EMA dziata komitet zajmujacy sie bezpieczenstwem produktow leczniczych. W przypadku wystapienia problemow
z bezpieczenstwem produktu leczniczego, ktory zostat dopuszczony do obrotu w wiecej niz jednym panstwie cztonkowskim,
na terenie catej UE podejmuje sie te same dziatania regulacyjne, a pacjenci oraz pracownicy stuzby zdrowia we wszystkich
panstwach cztonkowskich otrzymujg te same wytyczne. W przypadkach okreslonych przez prawo, pozwolenie
na dopuszczenie lekow do obrotu moze zostac cofniete przez wiasciwy organ. Cofniecie pozwolenia na dopuszczenie
do obrotu danego produktu leczniczego Spoétki miatoby negatywny wptyw na perspektywy rozwoju Spotki oraz osiggane
wyniki finansowe. Ponadto, w okreslonych okolicznosciach (np. w przypadku uzasadnionego podejrzenia dotyczgcego
bezpieczenstwa produktow), wkasciwe organy nadzoru, w tym wojewddzki inspektorat farmaceutyczny w Polsce moze wydac
decyzje wstrzymujaca obrét okreslonymi seriami produktu leczniczego, co moze mie€ negatywny wptyw na perspektywy
rozwoju Spotki oraz osiggane wyniki finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnos¢ tego czynnika ryzyka jako wysoka,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spoétki bytaby znaczaca.

Ryzyko zwigzane z niezdolnoscia wejscia przez Spotke na nowe rynki lub rozszerzenia swojej obecnosci na rynkach
istniejgcych

Jednym z podstawowych celéw Spotki jest opracowanie i sprzedaz, samodzielnie lub za posrednictwem partnera
farmaceutycznego, opracowywanych i produkowanych przez Spoétke lekéw na rynki Swiatowe, w tym przede wszystkim
na rynki krajow Unii Europejskigj i Standw Zjednoczonych Ameryki. Wigze sie to z obowigzkiem rejestracji tych lekow przez
wiasciwe urzedy — odpowiednio EMA i FDA, a takze stosowania obowigzujgcego systemu jakosci GMP, ktory opisuje minimalne
standardy, jakie producent lekdw musi spetniaC w procesie ich produkgji. Istnigje ryzyko, ze w przypadku np. niedostosowania
produktéw do wiasciwych wymaogow, zmian proceduralnych czy bteddw w dokumentacji proces rejestracji lekow moze byc
op6zniony lub zakonczyé sie odmowa. Ponadto istnieje ryzyko, ze wtasciwe wymogi regulacyjne przyjete przez kazdy
z wiasciwych organdw ulegna istotnej zmianie, co moze narazi¢ Spotke na koniecznosE poniesienia dodatkowych kosztow
lub ryzyko uniewaznienia pozwolenia na dopuszczenie do obrotu. Powyzsze czynniki mogg negatywnie wptynac
na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki. Ponadto istnieje ryzyko, ze wspotpraca z partnerem,
odpowiedzialnym za rejestracje leku na danym terytorium nie odniesie sukcesu, co moze spowodowac koniecznosc
pozyskania nowego partnera oraz, w rezultacie, wigzac sie z opoznieniem lub rezygnacja wejscia Spotki na taki nowy rynek.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnos¢ tego czynnika ryzyka jako wysoka,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spoétki bytaby znaczaca.

Ryzyko wystapienia skutkow ubocznych spowodowanych przez produkty Spétki oraz ryzyko odpowiedzialnosci za produkt

Spotka nie moze wykluczyg, ze niektore leki i produkty medyczne Spotki, jak rowniez potencjalne nowe produkty, wykazujg
niepozadane lub niezamierzone dziatania uboczne, toksycznosE lub inne cechy, ktére moga skutkowac uniemozliwieniem
Spotce uzyskanie dodatkowych pozwolen na wprowadzenie do obrotu, cofnieciem zezwolen na dopuszczenie do obrotu lub
uniemozliwi¢ badz ograniczy¢ ich zastosowanie komercyjne danego leku. Jezeli takie dziatania niepozadane zostang
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zidentyfikowane w trakcie prac rozwojowych nad potencjalnymi produktami Spotki, Spotka moze byt zmuszona
do zaniechania dalszych prac rozwojowych nad takimi produktami. Jesli niepozadane dziatania wystapia po rejestraciji leky,
profil handlowy takiego zatwierdzonego leku moze by¢ ograniczony lub Spétka moze byc narazona na inne znaczace
negatywne konsekwencje, takie jak roszczenia z tytutu odpowiedzialnosci za produkt. W przypadku lekéw dopuszczonych
do obrotu w Unii Europejskiej, na podstawie oceny naukowej przeprowadzonej przez EMA Komisja Europejska moze udzielic
pozwolenia na dopuszczenie do obrotu, odméwiC jego wydania, zmieni€ jego warunki, a8 takze zawiesic pozwolenie
na dopuszczenie do obrotu, moze takze podejmowac dziatanie na skale ogélnoeuropejska w przypadku wystapienia problemow
z bezpieczenstwem produktu, na ktory udzielono krajowego pozwolenia na dopuszczenie do obrotu. Spotka zwraca jednak
uwage, ze ryzyko wystapienia skutkow ubocznych spowodowanych przez produkty Spotki ma charakter staty i moze byc
jednym z najbardziej istotnych ryzyk dla firm farmaceutycznych, w szczegélnosci z powodu, ze czesc takich skutkow
ubocznych moze ujawnic sie po uptywie stosunkowo dtugiego czasu lub ich istotnoSE moze zostac niedoszacowana w trakcie
prac nad lekiem.

W przypadkach, w ktorych stosowanie produktow leczniczych Spotki bedzie miato negatywny wptyw na zdrowie klientow,
zezwolenie na komercjalizacje produktow Spotki moze zostaC cofniete lub moze skutkowaC dochodzeniem przez
poszkodowanych odszkodowan od Spétki na drodze postepowania cywilnego, co moze skutkowa¢ odpowiedzialnoscig
odszkodowawcza. Ponadto, w takim przypadku Spotka moze rowniez ponosi¢ odpowiedzialnoSE z tytutu sprzedazy produktow
niebezpiecznych. Istnigje wiele czynnikdw, ktdre moga powodowac, ze produkty moga zostac uznane za niebezpieczne, w tym
spos6b ich wprowadzenia na rynek lub sposob przekazywania informacji o cechach produktu konsumentom. Koniecznose
zaspokajenia wszystkich lub czesci kierowanych w stosunku do Spétki roszczen odszkodowawczych moze mie€ negatywny
wptyw na dziatalnos¢, sytuacie finansowa lub perspektywy Spotki. Ponadto, w pewnych okolicznosciach, Spotka lub jej Zarzad
moze zostac pociagniety do odpowiedzialnosci administracyjnej lub karnej w przypadku, gdy leki Spotki spowodujg szkody
u pacjentow. Wszystkie powyzsze zdarzenia moga odbic sie negatywnie na reputacji Spotki, jej wizerunku oraz postrzegania
jej produktow w negatywnym Swietle.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnosSC tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.

Ryzyko wynalezienia i wprowadzenia innych lekdw stosowanych w tych samych wskazaniach co leki Spatki przez inne
podmioty farmaceutyczne

Neuropsychiatria, onkologia, choroby zapalne oraz metabolizm, na ktorych skupia sie dziatalnoSE Spotki, to bardzo intensywnie
badane grupy schorzen w naukach biomedycznych. Szybki rozwoj w dziedzinie genetyki i biologii molekularnej, wptywa
na znaczace przyspieszenie prac nad lekami nowej generacji. W rezultacie istnieje ryzyko, ze w ciggu kilku lat na rynek zostang
wprowadzone nowe leki posiadajgce przewagi w zakresie skutecznosci badz tolerancji przez organizm ludzki nad lekami
wytwarzanymi lub rozwijanymi obecnie przez Spoétke. Ponadto istnieje ryzyko wynalezienia innych metod leczenia
- np. szczepionek, ktore bytyby wykorzystywane przeciw schorzeniom poddawanym terapiom z wykorzystaniem obecnych
lub przysztych lekdw Spotki. Pojawienie sie nowych, bardziej zaawansowanych, skuteczniejszych lub tanszych lekow i metod
leczenia w grupach schorzen, na ktorych skupia sie dziatalnoS¢ Spotki mogtoby w negatywny sposob wptynaC na dziatalnosce,
wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnosSC tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig komercjalizacji lekdw innowacyjnych Spotki

DziatalnosC Spotki w zakresie lekow innowacyjnych jest oparta w duzej mierze na identyfikacji zwigzkow wiodagcych,
0 potencjale rozwoju w innowacyjne leki. Wartos¢ projektow innowacyjnych lekdw Spotki zalezy zas od wykazania lepszych
niz dostepne obecnie na rynku dziatan terapeutycznych, metod podania, wigkszej tolerancji przez organizm ludzki lub nowych
zastosowan medycznych takich lekdw. Wyniki prac nad tymi projektami sa na dzien dzisiejszy trudne do oszacowania. Istnieje
wiec ryzyko, ze nie beda one tak korzystne, jak planowano, a ich komercjalizacja bedzie utrudniona. Na przyktad, Spotka moze
nie by¢ w stanie udzieli¢ licencji na swoje innowacje lub napotkat trudnosci ze znalezieniem odpowiednich (geograficznie lub
handlowo) partneréw do komercjalizacji takich projektow lub mie¢ trudnosci w uzgodnieniu z partnerami satysfakcjonujgcych
warunkow wspotpracy. Ponadto, juz skomercjalizowane projekty moga nie osiggnat zaktadanych kamieni milowych lub
wynikdw, co moze negatywnie wptynaC€ na dziatalnosE, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki. Ponadto, innowacyjne
projekty Spotki, w tym projekt Falkieri, sg lub moga by¢ przedmiotem rozmow dotyczacych partneringu z potencjalnymi
zewnetrznymi partnerami. Negocjacje z takimi partnerami moga nie zostac zakonczone w pierwotnie zaktadanym terminie
lub przebieg rozmow z partnerami moze sktoni¢ Spotke do analizy alternatywnych scenariuszy komercjalizacji, w tym
samodzielnej komercjalizacji na wszystkich lub wybranych terytoriach co moze negatywnie wptynac na dziatalnosce, wyniki
finansowe lub perspektywy Spotki, w szczegolnosci w zakresie planowanego finansowania dziatalnosci oraz innych projektow
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innowacyjnych, w przypadku gdy pozyskane finansowanie bedzie niewystarczajgce.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnosSC tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.

Ryzyka zwigzane z refundacja lekéw

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wszystkie leki z portfolio Spotki (z wyjatkiem leku Lazivir) znajdujg sie na liscie
lekdw refundowanych (tj. lekow, ktorych koszt jest w czesci lub w catosci pokrywany ze $rodkdw publicznych) ogtaszanej
przez Ministra Zdrowia w Polsce lub przez inne zagraniczne organy regulacyjne w niektorych innych jurysdykcjach.

W wiekszosci jurysdykcji rynek lekaw, w tym lekdw refundowanych, podlega szczegdtowej regulacii przepisami prawa. Na ich
podstawie ustala sie wykaz lekow refundowanych, zakres refundacji, w tym ceny oraz stopien refundacji. Po wydaniu
pozwolenia na dopuszczenie do obrotu w Unii Europejskiej, decyzje w sprawie ceny i refundacji podejmowane sg na poziomie
poszczegoblnych panstw cztonkowskich z uwzglednieniem potencjalnej roli i zastosowania danego produktu leczniczego
w kontekscie panstwowego systemu opieki zdrowotnej w danym kraju. Niekorzystne zmiany w zakresie tych przepisow
poszczegblnych panstw cztonkowskich (np. zmniejszenie poziomu refundacii lub skreslenie produktow Spotki z listy lekdw
refundowanych) moga zmnigjszy¢ sprzedaz lekow Spotki, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnose, wyniki finansowe
lub perspektywy Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnosSC tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako niskie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.

Ryzyko zwigzane ze sporami dotyczacymi praw wtasnosci przemystowe;j i intelektualnej

Spotka prowadzi dziatalnoSE w obszarze, w ktdrym istotne znaczenie majg regulacje dotyczace praw wtasnosci przemystowej
iintelektualnej oraz ich ochrony. Spotka nie moze zagwarantowac, ze jej dziatalnoS¢ biznesowa nie doprowadzi do naruszenia
praw wiasnosci intelektualnej innych podmiotow. W takiej sytuaciji Spotka nie moze wykluczyc, ze przeciwko Spotce beda
wysuwane przez 0soby trzecie roszczenia dotyczace naruszenia przez Spotke praw wiasnosci przemystowej i intelektualnej
(zwtaszcza patentdw), w szczegdlnosci na etapie prac badawczych oraz na etapie uzyskiwania pozwolenia na dopuszczenie
produktow leczniczych Spétki do obrotu. Wysuniecie takich roszczen, nawet jezeli beds one bezzasadne, moze niekorzystnie
wptynac na czas potrzebny dla uzyskania wspomnianego pozwolenia, a8 obrona przed takimi roszczeniami moze wigzac sie
z koniecznoscig ponoszenia znacznych kosztow, co w efekcie moze negatywnie wptynaC na dziatalnose, wyniki finansowe
lub perspektywy Spotki.

Skutecznie podniesione roszczenia z tytutu naruszenia praw jakiejkolwiek osoby trzeciej przeciwko Spotce lub brak
skutecznosci Spotki w dochodzeniu roszczen z tytutu naruszenia prawa przez osoby trzecie moga negatywnie wptynac
na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki. Przyktadowo, podniesienie roszczen przez GSK w 20718 r. skutkowato
wstrzymaniem dystrybucji Salmexu na rynkach zagranicznych w 2019 r. oraz spadkiem przychodow Spotki ze sprzedazy
tego leku na wybranych rynkach zagranicznych. Mimo, ze Spétka zawarta w styczniu 2020 r. ugode z GSK i Grupa Glenmark,
ktora umozliwita Spoétce | Glenmark padjecie sprzedazy Salmexu w Polsce i na wybranych rynkach europejskich, Spotka nie
moze zapewnic, ze nie zostanie pozwana za naruszenie innych praw ochronnych na znaki towarowe i praw autorskich spotek
z grupy GSK lub innych podmiotdw w przysztosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnosSC tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako niskie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.

Ryzyko odmowy udzielenia ochrony patentowej i ryzyko uniewaznienia patentow

Patenty i inne prawa wtasnosci intelektualnej Spotki moga nie zapewniac odpowiedniej ochrony jej technologii i produktow,
co moze ograniczyc zdolnos¢ Spotki do skutecznego konkurowania na rynku. Sukces Spotki jest czesciowo uzalezniony od jej
zdolnosci do uzyskania, utrzymania i egzekwowania patentdw oraz innych praw wiasnosci intelektualnej dotyczacych
technologii i produktow w Polsce, UE i innych krajach. Polski Urzad Patentowy, Europejski Urzad Patentowy oraz urzedy
patentowe w innych krajach wymagaja przestrzegania szeregu przepisow dotyczacych uiszczania optat i innych podobnych
postanowien w trakcie wnioskowania o udzielenie patentu. Chociaz w wielu przypadkach przypadkowe wygasniecie prawa
ochronnego mozna naprawiC poprzez wniesienie optaty za zwtoke lub w inny sposdb zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
istniejg sytuacje, w ktorych nieprzestrzeganie przepisow moze skutkowa¢ odrzuceniem lub wygasnieciem patentu lub
zgtoszenia patentowego, co prowadzi do czesciowej lub catkowitej utraty praw patentowych w danym systemie prawnym.
Do zdarzen stanowigcych naruszenie przepisOw, ktore moga skutkowaC odrzuceniem lub wygasnieciem patentu lub
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zgtoszenia patentowego, zalicza sie brak odpowiedzi na czynnosci urzedowe w wyznaczonym terminie, nieuiszczenie optat
oraz nieprawidtowos¢ dokonywanych czynnosci celem uzyskania patentu, w tym brak ztozenia dokumentow formalnych.

Ponadto, wydanie, zakres, waznos¢, egzekwowalnosc i wartoS¢ handlowa praw patentowych Spétki moze nie byé pewna
gdyz rozpatrywane i przyszte wnioski patentowe Spétki moga nie doprowadzi€ do przyznania patentdw chronigcych
technologie lub produkty Spotki, w catosci lub w czesci, lub skutecznie uniemozliwiajgcych innym podmiotom komercjalizacje
konkurencyjnych technologii i produktow. Zmiany w prawie patentowym lub interpretacji prawa patentowego w Polsce i innych
krajach moga obnizy¢ wartos¢ patentdw Spotki lub zawezi€ zakres ich ochrony patentowe).

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnosSC tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako Srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.

Ryzyko kursowe

Spotka nabywa wiekszoS¢ maszyn i urzadzen, sprzetu laboratoryjnego, substancji czynnych do produkcji i odczynnikaw
do prowadzenia prac badawczych od dostawcow zagranicznych po cenach ustalanych w walutach obcych, w tym przede
wszystkim w EUR i USD. Niekorzystne zmiany kursowe (ostabienie PLN w stosunku do walut obcych) mogg negatywnie
wptynac na poziom ponoszonych przez Spotke naktadow inwestycyjnych oraz spowodowat wzrost kosztow wytworzenia
produktow i prac badawczo-rozwojowych, co z kolei moze przyczynic sie do pogorszenia wynikow finansowych osigganych
przez Spotke. Dotychczas, co do zasady przychody i wydatki Spotki w walutach obeych bilansowaty sie, poniewaz Spotka
generuje przychody w EUR w zwigzku z eksportem jej lekow. Jednakze przychody Spotki w walutach obecych wzrastajg
i Spotka przewiduje, ze beda nadal wzrastac wraz z jej planowanym rozwojem dziatalnosci na rynkach zagranicznych, co bedzie
wigzato sie z wiekszg ekspozycja na zmiany kursow walut w przysztosci, w szczegolnosci w zwigzku z faktem, ze wigkszos¢
kosztow Spotki jest ponoszona i mozna oczekiwac, ze bedzie dalej ponoszona w PLN.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnosSC tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.

Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikéw

Skuteczne prowadzenie dziatalnosci przez Spotke oraz pomysina realizacja jej strategii uzaleznione sg od doSwiadczenia kadry
kierowniczej i kluczowego personelu Spotki. Ze wzgledu na specyfike branzy, w ktorej dziata Spotka, jest ona uzalezniona
od swoich wysoko wykwalifikowanych, technicznie wyszkolonych i kreatywnych pracownikow, ktorych wysokie kompetencije
i wiedza przektadaja sie na opracowywanie nowych technologii i tworzenie innowacyjnych produktow. Spotka dziata w oparciu
o wiedze i doSwiadczenie wysoko wykwalifikowanej kadry zarzgdzajacej, w tym Prezesa Zarzgdu Pana Macieja Wieczorka,
Wiceprezesa Zarzadu Pana Jacka Glinki oraz menedzeréw odpowiedzialnych za kluczowe obszary biznesu (w tym dziat
naukowo-badawczy, produkgjii sieci dostaw, sprzedazy i marketingu oraz finansow i rachunkowosci). Kompetencje, lojalnosé
i zaangazowanie kluczowych pracownikéw sg istotnymi czynnikami wptywajgcymi na dziatalnoSE i rozwoj Spotki. Istnieje
ryzyko, ze konkurencja na rynku pracy w branzy Spotki, zwigzana m.in. z niedoborem specjalistdw o odpowiednich
kwalifikacjach spowoduje odejécia pracownikow o Kluczowym znaczeniu z punktu widzenia Spotki, a Spotka nie moze
zagwarantowat, ze bedzie w stanie pozyskac i utrzymac takich kluczowych pracownikéw w przysztosci, w tym pozyskac
specjalistow, ktorych zatrudnienie bedzie konieczne waz z przysztym rozwojem Spotki, co moze negatywnie wptynac
na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki. W zwigzku powyzszymi zdarzeniami Spotka moze byé zmuszona
rowniez do ponoszenia wyzszych kosztdw pracowniczych. Dotychczas, zdaniem Spotki, rotacja pracownikow w Spotce byta
na standardowym poziomie w branzy, jednak z powyzszych wzgledéw, w szczegodlnosci oczekiwanego dalszego wzrostu
zapotrzebowania na specjalistow na rynku, Spotka nie moze wykluczyc€ wzrostu czestotliwosci takich zdarzen w przysztosci.
Utrata specjalistycznej kadry oraz kluczowych menedzeréw moze negatywnie wptynat na mozliwosci badawcze oraz rozwoj
kandydatow na leki, a takze efektywna realizacje strategii Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnosSC tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako niskie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig ujawnienia tajemnic handlowych i technologicznych

Realizacja planow Spotki w zakresie m.in. projektow lekow innowacyjnych lub szczegdtow prowadzonych prob Klinicznych
moze byt uzalezniona od zachowania w tajemnicy informacji poufnych bedacych w posiadaniu Spotki, w szczegélnosci
informacji dotyczacych prowadzonych badan oraz procesow technologicznych. Tylko kadra kierownicza oraz kluczowi
pracownicy Spotki oraz czasem uczestnicy projektow realizowanych przez Spotke tacy jak jednostki akademickie, majg dostep
do wrazliwych informacji poufnych dotyczacych dziatalnosci Spotki, takich jak wglad w jej plany strategiczne, planowane
przedsiewziecia biznesowe oraz kluczowe technologie. Nie mozna jednak wykluczyc, ze informacje te zostang ujawnione
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i wykorzystane przez osoby wspotpracujgce ze Spotka, w szczegblinosci przez jej pracownikow, oraz ze efektem ujawnienia
tych informacji bedzie ich wykorzystanie przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ konkurencyjng. W takiej sytuacji srodki
ochrony praw Spotki, w szczegblnosci przystugujgce Spotce roszczenia, moga sie okazat niewystarczajgce dla ochrony Spotki
przed negatywnymi skutkami takich zdarzen, co moze mie€ negatywny wptyw na dziatalnosS¢, wyniki finansowe lub
perspektywy Spotki. Zdaniem Spotki, istotnosE tego ryzyka bedzie wzrastata w przysztosci, wraz z kontynuacija rozwoju przez
Spotke innowacyjnych projektow oraz wytwarzaniem przez Spétke unikalnego know-how w ramach jej biezacej dziatalnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnosSC tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako niskie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki nie bytaby znaczaca.

Ryzyko zwigzane z przyznanym dofinansowaniem

W zwigzku z prowadzonymi projektami innowacyjnymi Spotka zrealizowata w przesztosci oraz realizuje obecnie projekty
dofinansowane z krajowych i unijnych srodkow publicznych, w tym programow wdrazanych i zarzadzanych przez Narodowe
Centrum Badan i Rozwoju. Poszczegblne umowy o dofinansowanie, regulaminy konkursow grantowych lub przepisy
obowigzujgcego prawa wskazujg szczegotowe zasady dotyczace m.in. ubiegania sie o dofinansowanie, wykorzystania
Srodkaw, realizacji projektow jak i okresowej sprawozdawczosci ich rezultatow. W odniesieniu do obecnie realizowanych
projektow, Spotka doktada wszelkich staran, aby ich realizacja odbywata sie zgodnie z warunkami uméw o dofinansowanie,
w szczegoblnosci w zakresie harmonogramaow rzeczowo finansowych. Wedtug najlepszej wiedzy Spotki, nie wystepujg rowniez
okolicznosci mogace skutkowat obowigzkiem zwrotu pomocy uzyskanej na realizacje projektow realizowanych z udziatem
Srodkow publicznych. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze wiasciwe krajowe lub unijne organy oraz instytucje w wyniku
kontroli Spotki pod katem prawidtowosci realizacji projektow, osiggniecia ich celow oraz wykorzystania udzielonej pomocy
publicznej zgodnie z przeznaczeniem, stwierdzg ewentualne uchybienia, i w konsekwencji nakazag zwrotu czesci lub catosci
dotacji wraz z odsetkami. Ewentualna koniecznos¢ zwrotu dofinansowania moze wigzac sie z ryzykiem reputacyjnym dla
Spotki oraz potencjalnym wykluczeniem Spotki z uczestnictwa w kolejnych konkursach grantowych na podstawie wiasciwych
przepisdw regulujgcych przyznawanie Srodkéw w tych konkursach. Powyzej wskazane uprawnienia organéw publicznych
podlegaja co do zasady dziesiecioletniemu okresowi przedawnienia, liczonemu od dnia udzielenia pomocy, tj. zawarcia
poszczegolnych uméw o dofinansowanie. Ewentualne nakazanie zwrotu pomocy w catosci lub czesci moze wywrzec
negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnosSC tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako niskie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.

Ryzyko zwigzane z nieotrzymaniem dofinansowania na planowane projekty innowacyjne

W ramach realizowanej przez Spotke strategii rozwoju Zarzad przyjat program inwestycyjny, obejmujacy przede wszystkim
naktady na dwa obszary dziatalnosci Spotki zwigzane z: (i) rozwojem lekéw wziewnych oraz ich rejestracjg na rynkach
europejskich i rynkach Ameryki Pétnocnej oraz (i) rozwojem projektow nowych lekéw, w tym potencjalnych lekow
innowacyjnych. Istotnym zrédtem finansowania plandw inwestycyjnych Spotki majg byc dotacje z Unii Europejskiej, ktdrych
wysokosS€ w odniesieniu do zidentyfikowanych projektdw innowacyjnych zostata oszacowana na okoto 50-60%
planowanych kosztow projektdw, podczas gdy reszta bedzie finansowana ze srodkow wiasnych.

Istnieje jednak ryzyko, ze sktadane przez Spotke wnioski o przyznanie dofinansowania nie zostang pozytywnie rozpatrzone
w zwigzku z konkurencyjnym charakterem pozyskiwania finansowania projektow innowacyjnych. Dotychczas Spotka
skutecznie pozyskata dofinansowanie na wiekszos¢ wnioskowanych projektow, jednakze, w przypadku ich odrzucenia, bedzie
ona zmuszona do poszukiwania innych zrodet finansowania planowanych projektdw innowacyjnych, co moze istotnie opoznic
ich realizacje i/lub moze spowodowac koniecznoS¢ wiekszego zaangazowania kapitatu wiasnego lub wiekszego zadtuzenia.
Mozliwosci pozyskania przez Spotke dodatkowych funduszy beda w rezultacie zalezaty od warunkéw finansowych,
gospadarczych i rynkowych oraz innych czynnikéw, nad ktorymi Spotka moze nie miec kontroli lub mie€ ograniczong kontrole.
Jezeli odpowiednie fundusze nie beda dostepne na akceptowalnych warunkach komercyjnych lub pomoc ze srodkow
publicznych nie zostanie przyznana w odpowiednim czasie lub w odpowiedniej wysokosci, Spotka moze byc zmuszona
do op0Oznienia, ograniczenia lub zakonczenia realizacji przyjetej strategii lub moze nie by¢ w stanie wykorzystac przysztych
mozliwosci biznesowych. Wystapienie powyzszych ryzyk moze negatywnie wptynac na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub
perspektywy Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnosSC tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.
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Ryzyko zwigzane z wykorzystywaniem substancji niebezpiecznych oraz wytwarzaniem niebezpiecznych odpadow

Specyfika dziatalnosci Spotki, obejmujaca wytwarzanie lekdw oraz prowadzenie prac badawczych w tym obszarze, wigze sie
z koniecznoscig stosowania w zakresie prowadzonej dziatalnosci substancji chemicznych zaliczanych do niebezpiecznych
takich jak np. olej, gaz i benzyna, w tym takze wykorzystywania, na skale laboratoryjna, substanciji o dziataniu rakotworczym
oraz teratogennym, jak rowniez powstawania odpadow niebezpiecznych. Powyzsze wigze sie z narazeniem pracownikow
Spotki na szkodliwe dziatanie takich substanciji oraz odpadow.

Z uwagi na wykorzystywanie substangji o dziataniu rakotwérczym oraz teratogennym na niewielka skale, gtownie do celow
laboratoryjnych, a takze stosowanie powyzszych procedur, Spotka ocenia ryzyko z tym zwigzane jako niskie. Nie mozna
jednak wykluczyg, ze, w przypadku ewentualnego naruszenia obowigzujgcych Spotke wymogow zwigzanych ze stosowaniem
substanciji niebezpiecznych lub wytwarzaniem takich odpadow, natozone zostang na nig kary z tego tytutu, nie wytaczajac
nakazu wstrzymania badz ograniczenia okreslonej dziatalnosci. Nie mozna takze wykluczyc ryzyka wystapienia awarii lub
innego zdarzenia, w wyniku ktérego dojdzie do poszkodowania 0s6b narazonych na kontakt z tymi substancjami lub odpadami,
co moze wigzacC sie z ewentualnymi roszczeniami i odpowiedzialnoscig Spotki, w tym finansowa. Istnieje takze ryzyko, ze
przyszte regulacje prawne w zakresie wymogow dotyczacych wykorzystywania substancji niebezpiecznych spowoduja
koniecznos¢ wprowadzenia ograniczen w zakresie prowadzonej dziatalnosci lub poniesienia naktadow w celu jej dostosowania
do zmienionych wymogow prawa, Co moze negatywnie wptynac na dziatalnose, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.
W zwigzku z naruszeniami wymogow zwigzanych ze stosowaniem substancji niebezpiecznych lub wytwarzaniem takich
odpadow, Spétka moze rowniez poniesSt znaczne koszty zwigzane z karami administracyjnymi lub o charakterze karnym, jak
rowniez ewentualng odpowiedzialnoscig odszkodowawcza. Mimo ze Spotka posiada ubezpieczenie od odpowiedzialnosci
cywilnej pracownikow, pokrywajace koszty i wydatki, ktore Spotka moze ponies¢ w zwigzku z obrazeniami odniesionymi przez
jej pracownikow w wyniku wykorzystywania materiatow niebezpiecznych lub innych obrazen zwigzanych z pracs,
ubezpieczenie to moze nie zapewni€ odpowiedniej ochrony przed potencjalng odpowiedzialnoscia.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnosSC tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako niskie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.

Ryzyko zwigzane z konkurencyjnoscia rynku, na ktérym Spotka prowadzi dziatalnosé

Historycznie Spotka koncentrowata sie na produkcji lekow generycznych. Od 2006 roku Spoétka rozszerzyta zakres
dziatalnosci w kierunku rozwoju lekdw wziewnych nalezacych do kategorii tzw. lekow generycznych plus, lekdw biopodobnych
oraz projektow lekéw innowacyjnych. Rynek lekow generycznych charakteryzuje sie niskimi barierami wejscia oraz
mozliwoscig generowania w krotkim czasie stabilnych przychodéw i zdobycia istotnej pozycji na rynku. W efekcie w pierwszych
latach po wygasnieciu praw patentowych nastepuje szybki wzrost ilosciowy sprzedazy lekdw generycznych. Jednakze wraz
z wprowadzeniem na rynek kolejnych odpowiednikdw generycznych dla lekow oryginalnych w ciagu kolejnych kilku lat
nastepuje zwykle szybka erozja ceny leku i systematyczny spadek rentownosci sprzedazy lekdw generycznych na danym
rynku. Istnieje ryzyko, ze przychody ze sprzedazy lekdw generycznych znajdujgcych sie w portfelu produktowym Spotki,
beda spadac w szybszym od zaktadanego przez Spotke tempie, co moze skutkowac koniecznoscig wycofania danego leku
z portfela i przejsciowego pogorszenia przychodow ze sprzedazy oraz wynikow finansowych.

Rynek innowacyjnych produktow terapeutycznych charakteryzuje sie relatywnie mniejsza konkurencjg, co wynika z faktuy,
iz rejestracja i wprowadzenie innowacyjnego leku na rynek wymaga dtugotrwatych i kosztownych badan oraz przygotowania
petnej wymaganej dokumentacji. Od rozpoczecia badan nad takim lekiem do wprowadzenia go na rynek mija Srednio 10 lat.
Spotka nie jest w stanie przewidziec sity i liczby podmiotéw konkurencyjnych, jednakze pojawienie sie wiekszej konkurencji
jest nieuniknione, co stwarza ryzyko ograniczenia zdolnosci osiggniecia zaplanowanego udziatu w rynku oraz zdolnosci
do sprzedazy lub komercjalizacji wynikéw prowadzonych projektéw innowacyjnych.

Z publicznie dostepnych informacji wynika, ze obecnie na rynku jest wiele podmiotow, ktore rozwijajg leki generyczne do tych
samych co Spotka lekdw oryginalnych, a prace nad niektdrymi z nich sa juz bardzo zaawansowane. Istnieje ryzyko, ze
w momencie wygasniecia ochrony patentowej na leki oryginalne czesc z tych podmiotdw gotowa bedzie do wprowadzenia
na rynek wtasnych lekow generycznych. Spowoduije to wzrost konkurencji wobec Spétki (np. firmy konkurencyjne moga
szybciej wprowadzi¢ swaje produkty na rynek lub tez wprowadzi¢ leki o nizszej cenie itp) i konieczno$t ewentualnegj rewizji
zatozen Spotki co do wielkosci planowanego udziatu w rynku czy tez wysokosci potencjalnych przychodow.

Mozliwosci komercyjne Spotki moga rowniez zostaC ograniczone lub wyeliminowane, jezeli konkurenci opracuja i wprowadza
na rynek produkty, ktore sg bezpieczniejsze, skutecznigjsze, majg mniej licznych lub znaczaco mniej powaznych skutkéow
ubocznych, s wygodniejsze w uzyciu lub tansze niz produkty opracowane przez Spotke. Podmioty konkurencyjne wobec
Spotki moga rowniez szybciej niz Spotka uzyskiwac obowigzkowe zezwolenia organdw regulacyjnych dla swoich produktow,
co moze doprowadziC do tego, ze konkurenci Spotki zdobeds silng pozycje rynkowa, zanim Spotka bedzie w stanie wejsc
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na dany rynek. W rezultacie, dziatania zmierzajgce do odkrycia nowych potencjalnych lekéw moga stac sie nieoptacalne dla
Spotki, co moze ostabic jej pozycije rynkowa i negatywnie wptynac na dziatalnosc, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnoS€ tego czynnika ryzyka jako wysoka,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.

Ryzyko zwigzane z krajowymi i miedzynarodowymi regulacjami prawnymi

Czeste zmiany przepisow charakteryzujace polski system prawny moga rodzi¢ dla Spotki potencjalne ryzyko, iz przewidywania
Zarzadu w zakresie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej stang sie nieaktualne, a jej kondycja finansowa ulegnie pogorszeniu.
Regulacjami, ktérych zmiany w najwiekszym stopniu oddziatujg na funkcjonowanie Spotki, sa w szczegblnoSci przepisy prawa
farmaceutycznego, prawa podatkowego i prawa wiasnosci intelektualnej. Zmiany w powyzszych regulacjach moga prowadzic
do istotnej zmiany otoczenia prawnego Spotki oraz wptynaC na jej wyniki finansowe, np. poprzez zwiekszenie kosztow
dziatalnosci (w drodze bezposredniego wzrostu obcigzen podatkowych czy tez dodatkowych wydatkow na wypetnienie
nowych obowigzkéw prawnych i administracyjnych), wydtuzenie proceséw wytwoérczych i inwestycyjnych, natozenie
na Spotke kar administracyjnych i obcigzen podatkowych zwigzanych z nieprawidtowym, zdaniem organdw administracji
publicznej, stosowaniem przepisow prawa.

Innym istotnym czynnikiem mogacym mie€ wptyw na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spoétki sg rozbieznosci
w interpretacji przepisow prawa polskiego i Unii Europejskiej. Niejednolitos¢ wyktadni przepisow dokonywanych przez krajowe
sady oraz organy administracji publicznej, a takze przez sady unijne moze prowadzi€ do skutkow oddziatujgcych posrednio
i bezposrednio na Spotke.

Spotka nie moze rowniez zagwarantowac, ze uzyska wymagane decyzje administracyjne dla projektow rozwoju lekdw, ani ze
jakiekolwiek obecne lub przyszte decyzje administracyjne nie zostang zakwestionowane, cofniete, zmienione, uchylone lub
uniewaznione. Wystapienie takich sytuacji moze opoznic lub doprowadzi¢ do zmiany pierwotnych projektow i negatywnie
wptynac na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnosSC tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.

Ryzyko zwigzane z polityka podatkowa

Spotka podlega ztozonemu ustawodawstwu podatkowemu w Polsce i winnych krajach, w ktorych prowadzi dziatalnosc, a tym
samym narazona jest na czeste zmiany oraz brak precyzji przepisow podatkowych, ktore czesto nie majg jednolitej wyktadni.
Zarowno praktyka organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe dotyczace kwestii podatkowych oparte
na niejednoznacznych regulacjach prawnych przektadajg sie na wzrost ryzyka dziatalnosci gospodarczej w Polsce
w poréwnaniu ze stabilniejszymi systemami podatkowymi krajow o dojrzatych gospodarkach. Spotka korzysta z ulgi
podatkowej na dziatalnoS¢ badawczo-rozwojows, ktdra pozwala odliczy¢ Spétce ponownie od podstawy opodatkowania
dodatkowe 100% wydatkow kwalifikowanych poniesionych na tego typu dziatalnos¢, wezesniej zaliczonych juz do kosztow
uzyskania przychodéw. Dodatkowo, zgodnie z obecnymi przepisami podatkowymi, istnieje mozliwos¢ zastosowania
do przychodow z tzw. kwalifikowanych praw wtasnosci intelektualnej mechanizmu IP Box, ktory pozwala na skorzystanie
z preferencyjnej stawki podatku, tj. 5% od podstawy opodatkowania, ktora jest dochod. W przypadku komercjalizacii niektorych
projektow, Spotka ma mozliwoSE skorzystania z tej preferencyjnej stawki. Ewentualne nowe przepisy lub regulacje podatkowe
moga zostaC wprowadzone z moca wsteczng lub bez mocy wstecznej, jak rowniez moga wystapic zmiany w zakresie wyktadni
i egzekwowania takich przepisow lub regulacji, co moze mie¢ negatywny wptyw na obecne stosowanie przepisow
podatkowych przez Spotke.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnosSC tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako srednie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.

Ryzyko zwigzane z decyzjami podejmowanymi przez gtdwnego akcjonariusza Spotki

Glatton Sp. z 0. 0., w ktorej jedynym udziatowcem jest Pan Maciej Wieczorek, Prezes Zarzadu Spotki, posiada 58,84% akcji
w kapitale zaktadowym Spotki, co uprawnia ja do wykonywania 68,19% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Jako dominujacy akcjonariusz Spotki, Glatton Sp. z 0.0. moze istotnie wptywac na decyzje Walnego Zgromadzenia
w sprawie wyptaty dywidendy i jej wysokosci, a nawet zdecydowac o jej niewyptacaniu na Walnym Zgromadzeniu Spotki
w poszczegolnych latach obrotowych, albo zdecydowac o gtosowaniu za wyptatg dywidendy w wiekszej lub mniejszej niz
rekomendowana przez Zarzad Spotki wysokosci, co moze staC w sprzecznosci z interesem i oczekiwaniami innych

21



22

] CELON PHARMA S A
CELON Sprawozdanie Zarzadu z dzistalnosci Celon Pharma SA. w | potroczu 2022 roku

akcjonariuszy oraz Zarzadu. Glatton Sp. z 0. 0, a za jej poSrednictwem Pan Maciej Wieczorek, ma decydujacy wptyw na sprawy
Spotki, w tym m.in. na ksztattowanie polityki i strategii Spotki, kierunkdw rozwoju jej dziatalnosci, wybor cztonkéw Rady
Nadzorczej i posrednio Zarzadu Spotki. Uchwaty Walnego Zgromadzenia podjete gtosami akcjonariusza wiekszosSciowego
moga byc niezgodne z zamierzeniami lub interesami akcjonariuszy mniejszosciowych. Nie mozna przewidzie¢ czy polityka
i dziatania akcjonariusza wigkszosciowego beda zbiezne z interesami innych akcjonariuszy Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnosSC tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako niskie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.

Ryzyko zwigzane z potencjalnymi konfliktami intereséw

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wystepuja nastepujgce powigzania pomiedzy Cztonkami Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej:

i) Pan Maciej Wieczorek jest podmiotem posrednio dominujgcym wobec Spotki, jest Prezesem Zarzadu Spotki oraz
jest mezem Cztonka Rady Nadzorczej — Urszuli Wieczorek i ojcem Cztonka Rady Nadzorczej — Artura Wieczorka;

i) Cztonek Rady Nadzorczej - Urszula Wieczorek - jest matka innego Cztonka Rady Nadzorczej Spotki — Artura
Wieczorka.

W zwigzku z powyzszym istnieje potencjalne ryzyko wystapienia konfliktu intereséw pomiedzy powyzszymi osobami oraz
pomiedzy powyzszymi osobami a Spotka. Konflikt ten mogtby polegac na kolizji pomiedzy obowigzkiem dziatania w interesie
Spotki lub zachowania niezaleznosci, a osobistymi interesami tych oséb. Interesy kazdej z wymienionych os6b moga nie bye
tozsame z interesami Spotki, wobec czego nalezy mie€ na wzgledzie ryzyko wystapienia konfliktu interesow, ktory moze
zostac rozstrzygniety na niekorzysc Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka ocenia istotnosSC tego czynnika ryzyka jako Srednia,
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jako niskie, a w przypadku wystapienia tego ryzyka w przysztosci skala jego
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe lub perspektywy Spotki bytaby znaczaca.

17 Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Nie wystepuja inne niz wskazane ponizej oraz w pozostatych punktach niniejszego sprawozdania informacje istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej Spotki, jej wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Spotke.



OSWIADCZENIE ZARZADU CELON PHARMA S.A.

Kietpin, 28 wrzesnia 2022 r.

W SPRAWIE RZETELNOSCI SPRAWOZDAN ZA | POtROCZE 2022 ROKU

Zarzad Celon Pharma S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy pétroczne skrécone sprawozdanie
finansowe za okres od 01.01.2022 r. do 30.06.2022 r. i dane poréwnywalne zostaty sporzagdzone zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy, a Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Celon Pharma
S.A. w | péfroczu 2022 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis

podstawowych zagrozen i ryzyk.
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Celon Pharma S.A.
Biuro: Ogrodowa 2A

05-092 Kietpin / tomianki

tel.: +48 22 751 59 33

fax: +48 22 751 44 58

e-mail: inffo@celonpharma.com

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Prezes Zarzadu: Maciej Wieczorek

Numer KRS: 0000437778

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 5 103 000 PLN

NIP: 118 — 16 — 42 — 061, REGON : 015181033

Stronalz2
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CELON PHARMA SA.
Sprawozdanie Zarzadu z dzistalnosci Celon Pharma SA. w | potroczu 2022 roku

Kietpin, 28 wrzesnia 2022 roku
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