Raport biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016

I. Cze$¢ ogdlna

Wprowadzenie — sklad Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ELQ S.A. sporzadza

ELQ S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ELQ. S.A.,

obejmuje po wiasciwych wytaczeniach: jednostke dominujgcg ELQ S.A. z siedzibg we
Wroctawiu oraz jednostke od niej bezposrednio zaleing Spdtke Zaktad Produkcji Urzadzen
Elektrycznych EL-Q sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie.

Przedmiotem raportu biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 2016 jest ocena sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Grupy Kapitatowej ELQ S.A., a nie szczegétowa prezentacja danych dotyczacych
poszczegolnych spdtek objetych konsolidacja.

Prezentacja sp6iki sporzgdzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej — spétki ELQ S.A. (Jednostki Dominujacej) oraz wybrane informacje dotyczgce
Jednostki Zaleznej — Zaktad Produkcji Urzgdzen Elektrycznych EL-Q sp. z 0.0.

1. Zawiazanie spotki akeyjnej i rejestracja sadowa

ELQ SA. {dalej zwana: Jednostkg Dominujqcq) z siedzibg we Wroctawiu, zostata

zawigzana aktem notarialnym z dnia 7 wrzesnia 2010 roku. Spdtke zaewidencjonowano w
dniu 14 pazdziernika 2010 roku w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej we
Wroctawiu, w VI Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000368054,

2. Przedmiot dziatalnos$ci ELQ S.A. oraz Jednostki Zaleznej

Przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujacej zostat szczegétowo opisany we Wprowadzeniu
do jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2016. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci Jednostki Dominujgcej jest dziatalnosé zwigzana z produkcja aparatury
rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej 27.12.2).

Zgodnie z trescig Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ELQ S.A., ktodra jest giéwnym
udziatowcem Jednostki Zaleinej, Zaktad Produkcji Urzadzen Elektrycznych EL-Q sp. z 0.0.,
prowadzi zblizong dziatalnos¢.

3. Zatrudnienie

ELQ SA. w roku 2016 nie zatrudniata pracownikow.

EL-Q sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2016 roku zatrudniata 31 oséb na podstawie umdéw o
prace.

4, Kapitat zakltadowy ELQ 5.A.

Kapitat podstawowy zgodnie ze Statutem Spétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru
Przedsiebiorcow wynosi 10 000 000 zt i dzieli sig na 100000000 akcji zwykiych na okaziciela o
wartosci nominalnej 10 groszy kazda.

Szczegotowe dane o strukturze wiasnosci kapitatu podstawowego Jednostki Dominujacej ,
liczbie i wartosci nominalnej subskrybowanych akeji oraz zmianach w tym kapitale w roku
2016 prawidlowo zaprezentowano w jednostkowym sprawozdaniu finansowym w punkcie
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1.5 Dodatkowych informacji i objasnien.

5. Zarzad i Rada Nadzorcza ELQ S.A.

Organami Spotki sa: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
Sktad Zarzadu i zmiany w skfadzie Zarzadu:
Cztonkiem Zarzadu jest Pan Marcin Sottysiak.
Sktad Rady Nadzorczej:

Wiodzimierz Bogucki

Przemystaw Zaleski

Pan Artur Siwek

Pan Dominik Dymecki

Pan Robert Kuceba

6. Rejestracja statystyczna i podatkowa

Regon Spotki: 020532307

Numer ldentyfikacji Podatkowej NIP: 8992609747

7. Informacje dotyczace jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
ELQ S.A. za rok obrotowy 2016

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej za rok 2016 zawiera:

1) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) Bilans, sporzadzony na dzieri 31.12.2016 roku, ktéry po stronie aktywow

i pasywow wykazuje kwote 25 589 471,58 ,

3) Rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2016 do dnia 31.12.2016 roku, wykazujgcy
strate netto w wysokosci 154 424,49 z4,

4) Zestawienie zmian w kapitale wtasnym, wykazujgce stan tego kapitatu na dzien
31.12.2016 roku w wysokosdci 25 059 696,78 zf,

5) Rachunek przeptywodw pienieinych, nie wykazujgcy zmian stanu tych §rodkéw w

roku 2016.

6) Dodatkowe informacje i objasnienia.

Wyzej wymienione jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2016 Jednostki Dominujace;j
zostaty zbadane przez podmiot uprawniony do badania, wpisany na liste KRBR pod nr 1780
spotka: Zespot Rewidentéw Ksiegowych Advisor sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, przy Al.
Korfantego 2. W wyniku tego badania wydano opinie z objasnieniem.

Badaniu nie poddano sprawozdania finansowego Jednostki Zaleznej.

Skonsolidowane sprawozdante finansowego za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
Grupy Kapitatowej ELQ S.A zawiera:

1) Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2) Skonsolidowany bilans, sporzadzony na dzier 31.12.2016 roku, ktéry po stronie

aktywow i pasywéw wykazuje kwote 13 408 042,99 PLN,

3) Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za okres od 01.01.2016 do dnia 31.12.2016
roku, wykazujgcy strate netto w wysokosci 1 812 732,26 PLN,

4) Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym,

5) Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych,

6) Dodatkowe informacje i objasnienia.



8. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania oraz kluczowego biegiego
rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ELQ S.A. za

rok obrotowy 2016 przeprowadzono w oparciu 0 umowe zawartg w dniu 07.07.2017r,

roku pomiedzy podmiotem uprawnionym do badania, wpisanym na listg KRBR pod nr 1780
spbtka Zespét Rewidentdw Ksiegowych Advisor sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach, przy Al.
Korfantego 2 a spotka ELQ S.A. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit
kluczowy biegly rewident — Teresa Choroszyriska - wpisana pod nr 6772 w rejestrze Krajowe]
Rady Biegtych Rewidentéw.

9. Dostepno$¢ danych, zakres badania i ztozone oswiadczenia Zarzgdu ELQ S.A.

Zakres planowanej i wykonanej przez kluczowego biegtego rewidenta pracy nie zostat w
zaden sposéb ograniczony. Kluczowy biegly rewident nie korzystat z ustaler innego biegtego
rewidenta, dziatajgcego w imieniu innego podmiotu uprawnionego, kontroli zewngtrznych i
rzeczoznawcow.

Zarzad sp6tki ELQ SA. udostepnit catg wymagang przez kluczowego biegltego rewidenta
dokumentacje, udzielit wymaganych w czasie badania wyjasnien i ztozyt przed wydaniem
niniejszego raportu i opinii o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2016 oraz o braku zdarzen, ktére mogiyby w znaczacy
sposdb wplynaé na dane wykazane w tym sprawozdaniu. Nie stanowito przedmiotu badania
ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby wystgpity —stanowi¢ podstawe do
wszczecia postgpowania karnego przez powotane do tego organy.

Badanie przeprowadzone zostalo w czeséci metodg wyrywkowa, stad - a takze z uwagi na
ograniczenia wiasciwe kazdemu systemowi kontroli - nie jest mozliwe unikniecie ryzyka, iz
pewne nieprawidiowosci mogty zosta¢ nie wykryte.

ll. Analiza sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej ELQ S.A.
prezentacja i interpretacja podstawowych wskaZnikéw ekonomicznych.

11.1. Bilans na dzien 31 grudnia 2016 r.

AKTYWA A,
A. Aktywa trwate 956 069,53
1. Rzeczowe aktywa trwate 940 882,53
2. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15 187,00
3.
B. Aktywa obrotowe 12 451 973,46
1. Zapasy 1766 824,48
2. Naleinodci krotkoterminowe 10583 742;08
3. Inwestycje krétkoterminowe 66 207,89
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 25 100,01
Suma aktywoéw 13 408 042,99
PASYWA
A. Kapitat wiasny 4 086 362,31
Kapitat podstawowy 10 302 815,40
Kapitat zapasowy 232 528,78



Kapitat z aktualizacji wyceny 112 323,43

Strata z lat ubieglych -4 748 573,04
Strata netto -1812 732,26
B. Zobowigzanial rezerwy 9321 680,68
1. Rezerwy na zobowigzania 14 991,87
2. Zobowigzania dtugoterminowe 2 893 933,06
3. Zobowigzania krétkoterminowe 6 412 755,75
Suma pasywow 13 408 042,99

11.2. Rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01. do 31.12.2016 r.
Pozycje rachunku zyskow i strat

A. Przychody ze sprzedaiy 4 267 064,79
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 5763 073,76
C. Zysk (strata) na sprzedaiy (A - B) -1 496 008,97
D. Pozostate przychody operacyjne 122 071,54
E. Pozostate koszty operacyjne 35 506,30
F. Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej -1409 443,73
G. Przychody finansowe 60,03
H. Koszty finansowe 396 998,56
1. Wynik finansowy na dziatalnoscl gospodarczej - 1306 382,26
J. Strata brutto -1 806 382,26
K. Podatek dochodowy 6 350,00
L. Zysk (strata) netto -1812 732,26

I1.3. WskaZniki rentownosci

3.1 Rentownosc sprzedazy (wynik na sprzedazy/przychody ze sprzedazy) -42,5%

3.2 Rentownos$c majatku (wynik netto x 100 /aktywa ogdtem) -13,5%

11.4. Wskazniki ptynnosci finansowej

4.1, Ptynnos¢ biezaca (aktywa obrotowe do zobowigzan krétkoterminowych) 1,94

4.2,.Ptynnosé szybka (aktywa obrotowe- zapasy do zobowiagzan krétkoterminowych) 1,66

4.2 Pokrycie zobowiazan krétkoterminowych przez $rodki pienigine

{$rodki pienigzne x100 / zobowigzania krétkoterminowe) 0,01%

4.3 Kapitat obrotowy netto (aktywa obrotowe — zobowigzania biezace) 6 039 217 zt

11.5. Wskazniki zadtuZzenia (w procentach) Wskazniki zadiuzenia

5.1 Wskaznik ogdlnego zadtuienia (zobowigzania / suma aktywéw) x 100 69,5%

5.2 Trwato$¢ struktury finansowania (kapitat wlasny + zobowiazania diugoterminowe / aktywa) x
100/ 52,1%

5.3 Pokrycie zobowigzan kapitatem wlasnym (kapitaty wiasne / zobowigzania } x 100 63,7%

5.4 Pokrycie aktywdw trwatych kapitatem wtasnym 427,4 %

I1.6. Zasadnos¢ zaloZzenia kontynuacji dziatalnosci
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ELQ S.A. za rok 2016
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej, w dajacej sie
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przewidzie przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Jednoczesénie wskazano na zagrozenie wynikajace z braku rentownosci (straty) oraz trudnosci
finansowych.

Na podstawie przeprowadzonej analizy sytuacji majatkowe] i finansowej Grupy Kapitatowej
na dzien 31 grudnia 2016 roku, specyfike dziatalnoéci Grupy oraz jej dotychczasowa
dziatalno$é w roku 2017 do dnia wydania opinii, biegly rewident uznaie, Ze istnieje
zagrozenie kontynuacji. Wielko$¢ wygenerowanej w badanym roku oraz w latach
poprzednich straty wskazuje na konieczno$¢ zastosowania sig art. 397 kodeksu spotek
handlowych.

I1. CZESC SZCZEGOLOWA

111.1. Informacje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ELQ S.A. oraz przedmiot badania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowego za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
Grupy Kapitatowej ELQ S.A. sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016 do
31 grudnia 2016 zawiera:

1) Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2) Skonsolidowany bilans, sporzadzony na dziert 31.12.2016 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje kwote 13 408 042,99 PLN,

3} Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2016 do dnia 31.12.2016
roku, wykazujgcy strate netto w wysokosci 1 812 732,26 PLN,

4) Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym,

5) Skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych,

6) Dodatkowe informacje i objasnienia.

Badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej polegato w
szczegdlnosci na sprawdzeniu, czy:

a) dane finansowe podmiotdw objetych konsolidacja wymienione we Wprowadzeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty wlasciwie uwzglednione w
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowe;j,

b} wynikajgce ze sprawozdan finansowych podmiotéw objetych konsolidacjg dane,
stanowigce podstawe konsolidacji, zostaly przygotowane (odpowiednio
przeksztatcone) zgodnie z przyjetymi przez Jednostke Dominujaca zasadami (polityka)
rachunkowaosci dla Grupy Kapitatowe] na dzien bilansowy skonsolidowanego
sprawozdania finansowego,

c) dokonano rzetelnie i prawidtowo niezbednych korekt i wytgczen,

d) sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera informacje okre$lone

w przepisach wigzacych Jednostke Dominujgcy sporzadzajgca to sprawozdanie, a
zawarte w nim informacje sg zgodne z danymi skonsolidowanego sprawozdania
finansowego,

) dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i prawidtowa oraz pozwala przesledzi¢
powigzanie danych skonsolidowanego sprawozdania finansowego ze stanowigcymi
punkt wyjscia jego sporzgadzenia danymi finansowymi podmiotéw objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

I.2. Dokumentacja konsolidacyjna i ustalenia z badania
Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i prawidiowa oraz pozwala przesledzié



powigzanie danych skonsolidowanego sprawozdania finansowego ze stanowigcymi punkt
wyjscia jego sporzadzenia danymi finansowymi spétek objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym. Spétki te oraz istotne dla konsolidacji dane ich dotyczgce
prawidfowo wymieniono we Wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Whynikajace z jednostkowych sprawozdan finansowych podmiotéw objetych konsolidacja
dane, stanowigce podstawe konsolidacji, zostaly odpowiednio przeksztatcone zgodnie

z przyjetymi przez Jednostke Dominujgcg zasadami {politykg) rachunkowosci dla Grupy
Kapitatowej na dzien bilansowy skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dokonano rzetelnie i prawidiowo niezbednych korekt i wytgczen. Dokumentacja
konsolidacyjna spetnia wymogi § 20 rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 25.09 2009
roku w sprawie szczegofowych zasad sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatowych. Dokumentacja ta obejmuje miedzy innymi sprawozdania
jednostkowe podmiotéw objetych konsolidacjg, wszelkie korekty i wylgczenia dokonywane
w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Whykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym stan kapitatu wtasnego jest
zgodny z dokumentacjg konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami prawnymi.
Konsolidacja zostata przeprowadzona metodg petng.

Konsolidacja polegata na sumowaniu wszystkich odpowiednich pozycji sprawozdari
finansowych Jednostki Dominujgcej i jednostek zaleznych, a nastepnie dokonaniu
wtasciwych korekt i wytaczen konsolidacyjnych.

Dane finansowe podmiotow objetych konsolidacja zostaty wlasciwie objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Strukture aktywdéw i pasywow oraz pozycji
ksztattujacych wynik finansowy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej zaprezentowano w |l czesci tego raportu.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe za rok 2016 sporzadzono zgodnie z zasadg
kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Kluczowy biegty rewident przedstawiajac w
drugiej czesci tego raportu analize sytuacji majatkowej oraz finansowej Grupy Kapitatowe;j
potwierdzit watpliwosci co do przyjetej zasady kontynuacji.

Nie stwierdzono wystgpienia innych istotnych zagrozen dla dalszego dziatania Grupy
Kapitatowej. Przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stosowano
odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w ustawie o rachunkowosci i przepisach
wydanych na jej podstawie.

I11.3. Poprawnos¢ i kompletnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016
Zasady wyceny aktywdw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego i sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo opisane we
Wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W pozostatych czgéciach skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
ELQ 5.A. za rok 2016, to jest: w Skonsolidowanym bilansie, w Skonsolidowanym

rachunku zyskéw i strat, w Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym, w
Skonsolidowanym rachunku przeptywéw pieniginych oraz w Dodatkowych informacjach i
objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano prawidlowej
prezentacji aktywow i pasywdw oraz przychodéw i kosztéw, a takze zaprezentowano
pozostate informacje wymagane przez ustawe o rachunkowosci oraz rozporzqdzenie Ministra
Finansow z 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdinych zasad sporzqdzania przez jednostki



inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdari
finansowych grup kapitafowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok 2016 jest poprawne i
kompletne. Kluczowy biegly rewident nie wnosi zastrzezen, co do formy i tresci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ELQ 5.A. za rok 2016.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej ELQ S.A., zostato
sporzgdzone poza siedzibg Jednostki Dominujacej przez podmiot uprawniony do
ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych - spétke Centrum Ksiegowe Spotek
Kapitatowych sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu, przez Panig Eweline Dziadus, przy
wykorzystaniu licencjonowanego systemu komputerowego i programu finansowo-
ksiegowego.

111.4. Poprawnos¢ i kompletno$€ Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej
ELQ S.A.za rok 2016

Zarzad Jednostki Dominujacej sporzadzit Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej ELQ S.A. za rok 2016 i zataczyt je do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za badany rok obrotowy. Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2 i 3 oraz art. 55 ustawy o
rachunkowosci.

Dokonalismy sprawdzenia ww. Sprawozdania z dziatalnosci w zakresie ujawnionych w nim
informacji, dla ktérych bezposrednim Zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i potwierdzamy petng zgodnosé tym zakresie.

111.5. Informacje koricowe

IN.5.1. Zdarzenia po dacie bilansu

Kluczowy biegty rewident stwierdza, ze pomiedzy dniem bilansowym 31 grudnia 2016 roku a
datg zakoriczenia tego badania, nie wystgpily istotne zdarzenia moggce mieé wplyw na
sytuacje majatkows i finansowg Grupy Kapitatowej ELQ. S.A. wymagajgce uwzglednienia

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2016. Uwzgledniono
w tym zakresie tres¢ Oswiadczenia Zarzgdu Jednostki Dominujgcej ztozonego biegtemu
rewidentowi w dniu 17.07. 2017 roku.

111.5.2. Oswiadczenie o niezaleznosci

Oswiadczamy, ze Zesp6t Rewidentow Ksiegowych Advisor sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly
rewident, badajacy

skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016 Grupy Kapitatowej ELQ S.A.,
speiniajq warunki do wyrazenia o nim bezstronnej i niezaleznej opinii, w mysél przepiséw art.
56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (DZ.U. Nr
77, poz.649 z péiniejszymi zmianami).

l11.5.3 Informacja o wydanej opinii niezaleinego biegtego rewidenta
Teresa Choroszyniska, kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu



Zespot Rewidentow Ksiegowych Advisor sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach, wydat o

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2016 Grupy Kapitatowej
opinie z zastrzezeniem,

kluczowy biegly rewident nr 7662 Zespot Rewidentéw Ksiegowych Advisor sp. z 0.0,

Teresa Choroszyriska Aleja Korfantego 2 40-004 Katowice
nr 1780 na liécie prowadzonej przez KRBR

. . ZESPOL RCYWADENTOW KSIEGOWYCH
Katowice, dnia 17.07. 2017 r. ADVISOR sp. zo.0.
40-004 Katowice, Al. Korfantego 2
%l #ax 32 253 00 05
NIP 644-28-06-499



