Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku

1 WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Fundusz Dilugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Fundusz”) utworzony zostat jako
publiczny Fundusz inwestycyjny zamkniety, w rozumieniu przepisow Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 r. poz. 95, z pdzniejszymi zmianami)
(,Ustawa”). Do dnia 13 lutego 2019 roku Fundusz dziatat pod nazwg Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw
Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Fundusz zostat wpisany do rejestru Funduszy inwestycyjnych w dniu 27 czerwca 2016 roku, pod numerem RFi
1414,

Fundusz utworzony zostat na czas nieokreslony. Skonstruowany jest jako Fundusz bez wydzielonych
subfunduszy. Nie jest Funduszem powiazanym. Emituje certyfikaty reprezentujgce jednakowe prawa majatkowe.

2. CEL INWESTYCYJNY FUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost Wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz jest Funduszem typu dtuznego, ktéry inwestuje gtdwnie w dtuzne papiery warto$ciowe, wyemitowane na
rynku krajowym lub zagranicznym, w tym w panstwach czionkowskich Unii Europejskiej i w panstwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej oraz w
panstwach nienalezacych do OECD. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie nabywat Dluzne Papiery Warto$ciowe:

- emitowane przez przedsiebiorstwa majace siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza nig,

- emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, panstwo
czionkowskie Unii Europejskiej, panstwo nalezace do OECD inne niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo nienalezgce do OECD, lub miedzynarodows instytucje finansowa, ktérej
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii Europejskie;.

Aktywa Funduszu moga by¢ inwestowane w kategorie lokat o ktérych mowa w art. 21 ust. 3 Statutu.

Zgodnie z zapisami art. 21 Statutu, uwzgledniajgc przewidziane w nim zastrzezenia oraz ograniczenia, Fundusz
dokonujgc lokat aktywow bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

a) nie mniej niz 50 % Wartosci Aktywow Funduszu i nie wiecej niz 100 % Wartosci Aktywow Funduszu stanowi¢
bedag Dtuzne Papiery WartoSciowe emitowane przez przedsiebiorstwa oraz pozyczki pieniezne, o ktérych mowa w
art. 23 Statutu, udzielane przedsigbiorcom,

b) kategorie lokat, o ktérych mowa w art. 21 ust. 3 pkt 2) Statutu stanowi¢ beda nie wiecej niz 10 % Wartosci
Aktywow Funduszu,

c) kategorie lokat, o ktérych mowa w art. 21 ust. 3 pkt 3) Statutu stanowi¢ beda nie wiecej niz 20 % Wartosci
Aktywow Funduszu,

d) kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. art. 21 3 pkt 5) Statutu stanowi¢ beda nie wiecej niz 50 % Wartosci
Aktywow Funduszu,

e) kategorie lokat, o ktérych mowa w art. 21 ust. 3 pkt 6) Statutu stanowi¢ beda nie wiecej niz 20 % Wartosci
Aktywow Funduszu,

f) papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz wierzytelnosci
wobec tego podmiotu nie mogg stanowi¢ tgcznie wiecej niz 20 % Wartosci Aktywoéw Funduszu,

g) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25 % Wartosci
Aktywéw Funduszu,

h) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢ wiecej
niz 20 (dwadziescia) % Aktywow Funduszu, z wytgczeniem depozytéw przechowywanych przez Depozytariusza,

i) waluta obca jednego panstwa lub Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20 % Wartosci Aktywoéw Funduszu,
j) nie wiecej niz 20 % Wartosci Aktywow Funduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego

funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspolnego inwestowania,
majaca siedzibe za granica,
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k) Fundusz moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych Ilub instytucjach
kredytowych pozyczki i kredyty o facznej wysokosci nieprzekraczajacej 75 % Wartosci Aktywdw Netto Funduszu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu

Szczegotowe zasady stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych oraz peten katalog lokat, w ktore
moze inwestowac, okreslone sg w Ustawie oraz w Rozdziale X Statutu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajgcym Funduszem jest Noble Funds TFI S.A. (,Towarzystwo”) do dnia 24 wrzes$nia 2020 roku
wigcznie z siedzibg w Warszawie przy ul. Przyokopowej 33, 01-208 Warszawa, od dnia 25 wrze$nia 2020 roku z
siedzibg w Warszawie przy ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa, wpisane do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000256540 (zwane dalej , Towarzystwem”).

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do 31
grudnia 2020 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019
roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2020 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie Finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Istotnym zdarzeniem mogacym wptywaé na wyniki finansowe
Funduszu jest wystapienie pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19. Skutki spoteczne i
gospodarcze pandemii bedg miaty w dtuzszym okresie czasu wptyw na wyniki emitentéw papieréw warto$ciowych
znajdujgcych sie w portfelu Funduszu, co moze przetozy¢ sie negatywnie na ich wycene, a takze na zdolno$¢
podmiotéw do regulowania zobowigzan. Opisane okolicznosci mogg skutkowaé obnizeniem wyceny aktywow
Funduszu i osigganej przez niego stopy zwrotu, a takze przejSciowym zaktéceniem ptynnoéci biezgcej Funduszu.
Na obecnym etapie ich wplyw jest nieznaczny, ale ostateczne skutki opisanych powyzej okolicznosci sg trudne do
oszacowania ilosciowego i beda zaleze¢ od stopnia nasilenia pandemii i skutecznoéci wdrazanych Srodkéw
zapobiegawczych, w tym zaawansowania programu szczepien.

Zarzad nie jest w stanie oceni¢ trendu umorzen certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu w przysziosci i jak to
wptynie na ptynno$¢ Funduszu, oraz nie jest w stanie z géry przewidzie¢ jakie kroki zostang podjete przez TFl w
celu zapewnienia ptynnosci w Funduszu. Wiekszo$¢ aktywow Funduszu stanowig obligacje nienotowane na
aktywnym rynku, ktére co do zasady sg utrzymywanie do terminu zapadalnoéci. Intencja Towarzystwa jest
kontynuacja takiego zarzgdzania pilynnoscia Funduszu, aby obstuga dyspozycji wykupéw certyfikatow nie
odbywata sie ze szkodg dla uczestnikow pozostajgcych w Funduszu. W ocenie Zarzgdu Towarzystwa sytuacja
wynikajaca z COVID-19 i zwigzane z tym ryzyka spadku warto$ci inwestycji, ryzyka zwigzane z umorzeniami oraz
ptynnoscia funduszu, ryzyka dotyczace niepewnosci w zakresie dtugosci trwania kryzysu nie stanowig istotnej
niepewnos$ci zwigzanej z zatozeniem kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w okresie 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Szczegdlowa analiza kwestii wplywu COVID-19 zostala zaprezentowana przez Zarzad
Towarzystwa w punkcie 5 Informacji dodatkowej.

Ponadto Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dziehn podpisania sprawozdania finansowego istnienia innych
faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na istotng niepewno$é kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w
okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, tj. 31 grudnia 2020 roku na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnoci. Na dziern sporzgdzenia
sprawozdania finansowego Funduszu nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, okre$lone w Ustawie oraz
Statucie Funduszu. Biorgc pod uwage wyzej wymienione okolicznos$ci, Zarzad Spokki stwierdza, ze nie istnieje
istotna niepewno$¢ w zakresie kontynuowania przez Fundusz dziatalno$ci.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie sprawozdania
finansowego przeprowadzita firma Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z
siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 130.

7. WSKAZANIE RYNKU, NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

W dniu 21 kwietnia 2017 roku Towarzystwo ztozyto wniosek o dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych serii 1
oraz serii 6 do obrotu na rynku regulowanym. Jednocze$nie z uwagi na brak rozproszenia Certyfikatow
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Inwestycyjnych Funduszu wsréd inwestoréw i brak spetnienia warunku ich dopuszczenia do obrotu zgodnie z §
17 Regulaminu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie, Open Finance Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajgc jako organ decyzyjny Funduszu ztozylo 21 kwietnia 2017
roku wniosek o zawieszenie postepowania w sprawie dopuszczenia do obrotu gieldowego Certyfikatow
Inwestycyjnych.

W dniu 26 czerwca 2017 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych S.A. podjat uchwate, w
ktorej postanowit:

a) przyzna¢ OPEN FINANSE OBLIGACJI PRZEDSIEBIORSTW RENTIER FIZ* status uczestnika
Krajowego Depozytu Papieréow Warto$ciowych w typie EMITENT

b) przyja¢é do depozytu, z dniem 27 czerwca 2017 r., 700.000 (siedemset tysiecy) certyfikatow
inwestycyjnych na okaziciela OPEN FINANSE OBLIGACJI PRZEDSIEBIORSTW RENTIER FIZ*, w tym:
100.000 (sto tysiecy) certyfikatow inwestycyjnych serii 1 oraz 600.000 (sze$cset tysiecy) certyfikatow
inwestycyjnych serii 6 i oznaczy¢ je kodem PLOFOPR00019

* - obecna nazwa Fundusz Diugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
8. WSKAZANIE SERIl CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH | CECH JE ROZNICUJACYCH

Cena Liczba
Oznaczenie serii - i wyemitowanych
certyfikatu Data emisji emisyjna w certyfikatow w
ztotych
sztukach
Seria 1 2016-06-08 100,00 100 000
Seria 6 2017-04-12 102,72 600 000



