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KCI S.A.
Sprawozdanie z dzialalno$ci za okres 01.01.2016 — 31.12.2016
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Czesc I
Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej KCI S.A.
w okresie 01.01.2016 - 31.12.2016 roku

Wstep

Rok 2016 roku byt dla Grupy Kapitatowej KCI S.A. okresem, w ktérym Grupa konsekwentnie i z sukcesem
realizowala przyjete zamierzenia biznesowe. Na uwage zastuguje przede wszystkim odnotowanie istotnego
postepu w realizacji planéw sprzedazowych co do posiadanych przez Grupe zasobéw nieruchomosciowych w
Krakowie i w Raszynie. Wymieni¢ tu nalezy w pierwszej kolejnosci szereg transakcji z dnia 22 kwietnia 2016
roku, kiedy to KCI S.A. oraz LC Corp rozwiazaly za porozumieniem stron umowe przedwstepna sprzedazy
nieruchomosci przy ul. Wroclawskiej, a w $lad z tym, w tym samym dniu, Emitent dokonatl sprzedazy catego
kompleksu nieruchomosci na rzecz innego inwestora — Centrum Nowoczesnych Technologii Spétka Akcyjna
Spotka Komandytowa. Emitent kontynuuje obecnie wspolprace z LC Corp w oparciu o zawarte umowy
deweloperskie dotyczace nabycia przez KCI S.A. lokali ustugowych w dwéch budynkach mieszkaniowych przy
ul. Wroctawskiej. Przedmiotowa transakcja sprzedazy nieruchomosci przy ul. Wroctawskiej w Krakowie
umozliwita catkowitg sptate kredytu bankowego obcigzajacego spotke zalezng Emitenta - Gremi Media Sp. z o.0.
(obecnie: Gremi Media S.A.), wnoszac znaczaca zmiane jakosciowa dla calej tworzonej przez KCI S.A. Grupy
Kapitatowej. Koricem grudnia 2016 roku Spétka Gremi Media Sp. z 0.0. dokonata zbycia nieruchomo$ci potozonej
w Raszynie zamykajac w ten sposéb kwestie nadmiarowych i niewykorzystywanych aktywow
nieruchomosciowych w grupie medialne;j.

Grupa KCI S.A., wykorzystujac dobra koniunkture na krakowskim rynku nieruchomosci biurowych,
kontynuowata réwniez proces sprzedazy nieruchomosci przy ul. Romanowicza. Pierwotny plan, zgodnie z
ktérym Spoétka zamierzata w pierwszej kolejnosci dokonaé sprzedazy niezabudowanych nieruchomosci
korespondujacych z ostatnimi trzema projektami nowych budynkéw biurowych w ramach projektu Gremi
Business Park (tzw. fragmenty C, D oraz E) pozostawiajac sobie jedynie istniejagcy budynek gtéwny z lat 70-tych,
ulegta zmianie w zwiazku z pozyskaniem solidnego i renomowanego partnera w osobie spotki zaleznej od Golub
Gethouse, zainteresowanej zakupem istniejacego budynku. Prowadzone negocjacje zmodyfikowaly czesciowo
priorytety dziatania, odsuwajac sprzedaz nieruchomosci C, D oraz E na okres po sprzedazy Budynku Gltéwnego.
Transakcja z Golub Gethouse zakonczyla sie sukcesem juz po dniu bilansowym: w dniu 21 kwietnia 2017 roku
zawarta zostala umowa przenoszaca w/w nieruchomosé, za kwote 30.125 tys. zt. Jednoczesnie KCI S.A.
zrealizowala przed terminem zobowiazania z tytulu wyemitowanych obligacji korporacyjnych serii L, ktérych
sptata w nominalnej wysokosci 17.500 tys. zt oraz naleznych odsetek miata miejsce rowniez w dniu 21 kwietnia
2017 roku.

Tym samym, w zasobach nieruchomosciowych Grupy Emitenta pozostaly juz wylacznie nieruchomosci
zlokalizowane przy ul. Romanowicza przeznaczone pod 3 budynki biurowe, oraz planowane do nabycia (a
nastepnie do dalszej komercjalizadji i sprzedazy) lokale ustugowe w obiektach wznoszonych przez LC Corp przy
ul. Wroctawskiej. W tym ostatnim obszarze na uwage zastuguje fakt, iz dla przedmiotowych lokali ustugowych
Spotka KCI S.A. pozyskata w dniu 24 kwietnia 2017 roku finansowanie bankowe Raiffeisen Bank Polska S.A., zas
przeniesienie wlasnosci lokali planowane jest w Il kwartale 2017 roku.

Obszarem zastugujacym na znaczna uwage jest rowniez progres dokonujacy sie w sferze korporacyjnej. W
ramach przyjetego planu upraszczania struktury kapitatowej w dniu 10 maja 2016 roku nastapito potaczenie KCI
S.A. ze spdtka zaleznag Gremi Inwestycje S.A., a w dniu 26 stycznia 2017 roku ze spdtka zalezng Gremi Sukces Sp.
z 0.0. Z kolei w dniu 10 listopada 2016 roku doszto do potaczenia spétek Gremi Business Communication Sp. z
o0.0. oraz Uwazam Rze Sp. z 0.0. ze spdtka Gremi Media Sp. z o0.0., ktoéra nastepnie przeksztatcita sie w spotke
akcyjng Gremi Media S.A. otwierajac tym samym formalnie mozliwo$¢ przejscia do kolejnego etapu projektu,
ktorego celem jest ugieldowienie tego podmiotu w drodze dopuszczenia do obrotu na rynku alternatywnym
Gieldy Papieréw Wartosciowych - New Connect. KCI S.A. planuje realizacje procesu ugietdowienia Gremi Media
S.A. na przetomie IIiIII kwartatu 2017 roku.
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Zarysowane powyzej okolicznosci dajg solidna podstawe twierdzi¢, ze Grupa Kapitatowa KCI S.A. z sukcesem
realizuje przyjete zamierzenia zaréwno w obszarze korporacyjnym (upraszczanie struktury) jak i biznesowym —
dobre wyniki w segmencie nieruchomo$ciowym i mediowym zdaja sie to z cata moca potwierdzad.

Dane dotyczace Zarzadu i Rady Nadzorczej KCI S.A.

Zarzad

Na dzien 1 stycznia 2016 r. sktad Zarzadu byt nastepujacy:
Grzegorz Hajdarowicz - Prezes Zarzadu
Agata Kalinska - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 29 stycznia 2016 r. do siedziby Spotki wptynela pisemna rezygnacja Pani Agaty Kalinskiej z udziatu
w Zarzadzie Spoétki i pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu od dnia 31 stycznia 2016 roku. W zwiazku z
powyzszym, na podstawie przepisu art. 369 § 5 Kodeksu spdtek handlowych z dniem 31 stycznia 2016 r. wygasa
mandat Wiceprezes Zarzadu Spétki Pani Agaty Kalinskie;j.

Od dnia 1 lutego 2016 r. sklad Zarzadu jest nastepujacy:
Grzegorz Hajdarowicz - Prezes Zarzadu

Sktad Zarzadu jak powyzej pozostat réwniez aktualny na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania z dziatalnosci.

Rada Nadzorcza

Na dzien 1 stycznia 2016 r. sktad osobowy Rady Nadzorczej byl nastepujacy:

Dorota Hajdarowicz - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
Ewa Machnik- Ochata - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
Andrzej Zdebski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Kazimierz Hajdarowicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Bogustaw Kosmider - Cztonek Rady Nadzorczej,

W dniu 8 stycznia 2016 r. Zarzad KCI S.A. otrzymat od pani Ewy Machnik-Ochata pisemna rezygnacje z
pelnienia funkcji czlonka w Radzie Nadzorczej Spdtki. W dniu 11 lutego 2016 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie odwotato ze sktadu Radu Nadzorczej Paniag Ewe Machnik-Ochata.

W dniu 11 lutego 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto Uchwaty, na mocy ktérych powotato na
cztonka Rady Nadzorczej Panig Agate Kalinska.

Od dnia 11 lutego 2016 roku sktad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

Dorota Hajdarowicz - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
Kazimierz Hajdarowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Agata Kaliniska - Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Zdebski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Bogustaw Ko$mider - Czionek Rady Nadzorczej
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Sktad Rady Nadzorczej jak powyzej pozostat réwniez aktualny na dzient 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania z dziatalnosci.

Informacja dotyczaca akcji wlasnych

Do dnia 13 kwietnia 2015 roku Spétka KCI S.A. posiadata 4.492.620 akcji wtasnych, w ktérych posiadanie weszta
w dniu 25 stycznia 2012 roku, na skutek przytaczenia do KCI S.A. spdiki zaleznej pod firma Ponar Corporate
Center sp. z 0.0. Spdtka ta posiadata 449.262 akcji KCI S.A. stanowiacych 1,23% w kapitale zakladowym i 1,23%
glosow na walnym zgromadzeniu. W zwiazku z przeprowadzonym w 2014 roku splitem akgji, liczba akgji
sktadajacych sie na w/w pakiet wzrosta do 4.492.620.

W dniu 13 kwietnia 2015 roku, na skutek polaczenia z Jupiter S.A., KCI S.A. weszta w posiadanie kolejnego
pakietu 96.846.780 akcji wilasnych, bedacych do tego momentu akcjami KCI S.A. w posiadaniu Jupiter S.A. Od
dnia 13 kwietnia 2015 roku KCI S.A. posiadata zatem tacznie 101.339.400 akcji wtasnych, ktére w kapitale Spotki
(obecnie facznie 1.752.011.128 akgji o wartosci nominalnej 0,03 zt kazda) stanowia udziat 5,78%.

W wyniku rejestracji w dniu 31 lipca 2015 r. przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego potaczenia Spétki KCI S.A. ze spétka KCI Development
spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia — Wroctawska - spotka komandytowa (spotka przejmowana)
dokonanego w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majatku spétki
przejmowanej na spétke przejmujaca (KCI S.A.) w zamian za akcje wtasne Spotki wydane komplementariuszowi
spotki przejmowanej na zasadach okreslonych w planie potaczenia obu tych spétek. Z dniem potaczenia (tj. z
dniem 31 lipca 2015 r.) zgodnie z art. 494 § 4 komplementariusz spoéiki przejmowanej tj. KCI Development spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia stat si¢ akcjonariuszem spotki przejmujacej tj. KCI S.A. i zgodnie z planem
potaczenia stat sie akcjonariuszem KCI S.A. posiadajac 47 886 923 akgji Spotki, stanowiacych 2,73 % w obecnym
kapitale zaktadowym Spotki i uprawniajacych do 47 886 923 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, co
stanowi obecnie 2,73 % ogolnej liczby gltoséw w Spotce. W wyniku w/w zdarzenia stan posiadania przez KCI S.A.
akqji wlasnych zmniejszyl sie do 53 452 477 akcji Spétki co stanowilo 3,05 % w kapitale zaktadowym Spotki.
Potaczenie KCI S.A. z KCI Development Sp. z o.0. w dniu 30 wrzesnia 2015 roku spowodowato powrotne
przeniesienie pakietu 47 886 923 akcji KCI S.A. bezposrednio na Emitenta. W zwigzku z tym poczawszy od 30
wrzesnia 2015 roku Emitent na powrdt posiadat facznie 101.339.400 akcji wilasnych, ktére w kapitale KCI S.A
(nadweczas tacznie 1.752.011.128 akcji o wartosci nominalnej 0,03 zt kazda) stanowity udziat 5,78%.

W ramach procesu przygotowujacego do scalenia akcji KCI S.A., celem umozliwienia matematycznego
przeliczenia akgji spdtki na potrzeby planowanego scalenia, w dniu 12 pazdziernika 2016 roku nastapito
umorzenie 16 akcji wlasnych Emitenta. W jego wyniku liczba akcji wlasnych KCI S.A. zmniejszyta sie do
101.339.384. W dniu 7 listopada 2016 roku w zwigzku z przeprowadzeniem procesu scalenia akcji KCI S.A.,,
nastapito: (a) wydanie przez Spotke 67.524 akcji wlasnych tytutem uzupelnienia niedoboréw scaleniowych, oraz
(b) scalenie pozostatych 101.271.860 akcji w stosunku 28:1, co ostatecznie doprowadzito do posiadania przez KCI
S.A. 3.616.853 akgji wiasnych, stanowiacych 5,27% w kapitale zakladowym. Stan ten pozostal aktualny na dzien
31 grudnia 2016 roku a takze do dnia publikacji niniejszego sprawozdania. Opisane powyzej zmiany w postaci
umorzenia 16 akcji wlasnych oraz scalenia akcji dokonane zostaly na mocy uchwaly Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia KCI S.A. z dnia 30 czerwca 2016 roku.

Informacja dotyczaca akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glosow na Walnym
Zgromadzeniu KCI S.A.

Na dzien publikagji niniejszego sprawozdania akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu KCI S.A. byli:
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. Liczba Liczba Wartosé Udziat w Udziat w
Podmiot - - . " kapitale
akcji glosow nominalna akcji glosach
podstawowym
KCI Park Technologiczny
22 706 755 22 706 755 19 073 674,20 33,11% 34,95%
Krowodrza S.A.
Gremi International S. ar. |. 16 697 953 1 16 697 953 14 026 280,52 24,35% 25,70%
KCI S.A. (akcje wiasne) 3616 853 0 3038 156,52 5,27% 0,00%
Pozostali 25560 589 ' 25 560 589 21 470 894,76 37,27% 39,35%
Razem: 68 582 150 64 965 297 57 609 006,00 100,00% 100,00%

Podmiotem bezposrednio dominujagcym wobec KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A  jest Gremi
International S. a r. 1., ktdra jest podmiotem posrednio dominujagcym wobec KCI S.A.

Podmiotem dominujacym wobec Gremi International S. a r. 1., KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A. i KCI
S.A. jest Pan Grzegorz Hajdarowicz, ktory wraz z posiadanym pakietem 18 700 akcji, posiada facznie
bezposrednio i posrednio 43 040 261 akcji Spotki, stanowiacych 62,76 % w obecnym kapitale zakladowym Spoétki i
uprawniajacych do 39 423 408 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, co stanowi obecnie 60,68% liczby
gloséw w Spdtce. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wptynely do Spotki zadne inne informagje,
ktére skutkowalyby zmiang w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akgji Emitenta.

Informacje o znanych KCI S.A. umowach (w tym roéwniez zawartych po dniu bilansowym), w
wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

KCI S.A. nie sg znane umowy (w tym réwniez zawarte po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w
przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy.

Laczna liczba i warto$¢ nominalna akcji KCI S.A. i udzialdbw w podmiotach powiazanych Spéiki,
bedacych w posiadaniu oso6b zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie), wg
stanu na dzien 31 grudnia 2016 r.:

1) W odniesieniu do akcji KCI S.A.:
Jedyna osoba sposréd osob zarzadzajacych i nadzorujacych Spoétka, ktéra na dzien 31 grudnia 2016 roku
posiadata akcje Emitenta, byt Prezes Zarzadu KCI S.A. - Grzegorz Hajdarowicz. Grzegorz Hajdarowicz na dzien
31 grudnia 2016 roku posiadat 18.700 akcji Emitenta o wartosci nominalnej 15.708 zt.

2) W odniesieniu akcji i udziatéw w podmiotach powiazanych KCI S.A.:
Jedynym podmiotem powigzanym Emitenta, w ktérym osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta posiadajg

udzialy, jest Gremi International S. a r. 1. z siedziba w Luksemburgu (dalej: ,GI S. a r. 1.”), zas jedynymi osobami z
kregu o0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta, ktére posiadaty na dzien 31 grudnia 2016 roku udziaty w
tym podmiocie byty:
(a) Prezes Zarzadu KCI S.A. - Grzegorz Hajdarowicz, ktéry na dzienn 31 grudnia 2016 roku posiadat
4.514.984 udzialow w GI S. a r .1 o wartosci nominalnej 4.514.948 EUR oraz
(b) Przewodniczacy Rady Nadzorczej KCI S.A. — Dorota Hajdarowicz, ktéra na dzien 31 grudnia 2016 roku
posiadata 4.284 udziatéw w GI S. a r. 1., 0 wartosci nominalnej 4.284 EUR
Zadna z 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych nie posiadata akcji Spétki zaleznej wobec KCI S.A. tj. Spétki Gremi
Inwestycje S.A.
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Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dzialalnos¢ i wyniki finansowe Grupy
Kapitalowej KCI S.A. w okresie 01.01.2016 — 31.12.2016 r. oraz po dniu bilansowym

Zdarzenia dotyczace spdtki dominujacej KCI S.A:

Zawarcie w dniu 15 lutego 2016 r. aneksu do umowy przedwstepnej sprzedazy nieruchomosci

W dniu 15 lutego 2016 r. Spotka KCI S.A. zawarla aneks do przedwstepnej umowy sprzedazy oraz aktu
ustanowienia hipoteki z dnia 17 wrzesnia 2015 r. (Rep A 22804/2015), zmienionej nastepnie aneksem do umowy
przedwstepnej sprzedazy w dniu 23 wrzesnia 2015 r. (Rep A 23303/2015), na mocy ktérych to uméw zobowigzata
sie do sprzedazy spotce pod firma IMS Budownictwo Sp. z o.0. Projekt 5 Spotka komandytowa:

- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Krakowie, ktora stanowi dziatka nr 45/9/B
o powierzchni 0,4053 ha

- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Krakowie, ktéra stanowi dziatka nr 45/21/B
o powierzchni 0,2489 ha

Wraz z prawem wilasnosci znajdujacych sie na tych dziatkach budynkéw, budowli i urzadzen stanowiacych
odrebne nieruchomosci, wraz z projektem budowlanym obejmujacym budynek B, objetym ostatecznag decyzja

pozwolenia na budowe wydang przez Prezydenta Miasta Krakowa.

Planowana warto$¢ transakcji zbycia nieruchomosci oraz majatkowych praw autorskich do projektu
architektonicznego okreslona zostala na kwote 13.946.100,-z1 netto, plus nalezny podatek VAT w stawce 23% w
kwocie 3.207.603 zt 50gr., w tacznej kwocie 17.153.703,-z1 brutto. Uzgodniono, iz zawarcie umowy przyrzeczonej
dotyczacej ww. dziatek nastapi do dnia 30 czerwca 2016 r.

Zatwierdzenie Memorandum Informacyjnego KCI S.A. przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 18 marca
2016 r.

W dniu 18 marca 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydala decyzje o zatwierdzeniu Memorandum
informacyjnego sporzadzonego w zwiazku z oferta publiczng oraz ubieganiem si¢ o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. akgcji
serii G. Emisja akgji serii G zwigzana jest z polaczeniem KCI S.A. z Gremi Inwestycje S.A.

Udostepnienia Memorandum Informacyjnego KCI S.A. do publicznej wiadomosci

Zarzad spotki KCI S.A. w nawiazaniu do raportu biezacego nr 17/2016 z dnia 18 marca 2016 roku przekazat
informacje, Ze Memorandum informacyjne Emitenta, zatwierdzone przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu
18 marca 2016 r. zostanie opublikowane w dniu 23 marca 2016 r. Udostepnienie Memorandum informacyjnego
do wiadomosci publicznej nastgpito w formie elektronicznej na stronie internetowej Spotki www.kei.pl w
zakladce "Relacje inwestorskie, / "Polaczenie KCI S.A z Gremi Inwestycje S.A.” oraz na stronie internetowej
Oferujacego - Domu Maklerskiego Navigator S.A. www.dmnavigator.pl.

Zawarcie warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci dnia 14 kwietnia 2016 r.

W dniu 14 kwietnia 2016 r. Spotka zawarla, jako sprzedajaca, z Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. sp.
kom. z siedzibg w Sosnowcu, KRS 0000611731 - kupujaca, warunkowa umowe zbycia prawa uzytkowania
wieczystego dziatek gruntu oraz wilasnosci budynkéw i urzadzen, stanowiacych odrebna od gruntu
nieruchomos$¢, zlokalizowanych w Krakowie, w rejonie ulic Wroctawskiej i Ractawickiej, dzielnica Krowodrza,
obreb ewidencyjny nr 45, o powierzchni okoto 54 tys.m2 za cene 62 mln PLN netto, ktéra zostanie powigkszona o
nalezny podatek VAT.

Rozwiazanie znaczacej umowy dnia 22 kwietnia 2016 r.
W dniu 22 kwietnia 2016 roku, na skutek zgodnego porozumienia stron, Spétka rozwigzata przedwstepna

umowe sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonych w Krakowie w rejonie ulic
Wroclawskiej i Ractawickiej, oraz prawa witasnosci budynkéw, budowli i urzadzen posadowionych na ww.
nieruchomosciach wraz ze wszelkimi decyzjami administracyjnymi, dokumentacja projektowa, majatkowymi
prawami autorskimi do tej dokumentacji, zawarta w dniu 28 lipca 2014 roku z LC Corp Invest XV sp. z o.o.
Projekt 3 sp. kom. we Wroctawiu, w zakresie w jakim umowa nie zostata wykonana tj. w czesci dotyczacej
Dziatek 2-6. W zwiazku z rozwigzaniem Umowy, KCI S.A. w Krakowie zwroci LC Corp Invest XV sp. z o.o.
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Projekt 3 sp. kom. we Wroctawiu, kwote zaliczek na cene sprzedazy Dzialek 2-6, w lacznej wysokosci
15.990.000,00 zt brutto.

Zawarcie przenoszacej umowy sprzedazy nieruchomosci dnia 22 kwietnia 2016 r.

W dniu 22 kwietnia 2016 r. w wykonaniu zobowiazan przejetych w warunkowej umowie sprzedazy z dnia 14
kwietnia 2016 r. oraz wobec nieskorzystania przez Gminge Krakéw z przystugujacego jej na podstawie przepisu
art. 109 § 1 pkt 1 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku o gospodarce nieruchomosciami (tj. Dz. U. 2010, Nr 102,
poz. 651) prawa pierwokupu, zostala zawarta umowa przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego

nieruchomosci potozonych w Krakowie, dzielnica Krowodrza, obreb ewidencyjny nr 45, stanowiacych dziatki o
numerach ewidencyjnych nr 44/71 i 44/72 objete KW numer KR1P/00086894/4, 44/81 i 44/87 objete KW numer
KR1P/00349155/4, udziat wynoszacy 5/6 w prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci stanowiacej dziatke
gruntu o numerze ewidencyjnym nr 44/77 objetej KW numer KR1P/00532345/3, 273/1 objeta KW numer
KR1P/00296605/7, 316/10, 316/11 oraz 316/12 objete KW numer KR1P/00517671/6, 316/15 objeta KW numer
KR1P/00525282/1, 316/6 objeta KW numer KR1P/00296604/0, udziat wynoszacy 1/2 w prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomosci sktadajacej sie z dzialek gruntu o nr 44/83, 44/84 oraz 44/85 objetych KW numer
KR1P/00526273/2 o powierzchni tacznej dziatek ponad 54 tys. m2, oraz prawa wiasnosci budynkow, budowli i
urzadzen posadowionych na ww. nieruchomosciach ze wszelkimi decyzjami administracyjnymi, dokumentacja
projektowq oraz majatkowymi prawami autorskimi do tej dokumentacji za taczng ceng netto 62 min zi, ktora
zostanie powigkszona o nalezny podatek VAT. Warto$¢ ewidencyjna aktywdw bedacych przedmiotem umowy,
ustalona wedtug ceny nabycia, wynosi 34.870.117,11 zt. Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od standardéw
rynkowych charakterystycznych dla tego typu umoéw.

Pozostate warunki umowy.

Otrzymane zabezpieczenia:

W zwiazku z postanowieniami umowy sprzedazy nieruchomosci z dnia 22 kwietnia 2016 zawartej pomiedzy
CNT a Emitentem, CNT na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania zobowiazana jest do zaptaty na
rzecz KCI S.A. w terminie do 20 maja 2016 roku kwoty 8.000 tys. zt tytutem reszty ceny sprzedazy oraz w
terminie do 29 kwietnia 2016 roku czesci optaty rocznej przypadajacej za uzytkowanie wieczyste nieruchomosci
od dnia zawarcia niniejszej umowy do dnia 31 grudnia 2016 r., tj. w kwocie 424 tys. zt. Co do obowigzku zaptaty
w/w kwot CNT poddata sie egzekucji wprost z aktu notarialnego na podstawie art. 777 § 1 pkt 4 k.p.c

Zobowigzanie warunkowe

W umowie z dnia 22 kwietnia 2016 KCI S.A. potwierdzita zobowigzanie KCI S.A. do zwrotu optaty z tytutu
trwatej zmiany sposobu korzystania z Dziatki nr 1A i Dzialki nr 1B do dnia sprzedazy przez LCC wszystkich
mieszkan w budynkach wybudowanych na tych dziatkach lub do dnia 31 grudnia 2020 r. Umowy Przyrzeczone
wskazuja kwoty odpowiednio 2.493 tys. zt (dla Dziatki 1A) oraz 1.567 tys. (dla Dziatki 1B)., to jest razem 4.060 tys.
zt. Strony postanowily, ze wierzytelnos¢ LCC wygasa z chwilg wystapienia jednego z dwdch zdarzen: (1)
przeniesienia przez LCC wlasnosci wszystkich lokali wybudowanych w budynkach posadowionych na
Dziatkach nr 1A i nr 1B, (2) wejécia w Zycie miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego obejmujacego
swoimi ustaleniami teren Dziatki nr 1A inr 1B, lecz w kazdym przypadku nie p6zniej niz 31.08.2018r.

Zobowiazanie KCI S.A. wobec CNT. W razie wydania decyzji przez Prezydenta Miasta Krakéw w zakresie
natozenia na CNT obowiazku dokonania oplaty z tytutu trwatej zmiany sposobu korzystania z dziatek, bedacych
przedmiotem umowy, KCI S.A. zobowigzata sie do zaptaty na rzecz CNT poniesionej i udokumentowanej optaty
w terminie 28 dni od otrzymania wezwania do zaplaty. Co do obowiazku zwrotu ww. optaty KCI S.A. poddata
sie rygorowi egzekugcji wprost z aktu notarialnego w mysl art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c. do kwoty maksymalnej 15.750
tys. zt.

W umowie z dnia 22 kwietnia 2016 KCI S.A. potwierdzila swoje zobowiazanie do zwrotu na rzecz LCC czesci
rzeczywiscie poniesionych i udokumentowanych kosztéw dotyczacych inwestycji drogowych (do kwoty 2.250
tys. z1), sieci wodociggowych lub kanalizacji (do kwoty 1.600 tys. zt) oraz sieci cieptowniczej (do kwoty 420 tys.
z}), i co do obowiazku zwrotu tych kwot poddala sie egzekugji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c. Jednakze w
przypadku wezwania przez LCC Emitenta do uregulowania zobowigzania okreslonego powyzej oraz
uregulowania przez Sprzedajacego tego zobowigzania, CNT zobowiazato si¢ zwréci¢ KCI S.A. poniesiony koszt
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do maksymalnej kwoty odpowiednio 1.800 tys., 1.280 tys., oraz 336 tys. i co do tego obowiazku CNT poddata sie
wprost z aktu notarialnego egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c.

W ramach umowy sprzedazy nieruchomos$ci z dnia 22 kwietnia 2016 roku, strony uzgodnily, iz czes¢ ceny
sprzedazy w kwocie 599 tys. zt, bedacej jednoczesnie kwota ustanowionej hipoteki przymusowej na jednej z
nieruchomosci objetych transakcja sprzedazy, zostanie czasowo zdeponowana na rachunku escrow. Zwolnienie
tej kwoty nastapi po wykresleniu w/w hipoteki przymusowej, oraz na innych na okreslonych przez strony
warunkach. Na okolicznos¢ braku zaptaty w/w kwoty pomimo spelnienia warunkéw wymaganych do jej
przekazania, CNT poddata sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 4 k.p.c. W zwiazku z wykresleniem
przedmiotowej hipoteki, kwote 599 tys. zwolniono na rzecz Emitenta.

Zawarcie umowy przedwstepnej nabycia nieruchomosci lokalowych dnia 22 kwietnia 2016 r.

W dniu 22 kwietnia 2016 roku, Spdtka zawarla z LC Corp Invest XV spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig
Projekt 3 spétka komandytowa we Wroctawiu dwie umowy przedwstepne o wybudowanie, ustanowienie
odrebnej wilasnosci i sprzedaz lokali ustugowych. W ramach zawartych uméw LC Corp Invest XV spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Projekt 3 spétka komandytowa we Wroctawiu zobowiazalta sie do budowy, we
wznoszonych budynkach, (przedsiewziecie deweloperskiego pod nazwa "5 Dzielnica"), oznaczonych roboczo
literg B3 i B5 potozonych w Krakowie przy ul. Wroctawskiej, dzielnica Krowodrza, obreb ewidencyjny 45, lokali
uzytkowych o powierzchni okoto 1.833,69 m? facznie (budynek B3) i okoto 962,21 m? (budynek B5), nastepnie
ustanowienia odrebnej wlasnosci tych lokali oraz przeniesienia tej wlasnosci na KCI S.A. w Krakowie w stanie
wolnym od wszelkich obcigzen (w tym od obciazenia hipotecznego), wraz z odpowiadajacymi im udzialami w
Nieruchomosci Wspdlnej za kwote ustalong wstepnie w wysokosci 8.526.658,50 z1 netto za lokale w budynku B3 i
4.474.276,50 zI netto za lokal w budynku B5. Kwoty te zostang odpowiednio powigkszone o nalezny podatek
VAT.

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. Uchwaly numer 4 w sprawie polaczenia KCI
S.A. oraz Gremi Inwestycje S.A. dnia 25 kwietnia 2016 r.

Tres$¢ uchwaty

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI spétka akeyjna z siedziba w Krakowie (zwanej dalej ,, KCI” lub , Spdtka
Przejmujaca”), dziatajac na podstawie art. 492 1 pkt 1), art. 506 kodeksu spotek handlowych (dalej: , k.s.h.”) oraz
art. 28.3 pkt. 6) Statutu Spotki uchwala, co nastepuje:

§ 1. POLACZENIE

1. KCI spoétka akcyjna z siedziba w Krakowie 1aczy sie z ,,GREMI INWESTYCJE” spétka akcyjna z siedziba w
Krakowie [poprzednio — ,GREMI MEDIA” Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie], wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000038155 (dalej: ,GREMI” lub ,Spotka
Przejmowana”).

2. Potaczenie, o ktérym mowa w § 1 ust. 1 powyzej, zostanie przeprowadzone w trybie art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h.,, tj.
poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na KCI S.A. w zamian za nowoemitowane akgje,
ktére KCI S.A. przyzna akcjonariuszom Spoétki Przejmowanej innym niz Spotka Przejmujaca — na zasadach
okreslonych w planie potaczenia KCI spdtki akcyjnej z siedzibg w Krakowie oraz ,GREMI MEDIA” spoétki
akcyjnej z siedzibg w Warszawie uzgodnionym w dniu 30 pazdziernika 2015 roku i opublikowanym na stronach
internetowych laczacych sie spotek: http://www kei.pl/, http://www.gremimedia.eu/ (zwanym dalej , Planem
Potaczenia”). Plan Potaczenia stanowi zatacznik do niniejszej uchwaty.

3. Wobec uchwalonego potaczenia Walne Zgromadzenie wyraza zgode na:
a) Plan Potaczenia;

b) zmiany Statutu Spoétki zwigzane z potaczeniem wskazane w § 2 niniejszej uchwaty.

§ 2. ZMIANA KAPITALU ZAKEADOWEGO
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1. W celu przeprowadzenia potaczenia KCI z GREMI, kapitat zaktadowy KCI zostaje podwyzszony o kwote
5.048.672,64 z1 (stownie: pie¢ milionow czterdziesci osiem tysiecy szescset siedemdziesiat dwa ztote 64/100) w
drodze emisji 168.289.088 (stownie: sto sze$¢dziesiat osiem miliondw dwiescie osiemdziesiagt dziewie¢ tysiecy
osiemdziesiat osiem) akgcji zwyklych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,03 z1 (stownie: trzy grosze)
kazda. (, Akcje Emisji Polaczeniowej”).

2. Akcje Emisji Potaczeniowej, o ktérych mowa w § 2 ust. 1 zostang wydane w procesie potaczenia KCI z GREMI,
akcjonariuszom Spotki Przejmowanej innym niz Spétka Przejmujaca wedtug stosunku wymiany i na zasadach
szczegdtowo okreslonych w Planie Potaczenia i nie wymagaja ani objecia ani optacenia.

3. Akcjonariuszom Spétki Przejmowanej innym niz Spétka Przejmujaca zostang wyptacone doplaty, o ktérych
mowa w art. 492 § 2 k.s.h. w wysokosci i na zasadach szczegétowo okreslonych w Planie Polaczenia. Laczna
wysoko$¢ doplat wyplacanych Akcjonariuszom Spdtki Przejmowanej innym niz Spétka Przejmujaca wyniesie
26.295,17 zt (slownie: dwadziescia szes¢ tysiecy dwiescie dziewieddziesiat pie¢ ztotych 17/100) a ich wyplata
nastapi z kapitatu zapasowego Spétki Przejmujacej.

4. Nowoemitowane Akcje Emisji Potaczeniowej, o ktérych mowa w § 2 ust. 1 uprawniac bedg do udziatu w zysku
KCI na nastepujacych warunkach:

1) w przypadku, gdy Dzien Potaczenia nastapi w okresie od poczatku roku obrotowego do dnia dywidendy
ustalonego w uchwale Walnego Zgromadzenia KCI w sprawie podziatu zysku za poprzedni rok obrotowy
wlacznie, Akcje Emisji Polaczeniowej uczestnicza w zysku od pierwszego dnia roku obrotowego,
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym bedzie miat miejsce Dzieni Polaczenia;

2) w przypadku, gdy Dzien Potaczenia nastapi po dniu ustalonym jako dzien dywidendy w uchwale Walnego
Zgromadzenia KCI w sprawie podziatu zysku za poprzedni rok obrotowy — Akcje Emisji Polaczeniowej
uczestnicza w zysku poczawszy od pierwszego dnia roku obrotowego, w ktérym nastapi Dzien Potaczenia.

5. Nowoemitowane Akcje Emisji Polaczeniowej beda przedmiotem ubiegania sie o ich dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym —Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. W
zwiazku z powyzszym dzialajac na podstawie:

a) art. 27 ust. 2 pkt 3), 3a) i 3b) ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity:
Dz.U. 22013 r., poz. 1382 z pdzn. zmianami),

b) art. 5 ust. 8 ustawy i art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity: Dz.U. z 2014 r., poz. 94 z p6zn. zmianami),

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na:

1) ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie akgji Spotki serii G emitowanych w zwiazku z polaczeniem KCI
i GREMI do obrotu na rynku regulowanym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

2) zawarcie z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje akcji Spoétki serii G
emitowanych w zwiazku z potaczeniem KCI i GREMI w depozycie papierdw wartosciowych.

6. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do:

1) podjecia wszelkich niezbednych dziatan faktycznych i prawnych majacych na celu dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym Akcji Emisji Potaczeniowej, w tym do zlozenia wszelkich wnioskéw, dokumentéw
(prospektéw, memorandéw informacyjnych) lub zawiadomien do Komisji Nadzoru Finansowego oraz
dokonania innych odpowiednich czynnosci w powyzszym celu,

2) podjecia wszelkich niezbednych dziatan faktycznych i prawnych majacych na celu wprowadzenie akgji Spotki
serii G emitowanych w zwiazku z polaczeniem KCI i GREMI do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie, oraz dematerializacji Akcji Emisji Polaczeniowej,

3) podjecia innych czynnosci niezbednych do realizacji niniejszej uchwaty.

§ 3. ZMIANY STATUTU SPOLKI

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI, w zwiazku z uchwalonym potaczeniem KCI z GREMI, postanawia
wprowadzi¢ nastepujace zmiany do statutu KCI:

Art. 9 ust. 1 statutu KCI otrzymuje brzmienie:
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1. Kapitat zakladowy Spotki wynosi 57.609.006,48 z1 (stownie: pieédziesiat siedem milionéw szeséset dziewiec
tysiecy szes¢ ztotych 48/100) i dzieli si¢ na 1.920.300.216 (stownie: jeden miliard dziewiecset dwadziescia
milionéw trzysta tysiecy dwiescie szesnascie) akcji o wartosci nominalnej 0,03 zt (stownie: trzy grosze) kazda, w
tym:

a) 3.997.500 (stownie: trzy miliony dziewiec¢set dziewiecdziesiat siedem tysiecy piecset) akgji serii A,

b) 3.997.500 (stownie: trzy miliony dziewiecset dziewiecédziesiat siedem tysiecy piecset) akdji serii B,

¢) 670.000 (stownie: szes$¢set siedemdziesiat tysiecy) akgji serii C,

d) 51.990.000 (stownie: piec¢dziesigt jeden milionéw sto dziewieédziesiat dziewiec tysiecy) akgji serii D,

e) 303.275.000 (stownie: trzysta trzy miliony dwiescie siedemdziesiat piec tysiecy) akcji serii E,

f) 1.388.081.128 (stownie: miliard trzysta osiemdziesiat osiem milionéw osiemdziesigt jeden tysiecy sto
dwadziescia osiem) akgji serii F,

g) 168.289.088 (stownie: sto szes¢dziesiat osiem milionéw dwiescie osiemdziesiat dziewiec¢ tysiecy osiemdziesiat
osiem) akgji serii G.”

§ 5. UPOWAZNIENIA

1. Upowaznia sie¢ Zarzad KCI do dokonania wszystkich niezbednych czynnosci faktycznych i prawnych
zwiazanych z przeprowadzeniem procedury potaczenia KCI z GREML

2. Upowaznia si¢ Rade Nadzorczag KCI do ustalenia jednolitego tekstu statutu KCI uwzgledniajacego zmiany
wprowadzone niniejsza uchwata.

§ 6. POSTANOWIENIA KONCOWE
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, ze skutkiem od dnia jej rejestracji przez wtasciwy sad rejestrowy.

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. Uchwaly numer 5 w sprawie scalenia akcji
Spélki oraz zmiany Statutu Spoétki dnia 25 kwietnia 2016 r.

Tres$¢ uchwaty

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki, w zwigzku z utrzymujacym sie niskim kursem notowan na rynku
podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji spdtki a takze w zwiazku z
zatwierdzeniem memorandum informacyjnego dotyczacego pofaczenia Spdtki z Gremi Inwestycje S.A. i
podjeciem w dniu dzisiejszym uchwaty o potaczeniu, postanawia co nastepuije:

§1
1. Uchyla sie uchwate Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 3 z dnia 10 lipca 2015 r. w sprawie scalenia
akgji Spotki oraz zmiany Statutu Spotki.

2. Zaleca sie zarzadowi Spotki podjecie nastepujacych dziatan:

a. w przypadku zakonczenia procedury potaczenia Spétki ze spotka Gremi Inwestycje S.A. —przeprowadzenie
procedury scalania akgcji niezwlocznie po rejestracji przedmiotowego potaczenia i dopuszczeniu nowych akgji do
obrotu,

b. w przypadku niedojScia w/w potaczenia do skutku — przeprowadzenie procedury scalania akcji niezwtocznie
po ostatecznym ustaleniu niemozliwosci potaczenia.

3. Jednoczesnie zobowiazuje si¢ Rade Nadzorcza Spétki do sprawdzenia stanu notowan akcji KCI S.A. w terminie
od dnia rozpoczecia notowan akgji po potaczeniu Spdtki z Gremi Inwestycje S.A. do uptywu 3 miesiecy liczonych
od tego dnia albo w terminie 3 miesiecy od dnia ostatecznego ustalenia niemozliwosci potaczenia, zas w
przypadku dalszego utrzymywania si¢ $redniej notowan akgji Spotki na poziomie powodujacej zakwalifikow anie
akcji do segmentu tzw. Listy Alertéw (wedlug wymogoéw Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.)
zobowiazuje si¢ Rade Nadzorcza do podjecia odpowiednich srodkéw zaradczych, w tym w szczegdlnosci
zadania zwotania Walnego Zgromadzenia z propozycja uchwaty dotyczacej procedury scalania akcji wedtug
parytetu scaleniowego umozliwiajacego trwate wylaczenie akcji Spotki z Listy Alertéw, o ile Zarzad nie zwota
takich obrad wczesdniej.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia.
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Przekroczenie progu znaczacej umowy w dniu 25 kwietnia 2016 r.

W dniu 25 kwietnia 2016 r. faczna warto$¢ uméw zawartych przez KCI S.A. wraz ze spotkami zaleznymi, z
podmiotami zaleznymi od Pana Grzegorza Hajdarowicza wyniosta 46.995.356,56 zt (wartos¢ przekraczajaca 10%
kapitaléw wilasnych Emitenta). Umowa o najwyzszej wartosci jest ponizej opisana umowa:

Dnia 25 kwietnia 2016 roku pomiedzy KCI S.A. i Gremi Media Sp. z 0.0. zawarto Umowe Rozliczenia, w zwiazku
ze splata przez KCI S.A. w tym samym dniu zobowigzania Gremi Media Sp. z o.0. z tytulu kredytu
inwestycyjnego wraz z odsetkami, zaciggnietego w dniu 7 listopada 2011 roku wobec Getin Noble Bank S.A.,

w lacznej wysokosci 27.962.034,06 zt. Czynno$¢ ta podyktowana bylta faktem, iz kredyt zabezpieczony byt na
nieruchomosciach bedacych przedmiotem transakcji zawartej w dniu 22 kwietnia 2016 roku, w wyniku ktdrej
nastgpito przeniesienie prawa uzytkowania wieczystego ww. nieruchomosci oraz zabudowan z KCI S.A. na
nowego nabywce. Na podstawie Umowy Rozliczenia Gremi Media Sp. z o.0. zobowiazata si¢ do zwrotu
sptaconej w jej imieniu do Getin Noble Bank S.A. kwoty wraz z odsetkami w wysokosci WIBOR 3M
powiekszonym o marze do dnia 31 maja 2019 roku, w ratach miesiecznych platnych na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego poczawszy od 31 maja 2016 roku. Zabezpieczeniem Umowy Rozliczenia jest oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty 38.000.000,00 z1,
zastaw rejestrowy na nalezacych do Gremi Media Sp. z 0.0. akgjach spotki e-Kiosk S.A. oraz zastaw rejestrowy na
nalezacych do Gremi Business Communication Sp. z 0.0. znakach towarowych.

Zatwierdzenie Aneksu nr 1 do Memorandum Informacyjnego

Dnia 29 kwietnia 2016 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o zatwierdzeniu Aneksu nr 1 do
Memorandum informacyjnego KCI S.A. w Krakowie, sporzadzonego w zwiazku z oferta, publiczna oraz
ubieganiem sig o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. akgji serii G. Emisja akgji serii G zwiazana jest z potaczeniem KCI S.A. z Gremi
Inwestycje S.A.

Rejestracja polaczenia KCI S.A. i Gremi Inwestycje S.A. w dniu 10 maja 2016 r.

W dniu 10 maja 2016 roku (dzier potaczenia) Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcow KRS polaczenia Spotki ze spétka Gremi Inwestycje S.A. z
siedziba w Krakowie. Potaczenie nastapilo w drodze przejecia przez KCI S.A. (Spotke Przejmujaca) spotki Gremi
Inwestycje S.A. w Krakowie (Spdtka Przejmowana) w trybie okreslonym przepisem art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. .
poprzez przeniesienie catego majatku Spétki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca, na warunkach okreslonych w

Memorandum informacyjnym opublikowanym w dniu 23 marca 2016 roku i zmienionym Aneksem nr 1
opublikowanym w dniu 29 kwietnia 2016 roku.

Zarejestrowanie podwyzszenia kapitalu zakladowego KCI S.A. w dniu 10 maja 2016 r.

W nawiazaniu do informacji opublikowanej raportem biezacym nr 32/2016 dotyczacej rejestracji w dniu 10 maja
2016 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS potaczenia
Spotki ze spotka Gremi Inwestycje S.A. z siedziba w Krakowie, ktére to polaczenie nastapitlo w drodze przejecia
przez KCI S.A. (Spotke Przejmujaca) spotki Gremi Inwestycje S.A. w Krakowie (Spoétka Przejmowana) w trybie
okreslonym przepisem art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. tj. poprzez przeniesienie calego majatku Spétki Przejmowanej na
Spotke Przejmujaca, w zwiazku z rejestracja potaczenia w/w Sad w dniu 10 maja 2016 roku zarejestrowat zmiany
w kapitale zaktadowym Emitenta, uchwalone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. w dniu 25
kwietnia 2016 roku.

W celu przeprowadzenia potaczenia KCI S.A. z Gremi Inwestycje S.A., kapitat zakladowy KCI zostat
podwyzszony o kwote 5.048.672,64 zt (stownie: pige¢ milionow czterdziesci osiem tysiecy szesS¢set siedemdziesiat
dwa zlote 64/100) w drodze emisji 168.289.088 (stownie: sto szes¢dziesiat osiem miliondw dwiescie osiemdziesiat
dziewie¢ tysiecy osiemdziesigt osiem) akcji zwyklych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,03 zt (trzy
grosze) kazda. ("Akcje Emisji Polaczeniowej,, ). Akcje Emisji Polaczeniowej zostang wydane w procesie potaczenia
KCI z GREM]I, akcjonariuszom Spoétki Przejmowanej innym niz Spétka Przejmujaca wedlug stosunku wymiany i
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na zasadach szczegoétowo okreslonych w Planie Polaczenia i nie wymagaja ani objecia ani oplacenia.
Akcjonariuszom Spétki Przejmowanej innym niz Spdtka Przejmujaca zostang wyptacone doptaty, o ktérych
mowa w art. 492 § 2 k.s.h. w wysokosci i na zasadach szczegétowo okreslonych w Planie Polaczenia. Laczna
wysoko$¢ doplat wyplacanych Akcjonariuszom Spétki Przejmowanej innym niz Spoétka Przejmujaca wyniesie
26.295,17 zt (stownie: dwadziescia szes¢ tysiecy dwiescie dziewiecdziesiat piec¢ zlotych 17/100) a ich wyptata
nastapi z kapitatu zapasowego Spotki Przejmujacej.

W efekcie powyzszej operacji, kapital zaktadowy spotki wynosi 57.609.006,48 (stownie: piecdziesigt siedem
milionéw szescéset dziewiec tysiecy szes¢ zlotych 48/100) i dzieli sie na 1.920.300.216 (stownie: jeden miliard
dziewiecset dwadziescia miliondw trzysta tysiecy dwiescie szesnascie) akcji o wartosci nominalnej 0,03 zt
(stownie: trzy grosze) kazda.

Ogodlna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich akgji, po zarejestrowaniu zmiany wysokosci i struktury kapitatu
zaktadowego wynosi 1.920.300.216 (stownie: jeden miliard dziewieéset dwadziescia miliondw trzysta tysiecy
dwiescie szesnascie).

W zwigzku z powyzszym, w dniu 10 maja 2016 roku zarejestrowana zostala tamze zmiana statutu Spotki w ten
sposdb, ze dotychczasowy zapis Art. 9 ust. 1 statutu KCI w brzmieniu:

"Kapitat zakladowy Spétki wynosi 52.560.333,84 zl (stownie: piecdziesiat dwa miliony pieéset szesédziesiat
tysiecy trzysta trzydziesci trzy tysigce ztotych i 84/100) i dzieli si¢ na 1.752.011.128 (stownie: jeden miliard
siedemset pie¢dziesigt dwa miliony jedenascie tysiecy sto dwadziescia osiem) akgji o warto$ci nominalnej 0,03 zt
(stownie: trzy grosze) kazda, w tym:

a) 3.997.500 (stownie: trzy miliony dziewiec¢set dziewiecdziesiagt siedem tysiecy piec¢set) akgji serii A o numerach
od A0000001 do A3997500,

b) 3.997.500 (stownie: trzy miliony dziewiecset dziewiecdziesiat siedem tysiecy piecset) akeji serii B o numerach
od B0000001 do B3997500,

¢) 670.000 (stownie: szes¢set siedemdziesiat tysiecy) akgji serii C o numerach od C000001 do C670000,

d) 51.990.000 (slownie: piecdziesigt jeden miliondw sto dziewiecdziesiat dziewieé tysiecy) akgji serii D
oznaczonych numerami od D00000001 do D51990000,

e) 303.275.000 (stownie: trzysta trzy miliony dwiescie siedemdziesiat pie¢ tysiecy) akcji serii E oznaczonych
numerami od E000000001 do E303275000,

f) 1.388.081.128 (stownie: jeden miliard trzysta osiemdziesiat osiem milionow osiemdziesiat jeden tysiecy sto
dwadziescia osiem) akgji serii F oznaczonych numerami od FO000000001 do F1388081128.

- otrzymat nowe brzmienie:

"Kapital zakltadowy Spoétki wynosi 57.609.006,48 (stownie: piecdziesiat siedem milionow szeséset dziewiec tysiecy
sze$¢ ztotych 48/100) i dzieli sie na 1.920.300.216 (stownie: jeden miliard dziewieéset dwadziescia milionow
trzysta tysiecy dwiescie szesnascie) akcji o wartosci nominalnej 0,03 zt (stownie: trzy grosze) kazda, w tym

a) 3.997.500 (stownie: trzy miliony dziewiec¢set dziewieédziesiat siedem tysiecy piecset) akgji serii A,

b) 3.997.500 (stownie: trzy miliony dziewiec¢set dziewieédziesiat siedem tysiecy piecset) akgji serii B,

¢) 670.000 (stownie: szes¢set siedemdziesiat tysiecy) akgji serii C,

d) 51.990.000 (stownie: piec¢dziesiat jeden miliondéw sto dziewieédziesiat dziewiec tysiecy) akgji serii D,

e) 303.275.000 (stownie: trzysta trzy miliony dwiescie siedemdziesiat pie¢ tysiecy) akcji serii E,

f) 1.388.081.128 (stownie: miliard trzysta osiemdziesigt osiem milionéw osiemdziesigt jeden tysiecy sto
dwadzieécia osiem) akgji serii F,

g) 168.289.088 (stownie: sto szes¢dziesiat osiem milionéw dwiescie osiemdziesiat dziewied tysiecy osiemdziesiat
osiem) akgji serii G.”

Strona 13 z 54



[l kc1sA

KCI S.A.
Sprawozdanie z dzialalno$ci za okres 01.01.2016 — 31.12.2016
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Uchwala Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w sprawie warunkowej rejestracji w
depozycie papieréw warto$ciowych akcji zwyklych na okaziciela serii G sp6tki KCI S.A.

W dniu 27 maja 2016 r. otrzymat uchwate Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych S.A. z dnia 27
maja 2016 r. w sprawie warunkowej rejestracji w depozycie papierow wartosciowych 168.289.088 akgji zwyktych
na okaziciela serii G sp6tki KCI S.A., o nastepujacej tresci:

"Uchwata Nr 348/16 Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych S.A. z dnia 27 maja 2016 r.

§ 1 Na podstawie § 2 ust. 1 i 4 oraz § 40 ust. 2, 3a i 4a Regulaminu Krajowego Depozytu Papieréw
Warto$ciowych, po rozpatrzeniu wniosku spdtki KCI S.A., Zarzad Krajowego Depozytu postanawia przyja¢ do
depozytu papieréow wartosciowych 168.289.088 (sto sze$édziesiat osiem milionéw dwiescie osiemdziesiat
dziewied tysiecy osiemdziesiat osiem) akcji zwyklych na okaziciela serii G spotki KCI S.A. o warto$ci nominalnej
0,03 zt (trzy grosze) kazda, emitowanych na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki KCI S.A. z dnia 25 kwietnia 2016 r. w sprawie polaczenia KCI S.A. oraz Gremi Inwestycje S.A.,
rejestrowanych w rezultacie dokonania przydziatu akcji spétki KCI S.A., dokonanego zgodnie z § 217
Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych, poprzez zamiane akcji spotki
Gremi Inwestycje S.A. na akcje spotki KCI S.A. w stosunku 1:64,w zwigzku z potaczeniem tych spodtek
dokonanym w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych poprzez przejecie spétki Gremi Inwestycje
S.A. przez spdtke KCI S.A. oraz nada¢ im kod PLPONAR00012, pod warunkiem podjecia przez spoétke
prowadzaca rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku
regulowanym, na ktdry zostaty wprowadzone inne akcje spotki KCI S.A. oznaczone kodem PLPONARO00012, z
zastrzezeniem § 3.

§ 2 Dniem referencyjnym, o ktéorym mowa w § 219 Szczegélowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu
Papierow Warto$ciowych, dla celéw dokonania przydziatu, o ktérym mowa w § 1, jest dziert 30 maja 2016 r.

§ 3 Zarejestrowanie akgji, o ktorych mowa w § 1, w depozycie papieréw wartosciowych nastapi w terminie trzech
dni od otrzymania przez Krajowy Depozyt dokumentdéw potwierdzajacych podjecie decyzji, o ktérej mowa w § 1,
nie wczedniej jednak niz w dniu wskazanym w tej decyzji jako dzien wprowadzenia tych akcji do obrotu na
rynku regulowanym.

§ 4 Informacja o zarejestrowaniu akcji zwyklych na okaziciela serii G pod kodem PLPONAR00012, po dokonaniu
tej rejestracji, zostanie przekazana w formie komunikatu Krajowego Depozytu.

§ 5 Zarzad Krajowego Depozytu stwierdza, ze wraz z dokonaniem przydziatu, o ktérym mowa w § 1, zamyka sie
konta ewidencyjne prowadzone w depozycie papierow wartosciowych dla akgji spotki GREMI INWESTYCJE S.A
oznaczonych kodem PLERFKT00010.

Zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Dnia 3 czerwca 2016 roku Zarzad KCI S.A. dziatajac na podstawie przepisow art. 399 § 1 i art. 402(1) Kodeksu
spotek handlowych oraz zapisu art. 24.2. Statutu Spétki zwolat na dzien 30 czerwca 2016 r. na godz. 10:00 w
siedzibie Spotki, 30-011 Krakéw, ul. Wroctawska 53 Zwyczajne Walne Zgromadzenie, , przekazujac w zalgczeniu
ogloszenie o zwotaniu ZWZ, projekty uchwal, formularze do wykonywania prawa glosu przez pelnomocnika,
informacje o liczbie akgji i gtosow, wnioski w sprawie przekazania zysku KCI S.A. za 2015 rok i pokrycia straty
Gremi Inwestycje S.A. za 2015 rok oraz opinie o wytaczeniu prawa poboru.

Uchwata Zarzadu Gieldy Papieréw WartoSciowych S.A. w Warszawie sprawie wykluczenia z obrotu
gieldowego na Gléwnym Rynku GPW akcji Spotki Gremi Inwestycje S.A

Zarzad spotki KCI S.A. z siedziba w Krakowie zawiadamia, iz powzial informacje, ze w dniu 3 czerwca 2016 roku
Zarzad Gieldy Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie przyjat Uchwate o nr 559/2016, w przedmiocie
wykluczenia z obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akgji Spétki Gremi Inwestycje S.A., o nastepujacej
tresci:
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Uchwata Nr 559/2016 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie z dnia 3 czerwca 2016 r. w
sprawie wykluczenia z obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akgji Spétki Gremi Inwestycje S.A.

§ 1 W zwiazku z dokonanym potaczeniem spétki GREMI INWESTYCJE S.A. (spdtka przejmowana) ze spdtka KCI
S.A. (spotka przejmujgca) Zarzad Gieldy dzialajac na podstawie § 31 ust. 2 pkt 6) i ust. 5 Regulaminu Gieldy,
postanawia wykluczy¢ z dniem 9 czerwca 2016 r. z obrotu gietdowego akcje spétki GREMI INWESTYCJE S.A.
oznaczone kodem "PLERFKT00010,,.

§ 2 Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.
Uchwala Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie w sprawie dopuszczenia i

warunkowego wprowadzenia do obrotu gieldowego na Gléwnym Rynku GPW akcji zwyklych na okaziciela
G sp6tki KCI S.A..

Zarzad spotki KCI S.A. zawiadamia, iz powziat informacje, ze w dniu 3 czerwca 2016 roku Zarzad Gietdy
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie przyjat Uchwale o nr 560/2016, w przedmiocie dopuszczenia i
warunkowego wprowadzenia do obrotu gieldowego na Gtéwnym Rynku GPW akgji zwyklych na okaziciela G
spotki KCI S.A.., o nastepujacej tresci:

Uchwata Nr 560/2016
Zarzadu Gieldy Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie z dnia 3 czerwca 2016 r. w sprawie dopuszczenia i
wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akgji zwyktych na okaziciela G sp6tki KCI S.A.

§ 1 Zarzad Gieldy stwierdza, ze zgodnie z § 19 ust. 1 i 2 Regulaminu Gietdy do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym dopuszczonych jest 168.289.088 (sto szescdziesiat osiem milionéow dwiescie osiemdziesiat
dziewiec tysiecy osiemdziesiat osiem) akcji zwyklych na okaziciela serii G spé6tki KCI S.A., o warto$ci nominalnej
0,03 zt (trzy grosze) kazda.

§ 2 Na podstawie § 38 ust. 1 i 3 Regulaminu Gieldy, Zarzad Gieldy postanawia wprowadzi¢ z dniem 9 czerwca
2016 r. w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akgcje spotki KCI S.A., o ktérych mowa
w § 1, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 9 czerwca 2016
r., rejestragji tych akgji i oznaczenia ich kodem "PLPONARO00012?.

§ 3 Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Komunikat Dzialu Operacyjnego Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych S.A.

W nawiazaniu do raportu biezacego nr 36/2016 w sprawie uchwaly Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. (KDPW) dotyczacej warunkowej rejestracji 168.289.088 akgji serii G spotki KCI S.A. (Spotka),
oraz raportu biezacego nr 39/2016 w sprawie dopuszczenia i warunkowego wprowadzenia do obrotu gietdowego
na glownym rynku GPW akdji serii G Spotki, pod warunkiem dokonania przez KDPW w dniu 9 czerwca 2016 r.
rejestracji tych akgji, Zarzad Spoiki informuje, iz w dniu dzisiejszym otrzymat Komunikat Dziatu Operacyjnego
KDPW 2z dnia 7 czerwca 2016 r., w ktérym poinformowano, ze w dniu 9 czerwca 2016 r. w KDPW nastapi
rejestracja 168.289.088 akcji serii G Spotki. Akcje, o ktérych mowa powyzej, zostang oznaczone kodem ISIN:
"PLPONARO00012".

Komunikat Zarzadu Gieldy Papieréw WartoSciowych S.A. w Warszawie o zmianie kwalifikacji sektorowej
Emitenta.

W dniu 10 czerwca 2016 roku Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie przedstawit

komunikat, w przedmiocie zmiany kwalifikacji sektorowej dla spétki KCI S.A. (ISIN PLPONARO00012), z sektora
"deweloperzy” na sektor "media”, o nastepujacej tresci:
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Komunikat Zarzqdu Gieldy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. z dnia 10 czerwca 2016 roku (Gtéwny
Rynek)

Na podstawie Uchwaly Nr 183/98 Zarzadu Gieldy z poézn. zm. dotyczacej klasyfikacji sektorowej spodtek
gietdowych dla obliczania wskaznikow i indeksow gietdowych, Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. informuje, Ze po sesji w dniu 17 czerwca 2016 r. ulegnie zmianie kwalifikacja sektorowa dla spétki KCI (ISIN
PLPONARO00012), z sektora "deweloperzy” na sektor "media”.

Zawarcie warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci

W dniu 24 czerwca 2016 roku Spoétka zawarta, jako sprzedajaca, z IMS Budownictwo Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Projekt 5 Spétka komandytowa z siedziba w Krakowie, KRS 0000514783 kupujaca,
warunkowa umowe zbycia prawa uzytkowania wieczystego dziatek gruntu oraz wiasnosci budynkow i

urzadzen, stanowigcych odrebna od gruntu nieruchomo$¢, potozong w Krakowie, w rejonie ul. Romanowicza,
utworzong z niezabudowanych dziatek nr 45/27 o powierzchni 0,4053ha i 45/35 o powierzchni 0,248%ha, wraz z
projektem budowlanym za cene 13.946.100,00 PLN netto, ktéra zostanie powiekszona o nalezny podatek VAT.
Ustawowym warunkiem rozwiazujacym Umowy jest wykonanie przez Prezydenta Miasta Krakowa prawa
pierwokupu przedmiotowych nieruchomosci, przewidzianego przepisem art. 109 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 21
sierpnia 1997 roku o gospodarce nieruchomosciami (tj. Dz. U. 2010, Nr 102, poz. 651).

Strony postanowily, ze Umowa Przenoszaca zostanie zawarta w terminie 5 dni roboczych od dnia uzyskania
oswiadczenia Prezydenta Miasta Krakow o rezygnacji z przystugujacego Gminie Miasto Krakéw, prawa
pierwokupu a w przypadku niezlozenia przez Prezydenta Miasta Krakdéw oswiadczenia o rezygnacji z
powyzszego uprawnienia, w terminie 5 dni, liczac od dnia uptywu ustawowego terminu przystugujacego Gminie
Miasto Krakéw do wykonania prawa pierwokupu.

Umowa nie zawiera kar umownych, o wartosci co najmniej 10% wartosci umowy lub ktérych wysokos¢ moze
przekroczy¢ réwnowartos¢ kwoty 200.000 euro.

Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od standardéw rynkowych charakterystycznych dla tego typu umoéw.

Ogloszenie przerwy w obradach Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KCI S.A. z dnia 30 czerwca 2016 r. oraz
uchwaly podjete przed zarzadzeniem przerwy.

Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KCI S.A. podjete przed zarzadzeniem przerwy w dniu 30
czerwca 2016 roku.

Uchwata nr 4: w sprawie: scalenia akgcji Spétki, zwigzanego z tym obnizenia kapitalu zakladowego Spétki oraz
zmiany Statutu Spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. z siedziba w Krakowie (dalej zwanej: ,Spdtka”), w zwiazku z
utrzymujaca sie niska wycena rynkowa pojedynczej akgji Spotki, a takze w zwiazku z zakonczeniem procesu
restrukturyzacji i konsolidacji grupy kapitalowej, a wiec w sytuacji, gdy nie istnieje uzasadnienie utrzymywania
niskiej wartosci nominalnej akcji Spétki (a tym samym niskiej wyceny rynkowej takich akgji), a takze dziatajac w
celu ochrony intereséw wszystkich Akcjonariuszy Spoétki oraz poprawy wizerunku Spotki w oczach Inwestoréw,
postanawia o przeprowadzeniu procedury scalenia akgji na zasadach okreslonych ponizej.

Jednoczesnie, wobec braku mozliwosci matematycznego przeliczenia akcji Spétki wedtug parytetu wymiany
akcji sprowadzonego do jednosci, Walne Zgromadzenie uchwala zwigzane z procesem scalania akgji, obnizenie
kapitatu zakladowego Spétki. Obnizenie ma na celu umozliwienie przeliczenia akcji, zas srodki pochodzace z
obnizenia pozostang w Spotce.

§ 1 Walne Zgromadzenie KCI S.A. na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spétek handlowych postanawia zmieni¢
wartos¢ nominalng akcji Spotki kazdej z serii na 84 gr (osiemdziesiat cztery grosze) w miejsce dotychczasowej
wartosci nominalnej akcji wynoszacej 3 gr (trzy grosze) oraz zmniejszy¢ proporcjonalnie ogdlna liczbe akgji KCI
S.A. wszystkich serii.

Walne Zgromadzenie KCI S.A. na podstawie art. 430 § 1, a takze art. 455 — 457 Kodeku spdtek handlowych, w
celu umozliwienia przeprowadzenia procesu scalania akgji Spétki na powyzszych zasadach, uchwala obnizenie

Strona 16 z 54



[l kc1sA

KCI S.A.
Sprawozdanie z dzialalno$ci za okres 01.01.2016 — 31.12.2016
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

kapitalu zaktadowego o 48 gr (czterdziesci osiem groszy), tj. z kwoty 57 609 006,48 zt (pie¢dziesieciu siedmiu
milionéw szesciuset dziewieciu tysiecy szesciu zlotych i czterdziestu osmiu groszy) obniza kapitat zaktadowy
KCI S.A. do kwoty 57 609 006 zt (piecdziesieciu siedmiu miliondw szesciuset dziewieciu tysiecy szesciu ztotych),
tj. o kwote 48 gr (czterdziestu o$miu groszy), w drodze umorzenia 16 (szesnastu) akcji wlasnych posiadanych
obecnie przez Spotke.

Nadto Walne Zgromadzenie KCI S.A. dzialajac na podstawie art. 457 § 1 pkt 2 i § 2 Kodeksu spdtek handlowych
postanawia o przelaniu kwoty pochodzacej z obnizenia kapitatu zaktadowego, wynoszacej 48 gr (czterdziesci
osiem groszy), na specjalny kapitat rezerwowy przeznaczony wylacznie na pokrycie przysztych strat Spétki, o
ktérym mowa w art. 457 § 2 k.s.h., utworzony na mocy uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 20 marca 2015 r.

Uwzgledniajac powyzsze, liczba akcji po przeprowadzeniu procedury scalania akcji oraz zwigzanego z nig
obnizenia kapitatu zakladowego wyniesie: 68 582 150 (szesc¢dziesiat osiem miliondw pieéset osiemdziesiat dwa
tysiace sto piec¢dziesiat) sztuk.

Jednoczesnie wobec faktu, iz po zakoriczeniu procedury potaczenia spotek KCI S.A. oraz Jupiter S.A. i ,Gremi
Inwestycje” S.A. wszystkie akcje Spétki sa akcjami nieuprzywilejowanymi, na okaziciela i wprowadzonymi do
obrotu gietdowego, Walne Zgromadzenie postanawia o nadaniu nowego oznaczenia akcjom Spdétki zmieniajac
dotychczasowe oznaczenie serii i numerédw akcji na nowe oznaczenie serii jako seria oznaczona litera H i
numerami od H-000.000.001 do H - 068.582.150. Jednoczesnie wobec dematerializacji wszystkich akcji Spétki, nie
ulega zmianie kod ISIN przyznany akcjom.

§ 2 Walne Zgromadzenie KCI S.A. postanawia, Zze ewentualne niedobory scaleniowe zostana uzupelnione
kosztem praw akcyjnych posiadanych przez podmioty, ktére wyrazily zgode na takie rozliczenie, tj. przez:
Spotke (pula akcji wilasnych, pomniejszona o akcje umarzane na mocy niniejszej uchwaly), KCI Park
Technologiczny Krowodrza S.A. oraz przez pana Grzegorza Hajdarowicza.

Przekazanie akgji Spétki celem rozliczenia niedoboréw scaleniowych nastapi nieodptatnie na rzecz Akcjonariuszy
posiadajacych takie niedobory, za$ wykonane zostanie przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w
drodze odpowiednich zapiséw na rachunkach inwestycyjnych takich Akcjonariuszy

§ 3 W zwiazku z powyzszym, walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do:

© podejmowania wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych niezbednych do przeprowadzenia
procedury scalenia akgji Spotki zgodnie z trescig niniejszej uchwaty, w tym w szczegoélnosci takze do rejestracji
uchwalonego obnizenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany statutu Spotki.

O) do wystapienia z wnioskiem do Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. o zawieszenie
notowan gieldowych w celu przeprowadzenia scalenia akcji Spoétki, a po zakonczeniu procedury z wnioskiem o
wznowienie notowan,

© podejmowania wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych zwigzanych z rejestracja zmienionej
warto$ci nominalnej akgji Spoétki oraz ich liczby w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A., w tym do
czynnosci niezbednych do dokonania odpowiednich zmian na rachunkach inwestycyjnych Akcjonariuszy Spoétki.

§ 4 Wobec uchwalonej procedury scalania akcji, Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ statut Spotki w ten
sposdb, ze:

Art. 9.1. otrzymuje nastepujace brzmienie: ,9.1. Kapital zakladowy Spdtki wynosi 57 609 006 zt (piecdziesiat
siedem milionow sze$éset dziewiec tysiecy szes¢ zlotych) i dzieli si¢ na 68 582 150 (szesc¢dziesigt osiem milionow
piecset osiemdziesiat dwa tysiace sto piecdziesiat) akcji o warto$ci nominalnej 84 gr (osiemdziesiat cztery grosze)
kazda, wyemitowanych w jednej serii oznaczonej litera H i numerami od H-000.000.001 do H-068.582.150.”

§ 5 Uchwata wchodzi w zycie z dniem rejestracji zmiany statutu w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego

Ponadto Zarzad KCI S.A. informuje, ze Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zwotane na dzien 30 czerwca
2016 roku podjeto uchwate w sprawie zarzadzenia przerwy w obradach Walnego Zgromadzenia. Wznowienie
obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoéitki nastapi w dniu 6 lipca 2016 roku o godzinie 8:30 w siedzibie
Spotki w Krakowie, przy ul. Wroctawskiej 53.
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Podjecie Uchwaly nr 14 drugiej czesci Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdlki pod firma KCI S.A. z
siedziba w Krakowie z dnia 06 lipca 2016 roku w sprawie: przeznaczenia zysku netto Spotki KCI S.A. za rok

obrotowy 2015.

Tres¢ uchwaty:

~Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia przeznaczy¢ zysk netto za rok obrotowy 2015 w kwocie
9.587.068,36 zt (stownie: dziewige¢ milionéw piecset osiemdziesiat siedem tysiecy sze$¢dziesiat osiem ztotych,
36/100) w calosci na kapital zapasowy.”

Podjecie Uchwaly nr 15 drugiej czesci Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma KCI S.A. z

siedziba w Krakowie z dnia 06 lipca 2016 roku w sprawie: pokrycia straty wykazanej w sprawozdaniu
finansowym Gremi Inwestycje S.A. za rok 2015.

Tres¢ uchwaty:

»~Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki KCI S.A. bedacej nastepcg prawnym Gremi Inwestycje S.A. postanawia
pokry¢ strate wykazang w sprawozdaniu finansowym Spétki Gremi Inwestycje S.A. za rok obrotowy 2015 w
kwocie 3.684.799,89 zt (stownie: trzy miliony szes¢set osiemdziesiat cztery tysiace siedemset dziewieédziesiat
dziewie¢ ztotych,89/100) w catosci z kwoty zysku spdtki Gremi Inwestycje S.A. wypracowanego za rok obrotowy
2012 a niepodzielonego skutecznie do dnia dzisiejszego.”

Zawarcie umowy pozyczki z Gremi Sp. 0.0. w dniu 7 lipca 2016 r.

Dnia 7 lipca 2016 roku KCI S.A. udzielita Gremi Sp. z 0.0. pozyczke piieniezng w wysokosci 10 mln zt z terminem
splaty do 31 grudnia 2017 roku. Zgodnie z postanowieniami umowy, pozyczka oprocentowana zostaje na
poziomie wskaznika oprocentowania depozytéw na rynku miedzybankowym WIBOR 3M powigkszony o 3 p.p.
Zabezpieczeniem ww. umowy jest weksel wlasny in blanco

Zawarcie umowy pozyczki z Gremi Sp. 0.0. w dniu 14 lipca 2016 r.

Dnia 14 lipca 2016 roku KCI S.A. udzielita Gremi Sp. z o.0. pozyczke pieniezna w wysokosci 16 min zt z
terminem sptaty do 31 grudnia 2017 roku. Zgodnie z postanowieniami umowy, pozyczka oprocentowana zostaje
na poziomie wskaznika oprocentowania depozytéw na rynku miedzybankowym WIBOR 3M powigkszony o 3
p.p- Zabezpieczeniem ww. umowy jest weksel wiasny in blanco

Zawarcie znaczacych umow dnia 14 lipca 2016 r.

W dniu 14 lipca 2016 roku zawarte zostaly pomiedzy Gremi sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie, a KCI S.A. dwie
umowy DATIO IN SOLUTUM, na mocy ktérych Gremi Sp. z o.0. rozliczyla cze$¢ zobowigzan z tytulu
zaciagnietych pozyczek do kwoty lacznej 34.335.410,34 zt, wobec KCI S.A., w zamian za przeniesienie na KCI S.A

931 udziatéw w spdtce Gremi Media Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie. Warto$¢ przeniesionych udziatéw w
spotce Gremi Media Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie ustalona zostala zgodnie z wyceng sporzadzona w
czerwcu 2015 r. wg stanu na 28 maja 2015 r. przez BAA Polska sp. z o.0. i wyniosta 34.335.410,34 z1, w takiej
wartosci bedzie uwzgledniona w ksiegach rachunkowych Emitenta. Umowy nie zawierajq kar umownych, nie
zostala zawarta z zastrzezeniem warunku czy terminu.

W wyniku opisanych uméw Emitent posiada w chwili obecnej cato$¢ udziatéw w Gremi Media Sp. z o.o.
dajacych mu 100 % gloséw, za wyjatkiem udzialéw wiasnych spoétki, co do ktorych trwa procedura umarzania,
ktéra z uwagi na upadek zastawdw i rozpoczete procedury ich wykreslenia, powinna zakonczy¢ sie, jak
przewiduje Zarzad, na koniec IIl kwartatu 2016 roku.

Ponadto Zarzad KCI S. A. informuje, ze w zwiazku z opisanymi powyzej umowami DATIO IN SOLUTUM, w
dniu 14 lipca 2016 roku faczna wartos¢ uméw zawartych przez Emitenta wraz ze Spdtkami zaleznymi, z
podmiotami zaleznymi od Pana Grzegorza Hajdarowicza w okresie od 26 kwietnia 2016 roku wyniosta
70.591.563,20 z1, a co za tym idzie wartos¢ ta przekroczyta 10% kapitatow wilasnych Emitenta.

Zawarcie przenoszacej umowy sprzedazy nieruchomosci dnia 22 lipca 2016 r.

W dniu 22 lipca 2016 roku Spotka zawarla, jako sprzedajaca, z IMS Budownictwo Sp. z o.o. Projekt 5 Sp. kom.
jako kupujaca, w zwigzku z oswiadczeniem o nieskorzystaniu przez Prezydenta Miasta Krakowa z prawa
pierwokupu prawa uzytkowania wieczystego dziatek bedacych przedmiotem umowy warunkowej (opisanej w
punkcie 8.26), przenoszaca umowe zbycia prawa uzytkowania wieczystego dziatek gruntu, potozonych w
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Krakowie, w rejonie ul. Romanowicza, utworzong z niezabudowanych dziatek nr 45/27 o powierzchni 0,4053ha i
45/35 o powierzchni 0,248%ha, wraz z projektem budowlanym za cene 13.946.100,00 PLN netto, ktéra zostanie
powiekszona o nalezny podatek VAT.

Dodatkowo, Strony umowy ustality ze partycypacja w kosztach obejmujacych remont drogi wewnetrznej,
wykonanie sieci oraz prace rozbiérkowe w wysokosci tacznej 3.205.198,25 PLN netto stanowi¢ bedzie w
wysokosci potowy ich warto$ci dla kazdej ze Stron.

Zawarcie przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci z dnia 26 wrzesnia 2016 r.

W dniu 26 wrzesnia 2016 roku Spétka KCI S.A. zawarta przedwstepna umowe zbycia prawa uzytkowania
wieczystego dziatek gruntu oraz wilasnosci budynkéw i urzadzen, stanowigcych odrebna od gruntu
nieruchomos¢, polozonych w Krakowie, w rejonie ul. Romanowicza, na ktérg skladaja sie z dziatki gruntu
oznaczone numerami ewidencyjnymi: 45/22 (czterdziesci pie¢ przez dwadziescia dwa), 45/26 (czterdziesci pie¢
przez dwadziescia szesc), 45/34 (czterdziesci pieé przez trzydziedci cztery), 45/37 (czterdziesci pie¢ przez

trzydziesci siedem), 45/14 (czterdzieSci piec przez czternascie) i 45/15 (czterdziesci piec przez pietnascie) o tacznej
powierzchni 0,7157.

Strony ustalily cene sprzedazy opisanej wyzej nieruchomosci na kwote 30 000 tys. ztotych netto, ktéra zgodnie z
trescia przepiséw ustawy o podatku od towaréw i ustug nie bedzie powigkszona o podatek VAT a jedynie od
nalezny w takiej sytuacji podatek od czynnosci cywilnoprawnych, chyba, Ze uzyskane przez strony interpretacje
indywidualne wskaza koniecznos¢ naliczenia podatku od towarow i ustug VAT.

Z uwagi na powyzsze Strony postanowity, ze Umowa Przenoszaca zostanie zawarta w ciagu 7 dni roboczych od
daty uzyskania niezbednych interpretacji indywidualnych jednak nie wczeéniej jak dnia 15 grudnia 2016 roku i
nie pozniej niz do 30 kwietnia 2017 roku, pod warunkiem spelnienia si¢ warunkéw zawieszajacych, lub
zrzeczenia sie ich przez kupujacego, w tym miedzy innymi wynikéw badania zanieczyszczenia gruntu, wplaty
zadatku do depozytu notarialnego , braku obciazeni na nieruchomosci (za wyjatkiem obciazen opisanych lub
wynikajacych z umowy przedwstepnej), wynikow badania prawnego due diligence.

Rejestracja zmiany adresu lokalu Spotki KCI S.A.
Zarzad spotki KCI S.A. poinformowal, ze w dniu 30 wrzesnia 2016 r. powzial informacje o rejestracji (na wniosek

Emitenta) w Krajowym Rejestrze Sadowym zmiany adresu lokalu Spétki z ul. Wroctawska 53, 31-011 Krakéw na
ul. Mogilska 65, 31-545 Krakéw.

Rejestracja zmiany Statutu Spétki KCI S.A.
Zarzad spotki KCI S.A. poinformowal, ze w dniu 30 wrzesnia 2016 r. powzial informacje o rejestracji (na wniosek

Emitenta) w Krajowym Rejestrze Sadowym zmian Statutu Spdtki wynikajacych z tresci Uchwat Nr 4
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 czerwca 2016 roku i Nr 39 i 43 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 6 lipca 2016 roku (Sad Rejestrowy dokonat rejestracji zmian w rejestrze w zakresie
zmiany tresci Art. 9.1. i Art. 26 Statutu Emitenta oraz dodania zapiséw Art. 9.13 do 9.16 do Statutu Emitenta).
Emitent ponizej podaje tres¢ dotychczasowych, zmienionych oraz nowych jednostek redakcyjnych Statutu
Spotki:

W miejsce dotychczasowej tresci Art. 9.1. Statutu w brzmieniu:

"9.1.Kapitat zakltadowy Spoétki wynosi 57.609.006,48 (stownie: piec¢dziesigt siedem milionéw szeséset dziewiec
tysiecy szes¢ zlotych 48/100) i dzieli sie¢ na 1.920.300.216 (stownie: jeden miliard dziewieéset dwadziescia
miliondw trzysta tysiecy dwiescie szesnascie) akcji o wartosci nominalnej 0,03 zt (stownie: trzy grosze) kazda, w
tym:

a) 3.997.500 (stownie: trzy miliony dziewiec¢set dziewiecdziesiat siedem tysiecy pieéset) akcji serii A,

b) 3.997.500 (stownie: trzy miliony dziewiec¢set dziewiecdziesiat siedem tysiecy pieéset) akgji serii B,

¢) 670.000 (stownie: szes$¢set siedemdziesiat tysiecy) akgji serii C,

d) 51.990.000 (stownie: piec¢dziesiat jeden miliondéw sto dziewiecdziesiat dziewiec tysiecy) akgji serii D,

e) 303.275.000 (stownie: trzysta trzy miliony dwiescie siedemdziesiat piec tysiecy) akdji serii E,

f) 1.388.081.128 (slownie: miliard trzysta osiemdziesiat osiem milionéw osiemdziesiat jeden tysiecy sto
dwadzieécia osiem) akgji serii F,

g) 168.289.088 (stownie: sto szes¢dziesigt osiem miliondw dwiescie osiemdziesiat dziewiec tysiecy osiemdziesiat
osiem) akgji serii G
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wpisano tres¢:

"9.1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 57 609 006 zt (pie¢dziesiat siedem miliondw szeséset dziewiec tysiecy szesé
ztotych) i dzieli sie na 68 582 150 (sze$¢dziesiat osiem milionow piecset osiemdziesiat dwa tysigce sto
piecdziesiat) akcji o wartosci nominalnej 84 gr (osiemdziesiat cztery grosze) kazda, wyemitowanych w jednej serii
oznaczonej litera H i numerami od H- 000.000.001 do H-068.582.150.

W miejsce dotychczasowej tresci Art. 26 Statutu w brzmieniu:

"Walne Zgromadzenia odbywaja sie w Warszawie, Krakowie lub w miejscu siedziby Spéiki.

wpisano tres¢:

" Walne Zgromadzenia odbywaja sie¢ w Warszawie, Krakowie, Karniowicach (gm. Zabierzéw) lub w miejscu
siedziby Spoétki.

Ponadto dodano nowe zapisy o nastepujacej tresci:

- "9.13. Niezaleznie od upowaznienia zawartego w ust. 9.6 - 9.12, Zarzad Spdtki jest upowazniony do
podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje nowych akcji o tacznej warto$ci nominalnej nie
wiekszej niz 4 206 754 zt (cztery miliony dwiescie szes$¢ tysiecy siedemset piecdziesiat cztery ztote) w drodze
jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitalu zakladowego (kapital docelowy), w tym takze razem z emisjg
akcji na mocy upowaznienia zawartego w ust. 9.6.

- "9.14. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zakladowego oraz do emitowania nowych akcji w
ramach kapitalu docelowego wygasa z uptywem 3 lat od dnia wpisania do rejestru przedsigbiorcéw zmiany
Statutu przewidujacej upowaznienie dla Zarzadu zawarte w ust. 9.13.

- "9.15. Do upowaznienia, o ktérym mowa w ust. 9.13 stosuje sie zapisy ust. 9.8 9.12. statutu Spétki, w tym w
szczegdlnosci zasady wytaczania prawa poboru akgji lub warrantéw subskrypcyjnych emitowanych w ramach
tego upowaznienia.

- "9.16. Cena emisyjna akcji emitowanych na podstawie upowaznienia o ktérym mowa w art.9.13 Statutu, nie
moze by¢ nizsza niz cena godziwa akcji spdtki ustalona zgodnie z ustawa o rachunkowosci, na dzieri badania,
ktéry nie moze przypadad na wiecej niz trzy miesigce przed uchwatg Zarzadu o emisji akcji w tym trybie. Cena
godziwa o ktérej mowa w zdaniu poprzednim ustalona bedzie przez bieglego rewidenta o uznanej w kraju
renomie przykltadowo wykonujacego zawdd w nastepujacych firmach: Deloitte, KPMG oraz Grant Thorton
Frackowiak.

Zlozenie wniosku o0 umorzenie akcji wlasnych.
Spotka KCI S.A. zlozyla w dniu 12 pazdziernika 2016 r. do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
("KDPW”) wniosek o umorzenie 16 akcji wiasnych spétki. Umorzenie akgji jest pierwszym etapem procedury

scalania akcji Emitenta (tzw. re-splitu akgji).

Scalanie nastepuje na podstawie uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 czerwca 2016
r. a dotyczy akcji oznaczonych kodem ISIN: PLPONARO00012. Scalenie nastapi w stosunku: 28 dotychczasowych
akcji zostanie wymienionych na 1 nowa akgcje.

Jednoczesnie Emitent informuje, iz uzgodnil wstepnie harmonogram procesu scalania akgji, ktory zaklada:

- zawieszenie obrotu akcjami w okresie 25 pazdziernika - 7 listopada 2016 r.

- dzien referencyjny scalania - 28 pazdziernika 2016 r.

- data wznowienia obrotu akcjami po scaleniu - 8 listopada 2016 r.

Emitent zastrzega, ze powyzszy harmonogram moze ulega¢ zmianie. O ewentualnych zmianach harmonogramu
Spotka bedzie informowac w drodze raportéw biezacych.

Umorzenie 16 akcji wlasnych Emitenta oznaczonych kodem ISIN: PLPONARO00012 w dniu 14 pazdziernika
2016 roku

W dniu 12 pazdziernika 2016 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. przyjat Uchwate o
nr 674/16, w przedmiocie umorzenia 16 akcji wtasnych spotki KCI S.A.

Tre$¢ uchwaty:

,Na podstawie 2 ust. 11i4 oraz 85 ust. 2 pkt 3 w zw. z 87 ust. 1 Regulaminu Krajowego Depozytu Papieréw
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Warto$ciowych, po rozpatrzeniu wniosku spotki KCI S.A., w zwiazku z umorzeniem, dokonanym w trybie art.
360

par. 1 w zw. z art. 359 par. 1i2 Kodeksu spdtek handlowych, 16 (szesnastu) akeji spétki KCI S.A.
zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych pod kodem PLPONAR00012, Zarzad
Krajowego Depozytu stwierdza, ze z dniem 14 pazdziernika 2016 r., kodem PLPONAR00012 oznaczonych jest
1.920.300.200 (miliard dziewie¢set dwadziescia milionow trzysta tysiecy dwiescie) akcji spotki KCI S.A.”

W dniu 14 pazdziernika 2016 r. nastapitlo umorzenie 16 akcji wlasnych Emitenta, uchwalone na mocy uchwaty nr
4 zwyczajnego walnego zgromadzenia Emitenta z dnia 30 czerwca 2016 r. i bedace elementem procedury scalania
akcji Spdtki (tzw. re-splitu akgcji). Laczna liczba akcji Emitenta w obrocie publicznym na dzient 14 pazdziernika
2016 r. wynosita 1 920 300 200, wszystkie akcje majg wartos¢ nominalng 3 gr. Wszystkie akcje Emitenta sg
dopuszczone do obrotu publicznego.

Zlozenie wnioskdw w_dniu 14 pazdziernika 2016 roku do Gieldy Papierdw Wartosciowych S.A. oraz
Krajowego Depozytu papierow Wartosciowych S.A.

W dniu 14 pazdziernika 2016 roku Emitent ztozyl wniosek do Gietdy Papieréw WartoSciowych S.A. w
Warszawie o zawieszeniu obrotu akcjami Emitenta na okres od 25 pazdziernika do 7 listopada 2016 roku.

W dniu 14 pazdziernika 2016 roku Emitent ztozyt wniosek do Krajowego Depozytu papieréw Wartosciowych
S.A. w Warszawie o dokonaniu w dniu 7 listopada 2016 roku scalania akcji Spotki.

Dziatania powyzsze stanowia wykonanie uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30
czerwca 2016 roku dotyczacej re-splitu akcji, w wyniku ktérej w obrocie publicznym beda znajdowac sie 65 582
150 akcji o warto$ci nominalnej 84 gr kazda.

Zamiar potaczenia KCI S.A.

Przejmowanej)

W dniu 18 pazdziernika 2016 r. Zarzad KCI S.A. podjat decyzje o potaczeniu KCI S.A. (jako Spétki Przejmujacej)
ze spotka Gremi Sukces sp. z 0.0. (jako Spétki Przejmowanej). Potaczenie nastapi zgodnie z art. 492 § 1 ust. 1 KSH
w zw. z art. 516 § 6 KSH, tzn. przez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca. W
zwigzku z tym, ze Spoélka Przejmujgca jest jedynym Wspolnikiem Spétki Przejmowanej, polaczenie Spodtek
zostanie przeprowadzone w trybie okreslonym w art. 516 § 6 KSH. Spétka Przejmujaca posiada 100% udziatow
Spotki Przejmowanej i na podstawie art. 515 § 1 KSH polaczenie spotek nastapi bez podwyzszenia kapitatu
zakladowego KCIS.A..

Spotka Przejmujaca bedzie dziatata pod firma: KCI S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Mogilska 65, 31-545 Krakow.

Uzasadnienie oraz cel podjecia decyzji o zamiarze potaczenia:

Celem potaczenia spétek KCI S.A. oraz Gremi Sukces sp. z o0.0. jest bardziej efektywne wykorzystanie potencjatu
polaczonych spolek oraz uzyskanie efektéw ekonomiczno-finansowych synergii bezposredniej i posredniej, a w
tym miedzy gléwnie: obnizenie kosztéw dziatalno$ci, a takze bardziej efektywne wykorzystanie majatku
polaczonych spotek, lepsza alokacja srodkéw pienieznych oraz bardziej racjonalne przeptywy finansowe. Celem
jest takze zwiekszenie transparentnosci grupy kapitalowej KCI S.A. Dlugookresowym celem potaczenia jest
dalsza konsolidacja aktywnosci w branzy medialnej wokét Emitenta. Potaczenie jest elementem prowadzonej od
kilku lat szerokiej reorganizacji KCI S.A., ktorej elementami byty m.in. potaczenia ze spétkami Jupiter S.A. oraz
"Gremi Inwestycje” S.A.

Wskazanie podmiotéw, ktére maja by¢ polaczone:

Spotka Przejmujaca: KCI spétka akcyjna z siedziba w Krakowie, adres: ul. Mogilska 65, 31-545 Krakéw, wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS: 0000112631, legitymujgca sie numerami NIP:
5510007742 oraz Regon: 071011304, o kapitale zakladowym wynoszacym: 57 609 006,00 zt (wptaconym w calosci).
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest dzialalno$¢ medialna oraz nieruchomosciowa. Emitent
jest holdingiem zarzadzajacym grupa medialng wydajaca takie tytutu jak "Rzeczpospolita”, "Gazeta Gieldy
Parkiet” oraz "Bloomberg Businessweek Polska”, a takze portal informacyjny rp.pl.

Spotka Przejmowana:
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Gremi Sukces spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie, adres: ul. Prosta 51, 00-838
Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego pod nr KRS 0000108671, legitymujaca sie numerami NIP:
6760075811 oraz Regon: 350526060, o kapitale zakladowym wynoszacym: 594.000,00 zi. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci tej spdtki jest dziatalnos¢ w sektorze wydawniczym, licencjonowania przedmiotéw
praw autorskich oraz organizacja konferencji i szkolen.

Zarzad Emitenta w dalszych komunikatach przekazat plan potaczenia. Walne Zgromadzenie KCI S.A. niezbedne
celem podjecia uchwaly o potaczeniu Spétek zostanie zwotane w terminie pdzniejszym.

Uchwala Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w sprawie umorzenia akcji Spotki.

W dniu 18 pazdziernika 2016 roku Zarzad Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. (na wniosek
Emitenta) przyjat Uchwale o nr 1080/2016, w sprawie zawieszenia na Gléwnym Rynku GPW obrotu akcjami
spotki KCI S.A. o tresci podanej ponizej.

Zawieszenie obrotu akcjami jest elementem prowadzonej procedury scalania akcji Spétki (tzw. re-splitu).

Uchwata Nr 1080/2016 Zarzadu Gieldy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. z dnia 18 pazdziernika 2016
r. w sprawie zawieszenia na Gléwnym Rynku GPW obrotu ak¢jami spétki KCI S.A.

§1

Po rozpatrzeniu wniosku spétki KCI S.A. o zawieszenie notowan akcji tej spotki w zwiazku ze zmiang ich
wartosci nominalnej, Zarzad Gietdy dziatajac na podstawie § 30 ust. 1 pkt 1) Regulaminu Gietdy postanawia
zawiesi¢ obrét akcjami spdtki KCI S.A., oznaczonymi kodem "PLPONAR00012?, od dnia 25 pazdziernika 2016 r.
do dnia 7 listopada 2016 r. (wlgcznie).

§2

Na podstawie § 110 ust. 10 i 11 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy postanawia, co nastepuje:

1) zlecenia maklerskie na akcje spétki KCI S.A., o ktérych mowa w § 1, przekazane na gietde, a nie zrealizowane
do dnia 24 pazdziernika 2016 r. (wlacznie), tracg waznos¢ po zakonczeniu sesji gieldowej w tym dniu;

2) w okresie zawieszenia, o ktorym mowa w § 1, zlecenia maklerskie na akcje spotki KCI S.A. nie beda
przyjmowane.

§3

Zarzad Gieldy, dziatajac na podstawie § 3 ust. 2 Dziatu IV Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego w systemie
UTP postanawia, iz w przypadku spetnienia przez spétke KCI S.A. warunkéw, o ktérych mowa w § 3a Uchwaly
Nr 1387/2013 Zarzadu Gieldy z dnia 2 grudnia 2013 r. (z p6zn. zm.) w sprawie wyodrebnienia segmentu rynku
regulowanego LISTA ALERTOW, akge tej spotki poczawszy od dnia 8 listopada 2016 r. przestana by¢
kwalifikowane do segmentu LISTA ALERTOW oraz bedq notowane w systemie notowan ciagtych.

§4

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Realizacja prac zwiazanych z procedura scalania akcji Spotki KCI S.A.
W nawiazaniu do raportéw biezacych nr 60/2015 z dnia 12 pazdziernika 2016 r., 61/2016 z dnia 13 pazdziernika

2016 1., 62/2016 z dnia 14 pazdziernika 2016 r. oraz 63/2016 z dnia 14 pazdziernika 2016 r. a takze nr 65 z dnia 19
pazdziernika 2016 r. Zarzad spotki KCI S.A. z siedzibg w Krakowie, poinformowat, ze zgodnie z uchwata nr
701/16 Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia 26 pazdziernika 2016 roku dniem
referencyjnym dla dokonania wymiany akcji jest 28 pazdziernika 2016 r., a dniem scalenia akgji 7 listopada 2016
r. Wznowienie obrotu po scaleniu nastapi 8 listopada 2016 r.

Plan polaczenia KCI S.A. (jako Spotki Przejmujacej) ze spdélka Gremi Sukces sp. z 0.0. (jako Spélki
Przejmowanej).

W dniu 24 pazdziernika 2016 r. uzgodniony zostal Plan potaczenia KCI S.A. (jako Spdtki Przejmujacej) ze spotka
Gremi Sukces sp. z o.0. (jako Spétki Przejmowanej), co Zarzad KCI S.A. przekazat do publicznej wiadomosci w
formie raportu biezacego nr 67/2016 tres¢ przyjetego planu polaczenia wraz z zatacznikami do niego.
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Uchwata Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w przedmiocie przeprowadzenia
procesu scalania akcji Spo6tki KCI S.A.

W dniu 26 pazdziernika 2016 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. - na wniosek
Emitenta - przyjat Uchwate o nr 701/16, w przedmiocie przeprowadzenia procesu scalania akcji Emitenta, o tresci
podanej ponize;j.

Uchwata Nr 701/16 Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia 26 pazdziernika 2016 r.

§ 1 Na podstawie § 2 ust. 114 oraz § 85 ust. 2 pkt 1 Regulaminu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych,
po rozpatrzeniu wniosku spétki KCI S.A., Zarzad Krajowego Depozytu postanawia okresli¢, w zwiazku ze
zmiang wartosci nominalnej akcji spotki KCI S.A. z 0,03 zt (trzy gorsze) na 0,84 zt (osiemdziesiat cztery grosze),
dzien 7 listopada 2016 r. jako dzienn wymiany 1.920.300.200 (jeden miliard dziewieéset dwadziescia milionow
trzysta tysiecy dwiescie) akcji spétki KCI S.A. oznaczonych kodem PLPONARO00012 na 68.582.150 (sze$¢dziesiat
osiem miliondw piecset osiemdziesiat dwa tysigce sto piecdziesiat) akcji spotki KCI S.A. o wartosci nominalnej
0,84 z1 (osiemdziesiat cztery grosze) kazda.

§ 2 Dniem referencyjnym, o ktorym mowa w § 187 ust. 1 pkt 1 Szczegdélowych Zasad Dziatania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych, dla dokonania wymiany, o ktérej mowa w § 1, jest dzien 28 pazdziernika
2016 r.

§ 3 Zarzad Krajowego Depozytu stwierdza, ze po przeprowadzeniu operacji wymiany, o ktérej mowa w § 1,
kodem PLPONAROQ0012 oznaczonych jest 68.582.150 (sze$¢dziesiat osiem milionéw piecéset osiemdziesiat dwa
tysiace sto piec¢dziesiat) akcji spotki KCI S.A. o wartosci nominalnej 0,84 zt (osiemdziesiat cztery grosze) kazda.

§ 4 Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Zakonczenie procesu scalania akcji KCI S.A.

Dnia 8 listopada 2016 r. zakonczony zostal proces scalania akgji Spétki prowadzony na podstawie uchwaty
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 czerwca 2016 r., ktory dotyczyt akcji oznaczonych
kodem ISIN: PLPONAR00012.

Scalenie nastgpito w ustalonym w/w uchwala Walnego Zgromadzenia stosunku, wynoszacym: 28
dotychczasowych akgji zostalo wymienionych na 1 nowa akcje. W zwigzku z realizacja scalenia akgji faczna liczba
niedoboréw scaleniowych dla akcji oznaczonych kodem PLPONAR00012 wyniosta 67.524 sztuk o tacznej
wartosci wedtug kursu z dnia 24 pazdziernika 2016 r. (ostatniego dnia notowan akcji przed scaleniem) wyniosta
2.025,72 zt. Niedobory scaleniowe zostaly pokryte z puli akcji wlasnych Emitenta, zgodnie z trescia w/w uchwaty
Walnego Zgromadzenia.

Rejestracja umorzenia udzialéw wlasnych Gremi Media sp. z 0.0.- spdlki zaleznej KCI S.A.

W dniu 10 listopada 2016 r. zostalo zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego obnizenie kapitatu zakladowego spétki zaleznej Emitenta — Gremi Media
sp. z 0.0. — bedace zakoniczeniem procesu umorzenia udziatéw wtasnych posiadanych przez Gremi Media sp. z
0.0.. Po rejestracji umorzenia udzialéw wtasnych, kapitat zaktadowy Gremi Media sp. z 0.0. wynosi 6 832 000,00
zt i dzieli sie na 6.832 udziatéw, ktére wszystkie przystuguja Emitentowi. Réwnoczesnie Emitent informuje, ze
najprawdopodobniej w postanowieniu o rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego wystapit blad polegajacy na
niezmienieniu wpisu o posiadaniu przez Emitenta 100% udziatéw w spélce Gremi Media sp. z o0.0. Emitent
poinformowat juz Gremi Media sp. z 0.0. 0 tym zastrzezeniu i uzyskat zapewnienie podjecia odpowiednich
krokéw procesowych zmierzajacych do sprostowania wpisu. Bledny wpis zostal sprostowany.

Polaczenie spélki zaleznej Gremi Media sp. z 0.0.

W dniu 10 listopada 2016 r. zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego polaczenie Gremi Media Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie ("Spoétka
Przejmujaca GM,,) z Gremi Business Communication Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ("Spoétka Przejmowana
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GBC,,) oraz Uwazam Rze Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ("Spotka Przejmowana URZE,,) . Potaczenie nastapito
poprzez przeniesienie na Spotke Przejmujaca - jako jedynego wspoélnika Spétki Przejmowanej GBC i Spoétki
Przejmowanej URZE - catego majatku Spétki Przejmowanej GBC i Spétki Przejmowanej URZE w drodze sukcesji
uniwersalnej, oraz rozwigzanie Spotki Przejmowanej GBC i Spotki Przejmowanej URZE bez przeprowadzania ich
likwidacji, zgodnie z postanowieniami art. 492 §1 pkt 1) KSH. Zgodnie z art. 515 § 1 KSH potaczenie nastapito bez
podwyzszania kapitatu zakladowego Spdtki Przejmujacej.

Ustalenie jednolitej tresci Statutu KCI S.A.
W dniu 10 listopada 2016 r. Rada Nadzorcza KCI S.A., ustalila jednolita tre$¢ Statutu Spoétki, w brzmieniu
stanowigcym zatacznik do raportu biezacego nr 72/2016 opublikowanego dnia 10 listopada 2016 r.

Przedstawienie planu polaczenia KCI S.A. ze sp6tka Gremi Sukces sp. s 0.0. do publicznej wiadomosci

Zarzad KCI S.A. w nawigzaniu do raportéw biezacych z dnia 18 pazdziernika 2016 r. nr 64/2016 oraz z dnia 24
pazdziernika 2016 r. nr 67/2016 dotyczacych potaczenia KCI S.A. (Spdtka Przejmujaca) ze spotka Gremi Sukces
sp. z 0.0. (Spétka Przejmowana) informuje, ze plan polaczenia wraz z zalacznikami oraz sprawozdania finansowe

sa dostepne do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Spétki http://www .kci.pl/ oraz w lokalu Spoétki w
Karniowicach przy ul. Modrzewiowej 38 (w dni robocze, z wylaczeniem sobot, w godzinach 9-15).

Planowane przeksztalcenie spotki zaleznej - Gremi Media sp. z o.0.
Zarzad KCI S.A. ("Emitent”) informuje, ze otrzymatl od Gremi Media Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z

siedziba w Warszawie, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 134482, (dalej "Gremi Media,), dziatajacej na podstawie przepisu art. 560 Kodeksu spodtek
handlowych ("ksh,,), zawiadomienie o planowanym przeksztalceniu Gremi Media w spétke akcyjna w trybie
okreslonym w Dziale III, Rozdziat I i IV ksh. Zgodnie z otrzymang informacja przeksztatcenie nastapi zgodnie z
planem przeksztatcenia Spotki (dalej "Plan Przeksztalcenia,, ), ktéry przewiduje miedzy innymi, Ze:

1) przeksztalcenie Spdtki w spotke akcyjng (dalej "Spoétka Przeksztatcona,) nastapi na podstawie uchwaty
jedynego wspolnika Spétki, podjetej zgodnie z wymogami okreslonymi w art. art. 563 i art. 577 ksh;

2) firma Spotki Przeksztalconej brzmiec bedzie: "Gremi Media Spdtka Akcyjna,,;

3) wspolnik Spotki uczestniczacy w przeksztatceniu, tj. KCI S.A,, staje sie z dniem przeksztatcenia akcjonariuszem
Spotki Przeksztatconej a dotychczasowy wspdlnik w Spotce za 4498 (cztery tysiace czterysta dziewiecdziesiat
osiem) uprzywilejowanych co do glosu udzialéw w Spotce, o wartosci nominalnej 1.000 (tysiac) ztotych otrzyma:
a) za kazdy z 2278 (dwa tysigce dwiescie siedemdziesiat osiem) udziatéw z wyzej wymienionych 4498 (cztery
tysiace czterysta dziewiecdziesigt osiem) udziatow w Spotce 250 (dwiescie piecdziesiat) akcji w Spodtce
Przeksztatconej, uprzywilejowanych imiennych serii A o warto$ci nominalnej 4,00 (cztery) zlote kazda akcja;
akcje te beda uprzywilejowane co do glosu, tj. na kazda akcje serii A przypada¢ beda dwa glosy na walnym
zgromadzeniu Spotki Przeksztatconej;

b) za kazdy z 2220 (dwa tysiace dwiescie dwadziescia) udzialéw z wyzej wymienionych 4498 (cztery tysiace
czterysta dziewiecdziesiat osiem) udziatéw w Spotce 250 (dwiescie piecédziesiat) akcji w Spdtce Przeksztatconej,
zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 4,00 (cztery) zlote kazda akcja;

¢) ponadto za kazdy zwykly udziat w Spdlce o wartosci nominalnej 1.000 (tysiac) zlotych, dotychczasowy
wspdlnik Spotki otrzyma w Spétce Przeksztatconej 250 (dwiescie piec¢dziesiat) akcji zwyklych na okaziciela serii B
o warto$ci nominalnej 4,00 (cztery) ztote kazda akcja

W efekcie przeksztalcenia, w zamian za 6.832 (szes$¢ tysiecy osiemset trzydzieSci dwa) udzialy w Spodtce o
wartosci nominalnej 1.000 (jeden tysiac) zlotych kazdy udzial, w tym 4.498 (cztery tysigce czterysta
dziewiecdziesiat osiem) udzialy uprzywilejowane co do glosu oraz 2.334 udziaty zwykle, wspolnik Spoétki
uczestniczacy w przeksztalceniu, otrzyma:

a) KCI S.A. z siedzibg w Krakowie - 569.500 (piecset szeScdziesiat dziewie¢ tysiecy piecset) akgji
uprzywilejowanych imiennych serii A o warto$ci nominalnej 4,00 (cztery) ztote kazda akcja, przy czym akgje serii
A beda uprzywilejowane co do glosu, tj. kazda akcja serii A bedzie uprawnia¢ do dwdch gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki Przeksztatconej;
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b) KCI S.A. z siedziba w Krakowie - 1.138.500 (jeden milion sto trzydziesci osiem tysiecy piec¢set) akcji zwyktych
na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 4,00 (cztery) ztote kazda akcja.

Jak informuje Zarzad Gremi Media Plan Przeksztalcenia zostat stosownie do art. 559 ksh zbadany przez bieglego
wyznaczonego postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy KRS a z opinii
biegtego sporzadzonej w dniu 15 grudnia 2016 r. wynika m.in., Ze Plan Przeksztalcenia spetnia wymogi okreslone
w art. 558 ksh i jest poprawny i rzetelny.

Zmiana warunkéw emisji obligacji serii L

W dniu 16 grudnia 2016 r. Zarzad KCI S.A. podjat Uchwate nr 3 w sprawie zmiany warunkéw emisji obligacji
serii L w wyniku, ktoérej to uchwaly, za zgoda Obligatariusza, termin wykupu Obligacji, przypadajacy na dzien
18 grudnia 2016 r., zostal wydluzony i zapada obecnie w dniu 28 kwietnia 2017 r. Pozostate kluczowe warunki
emisji nie ulegly zmianie i prezentuja sie zgodnie z informacja przekazana w raporcie biezacym nr 129/2015.

Emisja obligacji serii M i N.

W dniu 16 grudnia 2016 r. Spétka KCI S.A. wyemitowata 9.000 sztuk obligacji serii M o wartosci nominalnej
1.000,00 ztotych kazda i tacznej wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 9.000.000,00 zt oraz 11.000 sztuk obligacji
serii N o wartosci nominalnej 1.000,00 ztotych kazda i facznej warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej 11.000.000,00
zt /"Obligacje"/.

Laczna wartos¢ emisji nie przekracza 10% kapitatéw wilasnych Emitenta. Wszystkie Obligacje zostaty objete i w
catoéci oplacone przez inwestoréw. Termin wykupu Obligacji przypada na dzien? 16 grudnia 2017 roku.
Wyemitowane Obligacje sa oprocentowane w oparciu o zmienng stope procentowa na ktorg sktada sie stopa
WIBOR 3M oraz ustalona marza. Wyplata naleznych odsetek bedzie dokonywana w odstepach kwartalnych.
Emisja Obligacji nie miala charakteru emisji publicznej. Obligacje zabezpieczone sg hipoteka umowna laczna na
nieruchomosci Emitenta potozonej w Krakowie przy ul. Romanowicza oraz oswiadczeniem Emitenta o poddaniu
sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 i 6 Kodeksu postepowania cywilnego. Celem emisji jest
refinansowanie obligacji wyemitowanych przez Emitenta.

Celem zabezpieczenia wszelkich wierzytelno$ci wynikajacych z emisji przez Spotke w/w obligacji serii M w dniu
16 grudnia 2016 roku zostata ustanowiona na rzecz Administratora Hipoteki, MWW Trustees Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000374816, NIP 5213589835, reprezentujaca Obligatariuszy hipoteka umowna do kwoty
13.500.000,00 zt na nieruchomosci, znajdujacej sie w uzytkowaniu wieczystym KCI S.A., potozonej w Krakowie,
w dzielnicy Podgorze, sktadajacej sie z dziatek gruntu nr 45/23, 45/28, 45/29 oraz 45/36 o tacznej powierzchni
0,5384 ha, dla ktdrej Sad Rejonowy dla Krakowa Podgdrza w Krakowie, IV Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi
ksiege wieczysta nr KR1P/00544158/2.

Warto$¢ rynkowa nieruchomosci jako przedmiotu prawa uzytkowania wieczystego i wlasnosci oszacowana
zostata wedtug operatu sporzadzonego przez uprawnionego biegtego na 13.536.000,00 zt. warto$¢ nie stanowiaca
powyzej 10% kapitatéw wlasnych Emitenta. Pomiedzy KCI S.A., a podmiotem na rzecz ktdrego ustanowiono
hipoteki oraz pomiedzy osobami zarzadzajacymi tymi podmiotami nie wystepuja powiazania.

Celem zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci wynikajacych z emisji przez Spétke w/w obligacji serii N w dniu
16 grudnia 2016 roku zostata ustanowiona na rzecz Administratora Hipoteki MWW Trustees Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000374816, NIP 5213589835, reprezentujacq Obligatariuszy hipoteka umowna taczna do kwoty
16.500.000,00 zt na nieruchomosciach, znajdujacych sie w uzytkowaniu wieczystym KCI S.A.:

o) nieruchomos¢, polozona w Krakowie, w dzielnicy Podgorze, skladajacej sie z dzialek gruntu nr 45/24
oraz 45/30 o Iacznej powierzchni 0,4708 ha, dla ktérej Sad Rejonowy dla Krakowa Podgérza w Krakowie, IV
Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczystaq nr KR1P/00544165/4,
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® nieruchomos¢ potozona w Krakowie, w dzielnicy Podgdrze, skladajacej sie z dziatek gruntu nr 45/31,
45/32, 45/38 oraz 45/25 o tacznej powierzchni 0,3097 ha, dla ktérej Sad Rejonowy dla Krakowa Podgoérza w
Krakowie, IV Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta nr KR1P/00544160/9.

Warto$¢ rynkowa nieruchomosci jako przedmiotu prawa uzytkowania wieczystego i wtasnosci oszacowana
zostata wedltug operatu sporzadzonego przez uprawnionego bieglego na 16.159.000,00 zI warto$¢ nie stanowiaca
powyzej 10% kapitatow wiasnych Emitenta. Pomiedzy KCI S.A., a podmiotem na rzecz ktérego ustanowiono
hipoteki oraz pomiedzy osobami zarzadzajacymi tymi podmiotami nie wystepuja powiazania.

Wykup obligacji serii ]

W dniu 19 grudnia 2016 r. Spotka wykupita wszystkie obligacje serii ] ("Obligacje”) o 1acznej warto$ci nominalnej
9.000.000 zt. Jednoczesnie w tym samym dniu zostaly wyptacone za posrednictwem Domu Maklerskiego
Nawigator S.A. w Warszawie odsetki od wszystkich Obligacji za ostatni okres odsetkowy. W nastepstwie
powyzszego, w dniu dzisiejszym zamknieta zostata ewidencja Obligacji, prowadzona przez Dom Maklerski
Nawigator S.A. w Warszawie.

Zawarcie aneksu do przedwstepnej umowy sprzedazy w dniu 20 grudnia 2016 r.

W dniu 20 grudnia 2016 r. Spétka zawarla, jako sprzedajaca, z SH GGH Management 8 sp. z 0.0. sp. kom. w
Warszawie (KRS 0000572571) - kupujaca, Aneks do przedwstepnej umowy zbycia prawa uzytkowania
wieczystego dziatek gruntu oraz wlasnosci budynkéw i urzadzen ("Umowa”), stanowiacych odrebng od gruntu

nieruchomos¢, potozonych w Krakowie, w rejonie ul. Romanowicza. Strony postanowily wprowadzi¢ do
umowy, zapis zgodnie, z ktdrym Kupujacy zaakceptowal podniesienie ostatecznej ceny sprzedazy o kwote
125.000,00 zt netto, w zamian za co Sprzedajacy zobowiazal si¢ wykona¢ dodatkowe czynnosci formalne w
zakresie wprowadzenia zmian technicznych w nieruchomosci stanowiacej przedmiot Umowy. Pozostate warunki
umowy nie ulegly zmianie.

Wykup obligacji serii K.

W dniu 21 grudnia 2016 r. Spétka wykupita wszystkie obligacje serii K ("Obligacje”) o tacznej warto$ci nominalnej
11.000.000 zt. Jednoczesnie zostaty wyptacone za posrednictwem VESTOR Dom Maklerski S.A. w Warszawie
odsetki od wszystkich Obligacji za ostatni okres odsetkowy. W nastepstwie powyzszego, zamknigta zostata
ewidencja Obligacji, prowadzona przez VESTOR Dom Maklerski S.A. w Warszawie.

Planowane przeksztalcenie spo6tki zaleznej — Gremi Media sp. z 0.0- powtdrne zawiadomienie
W dniu 29.12.2016 r. KCI S.A. otrzymata od Gremi Media Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w
Warszawie, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad

Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
134482, (dalej "Gremi Media,,), dziatajacej na podstawie przepisu art. 560 Kodeksu spotek handlowych ("ksh,,),
powtérne zawiadamianie o planowanym przeksztatceniu Gremi Media w spétke akcyjna w trybie okreslonym w
Dziale III, Rozdziat I i IV ksh. Zgodnie z otrzymang informacja przeksztalcenie nastapi zgodnie z planem
przeksztatcenia Spotki (dalej "Plan Przeksztalcenia,,), ktéry przewiduje miedzy innymi, Ze:

1) przeksztalcenie Spotki w spétke akcyjna (dalej "Spétka Przeksztalcona,) nastapi na podstawie uchwaty
jedynego wspdlnika Spotki, podjetej zgodnie z wymogami okre$lonymi w art. art. 563 i art. 577 ksh;

2) firma Spotki Przeksztatconej brzmiec bedzie: "Gremi Media Spétka Akcyjna,,;

3) wspolnik Spétki uczestniczacy w przeksztatceniu, tj. KCI S.A,, staje sie z dniem przeksztatcenia akcjonariuszem
Spotki Przeksztalconej a dotychczasowy wspdlnik w Spoélce za 4498 (cztery tysiace czterysta dziewiecdziesigt
osiem) uprzywilejowanych co do gltosu udzialéw w Spoétce, o wartosci nominalnej 1.000 (tysigc) ztotych otrzyma:
(i) za kazdy z 2278 (dwa tysiace dwiescie siedemdziesiat osiem) udzialéw z wyzej wymienionych 4498 (cztery
tysiace czterysta dziewiecdziesigt osiem) udzialéw w Spoélce 250 (dwiescie piecédziesiat) akcji w Spodtce
Przeksztatconej, uprzywilejowanych imiennych serii A o warto$ci nominalnej 4,00 (cztery) zlote kazda akcja;
akcje te beda uprzywilejowane co do glosu, tj. na kazda akcje serii A przypadac¢ beda dwa glosy na walnym
zgromadzeniu Spoétki Przeksztatconej;

(ii) za kazdy z 2220 (dwa tysiace dwiescie dwadzie$cia) udzialéw z wyzej wymienionych 4498 (cztery tysiace
czterysta dziewiecdziesiat osiem) udziatéw w Spotce 250 (dwiescie piecdziesiat) akcji w Spotce Przeksztalconej,
zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 4,00 (cztery) zlote kazda akcja
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4) ponadto za kazdy zwykly udzial w Spodlce o wartosci nominalnej 1.000 (tysiac) zlotych, dotychczasowy
wspdlnik Spotki otrzyma w Spdtce Przeksztatconej 250 (dwiescie piecdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii B
o warto$ci nominalnej 4,00 (cztery) ztote kazda akcja

W efekcie przeksztalcenia, w zamian za 6.832 (szeS$¢ tysiecy osiemset trzydziesci dwa) udziaty w Spolce o
wartosci nominalnej 1.000 (jeden tysiac) zlotych kazdy udzial, w tym 4.498 (cztery tysiace czterysta
dziewiecdziesiat osiem) udzialy uprzywilejowane co do gltosu oraz 2.334 udzialy zwykle, wspdlnik Spoétki
uczestniczacy w przeksztatceniu, otrzyma:

O KCI S.A. z siedziba w Krakowie - 569.500 (pieéset sze$cdziesigt dziewiel tysiecy piecset) akcji
uprzywilejowanych imiennych serii A o warto$ci nominalnej 4,00 (cztery) zlote kazda akgja, przy czym akcje serii
A beda uprzywilejowane co do glosu, tj. kazda akcja serii A bedzie uprawnia¢ do dwdch gloséw na walnym
zgromadzeniu Spétki Przeksztalconej

O KCI S.A. z siedzibg w Krakowie- 1.138.500 (jeden milion sto trzydziesci osiem tysiecy piecset) akcji
zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 4,00 (cztery) zlote kazda akgja.

Jak informuje Zarzad Gremi Media Plan Przeksztalcenia zostat stosownie do art. 559 ksh zbadany przez biegtego
wyznaczonego postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy KRS a z opinii
bieglego sporzadzonej w dniu 15 grudnia 2016 r. wynika m.in., ze Plan Przeksztatcenia spelnia wymogi okreslone
w art. 558 ksh i jest poprawny i rzetelny.

WZA KCI S.A. w Krakowie w dniu 31.12.2016 r.

W dniu 29 grudnia 2016 roku Emitent przekazal do Komisji Nadzoru Finansowego liste akcjonariuszy
uprawnionych do udzialu w zaplanowanym na dzien 31.12.2016 roku na godzine 18:00 w Krakowie
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta. Do udzialu w opisanym powyzej
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy uprawnionych jest szesciu akcjonariuszy dysponujacych
Tacznie liczba 39.946.711 akdji i gtoséw co stanowi 58,25 % wszystkich akgcji i 61,49 % wszystkich gloséw (przy
uwzglednieniu faktu, braku mozliwosci wykonywania gltoséw z akcji wlasnych przez Emitenta) z czego
39.404.708 akgji i gtosow, stanowigcych 98,64 % akdji i gloséw uprawnionych do udziatu w NWZA planowanym
na 31.12.2016 roku, nalezy do podmiotéw zaleznych posrednio i bezposrednio od Pana Grzegorza Hajdarowicza,
a 542.003 akgji i gtosow, uprawnionych do udzialu w NWZA nalezy do pozostatych akcjonariuszy, ktorych
udziat w akcjach i gtosach na NWZA wynosi 1,36 %

Uchwaly NWZA KCI S.A. podjete 31 grudnia 2016 r
Zarzad KCI S.A. w raporcie biezacym nr 87/2016 z dnia 31 grudnia 2016 r. przekazat Uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy KCI S.A. podjete w dniu 31 grudnia 2016 roku.

M.in. zostata podjeta ,Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firma KCI Spdtka
Akcyjna z siedziba w Krakowie z dnia 31 grudnia 2016 roku w sprawie: polaczenia KCI S.A. ze spdtka Gremi
Sukces sp. z 0.0.”.

PO DNIU BILANSOWYM:

Zwotanie NWZA KCI S.A na dzien 31 stycznia 2017 r.
Zarzad KCI S.A. dzialajac na podstawie przepisow art. 399 § 1 i art. 402(1) Kodeksu spétek handlowych oraz

zapisu art. 24.2. Statutu Spétki zwotuje na dzien 31 stycznia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, ktére odbedzie sie o godz. 12:00 w Krakowie przy. ul. Tadeusza Kosciuszki 40 w lokalu nr 1, (30-
105 Krakéw). W ztaczeniu raportu biezacego nr 2/2017 z dnia 5 stycznia 2017 1. Zarzad przekazuje ogloszenie o
zwolaniu NWZA, projekty uchwat wraz z zatacznikiem, formularze do wykonywania prawa glosu przez
petlnomocnika, informacje o liczbie akgji i gtoséw.
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Odpowiedzi KCI S.A. na pytania zadane przez Akcjonariuszy w trakcie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 31 grudnia 2016 r. na podstawie art. 428 § 4 kodeksu spotek handlowych
Zarzad KCI S.A. w zalaczeniu przekazat do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezacych nr 3/2017 oraz
nr 4/2017 z dnia 13 stycznia 2017 r. odpowiedzi na pytania zadane przez Akcjonariuszy podczas obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 31 grudnia 2016 roku.

Zarejestrowanie polaczenia KCI S.A. ze spotka Gremi Sukces sp. z o0.0.

Zarzad KCI S.A. w nawigzaniu do raportéw biezacych z dnia 12 grudnia 2016 r. nr 78/2016, z dnia 18
pazdziernika 2016 r. nr 64/2016, z dnia 24 pazdziernika 2016 r. nr 67/2016, oraz z dnia 2 grudnia 2016 r. 75/2016
informuje, ze powziat w dniu 26 stycznia 2017 roku wiadomos¢, ze Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w
Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcéw w KRS potaczenie KCI S.A. (Spotka
Przejmujaca) ze spotka Gremi Sukces sp. z 0.0. (Spotka Przejmowana). Potaczenie nastapito zgodnie z art. 492 § 1
ust. 1 KSH w zw. z art. 516 § 6 KSH, tzn. przez przeniesienie calego majatku Spétki Przejmowanej na Spoétke
Przejmujaca na warunkach okreslonych w Planie polaczenia z dnia 24 pazdziernika 2016 roku opublikowanym
raportem biezacym nr 67/2016 z dnia 24 pazdziernika 2016 roku.

Wskazanie podmiotow, ktore sie potaczyly:

Spotka Przejmujaca: KCI spotka akcyjna z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Mogilska 65, 31-545 Krakéw, wpisana
do rejestru przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmieécia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS: 0000112631, legitymujaca si¢ numerami NIP:
5510007742 oraz Regon: 071011304, o kapitale zakladowym wynoszacym: 57 609 006,00 zt wptaconym w catosci.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest dziatalnos¢ medialna oraz nieruchomosciowa.

Spotka Przejmowana: Gremi Sukces spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie, adres: ul.
Prosta 51, 00-838 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000108671, legitymujaca sie
numerami NIP: 6760075811 oraz Regon: 350526060, o kapitale zakladowym wynoszacym: 594.000,00 zi.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci tej spotki jest dziatalnos¢ w sektorze wydawniczym, licencjonowania
przedmiotéw praw autorskich oraz organizacja konferengji i szkolen.

Zarejestrowanie przeksztalcenia spo6tki zaleznej w dniu 25 stycznia 2017 r.
W dniu 26 stycznia 2017 roku Emitent powziat informacje, ze Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat w dniu 25 stycznia 2017 roku wpisu przeksztalcenia Gremi
Media Spdtka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Warszawie (dalej "Spotka Przeksztalcona”),
wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000134482, w spotke
akcyjng w trybie okreslonym w Dziale IIl, Rozdziat I i IV ksh Zgodnie z otrzymana informacja przeksztatcenie
nastapito zgodnie z planem przeksztalcenia Spdtki Przeksztalconej, ktorego podstawowe zalozenia
przedstawiono w tresci raportow biezacych nr 79/2016 z dnia 16 grudnia 2016 roku i nr 85/2016 z dnia 29 grudnia
2016 roku.

Uchwaty NWZA KCI S.A. podjete 31.01.2017 r.
Zarzad KCI S.A. w raporcie biezacym nr 8/2017 z dnia 31 stycznia 2017 r. przekazal Uchwaly Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy KCI S.A. podjete w dniu 31 stycznia 2017 roku.

M.in. zostaty podjete:

e ,Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki pod firma KCI Spétka Akcyjna z
siedziba w Krakowie z dnia 31 stycznia roku w sprawie: przyjecia Strategii Spotki na lata 2017 — 2020*.”

e ,Uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firma KCI Spoétka Akcyjna z
siedziba w Krakowie z dnia 31 stycznia roku w sprawie: w sprawie wyrazenia zgody na zmiane rynku
notowan akgji Spétki z rynku gtéwnego Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA na rynek
New Connect oraz w sprawie zobowiazania Zarzadu do podjecia dziatani zmierzajacych do objecia akgji
Spotki notowaniami na rynku New Connect prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.”.

* STRATEGIA DZIAEALNOSCI KCI S.A.
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Celem Spétki w sérednim i dlugim okresie jest osiagniecie satysfakcjonujacej stopy zwrotu z posiadanych
inwestycji oraz kontynuowanie dziatalnosci opartej o nieruchomosci i media. Cel ten zostanie osiagniety poprzez
realizacje nastepujacych celéw operacyjnych:

1. Ugietdowienie i czesciowa komercjalizacje medidow.

W IQ 2017 roku spétka Gremi Media sp. z o0.0. zostanie przeksztalcona ze spdtki z ograniczong
odpowiedzialnoscia w spdtke akcyjna. Media przenosza aktywnie ciezar dziatalnosci z prasy drukowanej na
online. Powstajg nowe strony internetowe, nowe aplikacje i ustugi on-line. Niezwlocznie po przeksztatceniu
Spotki Gremi Media sp. z 0.0. w spétke akcyjna planowane jest IPO spétki na rynku New Connect, co ma
umozliwi¢ pierwsze notowanie akgji tej spétki w polowie 2017 roku. Jednoczesnie trwaja prace i rozmowy z
potengjalnymi inwestorami, chetnymi do objecia pakietu mniejszosciowego i zapewnienia tym samym
réwnowagi wérdd akcjonariuszy oraz przejrzystosci jej funkcjonowania.

2. Komercjalizacje posiadanych projektéw nieruchomosciowych w Polsce.

Aktualnie trwaja finalne analizy, rozmowy i uzgodnienia w temacie zbycia posiadanych w Krakowie
nieruchomosci zlokalizowanych przy ulicy Romanowicza w dzielnicy Zablocie. Spétka planuje dokonanie zbycia
catosci w 2017 roku, uzyskujac satysfakcjonujace przychody.

3. Przejscie do notowan na New Connect.

Analizowane przeniesienie notowan akcji Spétki na rynek New Connect zwiazane jest z kilkoma kwestiami:
faktem, ze spotka medialna Gremi Media bedzie wchodzita na New Connect, mniejszymi wymogami

formalnymi dla spdtek rynku NC oraz kryzysem rynku regulowanego Gietdy Papieréw Wartosciowych SA.
Mniejsze wymogi formalne przetoza sie¢ zasadniczo na mniejsze koszty funkcjonowania Spétki na tym rynku.
Obowiazki informacyjne w zakresie raportéw okresowych takze ulegng zmniejszeniu. W opinii Zarzadu Spoétki
rynek New Connect jest bardziej dostosowany do obecnej strategii Spotki.

4. Realizacja projektéw nieruchomosciowych w Polsce i na $wiecie.

Spotka rozwaza prowadzenie kolejnych projektéw nieruchomosciowych w Polsce, co zwiazane jest z nadal
istniejacymi duzymi mozliwosciami na rynku polskim. KCI S.A. analizuje takze rozszerzenie aktywnosci poza
Polske.

PODSUMOW ANIE:

Koncentracja spétki KCI S.A. na wyzej wymienionych aktywach medialnych i nieruchomosciowych spowoduje
z jednej strony kontynuacje dziatalnosci, z drugiej stanowi przygotowanie Spdtki do wieloletniego dziatania
w otoczeniu kryzysowym ze zminimalizowanym ryzykiem. Obowiazkiem Zarzadu KCI S.A. jest takze ochrona
Spotki i jej akcjonariuszy przed wrogimi dziataniami pojedynczych akcjonariuszy stosujacych wobec niej tzw.
szantaz korporacyjny, ktérych jedynym celem jest ostabienie Spdtki i wymuszenie na pozostalych
akcjonariuszach nieuzasadnionego i niezgodnego z prawem nabycia ich akcji po nierynkowej cenie.

Uchwata NWZA Gremi Media S.A. podjeta 03 marca 2017 r. w sprawie dematerializacji i ubiegania sie o
wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect akcji serii B.

W dniu 3 marca 2017 roku odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki zaleznej tj.
Gremi Media S.A., na ktérym to podjeto, miedzy innymi, uchwate w sprawie dematerializacji i ubiegania sie o
wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect akgji serii B.

Informacja o stanowisku Zarzadu Gieldy Papier6w WartoSciowych w Warszawie S.A. co do planowanych

dziatan KCI S.A. zmierzajacych do zmiany rynku notowan akcji z Gléwnego Rynku GPW na rynek
NewConnect

W dniu 23.03.2017 1. Spétka otrzymata stanowisko Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
(dalej "Gietda”) odnoszace si¢ do planowanych dziatart KCI S.A. zmierzajacych do zmiany rynku notowan akgji z
Gloéwnego Rynku GPW na rynek NewConnect.

Zarzad Gieldy wskazuje w swoim stanowisku, iz moze on uzalezni¢ pozytywna decyzje w sprawie wykluczenia
akcji Spotki KCI S.A. z obrotu gietdowego na rynku regulowanym (dalej "Rynek Gtéwny GPW?) od uprzedniego
spetnienia warunkéw:
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1) podjecia przez Walne Zgromadzenie KCI S.A. uchwaty w sprawie wyrazenia zgode na zmiane rynku notowan
akcji Spotki wiekszoscig 9/10 gtoséw oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych przynajmniej potowe
kapitatu zaktadowego;

2) ogloszenia przez akcjonariusza wigkszosciowego/akcjonariuszy wiekszo$ciowych wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz wszystkich pozostatych akcji Spotki KCI S.A.

Jednoczesnie Zarzad GPW zastrzegl, ze ostateczna decyzja w przedmiotowym zakresie moze zosta¢ podjeta po
otrzymaniu przez GPW wniosku KCI S.A. o wykluczenie jej akcji z obrotu gieldowego na Gtéwnym Rynku
GPW.

Zarzad Emitenta analizuje przestane stanowisko Gieldy celem podjecia decyzji o dalszych dziataniach Emitenta.

Pozew o uchylenie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spé6tki

W dniu 7 kwietnia 2017 r. Spétka otrzymata z Sadu Okregowego w Krakowie IX Wydzial Gospodarczy odpis
pozwu o uchylenie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KCI S.A. z dnia 31 stycznia 2017 r. w
sprawie upowaznienia zarzadu do zmiany rynku notowan akgji Spotki KCI S.A. z rynku gltéwnego Gietdy
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie na rynek NewConnect. Pozew zostat ztozony w dniu 28 lutego 2017
r. przez akcjonariuszy Spotki Marie Thiele, Radostawa Kedziora i Piotra Szczesnego, ktérzy okreslili warto$¢
przedmiotu sporu na kwote 57.978,00 zlotych. Zarzad Spétki podejmie odpowiednie kroki prawne w w/w
sprawie.

Zawarcie przyrzeczonej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego

W dniu 21 kwietnia 2017 r. Spétka zawarta, jako sprzedajaca, z SH GGH Management 8 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia spdétka komandytowa z siedzibg w Warszawie (KRS 0000572571), dalej jako "Kupujacy”,
przyrzeczong umowe zbycia prawa uzytkowania wieczystego dziatek gruntu oraz wlasnosci budynkow i
urzadzen, stanowiacych odrebna od gruntu nieruchomos¢, potozonych w Krakowie, w rejonie ul. Romanowicza.
Na rzeczong nieruchomos¢ sktadaja sie dziatki gruntu oznaczone numerami ewidencyjnymi: 45/22, 45/26, 45/34,
45/37, 45/14 i 45/15 o tacznej powierzchni 0,7157 ha za laczna cene wynoszaca 30.678.757,86 zt brutto.
Opisana powyzej transakcja w zakresie zaptaty ceny do wysokosci 27.717.357,13 zt podlega zwolnieniu od
opodatkowania podatkiem od towardéw i ustug i zostanie poddana opodatkowaniu jedynie podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych, zas w zakresie zaplaty pozostatej kwoty ceny tj. 2.407.642.87 netto powiekszona
zostanie o nalezny podatek od towaréw i ustug w stawce 23% w kwocie 553.757,86 zl, tj. facznie do kwoty
2.961.400.73 zt brutto.

Ponadto w ramach opisanej umowy Sprzedajacy ustanowil na rzecz Kupujacego stuzebnos¢ przechodu i
przejazdu, o tres¢ analogicznej do tresci stuzebnosci przechodu i przejazdu juz ujawnionych w dziale pierwszym
ksiag wieczystych prowadzonych dla Nieruchomos$ci, na nieruchomosciach (nieruchomosci obciazone)
sktadajacych sie z dzialek numer 45/6, 45/23, 45/24, 45/25, 45/28, 45/29, 45/30, 45/31 45/36 i 45/38.
Warto$¢ ewidencyjna aktywéw bedacych przedmiotem umowy wynosi 29.825.000,00 z1.

Brak jest powigzan pomiedzy Emitentem i osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi Emitenta a podmiotem
nabywajacym aktywa. Umowa nie zawiera kar umownych, o wartosci co najmniej 10% wartosci umowy lub
ktérych wysoko$¢ moze przekroczy¢ réwnowartos¢ kwoty 200.000 euro, a pozostate warunki umowy nie
odbiegaja od standardéw rynkowych charakterystycznych dla tego typu umow.

Wykup obligacji serii L

W dniu 21 kwietnia 2017 r. Emitent wykupit wszystkie obligacje serii L ("Obligacje”) o tacznej wartosci
nominalnej 17.500.000 zt. Jednoczesnie zostaly wyplacone odsetki od wszystkich Obligacji za biezacy okres
odsetkowy do dnia dzisiejszego tj. 21 kwietnia 2017 r.

Zdarzenia dotyczace spotki zaleznej Gremi Inwestycje S.A:

Rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej

Zarzad Gremi Inwestycje S.A poinformowat, iz w dniu 8 stycznia 2016 r. otrzymat od pani Ewy Machnik-Ochaty
pisemna rezygnacje z petnienia funkgji czlonka w Radzie Nadzorczej Spotki. W zwiazku z tym, na podstawie 386

par. 2 w zwiazku z art. 369 par. 5 Kodeksu spétek handlowych wygast mandat cztonka Rady Nadzorczej Spotki
Pani Ewy Machnik - Ochata. Przyczyna rezygnacji s powody osobiste.
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Podstawa prawna: art 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej (..) oraz § 5 ust. 1 pkt 21 oraz § 27
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

W dniu 15 stycznia 2016 roku Zarzad Gremi Inwestycje S.A. dziatajac na podstawie przepisu art. 399 § 1 i art.
4021 Kodeksu spodtek handlowych oraz art. 24.2. Statutu Spotki, zwotal na dzien 11 lutego 2016 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie , na godz. 10:00 w siedzibie Spdtki, Krakow przy. ul. Wroctawskiej 53.
Zwotanie miato na celu uzupetnieni sktadu Rady Nadzorczej Spoétki Gremi Inwestycje S.A.

Pozew o uchylenie Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

W dniu 22 stycznia 2016 roku Zarzad Gremi Inwestycje S.A. poinformowal, ze w dniu 21 stycznia 2016 roku
Spotka otrzymata z Sadu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy odpis pozwu o uchylenie
Uchwaty nr 31 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gremi Inwestycje S.A. (dawniej Gremi Media S.A.) z dnia 6
lipca 2015 roku w sprawie podniesienia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii H i I oraz zmiany
Statutu Spétki. Pozew wnidst Akcjonariusz Jan Bednarz. Spétka przekazal, ze podejmie odpowiednie kroki
prawne w w/w sprawie.

Rezygnacja cztonka zarzadu.

W dniu 29 stycznia 2016 roku Prezes Zarzadu GREMI INWESTYCJE S.A. poinformowat, ze w dniu 29 stycznia
2016 roku do siedziby Spoétki wplynela pisemna rezygnacja Pani Agaty Kalinskiej z udziatu w Zarzadzie Spétki i
pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu od dnia 31 stycznia 2016 roku. W zwiazku z powyzszym, na podstawie
przepisu art. 369 § 5 Kodeksu spdtek handlowych z dniem 31 stycznia 2016 roku wygasa mandat Wiceprezes
Zarzadu Spétki Pani Agaty Kalinskie;j.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Gremi Inwestycje S.A..

W dniu 12 lutego Zarzad Gremi Inwestycje S.A. poinformowat, Ze w dniu 11 lutego 2016 roku Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Gremi Inwestycje S.A. w zwiazku z wygasnieciem mandatu w Radzie Nadzorczej Pani
Ewy Machnik - Ochala, co nastapito w wyniku ztozonej przez nig rezygnacji, powotalo do sktadu Rady
Nadzorczej Panig Agate Kalinska. Pani Agata Kalinska ma wyzsze wyksztatcenie ekonomiczne. Jest Absolwentka
Akademii Ekonomicznej w Katowicach oraz Wyzszej Szkoly Zarzadzania i Nauk Spotecznych w Tychach.

Od 2005 roku zwiazana byta ze Spotka Eurofaktor S.A. (obecnie GREMI INWESTYCJE S.A.), gdzie w latach 2009
roku do 2016 roku petnita kilkakrotnie funkcje w zarzadzie. Od listopada 2007 roku wspotpracuje z Grupa Gremi
pelniac funkcje menedzerskie oraz realizujgc projekty.

Od maja 2011 roku petnita funkcje w Zarzadzie Jupiter S.A. Od 29 maja 2013 roku Prezes Zarzadu KCI SA., a od
21 kwietnia 2015 roku Wiceprezes Zarzadu tej Spétki. Od maja 2010 roku do listopada 2010 roku petnita funkcje
Wiceprezesa Zarzadu Relpol S.A. Od pazdziernika 1998 roku do marca 2005 roku w spotce Nadwislanski Wegiel
S.A. z siedzibg w Tychach jako kierownik zespotu, a nastepnie kierownik dziatu finansowego. Uczestniczka
wielu szkolen i seminariéw organizowanych miedzy innymi przez SEG, GPW i firmy audytorskie.

Pani Agata Kalinska nie prowadzi dziatalnosci, ktéra bytaby dziatalnoscia konkurencyjng w stosunku do
dziatalno$ci Emitenta, nie uczestniczy w Spdtce konkurencyijnej jako wspdlnik Spétki cywilnej, osobowej lub jako
cztonek organu spodtki kapitalowej oraz nie uczestniczy w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej
organu. Nie jest wpisana w Rejestrze Dluznikéw Niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.
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Wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% glosow na NWZ Gremi Inwestycje S.A. w dniu 11 lutego
2016 roku.

W dniu 12 lutego Zarzad Gremi Inwestycje S.A. przekazal, ze na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w
dniu 11 lutego 2016 roku akcjonariuszem posiadajacym powyzej 5% gltosow byta KCI S.A. z siedziba w Krakowie,
ktérej przystugiwato 4.291.429 gloséw stanowiacych 99,91% na Zgromadzeniu. Udziat tych gloséw w ogodlnej
liczbie wynosi 62,01% .

Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gremi Inwestycje S.A. z dnia 11 lutego 2016 roku.

W dniu 12 lutego 2016 roku Zarzad Gremi Inwestycje S.A. przekazat tres¢ Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Gremi Inwestycje S.A. z dnia 11 lutego 2016 roku.

Korekta skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Gremi Inwestycje za III kwartat
2015 roku z dnia 6 listopada 2015 roku.

W dniu 9 marca Zarzad Gremi Inwestycje S.A. przekazatl korekte skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Gremi Inwestycje za III kwartal 2015 roku z dnia 6 listopada 2015 roku. Korekta dotyczyta
wylacznie oczywistej pomylki pisarskiej jaka wkradla sie do ostatecznej wersji dokumentu i polegata na dodaniu
pkt. 8.2 w tresci czesci opisowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przekroczenie progu znaczacej umowy .

W dniu 15 marca 2016 roku Zarzad Gremi Inwestycje S.A. przekazat, Zze taczna warto$¢ uméw zawartych przez
Spotke wraz z podmiotem zaleznym, z podmiotami zaleznymi od Pana Grzegorza Hajdarowicza osiagneta
wartos¢ 6.267.714,91 zl, tj. wartos¢ przekraczajaca 10 % kapitatéw wlasnych Emitenta. Umowa o najwyzszej
wartosci jest umowa podnajmu z dnia 29.02.2016 roku o wartosci 2.628,982,89 zl, (wartos¢ umowy ustalona
zostata na podstawie sredniego kursu Euro z dnia jej zawarcia ogloszonego przez Narodowy Bank Polski)
zawarta pomiedzy Gremi Inwestycje S.A. jako oddajacym w podnajem, a Gremi Media Sp. z o. o. jako
Podnajemca. Wynagrodzenie z tytulu umowy zostato ustalone na warunkach rynkowych. Umowa zawarta
zostata na czas oznaczony. Maksymalna wysoko$¢ kary umownej ustalonej umowa wynosi 963.240,27 zt (wartos¢
kary ustalona zostata na podstawie $redniego kursu Euro z dnia zawarcia umowy ogloszonego przez Narodowy
Bank Polski), a jej zaptata nie wyltacza uprawnienia do dochodzenia roszczen odszkodowawczych
przekraczajacych wysokos¢ tych kar. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku.

Zatwierdzenie Memorandum informacyjnego KCI S.A. przez Komisje Nadzoru Finansowego.

W dniu 18 marca Zarzad spoétki Gremi Inwestycje S.A. z siedziba w Krakowie, poinformowat, iz w dniu 18 marca

2016 roku powziat informacje o wydaniu przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 18 marca 2016 roku
decyzji o zatwierdzeniu Memorandum informacyjnego KCI S.A. w Krakowie sporzadzonego w zwiazku z oferta
publiczng oraz ubieganiem si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. akgji serii G. Emisja akgji serii G zwiazana jest z potaczeniem KCI
S.A. z Gremi Inwestycje S.A..

O terminie udostepnienia Memorandum informacyjnego Emitenta do publicznej wiadomosci Zarzad
poinformowat odrebnym raportem biezacym.

Pierwsze zawiadomienie o zamiarze polaczenia KCI S.A. oraz "GREMI INWESTYCJE" S.A. / Zwolanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

W dniu 21 marca 2016 roku Zarzad "GREMI INWESTYCJE" S.A. (dalej: "Spdtka Przejmowana") z siedzibg w
Krakowie na podstawie przepiséw art. 504 w zwigzku z art. 4021 § 1 Kodeksu spdtek handlowych ("k.s.h."):
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I. po raz pierwszy zawiadomil akcjonariuszy o zamiarze potaczenia Spétki Przejmowanej ze spdtka KCI spotka
akcyjna z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Wroctawska 53, 30-011 Krakéw, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000112631, NIP: 5510007742, REGON: 071011304 (dalej: "Spdtka Przejmujaca”) w
trybie okreslonym w przepisie art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h., tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spoétki
Przejmowanej na Spotke Przejmujaca.

Zarzad Spoétki Przejmowanej poinformowat, Zze plan potaczenia KCI S.A. (jako Spdtki Przejmujacej) ze spdtka
"GREMI MEDIA" S.A. (obecna firma: "GREMI INWESTYCJE" S.A.) (jako Spoiki Przejmowanej), uzgodniony i
podpisany w dniu 30 pazdziernika 2015 r. (dalej: "Plan Potaczenia"), zostat na podstawie przepisu art. 500 § 21
k.sh. opublikowany w dniu 30 pazdziernika 2015 r. na stronie internetowej Spdtki Przejmujacej
http://www kci.pl/ raportem biezacym nr 116/2015 oraz na stronie internetowej Spdtki Przejmowanej
http://www.gremimedia.eu/ raportem biezacym nr 42/2015 i pozostanie nieprzerwanie dostepny bezptatnie do
publicznej wiadomosci co najmniej do dnia zakonczenia Walnego Zgromadzenia podejmujacego uchwate w
sprawie potaczenia.

Plan Polaczenia przewidywal dwa warianty realizacji planowanego polaczenia, przy czym w zwiazku z
nabyciem od akcjonariusza Spétki Przejmowanej posiadajacego szczegolne uprawnienia w rozumieniu przepisu
art. 511 § 1 k.s.h. 10.000 akcji imiennych Spétki Przejmowanej uprzywilejowanych co do glosu w stosunku 5:1
przez Spétke Przejmujaca, polaczenie bedzie realizowane w wariancie pierwszym, o czym Spoétka Przejmowana
informowata raportem biezacym nr 48/2015 z dnia 16 grudnia 2015.

Zarzad poinformowal, ze akcjonariusze taczacych sie Spotek maja prawo przeglada¢ dokumenty, o ktérych
mowa w przepisie art. 505 § 1 k.s.h., j.:

a) Plan Polgczenia wraz z zalgcznikami, o ktérych mowa w przepisie art. 499 § 2 k.s.h.;

b) sprawozdania finansowe oraz sprawozdania zarzadéw z dziatalnosci KCI S.A. i "GREMI MEDIA" S.A.. za trzy
ostatnie lata obrotowe wraz z opiniami i raportami biegtych rewidentdw;

) sprawozdania Zarzadéw KCI S.A. oraz "GREMI MEDIA" S.A. sporzadzone dla celéw potaczenia, o ktérych
mowa w przepisie art. 501 k.s.h.;

d) opinie bieglego rewidenta z badania Planu Potaczenia.

Dokumenty powyzsze byly dostepne w lokalu Spétki Przejmowanej (w Krakowie, przy ulicy Wroctawskiej 53)
poczawszy od dnia nastepnego od ogloszenia niniejszego raportu do dnia powzigcia uchwaty o potaczeniu, w
dni robocze z wylaczeniem sob6t w godzinach od 9.00 do 15.00.

II. wobec powyzszego, Zarzad "GREMI INWESTYCJE" S.A. dziatajgc na podstawie przepiséw art. 399 § 1 i art.
402(1) Kodeksu spétek handlowych zwotat na dzien 25 kwietnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,
ktére odbedzie sie o godz. 12:30 w siedzibie spditki, 30- 011 Krakow, ul. Wroctawska 53. W zalaczeniu Zarzad
przekazal ogloszenie o zwotaniu NWZ, projekty uchwal, formularze do wykonywania prawa glosu przez
pelnomocnika oraz informacje o liczbie akdji i glosow.

Termin udostepnienia Memorandum informacyjnego KCI S.A. do publicznej wiadomosci.

W dniu 22 marca 2016 roku Zarzad spétki Gremi Inwestycje S.A. z siedzibg w Krakowie w nawiazaniu do
raportu biezacego nr 12/2016 z dnia 18 marca 2016 roku poinformowat, ze Memorandum informacyjne KCI S.A.,,
zatwierdzone przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 18 marca 2016 r. zostanie opublikowane w dniu 23
marca 2016 r.. Udostepnienie Memorandum informacyjnego do wiadomosci publicznej nastapi w formie
elektronicznej na stronie internetowej Spo6tki www.gremiinwestycje.pl w zakladce "Potaczenie Gremi Inwestycje
S.A. z KCI S.A" oraz na stronie internetowej Oferujacego - Domu Maklerskiego Navigator S.A.
www.dmnavigator.pl., co zostalo zrealizowane.

Oddalenie przez Sad zazalenia akcjonariusza na postanowienie o uchyleniu postanowienia o udzieleniu
zabezpieczenia i oddaleniu wniosku akcjonariusza o zabezpieczenie roszczenia.

W dniu 23 marca 2016 roku Zarzad spdtki Gremi Inwestycje S.A. z siedzibag w Krakowie, w nawigzaniu do

raportu biezacego nr 30/2015 z dnia 28 wrzesnia 2015 roku - poinformowal, ze w dniu dzisiejszym Spodtka
powzieta wiadomo$¢ o wydaniu przez Sad Apelacyjny w Warszawie VI Wydziat Cywilny w dniu 22 marca 2016
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roku, postanowienia, o oddaleniu zazalenia akcjonariusza Piotra Szczesnego na postanowienie Sadu Okregowego
w Warszawie XX Wydzial Gospodarczy z dnia 24 wrzesnia 2015 roku, ktérym to postanowieniem uchylono
zaskarzone przez Spdtke postanowienie tegoz Sadu z dnia 23 lipca 2015 roku w przedmiocie udzielenia
zabezpieczenia dochodzonych przez akcjonariusza roszczen o stwierdzenie niewaznosci albo uchylenie uchwat
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 6 lipca 2015 roku nr 30 w sprawie pozbawienia akcjonariuszy
w calosci prawa poboru akgji serii H i I oraz nr 31 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze
emisji akcji serii H i I oraz zmiany Statutu Spoétki poprzez wstrzymanie wykonalnosci tych uchwat, a takze
oddalono zlozony przez Piotra Szczesnego wniosek o zabezpieczenie roszczen dotyczacych przywotanych
uchwal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 6 lipca 2015 roku.

Zarzad spoétki Gremi Inwestycje S.A. poinformowat ponadto, ze wydane przez Sad Apelacyjny w Warszawie VI
Wydzial Cywilny w dniu 22 marca 2016 roku, postanowienie oddalajace zazalenie akcjonariusza Piotra
Szczesnego jest prawomocne i nie stuzy od niego srodek zaskarzenia.

Drugie zawiadomienie o zamiarze polaczenia KCI S.A. oraz "GREMI INWESTYCJE" S.A..

W dniu 05 kwietnia Zarzad "GREMI INWESTYCJE" S.A. (dalej: "Spotka Przejmowana") z siedzibg w Krakowie
na podstawie przepisow art. 504 w zwiazku z art. 4021 § 1 Kodeksu spétek handlowych ("k.s.h."):

I. po raz drugi zawiadamit akcjonariuszy o zamiarze potaczenia Spétki Przejmowanej ze spdtka KCI spoétka
akcyjna z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Wroctawska 53, 30-011 Krakéw, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000112631, NIP: 5510007742, REGON: 071011304 (dalej: "Spdtka Przejmujaca") w
trybie okreslonym w przepisie art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h,, tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spotki
Przejmowanej na Spotke Przejmujaca.

Zarzad Spoétki Przejmowanej poinformowat, ze plan potaczenia KCI S.A. (jako Spétki Przejmujacej) ze spdtka
"GREMI MEDIA" S.A. (obecna firma: "GREMI INWESTYCJE" S.A.) (jako Spoitki Przejmowanej), uzgodniony i
podpisany w dniu 30 pazdziernika 2015 r. (dalej: "Plan Potaczenia"), zostat na podstawie przepisu art. 500 § 21
k.sh. opublikowany w dniu 30 pazdziernika 2015 r. na stronie internetowej Spdtki Przejmujacej
http://www kei.pl/ raportem biezacym nr 116/2015 oraz na stronie internetowej Spodtki Przejmowanej
http://www.gremimedia.eu/ raportem biezacym nr 42/2015 i pozostanie nieprzerwanie dostepny bezptatnie do
publicznej wiadomosci co najmniej do dnia zakonczenia Walnego Zgromadzenia podejmujacego uchwale w
sprawie potaczenia. Plan Polaczenia przewidywat dwa warianty realizacji planowanego potaczenia, przy czym w
zwigzku z nabyciem od akcjonariusza Spotki Przejmowanej posiadajacego szczegdlne uprawnienia w
rozumieniu przepisu art. 511 § 1 k.s.h. 10.000 akcji imiennych Spétki Przejmowanej uprzywilejowanych co do
glosu w stosunku 5:1 przez Spotke Przejmujaca, potaczenie bedzie realizowane w wariancie pierwszym, o czym
Spotka Przejmowana informowata raportem biezacym nr 48/2015 z dnia 16 grudnia 2015.

Zarzad poinformowat, Ze akcjonariusze faczacych sie Spdlek maja prawo przeglada¢ dokumenty, o ktérych
mowa w przepisie art. 505 § 1 k.s.h., j.:

Plan Polaczenia wraz z zatacznikami, o ktérych mowa w przepisie art. 499 § 2 k.s.h.;

sprawozdania finansowe oraz sprawozdania zarzadow z dziatalnosci KCI S.A. i "GREMI MEDIA" S.A.. za trzy
ostatnie lata obrotowe wraz z opiniami i raportami bieglych rewidentéw;

sprawozdania Zarzadow KCI S.A. oraz "GREMI MEDIA" S.A. sporzadzone dla celéw polaczenia, o ktorych
mowa w przepisie art. 501 k.s.h.;

opinie biegtego rewidenta z badania Planu Potaczenia.

Dokumenty powyzsze udostepnione zostaly z dniem 22 marca 2016 roku w lokalu Spoétki Przejmujacej (w
Krakowie, przy ulicy Wroctawskiej 53) i mozna sie z nimi zapozna¢ w dni robocze (z wylaczeniem sobdt) w
godzinach od 9.00 do 15.00 do dnia powziecia uchwaty o polaczeniu.

II. wobec powyzszego, Zarzad "GREMI INWESTYCJE" S.A., w nawiazaniu do raportu biezacego nr 13/2016 z
dnia 21 marca 2016 roku, poinformowat, ze na dzienn 25 kwietnia 2016 roku zostalo zwotane Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie, ktére odbedzie si¢ o godz. 12:30 w siedzibie spdiki, 30- 011 Krakéw, ul. Wroctawska 53. W
zataczeniu do powotanego raportu biezacego przekazane zostato ogtoszenie o zwotaniu NWZ, projekty uchwal,
formularze do wykonywania prawa glosu przez petnomocnika oraz informacje o liczbie akcji i gloséw, ktore
mozna pobrac ze strony internetowej Emitenta pod adresem www.gremiinwestycje.pl.
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Oddalenie przez Sad zazalenia Spélki na postanowienie o oddaleniu wniosku o zabezpieczenie roszczenia
odszkodowawczego.

W dniu 8 kwietnia 2016 roku Zarzad spotki Gremi Inwestycje S.A. z siedzibg w Krakowie, w nawiazaniu do
raportu biezacego nr 47/2015 z dnia 13 listopada 2015 roku - poinformowat, ze w dniu dzisiejszym Spodtka
powzieta wiadomos¢ o wydaniu przez Sad Apelacyjny w Warszawie VI Wydzial Cywilny w dniu 23 marca 2016
roku, postanowienia, o oddaleniu zazalenia Spdtki na postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie III
Wydziat Cywilny z dnia 6 listopada 2015 roku, ktérym to postanowieniem oddalono wniosek Spoétki w
przedmiocie udzielenia zabezpieczenia dochodzonych przez nig od Piotra Sczesnego i Radostawa Kedziora -
akcjonariuszy Spotki ("Pozwani") roszczen odszkodowawczych, w wysokosci 322.394,00 zt, za straty majatkowe
poniesione w zwiazku z bezprawnymi dziataniami Pozwanych, ktére doprowadzily do braku mozliwosci
realizacji uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 6 lipca 2015 roku nr 30 w sprawie
pozbawienia akcjonariuszy w cato$ci prawa poboru akcji serii H i I, a takze uchwaly nr 31 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akgji serii H i I oraz zmiany Statutu Spétki. Wydane przez
Sad Apelacyjny w Warszawie VI Wydzial Cywilny w dniu 23 marca 2016 roku postanowienie jest prawomocne i
nie stuzy od niego srodek zaskarzenia.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% glosow na NWZ Gremi Inwestycje S.A. w dniu 25 kwietnia
2016 roku.

W dniu 26 kwietnia 2016 roku Zarzaad Gremi Inwestycje S.A. podal, ze na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu w dniu 25 kwietnia 2016 roku akcjonariuszem posiadajacymi powyzej 5% gloséw byta KCIS.A. z
siedziba w Krakowie, ktérej przystugiwato 4.291.429 gtoséw stanowiacych 99,03% na Zgromadzeniu. Udziat tych
gloséw w ogolnej liczbie wynosi 62,01% .

Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gremi Inwestycje S.A. z dnia 25 kwietnia 2016 roku.

W dniu 26 kwietnia 2016 roku Zarzad Gremi Inwestycje S.A. przekazal Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Gremi Inwestycje S.A. z dnia 25 kwietnia 2016 roku.

Zatwierdzenie Aneksu nr 1 do Memorandum informacyjnego KCI S.A. przez Komisje Nadzoru Finansowego.

W dnu 29 kwietnia 2016 roku Zarzad spotki Gremi Inwestycje S.A. z siedziba w Krakowie, poinformowat, iz
powziat informacje o wydaniu przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 29 kwietnia 2016 roku decyzji o
zatwierdzeniu Aneksu nr 1 do Memorandum informacyjnego KCI S.A. w Krakowie sporzadzonego w zwigzku z
oferta publiczng oraz ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na
Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. akcji serii G. Emisja akcji serii G zwiagzana jest z
potaczeniem KCI S.A. z Gremi Inwestycje S.A.. Udostepnienie Aneksu nr 1 do Memorandum informacyjnego do
wiadomosci publicznej nastapi w dniu dzisiejszym, tj. 29 kwietnia 2016 roku, w formie elektronicznej na stronie
internetowej Spétki www.gremiinwestycje.pl w zakladce "Potaczenie Gremi Inwestycje S.A. z KCI S.A." oraz na
stronie internetowej Oferujacego - Domu Maklerskiego Navigator S.A. www.dmnavigator.pl.

Whniosek o zawieszenie obrotu akcjami Emitenta.

W dniu 4 maja 2016 roku Zarzad spotki Gremi Inwestycje S.A. z siedziba w Krakowie, podal, iz w dniu
dzisiejszym na mocy przepisu § 30 ust. 1 pkt 1 Regulaminu Gieldy, majac na uwadze trwajacy proces polaczenia
ze spotka KCI S.A. w Krakowie, w zwigzku z podjetymi w dniu 25 kwietnia 2016 roku uchwatami NWZ obu
spotek o potaczeniu KCI S.A. w Krakowie oraz Emitenta, wystapil do Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie z wnioskiem o zawieszenie obrotu akcjami Gremi Inwestycje S.A. oznaczonymi kodem
PLERFKTO00010 ze skutkiem od dnia 6 maja 2016 roku do dnia wykluczenia tych akcji z obrotu gietdowego.
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Zawieszenie obrotu akcjami Emitenta.

W dniu 10 maja 2016 roku Zarzad spotki Gremi Inwestycje S.A. z siedziba w Krakowie, poinformowat, w
nawiazaniu do raportu biezacego nr 22/2016 z dnia 4 maja 2016 roku, iz w dniu dzisiejszym powzial informacje o
podjetej w dniu 5 maja 2016 roku przez Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie uchwale nr
429/2016 o zawieszeniu, na mocy przepisu § 30 ust. 1 pkt 1 Regulaminu Gietdy, obrotu akcjami Gremi Inwestycje
S.A. oznaczonymi kodem PLERFKT00010 ze skutkiem od dnia 6 maja 2016 roku.

Poza wyzej wymienionymi, KCI S.A. jako spotka dominujaca w Grupie KCI S.A. nie posiada wiedzy o zawartych
umowach znaczacych dla dziatalno$ci Grupy Kapitalowej, w tym znanych Grupie Kapitatowej umowach
zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspolnikami), umowach ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji.

Opis struktury gléwnych lokat kapitalowych lub gléwnych inwestycji kapitalowych dokonanych
w danym roku obrotowym

Szczegdtowy opis gldéwnych inwestycji kapitalowych Grupy Kapitalowej Emitenta znajduje sie w czesci IV pkt. 4
Informacje o powiazaniach organizacyjnych i kapitalowych.

Dzialania rozwojowe oraz inwestycje

Inwestycje Grupy Kapitatlowej koncentrujg sie w dwdch obszarach: inwestycje o charakterze kapitatlowym (akcje
i udziaty w innych podmiotach, gtéwnie branza mediowa) oraz inwestycje w nieruchomosci. Stosowne dane
liczbowe zostaty podane w sprawozdaniu finansowym. Spétka udziela takze finansowania, gtéwnie podmiotom
powiazanym, inwestujac w ten sposéb posiadane $rodki finansowe na warunkach rynkowych.

W okresie 01.01.2016 — 31.12.2016 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa w swoich
dziataniach koncentrowata sie na przygotowaniu i realizacji planowanych zamierzenn inwestycyjnych
skupiajacych si¢ na rynku nieruchomosci a takze na zakonczeniu dziatan restrukturyzacyjnych w grupie
medialnej oraz rozpoczeciu procesu przygotowania Spotki zaleznej Gremi Media S.A. do wejscia na parkiet New
Connect. Czes¢ Grupy Kapitatowej zwiazana z sektorem mediowym skupiata swoje dzialania na dziatalnosci
operacyjnej, budowanej w oparciu o zamkniety okres gruntownej restrukturyzacji, oraz na tworzeniu struktury
holdingu mediowego, ktdrego centrum stanowic ma tytut , Rzeczpospolita”.

W kolejnych okresach Emitent zamierza uczestniczy¢ w realizagji projektéw predeweloperskich i mediowych, z
uwzglednieniem zapewnienia sobie z tego tytutu satysfakcjonujacej stopy zwrotu. Emitent ani jego Grupa nie
odnotowaty w 2016 roku zadnych istotnych osiggnie¢ w dziedzinie badan i rozwoju.

Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatlowej Emitenta

Przysztos¢ Grupy Kapitatlowej Emitenta wigze sie nierozerwalnie z rynkiem mediow oraz rynkiem
predeweloperskim. Podejscie to jest zawarte w opublikowanej i przyjetej uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 31 stycznia 2017 roku

W wymiarze nieruchomosciowym na skutek dokonanej konsolidacji KCI S.A. stat sie uzytkownikiem wieczystym
komplekséw nieruchomosci przy ul. Wroctawskiej i ul. Romanowicza w Krakowie. Sprzedaz pierwszego z w/w
komplekséw nieruchomosciowych w transakcji z dnia 22 kwietnia 2016 roku pozwolita zrealizowad szereg
zatozen operacyjnych i strategicznych: dokonana zostala monetyzacja nieruchomosci jako takiej, nastapita
catkowita sptata kredytu w Getin Noble Bank S.A, zredukowane zostaly zobowiazania KCI S.A. wynikajace z
otrzymanej zaliczki od LCC, wreszcie transakcja ta data poczatek nowemu przedsiewzieciu w postaci inwestydji
w lokale ustugowe wznoszone w ramach nowo budowanych przez LCC budynkéw przy ul. Wroctawskiej w
Krakowie. Na tej transakcji Spétka spodziewa sie zrealizowaé zwrot znacznie przekraczajacy przecietnie
notowane w tej branzy wyniki. Obecnie trwa finalizacja zakupu juz wybudowanych lokali uzytkowych. Sprzedaz
kompleksu przy ul. Wroctawskiej oznaczata réwniez mozliwo$¢ skoncentrowania si¢ przez Emitenta gtéwnie na
drugim z posiadanych w Krakowie obszaréw nieruchomosci, jakim jest teren przy ul. Romanowicza
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funkcjonujacy pod marketingowa nazwa ,Gremi Business Park”. Prawomocno$¢ pozwolenn budowlanych
wydanych dla tego obszaru podniosta w sposob zasadniczy atrakcyjnos¢ przedsiewziecia w oczach inwestoréw.
Monetyzacja aktywdéw nieruchomosciowych KCI S.A. zlokalizowanych w tym miejscu rozpoczeta sie jeszcze w
2015 roku, niespetna 3 miesigce po otrzymaniu przez spétke klauzul prawomocnosci dla wydanych pozwolen.
KCI S.A w dniu 1 pazdziernika 2015 r. zrealizowata sprzedaz pierwszego fragmentu terenu (korespondujacego z
pierwszym z otrzymanych pozwolen na budowe). Wczesniej, bo 17 wrzesnia 2015 roku, inny fragment ternu
objety zostal umowa przedwstepna a sfinalizowanie transakcji nastapito w lipcu 2016 roku. We wrzesniu
Emitent podpisal umowe przedwstepna na sprzedaz budynku przy ulicy Romanowicza, ktéra to transakca
zostata zakonczona zawarciem umowy przenoszacej w dniu 21 kwietnia 2017 roku. Zarzad Emitenta oczekuje, iz
w perspektywie biezacego roku podpisane zostang umowy sprzedazy nieruchomosci przy ul. Romanowicza
korespondujace z ostatnimi trzema projektami nowych budynkéw biurowych w ramach projektu Gremi Business
Park.

Obszarem zaslugujacym na znaczng uwage jest rowniez progres dokonujacy sie w spotkach z obszaru
mediowego. Po ponad 4 latach zaawansowanej i trudnej restrukturyzacji, ta cze$¢ dziatalnosci Grupy pokazuje
zdecydowanie pozytywne efekty podjetych dzialan. Dotyczy to zaréwno samych wynikéw finansowych, jak i
sukcesu rynkowego, zwiazanego z obserwowanym przyrostem liczby czytelnikéw tresci elektronicznych, przy
niezmiennie wysokim, utrzymywanym od lat, poziomie jakosci. W zakresie aktywdéw mediowych planowane jest
dalsze tworzenie korzystnych warunkéw dla ich wzrostu wartosci. Emitent wspoétdziata celem umozliwienia
spotce Gremi Media Sp. z o0.0. wejScie na GPW S.A., planujac jednoczesnie wczesniej dokona¢ w ramach oferty
prywatnej zbycia czesci posiadanych aktywoéw mediowych zainteresowanym inwestorom, pozostawiajac sobie
kontrole nad ta czescig grupy. Proces ten jest aktualnie w toku. W ramach jego realizacji Spétka Gremi Media Sp.
z 0.0. w IVQ 2016 roku przytaczylta spétki Gremi Business Communication Sp. z o.0. oraz Uwarzeg, Rze Sp. z o.0.
alokujac najwazniejsze aktywa mediowe (tytuly ,Rzeczpospolita”, ,Parkiet”) w jednej spdtce. Spdtka ta w
wyniku przeksztatcenia pod koniec stycznia 2017 roku zmienita forme prawna ze spétki z ograniczona
odpowiedzialnosci na spotke akcyjna, przygotowujac tym samym forme prawna na potrzeby wejscia na rynek
New Connect. Decyzje o upublicznianiu aktywdéw mediowych w drodze dopuszczenia do obrotu akcji Gremi
Media S.A. jak rowniez decyzja o potaczeniu Emitenta z Gremi Inwestycje S.A. sg gtéwnie wynikiem zarzucenia
pierwotnego planu ugietdowienia aktywéw mediowych grupy z wykorzystaniem Gremi Inwestycje S.A.
Rezygnacja z pierwotnego zamiaru, jakim bylo wniesienie aktywéw mediowych do istniejacej juz w obrocie
gietdowym Gremi Inwestycje S.A, byla skutkiem obstrukcji poczynionych przez dwoéch akcjonariuszy
mniejszo$ciowych, ktérzy poprzez dziatania noszace znamiona szantazu korporacyjnego usitowali realizowac
swoje partykularne interesy. KCI S.A. w takiej sytuacji, majac na uwadze potencjalne ryzyka — w szczegélnosci
zniechecenie inwestoréw obserwujacych tego rodzaju poczynania, a przez to szeroko pojmowany interes Spotki i
jej akcgjonariuszy, wycofata swoje zainteresowanie realizacja projektu w tak okreslonej formule. Gremi Inwestycje
S.A., po oszacowaniu poniesionych z tego tytulu strat majatkowych, podjeta dziatania prawne przeciw
wspomnianym akcjonariuszom skladajac stosowny pozew.

Grupa KCI S.A. w najblizszym czasie planuje kontynuowac¢ — cho¢ w znacznie wezszym niz dotad zakresie -
dziatalno$¢ ukierunkowang na branze nieruchomosciowa oraz koncentrowac sie jeszcze silniej na rynku mediow.
Ewentualne nadwyzki finansowe Spoétka planuje inwestowaé w przedsiewzigcia zapewniajace satysfakcjonujaca
stope zwrotu, jak réwniez nie wyklucza lokowania ich — podobnie jak ma to miejsce obecnie - w formie pozyczek
udzielanych do podmiotéw powigzanych, za rynkowym wynagrodzeniem, ustalanym w oparciu o analize
ryzyka.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym
Szczegdtowe informacje na ten temat zostaly przedstawione w czesci IV Sprawozdania - ,Informacja o

udzielonych i otrzymanych poreczeniach oraz gwarancjach, ze szczegdlnym uwzglednieniem poreczen i
gwarangji udzielonych jednostkom powigzanym Emitenta”
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Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

KCI S.A. dysponuje na chwile sporzadzenia niniejszego sprawozdania prawomocnym wyrokiem sagdowym,
wydanym przez sad w USA, zasadzajacym od Joe Bajjani i Mc Nutt Service Group, Inc. na rzecz KCI S.A. kwote
3.950.035 USD tytutem naleznosci gtéwnej, odsetek za zwloke w stawce 25,23 USD dziennie, poczawszy od dnia
18 listopada 2011 rok, zwrotu kosztéw, uzasadnionych kosztéw zastepstwa procesowego oraz odsetek w okresie
przed i po wyroku. Joe Bajjani i Mc Nutt Service Group, Inc. ztozyli odwotanie od w/w wyroku, przy czym w
dniu 28 lutego 2013 r. sad apelacyjny uchylit apelacje na wniosek samych pozwanych. Wyrok jest nastepstwem
krokéw prawnych podjetych przez KCI SA wobec Joe Bajjani i Mc Nutt Service Group, Inc. w zwiazku z brakiem
zaptaty ceny sprzedazy udzialéw w Georgia Hydraulic Cylinders, Inc., ktéra miata miejsce w 2011 roku. Zgodnie
z informacjg otrzymana od reprezentujacej Spétke kancelarii prawnej, gwarant w osobie McNutt Service Group,
Inc. ztozyl wniosek o upadto$é. Rozpoczete przez Emitenta czynnosci o charakterze windykacyjnym, w tym
réwniez majace na celu zabezpieczenie majatku dtuznikéw, zostaty nastepnie czasowo zawieszone w zwigzku z
zawarciem ugody, na mocy ktérej Joe Bajjani, w zwiazku z prawdopodobieristwem nie odzyskania przez KCI
S.A. nawet minimalnej czesci windykowanej kwoty, zobowiazal sie do zaptaty na rzecz KCI S.A. 850.000,- USD.
Wobec faktu, iz uiszczona zostata tylko pierwsza z trzech przyjetych w ugodzie rat (100.000,- USD).

Emitent wycofal wniosek o wstrzymanie dziatan egzekucyjnych, powracajac tym samym do stanu prawnego
sprzed zawarcia opisanej powyzej Ugody. Spétka rozwigzata odpis aktualizujacy na naleznos¢ od Pana Joe
Bajjani do wysokosci otrzymanej wptaty. Pozostata czes¢ naleznosci jest nadal objeta odpisem aktualizujacym z
uwagi na niskie prawdopodobieristwo jej sptaty, oszacowane na podstawie niezadowalajacych efektow
dotychczasowych dziatan windykacyjnych. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego na
rachunek bankowy Spoiki nie wptynely kolejne raty naleznosci od Pana Joe Bajjani.

KCI SA wystepuje réwniez w charakterze pokrzywdzonego w sprawie karnej przeciwko m.in. bytym cztonkom
zarzadu Ponar - Wadowice S.A., o przestepstwo z art. 296 par 3 kk i art. 296 par 2 kk w zw. z art. 12 kk oraz z art.
284 par 2 Kk, z wartoscia szkody wywolanej przestepstwem w kwocie 34.213.200 zt. Sprawa dotyczy wydarzen,
ktére miaty miejsce w 2008 i w efekcie ktérych doszto do niekorzystnego rozporzadzenia mieniem spotki —
zakupu za kwote 14.000.000 USD pakietu akcji w Georgia Hydraulics Cylinder, Inc. Aktualny stan sprawy:
postepowanie sadowe.

W zwiazku z potaczeniem z KCI Development spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig — Wroctawska — spétka
komandytowa, KCI S.A. stata sie strong postepowania sagdowego z Erbud S.A. Nakazem zaplaty z 16 czerwca
2014 roku Sad Okregowy w Krakowie nakazat poprzednikowi prawnemu Spoétki, KCI Development spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia — Wroctawska — spétka komandytowa w Krakowie, aby ta zaptacila stronie
powodowej Erbud S.A. kwote 2.408.396,41 zt z ustawowymi odsetkami liczonymi, odnosnie kwoty 2.296.160,16
od dnia 23 listopada 2013 roku do dnia zaptaty, odnosnie kwoty 112.236,25 zt od dnia wniesienia pozwu do dnia
zaptaty oraz kwote 32.217 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu. Nakaz zaptaty wydany zostat w oparciu o ztozony
przez Erbud S.A. pozew, w ktérym strona powodowa wskazata, ze zagdana kwota obejmuje naleznos¢ z tytutu
zwrotu przez poprzednika prawnego Spotki kwoty wptaconej na podstawie umowy z dnia 5 listopada 2007 roku
kaucji gwarancyjnej. Zdaniem strony powodowej strona pozwana zobowigzana byta do zwrotu kwoty wplaconej
kaucji w terminie 30 dni od daty zakoriczenia okresu rekojmi. Z takim stanowiskiem nie zgodzil si¢ poprzednik
prawny KCI S.A. argumentujac, Ze nie zostaly usuniete wszystkie wady zrealizowanych w ramach ww. umowy
inwestycji budowlanych i stanowisko to obecnie jest popierane i kontynuowane w ramach toczacego sie¢ w
pierwszej instancji procesu sadowego. Wyznaczony przez Sad biegly w dniu 14 grudnia 2016 r. przedstawit
opinie w zakresie wad wykonawczych. Po zapoznaniu si¢ z trescig opinii biegtego strony zlozyty zastrzezenia.
Na chwile obecng Sad prowadzacy postepowanie nie wydat zarzadzenia o wyznaczeniu terminu kolejnej
rozprawy ani takze w zakresie zobowiazania bieglego do przedstawienia opinii uzupetniajacej.

Sprawy sadowe przejete przez KCI S.A. w zwiazku z potaczeniem z Gremi Inwestycje S.A.:

W dniu 27 sierpnia 2015 roku Spétka otrzymata z Sadu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy
odpis pozwu o uchylenie Uchwaty nr 30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej
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Gremi Media S.A.) z dnia 6 lipca 2015r. w sprawie pozbawienia Akcjonariuszy w catosci prawa poboru akdji serii
H i1 oraz o uchylenie Uchwaly nr 31 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej
Gremi Media S.A.) z dnia 6 lipca 2015r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji
serii H i I oraz zmiany Statutu Spéltki. Pozew zostat wniesiony przez Akcjonariuszy: Pana Piotra Szczesnego oraz
Pana Radostawa Kedziora. Pozew zostat zarejestrowany pod sygn. akt XX GC 708/15.

W sprawie ,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi Media S.A.) ztozyla odpowiedz na pozew, a nastepnie
powodowie cofneli pozew. Wobec cofnigcia pozwu Sad Okregowy w Warszawie, postanowieniem z dnia
07.12.2015 r. umorzyt postepowanie i zasadzit od pozwanej spdtki koszty procesu w kwocie 2.377 zt. W dniu
21.12.2015 r. ,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi Media S.A.) ztozylta zazalenie na rozstrzygniecie dotyczace
kosztow procesu. Zazalenie nie zostato jeszcze rozpoznane.

Przed zlozeniem ww. pozwu, Piotr Szczesny i Radostaw Kedzior wystapili z wnioskiem o udzielenie
zabezpieczenia roszczen o stwierdzenie niewaznosci lub ewentualnie uchylenie Uchwat nr 30 i 31 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi Media S.A.) z dnia 6 lipca 2015 r. Sad
Okregowy w Warszawie, w ramach rozpoznania ich wnioskéw, wydat postanowienia w sprawach XX GCo
163/15 i XX GCo 164/15, w ktérych udzielil zabezpieczenia roszczert wnioskodawcéw w stosunku do , Gremi
Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi Media S.A.) poprzez wstrzymanie wykonania wyzej wymienionych uchwat do
czasu prawomocnego zakonczenia postepowania. Spétka ztozyta zazalenie na te postanowienia Sadu.

W dniu 28 wrzesnia 2015 r. Spotka powzieta wiadomos¢ o wydaniu przez Sad Okregowy w Warszawie XX
Wydziat Gospodarczy w dniu 24 wrzesnia 2015 r. postanowient w sprawach XX GCo 163/15 i XX GCo 164/15, na
podstawie ktérych ww. Sad dzialajagc w trybie art. 395 § 2 k.p.c. (i) uchylit zaskarzone przez Spodtke
postanowienia Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 23 oraz 24 lipca 2015 r. wydane na wniosek akcjonariuszy
Spotki Pana Piotra Szczesnego oraz Pana Radostawa Kedziora, udzielajace tym akcjonariuszom zabezpieczenia
dochodzonych przez nich roszczen o stwierdzenie niewaznosci albo uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 6 lipca 2015 r. nr 30 w sprawie pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru
akcji serii Hi I oraz nr 31 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H i I oraz
zmiany Statutu Spétki poprzez wstrzymanie wykonalnosci tych uchwat, a takze (ii) oddalit ztozone przez Pana
Piotra Szczesnego oraz Pana Radostawa Kedziora wnioski o zabezpieczenie roszczen dotyczacych przywotanych
uchwal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 6 lipca 2015 r.

Oba postanowienia z dnia 24 wrzesnia 2015 r. zostaly zaskarzone przez Akcjonariuszy wystepujacych z
wnioskami o zabezpieczenie. Zazalenie Piotra Szczesnego zostalo przekazane do rozpoznania Sadowi
Apelacyjnemu w Warszawie i zarejestrowane pod sygn. akt: VI Acz 2350/15. W tej sprawie Sad Apelacyjny w
Warszawie postanowieniem z 22 marca 2016 r. oddalil zazalenie Piotra Szczesnego i zasadzil na rzecz Spoétki
koszty postepowania w kwocie 227 zt. Zazalenie ztoZone przez Radostawa Kedziora zostato natomiast odrzucone
przez Sad Okregowy w Warszawie w czesci postanowieniem z dnia 26 stycznia 2016 r., a w pozostalym zakresie
postanowieniem z dnia 29 marca 2016 r. Drugie z wymienionych postanowien nie jest jeszcze prawomocne.

W dniu 02 wrzesnia 2015 r. Spdtka otrzymata z Sadu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy odpis
pozwu o uchylenie Uchwaty nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia , Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi
Media S.A.) z dnia 30 czerwca 2015 r. w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok 2014. Pozew zostat wniesiony
przez Akcjonariuszy: Pana Piotra Szczesnego oraz Pana Radostawa Kedziora.

Spotka wniosta odpowiedz na pozew oraz kolejne pisma procesowe .Aktualnie brak informacji o wyznaczeniu
terminu rozprawy.

W dniu 21 wrzesénia 2015 r. Spdtka otrzymata z Sadu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy odpis
pozwu o uchylenie Uchwaty nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia , Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej
Gremi Media S.A.) z dnia 30 czerwca 2015 r. w sprawie udzielenia Czlonkowi Zarzadu absolutorium z
wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2014. Jednakze w zwigzku z tym, iz sprawa ma charakter
niepieniezny, wskazanie przez p. Piotra Szczesnego w ztozonym przez niego pozwie wartosci przedmiotu sporu
w kwocie 9.984.000,00 zt nie ma zadnego wptywu na warto$¢ terazniejszych lub przysztych zobowigzan Spotki.
Spotka wniosta odpowiedz na pozew oraz kolejne pisma procesowe .

W dniu 24 kwietnia 2017 roku sad wydat nieprawomocny wyrok o oddaleniu powédztwa w calosci. Sad w
ustnych, zasadniczych powodach rozstrzygniecia w calosci przyznal racje argumentom przedstawianym w toku

Strona 39 z 54



[l kc1sA

KCI S.A.
Sprawozdanie z dzialalno$ci za okres 01.01.2016 — 31.12.2016
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

procesu przez Spotke oraz stwierdzit, ze Powdd nie podotat wykazaniu, Zze zaskarzona przez niego uchwata o
udzieleniu absolutorium jest sprzeczna z przestankami, o ktérych mowa w art. 422 KSH.

W dniu 15 pazdziernika 2015 r. Spétka zlozyla w Sadzie Okregowym w Warszawie pozew przeciwko
akcjonariuszom Spoétki - Piotrowi Szczesnemu oraz Radostawowi Kedzior (facznie "Pozwani") o zaptate kwoty
322.394,00 zt tytulem odszkodowania za straty majatkowe poniesione w zwigzku z bezprawnymi dziataniami
Pozwanych, ktére doprowadzity do braku mozliwosci realizacji uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 6 lipca 2015 1. nr 30 w sprawie pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru akgji serii Hil, a
takze uchwaty nr 31 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akgji serii H i1 oraz zmiany
Statutu Spétki (facznie "Uchwaty").

Zdaniem Zarzadu wzmiankowane czynnosci Pozwanych mialy charakter szantazu korporacyjnego, a jako takie
stanowity naduzycie prawa. Celem zainicjowania przez Pozwanych okreslonych dziatan sadowych przeciwko
Uchwatom bylto zablokowanie realizacji Uchwal oraz wykorzystanie tego faktu, jako $rodka do realizagji
wlasnych intereséw majatkowych - co w odniesieniu do jednego z Pozwanych potwierdzit Sad Okregowy w
Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy, w postanowieniu z dnia 24 wrzesnia 2015 r. W wyniku zachowania
Powodéw inwestor, majacy obja¢ nowo wyemitowane akcje Spdtki serii H i I, wycofal sie z realizagji
przygotowanego projektu budowy wokét Spétki silnej grupy medialnej, zas Spdtka utracita mozliwosé
przeprowadzenia podwyzszenia jej kapitalu zakladowego zgodnie z tresciag Uchwatl oraz trwalego pozyskania
aktywa w postaci udzialéw w spoétce Presspublica sp. z 0.0. Aktualnie dochodzona omawianym pozwem kwota
odszkodowania w wysoko$ci 322.394,00 zt stanowi réwnowarto$¢ wydatkow poniesionych przez Spdtke w
zwigzku z przygotowaniem oraz realizacja wszystkich czynnosci niezbednych do przeprowadzenia
podwyzszenia kapitatu zakladowego zgodnie z Uchwatami, emisji nowych akgji serii Hil, a takze dopuszczenia
tych papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Pozew Spoétki zostat zarejestrowany przez Sad Okregowy w Warszawie pod sygnatura akt III C 1189/15. W
ramach tego postepowania Spétka ztozyta w dniu 02.11.2015 r. wniosek o zabezpieczenie dochodzonego
roszczenia.

W dniu 12 listopada 2015 r. Spétka powzieta informacje, o wydaniu w dniu 6 listopada 2015 r. przez Sad
Okregowy w Warszawie postanowienia ("Postanowienie”) w przedmiocie oddalenia ww. wniosku o
zabezpieczenie roszczenia odszkodowawczego.

Z tresci uzasadnienia do Postanowienia wynika, iz zlozony przez Spdtke wniosek o udzielenie tymczasowej
ochrony prawnej zostat oddalony wytacznie z uwagi na niewykazanie - w ocenie ww. Sadu - wystepowania po
stronie Spdtki tzw. interesu prawnego w udzieleniu zabezpieczenia. Sad Okregowy w Warszawie potwierdzit
jednak zasadnos¢ roszczenia odszkodowawczego dochodzonego przez Spétke oraz stwierdzil, ze "wnioskodawca
uprawdopodobnil roszczenie". Ponadto w uzasadnieniu do Postanowienia wskazano, ze "zdaniem Sadu
zataczone do akt niniejszej sprawy dowody w postaci udokumentowania zaistnialego stanu faktycznego, a takze
dotaczone faktury na potwierdzenie wysokosci zadanego w pozwie roszczenia dostatecznie uprawdopodobnity
zadanie" Spotki dotyczace zaplaty przez Pozwanych odszkodowania w lacznej wysokosci 322.394,00 zi.
Dokonana przez Sad Okregowy w Warszawie ocena okolicznosci sprawy potwierdzita teze o bezprawnosci
dziatan podjetych przez Pozwanych wobec Spditki, ktére opisano w raporcie biezacym Spotki nr 36/2015 z dnia 15
pazdziernika 2015r.

W dniu 19 listopada 2015 r. Spétka ztozyla zazalenie na Postanowienie. Zazalenie Spétki zostato przekazane do
Sadu Apelacyjnego w Warszawie i bedzie rozpoznawane pod sygn. akt VI Acz 2684/15. Sad Apelacyjny w
Warszawie, postanowieniem z dnia 23 marca 2016 r., oddalit zazalenie Spétki.

Postanowienie jest prawomocne i nie stuzy od niego $rodek zaskarzenia.

Strona 40 z 54



[l kc1sA

KCI S.A.

Sprawozdanie z dzialalno$ci za okres 01.01.2016 — 31.12.2016
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Czesc 11

Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 01.01.2016 — 31.12.2016 r.

Ponizej zaprezentowano podstawowe propozycje sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej
Emitenta oraz z rachunku zyskdéw i strat za rok 2016r. na dziatalnosci kontynuowanej w poréwnaniu do roku

ubiegtego.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Grupy Kapitalowej KCI S.A. Stan na 31.12.2016  Stan na 31.12.2015
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1036 1871
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3218 1745
Zapasy 0 481
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 123 329 115225
Grupa aktywéw zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy 59 520 104 020
Nieruchomosci inwestycyjne 255 31753
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0 0
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 0 0
Wartosci niematerialne 310 424 309 250
*  Warto$¢ firmy 68 601 68 030
e Inne wartosci niematerialne i prawne 241 823 241 220
Rzeczowe aktywa trwate 3259 8482
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0 0*
Inne aktywa 0 0
Aktywa, razem 501 041 572 827
Pasywa
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiagzania 27 998 55 352
Zobowiazania z tytulu zaciagnietych kredytéw (pozyczek) 28977 30382
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat 0 0
Zobowiazania z tytulu wyemitowanych dtuznych papierow
warto$ciowych 36 998 44 690
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 38511 40 533*
Rezerwy na pozostale zobowigzania 1231 2267
Zobowiazania, razem 133 715 173 224
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej, w tym: 366 489 326 863
Kapitat podstawowy 57 609 52 560
Akcje wlasne -2 496 -3 040
Pozostate kapitaty 333375 266 274
Zyski zatrzymane / Nie podzielone straty -21 999 11 069
- Zyski zatrzymane / Nie podzielone straty z lat ubieglych -22 541 -10 140
- Zysk (strata) netto 542 21209
Udzialy niekontrolujgce 837 72740
Kapitat wlasny, razem 367 326 399 603
Pasywa, razem 501 041 572 827
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Grupy Kapitalowej KCI S.A. (;11011222(:)1166- (;11011222(())1155-

Dzialalnos¢ kontynuowana
Przychody i zyski 125 549 118 105
Przychody i zyski z inwestycji 7702 34 933
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 112152 75 403
Pozostate przychody i zyski operacyjne 3395 7769
Rezerwy i utrata wartosci 2300 0
Dodatnie réznice kursowe 0 0
Koszty i straty -126 911 -142 041
Koszty i straty z inwestycji -2523 -50 791
Koszty operacyjne -110 512 -77 909
Pozostate koszty i straty operacyjne -5997 -6 748
Rezerwy i utrata warto$ci 0 -1671
Ujemne réznice kursowe -339 -25
Pozostate koszty finansowe -7 540 -4 897
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -1362 -23 936
Pozostate przychody finansowe 948 23769
Udzial w zyskach/ (stratach) jednostek wycenianych metoda praw
wlasnosci 0 2 068
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -414 1901
Podatek dochodowy 1059 19 205
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 645 21106
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk / Strata netto z dzialalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 645 21106

Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 542 21209

Do udziatéw niekontrolujacych 103 -103

Suma bilansowa Grupy Kapitalowej KCI S.A. na dzien 31.12.2016 r. w stosunku do stanu na 31.12.2015 roku
zmniejszyta si¢ 0 71.786 tys. zt (12,5%).

Najwieksza wartosciowo zmiana miata miejsce w zakresie aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy, gdzie wystapilo zmniejszenie salda o 44.500 tys. z1, oraz nieruchomosci inwestycyjnych (31.498 tys.).
Niezaleznie od sposobu klasyfikacji na potrzeby sprawozdania finansowego, wymagajacego rozbicia na dwie
odrebne pozycje bilansowe, obie w/w pozycje prezentuja de facto warto$¢ posiadanych przez KCI S.A.
nieruchomosci. Laczny spadek tych obu wartosci wyniost 75.998 tys. zt i odzwierciedla realizowany przez KCI
S.A. postep sprzedazy nieruchomosci w Krakowie (sprzedaz kompleksu przy ul. Wroctawskiej w Krakowie oraz
fragmentow nieruchomosci przy ul. Romanowicza w Krakowie).

W zakresie naleznosci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostatych nalezno$ci Grupa odnotowata wzrost siegajacy
8.104 tys. zt (7%). Praktycznie bez zmian w poréwnaniu do roku ubiegtego (spotka dominujaca przeprowadzila w
tym zakresie stosowne testy na utrate wartosci) pozostaly wartosci niematerialne i prawne — zaréwno w
odniesieniu do wartosci firmy, jak i innych wartosci niematerialnych (w pozyqji tej wykazywane sa wartosci
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tytutéw prasowych, z wiodacym tytutem ,Rzeczpospolita”). Rzeczowe aktywa trwaly zmniejszyly swoja wartos¢
0 5223 tys. (61,6%), czego gldwna przyczyna byla sprzedaz przez Gremi Media Sp. z o.0. (obecnie S.A.)
posiadanej nieruchomosci.

Wszystkie pozostate pozycje aktywoéw pozostaty badz to na poréwnywalnym poziomie, badz tez prezentowaly
relatywnie niskie wartosci.

W obszarze pasywoéow Grupa odnotowata znaczacy spadek zobowigzan. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostale zobowigzania zmniejszyly sie o 27.354 tys. zt, co stanowi spadek o 49,4% w stosunku do roku
ubieglego. Grupa zredukowata swoje zobowiazania w tak znacznym stopniu gléwnie za sprawa sprzedazy przez
KCI S.A. zasobéw nieruchomosciowych w Krakowie. W duzej mierze miata na to wplyw realizacja transakcji
sprzedazy nieruchomosci przy ul. Wroctawskiej w dniu 22 kwietnia 2016, za kwote netto 62.000 tys. zt, ze
$rodkow ktorej rozliczona (sptacona) zostata miedzy innymi zaliczka otrzymana od LC Corp tytulem rozwigzanej
w tym samym dniu umowy przedwstepnej (transakcje opisane szczegétowo we wczesniejszej czesci niniejszego
sprawozdania).

Zobowiazania z tytutu zaciagnietych kredytéw i pozyczek pozostaja na podobnym poziomie (zmniejszenie o
1.405 tys. z, tj. 4,6%). Dominujaca pozycja w tej kategorii jest kredyt bankowy w ING Bank Slaski S.A. zaciaggniety
przez Gremi Media S.A.

W Grupie obnizyl sie¢ réwniez dlug wynikajacy z wyemitowanych przez jednostke dominujaca papierow
wartosciowych (obligacje korporacyjne). Pozycja ta uleglta zmniejszeniu o 7.692 tys. zt (tj. 17,2%) dzieki
zrealizowaniu przez KCI S.A. wykupu obligacji serii Y o wartosci nominalnej 5.000 tys. zt wyemitowanych przez
Gremi Inwestycje S.A. (potaczonej z Emitentem) oraz czeSciowemu wykupowi przez Emitenta obligacji serii L
(2.500 obligacji o wartosci nominalnej 2.500 tys. zt). Srodki przeznaczone na czeéciowa splate obligacji
wygenerowane zostaly réwniez dzigki sprzedazy nieruchomosci. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego oraz rezerwy na pozostate zobowiazania ksztaltuja sie na zblizonych poziomach.

W zakresie kapitaléw wtasnych przypadajacych na akcjonariuszy jednostki dominujacej nastapit wzrost o 39.626
tys. zt (12,1%). Grupa odnotowata w analizowanym okresie zysk netto 542 tys. zt (wobec 21.209 tys. zysku netto
w roku ubiegtym).

Po roku 2016 Emitent odnotowat zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej w wysokosci 645 tys. zI., co stanowi
wynik gorszy od ubiegtorocznego o 20.461 tys. zt. Co jednak istotne, tak wysoki wynik roku 2015 zostat w
znacznej mierze uksztattowany poprzez wysoka wartos¢ pozycji podatek dochodowy, ktéry wyniost wéwczas
19.205 tys. zt i rozpoznany byt w czesci odroczonej. Dodatni wptyw podatku odroczonego na wynik 2015 roku
zwigzany byt z aktywowaniem strat podatkowych w KCI S.A., ktére wczesniej nie byly wykazywane, co miato
zwiazek z umowami sprzedazy nieruchomosci w 2016 roku (zrealizowanymi przed publikacja rocznego
sprawozdania finansowego) i mozliwoscig faktycznego wykorzystania tych strat. W 2016 roku skutki podatkowe
tego rodzaju w tak wielkiej skali nie wystgpily. Grupa Kapitalowa zamkneta rok 2016 stratq przed
opodatkowaniem na poziomie 414 tys. (pogorszenie o 2.315 tys. w stosunku do roku ubieglego). Znaczaca réznice
pomiedzy rokiem 2016 a rokiem ubiegtym mozna réwniez zaobserwowac na poziomie wyniku z dzialalnosci
operacyjnej, gdzie rok 2016 zakonczyl sie strata 1.362 tys., a rok ubiegly — stratg 23.936 tys. (poprawa o 22.574 tys.
z1).

Grupa Kapitalowa z uwagi na specyficzny profil dziatalnosci spotki dominujacej, w ktérego charakter wpisuje sie
projektowe podejscie do prowadzonego biznesu (nieregularne sprzedaze nieruchomosci), nie poddaje sie w
latwy sposéb standardowym analizom wskaznikowym, a wrecz analizy takie moglyby prowadzi¢ do
nieuprawnionych wnioskéw. Stad odstapiono w niniejszym sprawozdaniu od tego typu analizy.

Strona 43 z 54



[l kc1sA

KCI S.A.
Sprawozdanie z dzialalno$ci za okres 01.01.2016 — 31.12.2016
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej zaréwno na moment sporzadzania niniejszego sprawozdania, jak i na
okres najblizszych 12 miesiecy jest stabilna. KCI S.A. jest w procesie sprzedazy aktywow nieruchomosciowych
generujacych nadwyzki finansowe w kwotach przekraczajacych wymagalne zadiuzenie. Spétka KCI S.A.
pozyskata w dniu 24 kwietnia 2017 roku finansowanie bankowe w kwocie 13.000 tys. zt dla przedsiewzigcia
zwigzanego z nabyciem lokali uzytkowych przy ul. Wroctawskiej. Z uwagi na dobra koniunkture na krakowskim
rynku nieruchomosci, Emitent nie spodziewa si¢ trudnosci ani w przypadku sprzedazy pozostatych zasobow
nieruchomosciowych przy ul. Romanowicza, ani tez monetyzacji nabywanych lokali przy ul. Wroctawskiej (co do
ktérych spotka w pierwszej kolejnosci planuje pozyskaé dilugoterminowych najemcéw). W procesie
réwnoleglym, w drugim kwartale 2017 roku, planowane jest rozpoczecie procesu oferty prywatnej zwigzanej z
czescig akcji Gremi Media S.A. posiadanych przez KC S.A., ktéry stanowi¢ bedzie pierwszy etap projektu
ukierunkowanego na upublicznienie akcji tej spotki. Spétki zalezne od Gremi Media S.A. realizuja swoja
dziatalno$¢ uzyskujac satysfakcjonujace wyniki, z pozytywna perspektywa na dalsze lata.

Czesc 111
Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozen

Realizujac podjete dziatania KCI S.A. stara sie kontrolowac wszystkie te czynniki ryzyka i zagrozenia, na ktore
posiadat wptyw, oraz przeciwdziatac ich negatywnym skutkom.

Czynniki ryzyka i zagrozen z otoczenia Grupy Kapitatowej Emitenta:

a) Dynamiczne zmiany w zakresie krajowego ustawodawstwa oraz sytuacja polityczna, ktéra w $rednim
okresie czasu moze przeniesc sie w istotny sposob na uwarunkowania makroekonomiczne;

b) kurczenie si¢ rynku prasy drukowanej, co moze mie¢ wplyw na wyniki spétek mediowych wydajacych
»~Rzeczpospolita”, Gazete Gieldy ,Parkiet”, ,,Sukces”, ,Bloomberg Businessweek Polska”, ,Uwazam Rze”;

c¢) Konkurencja na rynku prasy drukowanej i elektronicznej, w szczegdlnosci w zakresie, w jakim moze
przekladac sie na decyzje reklamodawcéw co do lokowania budzetéw reklamowych;

d) realizacja planowanych w grupie kapitalowej Gremi Media wynikéw, opartych zaréwno na sprzedazy prasy
drukowanej, jak i online a takze reklam, konferencji, eventdw, szkolen oraz pozostatych przychodow

Czynniki ryzyka i zagrozen wewnatrz Grupy Kapitatowej Emitenta:

a) powodzenie plandéw Spotki, w tym w szczegdlnosci ryzyka zwigzane z niepowodzeniem planowanych
transakgji sprzedazy nieruchomosci przy ul. Romanowicza w Krakowie,

b) ryzyko zwigzane z mozliwoscia niedotrzymania przez dtuznikéw umownych terminéw sptat zobowigzan
(udzielone pozyczki),

¢) ryzyko zwiazane z zadluZzeniem, w tym w szczegdlnosci obligacje serii M i N wyemitowane w grudniu 2016
roku zabezpieczone hipotekami na przeznaczonych do zbycia nieruchomosciach potozonych w Krakowie
przy ulicy Romanowicza, a takze ryzyko zwigzane z zaciggnietym kredytem bankowym w Raiffeisen Bank
Polska S.A. w kwocie 13 mln zlotych;

d) ryzyko niepowodzenia dzialait majacych na celu windykacje zasagdzonych na rzecz Spétki naleznosci od Joe
Bajjani z tytulu umowy sprzedazy udziatéw Georgia Hydraulic Cylinder, Inc. (zneutralizowane poprzez
utworzenie odpisu aktualizujacego na catos¢ kwoty naleznosci),

e) ryzyko niepowodzenia dziatann ukierunkowanych na sprzedaz czesci akcji Gremi Media S.A. w ramach
oferty prywatnej, potaczonych z procesem ugieldowienia Gremi Media S.A.

Instrumenty finansowe
Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Kapitalowa Emitenta moze eksponowac go na pewne rodzaje ryzyk, takich

jak ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stéop procentowych oraz ryzyko
cenowe), ryzyko kredytowe, ryzyko utraty plynnosci i ryzyko zmiany cen nieruchomosci. Dziatania
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podejmowane przez Spotke majg zawsze na celu minimalizowanie w/w ryzyk. Ponizej przedstawiono ryzyka
zwigzane zarowno z posiadanymi przez spoétke instrumentami finansowymi, jak réowniez inne istotne ryzyka
prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko zmiany kursu walut

Przychody i koszty oraz aktywa i zobowiazania Grupy Kapitalowej zwigzane =z rynkiem nieruchomosci
wyrazone s3 gldwnie w walucie polskiej (i w zwigzku z tym ryzyko tego rodzaju jest tam nieistotne). Do
elementéw narazonych na umiarkowana ekspozycje na ryzyko walutowe naleza naleznosci wobec Joe Bajjani
(objete odpisem aktualizujacym do wartosci 0 z1), jedna pozyczka udzielona w USD oraz czes¢ kosztow
ponoszona w walucie USD, a dotyczaca obstugi prawnej przez kancelarie prowadzaca dziatania przeciwko Joe
Bajjani (gdzie ryzyko walutowe jest neutralizowane poprzez refakturowanie tych kosztéw w PLN, po $rednim
kursie NBP, na inny podmiot). Z uwagi na powyzsze, ryzyko zmiany kursu walut jest oceniane przez Zarzad
jako pomijalne.

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Grupa Kapitalowa korzysta z finansowania wyemitowanymi obligacjami oraz — na mocy podpisanej w dniu 24
kwietnia 2017 roku — planuje wkroétce skorzysta¢ z finansowania kredytem bankowym. Spétka zalezna korzysta z
kredytu udzielonego przez ING S.A, ktdry jest obstugiwany na biezaco. Wahania stép procentowych wplywac
moga na dziatalnos¢ Spétki w kilku obszarach, z ktérych najwazniejsze to koszty obstugi dtugu wynikajacego z
wyemitowanych obligagji serii M i N (oprocentowanie oparte o stope WIBOR 3M) oraz koszty obstugi kredytu
zaciagnietego umowa z dnia 24 kwietnia 2017 roku w Raiffeisen Bank Polska S.A. i jedynie w nieznacznym
stopniu z tytutu innych produktéw kredytowych (karta kredytowa KCI S.A). Spétka zostata zobowigzana przez
Raiffeisen Bank Polska S.A. do zabezpieczenia sie przed wahaniami stop procentowych w zakresie udzielonego
kredytu bankowego poprzez umowe i transakcje zamiany stép procentowych (IRS). W pozostatych przypadkach
nie sa stosowane instrumenty pochodne ani inne metody stuzace zabezpieczeniu si¢ przed ryzykiem zmiany
stopy procentowej. Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko cenowe

Aktywa finansowe

Spotka KCI S.A. uczestniczy w obrocie papierami wartosciowymi na aktywnym rynku (Gielda Papierow
Wartosciowych w Warszawie), posiadajac pakiet akcji notowanych, jakimi sg akcje wlasne. Spétka zalezna Gremi
Media S.A. posiada takze aktywa notowane na rynku New Connect tj. akcje e-Kiosk S.A i Commerce S.A. Akgje te
moga by¢ poddane znacznym wahaniom cenowym, w zwiazku z tym Grupa Kapitalowa jest narazona z tego
tytutu na ryzyko cenowe. Emitent posiada ponadto udzialy i akcje spotek nie notowanych, ktérych wartosc
réwniez podlega zmianom. Spolka stara sie ograniczy¢ to ryzyko monitorujac i analizujac zmiany zachodzace na
rynku oraz wewnatrz spotek, co daje umiarkowana pewnos¢ podjecia wiasciwej reakgji i ewentualnej redukcji
zaangazowania w przypadku stwierdzenia znacznego ryzyka negatywnej zmiany cen.

Nieruchomosci

Zmiany poziomu cen na rynku nieruchomosci (rozumianym szeroko jako rynek mieszkaniowo-biurowy) maja
bezposredni wptyw na wartos¢ aktywow Spotki, a takze potencjalny wplyw na wysoko$¢ przysztych
przychodéw ze wzgledu na zwigkszone zaangazowanie Spdtki w projekty z branzy nieruchomosci. Warto$¢
znacznej czesci aktywow jest bowiem wyznaczana wartoscig rynkowga posiadanych nieruchomosci, te zas Scisle
koreluja z cenami obserwowanymi na krakowskim rynku nieruchomosci. Okres 2014 - 2016 przyniost wyrazne
ozywienie na krakowskim rynku nieruchomosci inwestycyjnych, czego beneficjentem statl si¢ rowniez Emitent.
Do chwili sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spoétka dokonata sprzedazy fragmentéw nieruchomosci
korespondujacych z dwoma planowanymi budynkami (tzw. biurowiec ,,A” i ,B”). Spétka w dniu 21 kwietnia
2017 roku zawarta takze umowe przenoszaca dotyczacy istniejacego tzw. budynku gléwnego, zlokalizowanego
przy ulicy Romanowicza. W tym kontekscie Spétka spodziewa sig, iz pozostate do sprzedazy nieruchomosci przy
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ul. Romanowicza (fragmenty terenu pod budynki ,C”, ,D” oraz ,E”) jak réwniez lokale ustugowe o metrazu ok.
2.800 m2 przy ul. Wroctawskiej w Krakowie zostang réwniez zbyte w krétkoterminowej perspektywie.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazona jest Grupa wynika przede wszystkim z udzielonych pozyczek oraz
sprzedazy aktywéw finansowych z odroczonym terminem platnosci i srodkéw lokowanych w banku. Aktywa
finansowe potencjalnie narazajace na koncentracje ryzyka kredytowego obejmuja gléwnie naleznosci z tytutu
dostaw i ustug (zmarginalizowane, z chwilg sprzedazy w dniu 21 kwietnia 2017 roku ostatniej nieruchomosci
objetej umowami najmu) oraz pozostate naleznosci, w ramach ktérych w Spétce KCI S.A. dominuja naleznosci z
tytutu udzielonych pozyczek. Srodki finansowe KCI S.A. lokowane sa w instytucjach finansowych, ktére w
opinii Spditki sa wiarygodne. Ryzyko zwigzane z naleznosciami z tytutu pozyczek jest ograniczane poprzez staty
monitoring sytuacji dtuznika, jego majatku, perspektyw rozwojowych, postepu projektdw inwestycyjnych,
ryzyka niewyplacalnosci i catosciowaq analize ryzyka z tym zwiazanego, jak réwniez mitygowane jest poprzez
ustanawianie prawnych zabezpieczen sptaty. Okolicznosciami, ktére wysoce uwiarygadniaja zdolnosé
podmiotéw powigzanych do sptaty zobowigzan sa realizowane przez nich projekty inwestycyjne, ktére Emitent
ocenia pozytywnie i ktore wkraczaja obecnie w faze przygotowan do ostatecznej komergjalizacji.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe ujeta dla danego sktadnika aktywéw finansowych stanowi kwote
brutto po potraceniu wszelkich kompensat zgodnie z MSR 32 lub innych strat z tytutu utraty wartosci zgodnie
zMSR 39 tj. nie uwzglednia zadnych otrzymanych zabezpieczen oraz innych form wspomagania kredytu.
Ryzyko kredytowe zwigzane jest z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze wystapi¢ w formie
niewyptacalnosci kontrahenta, czesciowej splaty naleznosci, znacznego opoznienia w sptacie naleznosci lub
innych odstepstw od warunkéw kontraktu. Transakcjami, ktdre narazajg spétke na ryzyko kredytowe, sa gtéwnie
udzielone pozyczki oraz istniejace naleznosci (w tym w szczegolnosci z tytutu sprzedazy akcji Georgia Hydraulic
Cylinders, Inc). Spétka ogranicza ryzyko kredytowe dotyczace pozyczek i znacznych kwot naleznosci stosujac
zabezpieczenia w postaci weksli wilasnych in blanco, a jedli analiza sytuacji ekonomiczno - finansowej
kontrahenta wskazuje uzasadnienie dla wzmocnienia zabezpieczen — réwniez inne formy. W przypadku
naleznosci od Joe Bajjani jednostka zdecydowata sie utrzymaé odpis aktualizujacy ze wzgledu na wyrazne
przestanki przemawiajace za niskim prawdopodobienstwem odzyskania naleznosci, w tym w szczegdlnosci
praktyczny brak efektéw dotychczasowej windykacji prowadzonej wobec dluznika za posrednictwem wynajetej
kancelarii prawnej z USA. Kazdorazowo transakcji eksponowanej na ryzyko kredytowe towarzyszy analiza
sytuacji ekonomiczno - finansowej podmiotu, ktorej celem jest ograniczenie do minimum ryzyka
niewyplacalnosci. W przypadku aktywow finansowych, maksymalna ekspozycja jednostki w odniesieniu do
ryzyka kredytowego stanowi wartos¢ bilansowa netto.

W zakresie ryzyka kredytowego dla srodkéw pienieznych i lokat - Grupa lokuje $rodki w bankach
zarejestrowanych w Polsce, ktére dysponuja odpowiednim kapitatem wlasnym oraz ustabilizowana pozycja
rynkowa, ktére w opinii Grupy sa wiarygodne. Biorac pod uwage powyzsze oraz krotkoterminowy charakter
inwestycji, uznaje sie, ze ryzyko kredytowe dla srodkow pienieznych i lokat bankowych jest niskie.

Ryzyko utraty ptynnosci

Polityka Grupy Kapitalowej zaklada utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych oraz
papieréw warto$ciowych, niezbednego dla biezacej obstugi zobowigzan. Nadwyzki $rodkéw pienieznych Spotki
sa wykorzystywane do udzielania pozyczek oraz lokowane w depozytach bankowych. Przed ryzykiem utraty
ptynnosdci Grupa aktywnie i na biezaco zabezpiecza sie poprzez sporzadzanie preliminarzy platnosci oraz
zgodnie z nimi zabezpiecza odpowiednie $rodki finansowe na pokrycie zaplanowanych wydatkéw. Zachowanie
plynnosci zapewnione jest w pierwszej kolejnosci biezacymi strumieniami przychodéw z dziatalnosci, po drugie
za$ sptywem naleznosci od innych podmiotéw. Grupa, przy niewielkim poziomie zadluzenia (ok 26,7% sumy
bilansowej), zredukowanym dodatkowo po dniu bilansowym (redukcja dlugu w zwiazku z operacjami
wykonanymi przez KCI S.A. - wykupem obligadji serii L, sptata pozyczki ]J. Dybczyk, oraz innych zobowiazan,
przy jednoczesnym poziomie kredytu dla Gremi Media S.A. o aktualnej wartosci okoto 27 min zt i zaktadanym
wzroscie o 13.000 tys. w zwigzku z zaciagnietym kredytem bankowym) nie jest obecnie narazona na ryzyko
utraty ptynnosci.
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Pewnego rodzaju ryzyko uraty ptynnosci moze wiazac sie z zobowigzaniami z tytulu wyemitowanych obligagji.
Ryzyko to jest monitorowane, spétka podejmuje aktywne dziatania zmierzajace do rozliczenia obligacji w drodze
sprzedazy nieruchomosci.

Grupa jest narazona na ryzyko ptynnosci w przypadku niedopasowania struktury terminowej przeptywow
pienieznych na realizowanych kontraktach. Grupa dazy do zapewnienia tzw. pozytywnych przeptywdéw
pienieznych, co przy zalozeniu terminowego regulowania nalezno$ci spdtki eliminuje ryzyko plynnosci.
Nominalna wartos¢ linii kredytowej oraz sporzadzany preliminarz platnosci zapobiega ewentualnym
negatywnym zdarzeniom zwigzanym z opdznieniami w terminowym regulowaniu naleznosci spétki.

Ryzyko zwiazane z udzieleniem przez Grupe zabezpieczen

Ryzyko zwiazane z przystapieniem do dlugu spéitki Gremi Media sp. z o0.0. wobec Getin Bank zostato
wyeliminowane z chwila splaty w/w kredytu w dniu 25 kwietnia 2016 roku. Ryzyko zwigzane z udzieleniem
poreczenia spotce Gremi Media S.A. na rzecz Prosta Investments Sp. z o0.0. w zwiazku z umowa najmu
powierzchni biurowych w Warszawie przy ul. Prostej 51 jest limitowane czasowo i wygasnie z koricem sierpnia
2017 roku (w zwiazku z terminowym wywiazywaniem sie przez Gremi Media S.A. ze zobowiazan czynszowych
brak jest na chwile obecng przestanek do wykorzystania w/w poreczenia). Zabezpieczenia udzielone przez spotke
zalezna Gremi Media S.A. to zabezpieczenie linii kredytowej z ING Bankiem Slaskim S.A. (w sktad ktérego
wchodzi odnawialny kredyt obrotowy do kwoty 10 mIn PLN, kredyt inwestycyjny do kwoty 20 mIn PLN oraz
linii na gwarancje do kwoty 1,3 mIn PLN) sa:

a) poreczenia wedlug prawa cywilnego udzielonego przez E-Kiosk S.A. do kwoty 200 000,00 EUR;

b) cesji wierzytelnosci (z monitoringiem) przystugujacych Gremi Media wynikajacych z kolportazu prasy od
wybranych kontrahentéw okreslonych w umowie przelewu wierzytelnosci z monitoringiem. Minimalny poziom
cesji naleznosci 3 000 000,00 zt $redniomiesiecznie rozliczany kwartalnie.

¢) zastawu rejestrowego na opatentowanych znakach towarowych Gremi Media:

- stowny: UWAZAM RZE, zarejestrowany pod nr R.253731

- sfowno - graficzny: DOBRAFirma, zarejestrowany pod nr R.156719

- stowno - graficzny: +PLUS - MINUS, zarejestrowany pod nr R.116875

- sfowno — graficzny: PARKIET GAZETA GIELDY, zarejestrowany pod nr R.177692

- stowno — graficzny: PARKIET GIELDA FINANSE GOSPODARKA, zarejestrowany pod nr R.179138

- sfowno — graficzny: RZECZPOSPOLITA, zarejestrowany pod nr R.116872

- sfowny: Rzeczpospolita OnLine, zarejestrowany pod nr R.154631

- sfowno-graficzny: RZECZPOSPOLITA Rzeczpospolita.Ma znaczenie., zarejestrowany pod nr R.225109

- sfowno-graficzny: RZECZPOSPOLITA Rzeczpospolita ma znaczenie., zarejestrowany pod nr R.225110

- sfowno-graficzny: RZECZPOSPOLITA, zarejestrowany pod nrR.206661

- sfowno - graficzny: RZECZPOSPOLITAONLINE, zarejestrowany pod nr R.151073

- graficzny zarejestrowany pod nr R.192655

d) zastawu rejestrowego na opatentowanym znaku towarowym, stowno - graficznym e-kiosk (najwyzsza suma
zabezpieczenia 800.000,00 z1) nalezacym do firmy E-Kiosk S.A.

e) zastawu rejestrowego na opatentowanym znaku towarowym - "SUKCES" Gremi Media.

f) zastawu rejestrowego na znaku towarowym ,Byk i niedzwiedz" nalezacym do Gremi Media

g) zastawu rejestrowo finansowego na rachunkach Gremi Media otwartych i prowadzonych w Getin Noble Bank
S.A., Alior Banku oraz ING Banku élqskim

h) zastawu rejestrowego na przedsiebiorstwie Gremi Media.

i) zastawu rejestrowego na domenie/portalu "e-kiosk.pl" (najwyzsza suma zabezpieczenia 800.000,00 zt) nalezacej
do E-Kiosk S.A.

j) zastawu na 50,01% akcjach firmy E-Kiosk Sp. z 0.0. nalezacych do Gremi Media (liczba glosow 9 046 095 co
stanowi 50,01% udzialu w glosach i kapitale zakladowym). Gremi Media posiada 6 739 621 akdji
zdematerializowanych i 2 306 474 akcji imiennych.

k) oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji Gremi Media, w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, dotyczacego obowiazku zaplaty sumy pienieznej do wysokosci 47 145 000,00 z;

1) oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji E-Kiosk S.A. , w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, dotyczacego obowiazku zaplaty sumy pienieznej do wysokosci 200 000,00 EUR;
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Ponadto zostal ustanowiony zastaw rejestrowy na 430.000 akcjach spétki MM Conferences S.A. stanowiacy
zabezpieczenie ptatnosci za akcje do kwoty 2.200 tys. zt .

Zarzad jednostki dominujacej znajac sytuacj¢ finansowa spotki Gremi Media S.A. nie widzi zagrozenia realizacji ww
zabezpieczen.

Szczegdtowe informacje o instrumentach finansowych zostaly ujawnione w sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowe;.

Czesc IV
Informacje dodatkowe

1. Podstawowe produkty i ustugi Grupy Kapitalowej

Przychody z podstawowej operacyjnej dzialalnosci w 2016 roku zwiazane byly gltéwnie ze sprzedaza
nieruchomosci przy ul. Wroctawskiej oraz ul. Romanowicza w Krakowie, ze $wiadczeniem ustug najmu a takze z
przychoddéw osiaganych przez spétke zalezng Gremi Media S.A..

2. Rynki zbytu i zaopatrzenia

2.1. Rynki zbytu

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na rynku krajowym. Podstawowym jej zrédlem przychodéw ze sprzedazy byta w
2016 roku sprzedaz nieruchomosci. Najwigkszym odbiorcg, ktérego udziat przekracza 10% sprzedazy ogotem,
byla w okresie 2016 roku spdtka Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. sp. kom. z siedziba w Sosnowcu.
Emitent dokonal w dniu 22 kwietnia 2016 roku na rzecz w/w spdtki zbycia nieruchomosci zlokalizowanych w
Krakowie przy ul. Wroctawskiej za cene netto 62 min zt. Miedzy Emitentem a w/w spdtka nie wystepuja
powiazania inne niz umowne, dotyczace transakgji o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

2.3. Rynki zaopatrzenia

Grupa, z uwagi na prowadzenie dzialalnosci nieprodukcyjnej posiada zasadniczo jedynie dostawcow
$wiadczacych ustugi (projektowe, prawne, doradcze, druku, tresci ).

3. Informacja 0 znaczacych umowach dla dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Umowy, ktorych przedmiot pozwala sklasyfikowac je jako istotne dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej, opisane
zostaly w pkt. ,Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wpltyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej w okresie 01.01.2016 — 31.12.2016 r. oraz po dniu bilansowym”.

4. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych grupy Kapitalowej z innymi
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4.1. Struktura Grupy Kapitalowej

W sktad Grupy Kapitatowej KCI S.A. na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzi KCI SA oraz nastepujace podmioty:

Nazwa iednostki Stopien Kraj Udzial w kapitale l[fcdzzbl:‘: VIO(;%::":; Metoda
J powiazania rejestracji zakladowym ng A konsolidacji
Spotka
Gremi Sukces Sp. z 0.0. = zalezna Polska 100% 100% : Metoda petna
Grupa Kapitatowa Jednostka
Gremi Media Sp.20.0. = ,;je;n, Polska 100% 100% = metoda petna

Gremi Sukces sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 51, 00-831 Warszawa wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000108671. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci tej spdtki jest
dziatalno$¢ w sektorze wydawniczym, licencjonowania przedmiotéw praw autorskich oraz organizacja

konferendji i szkolen.

Gremi Media Sp. z 0.0. (obecnie Gremi Media S.A.) z siedziba w Warszawie, ul. Prosta 51, 00-831 Warszawa
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000134482. Spétka prowadzi dziatalnosé
prasowa. Gremi Media sp. z 0.0. jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitalowej Gremi Media sp. z 0.0. Na
dzien 31 grudnia 2016 r. spétka KCI S.A. posiada 6832 udziaty stanowigce 100,00% w kapitale zakladowym
Gremi Media sp. z o0.0. oraz dajace prawo do wykonywania 100,00% gltoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw

Gremi Media sp. z 0.0.

Ponizsza tabela prezentuje sktad Grupy Kapitatowej Gremi Media sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2016 r.

Udziat w
Procent ogolnej liczbie
Nazwa jednostki ze .. Charakter posiadanego glosow na Metoda
Lp. . . Siedziba . . . S
wskazaniem formy prawnej powiazania kapitatu WZA/ konsolidacji
zakladowego | zgromadzeniu
wspoOlnikow*
1 . Gremi Media sp. z o.0. Warszawa dominujgca
2 : Gremi Edycja Sp. z o0.0. Warszawa zalezna 100% 100% pelna
3 | Gremi Ekonomia Sp. z o.o0. Warszawa zalezna 100% 100% pelna
4 : Gremi FAD Sp. z o0.0. Warszawa zalezna 100% 100% pelna
5 : Gremi Prawo Sp. z o.0. Warszawa zalezna 100% 100% pelna
6 | Gremi Wydarzenia Sp. z 0.0. Warszawa zalezna 100% 100% pelna
7 i E-Kiosk S. A. Warszawa zalezna 50,01% 50,01% pelna
8 ' Kancelarie RP Sp. z 0.0. Warszawa zalezna 51% 51% pelna
9 | MMConferences S.A. * Warszawa pozostate 47,05% 47,05% brak
10 - Compress S.A. Warszawa zalezna 50,00% 50,00% pelna
1 Kariera.pl sp. z 0.0. w
organizacji*** Wroclaw stowarzyszona 49,00% 49,00% brak

* Wskazane udzialy % zaprezentowane sa z perspektywy GK Gremi Media Sp. z 0.0.

** Mimo, ze udziat Gremi Media Sp. z o0.0. w kapitale MMConferences S;A. wynosi 47,05%,Gremi Media sp. z 0.0. nie wywiera znaczacego wptywu. W szczegdlnosci
przedstawiciele Grupy nie zasiadaja w organach zarzadzajacych, nadzorujacych ani administrujacych spétki MM Conferences S.A. oraz Grupa nie otrzymuje dostepu do
danych finansowych spétki MM Conferences S.A. niezbednych do prawidtowego i terminowego ujecia inwestycji w sprawozdaniu skonsolidowanym .Grupa nie zalicza

spotki do jednostek stowarzyszonych i ujmuje ja jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.
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*** Udzial Gremi Media sp. z 0.0. w spétce Kariera.pl Sp. z 0.0. w organizacji wynosi 49%. Do dnia sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego spotka ta jest w

organizacji i wplyw danych tej spotki na sprawozdanie skonsolidowane jest nieistotny, dlatego zrezygnowano z wyceny tej spotki metoda praw wtasnosci. Na dzien 31

grudnia 2016 r. spotka jest wyceniona w cenie nabycia rozumiana jako wartos¢ godziwa dobr przekazanych z tytutu nabycia sktadnika aktywéw momencie jego nabycia.

4.2. Zdarzenia oraz zmiany dotyczace powiazan organizacyjnych i kapitatlowych Grupy Kapitalowej Emitenta
w 2016 r.

Informacje w tym zakresie zostaly zaprezentowane we wczesniejszej czesci niniejszego sprawozdania w pkt.
,Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta”

4.3. Inwestycje w nieruchomosci

KCI S.A. na dzien 31 grudnia 2016 roku posiadat kompleks nieruchomosci przy ul. Romanowicza w Krakowie o
wartosci bilansowej 59.520 tys. zt. W dniu 21 kwietnia 2017 roku nastapita sprzedaz czesci z nich (tzw. Budynek
Gléwny przy ul. Romanowicza 2). Na dzien publikagi niniejszego sprawozdania Emitent posiada
niezabudowane nieruchomosci przy ul. Romanowicza ograniczone do fragmentéw terenu z przeznaczeniem pod
budynki biurowe klasy A (o oznaczeniach projektowych: ,budynek C”, ,,budynek D” oraz “budynek E”), ktérych
sprzedaz planowana jest w okresie najblizszych 12 miesiecy. Z punktu widzenia klasyfikacji MSSF,
nieruchomosci te prezentowane sa w sprawozdaniu finansowym jako ,aktywa zakwalifikowane jako
przeznaczone do sprzedazy”.

Oproécz powyzszych, Emitent posiada grupe nieruchomosci klasyfikowanych jako , nieruchomosci inwestycyjne”
o wartosci 255 tys. zt.

4.4. Inwestycje zagraniczne

Inwestycje zagraniczne Emitenta ograniczaja si¢ do pozyczek udzielonych na rzecz Gremi International S. ar. 1. z
siedziba w Luksemburgu, ktéra to spotka jest prawnym nastepca Gremi Sp. z o.0. Pozycja ta zostata opisana w
zestawieniu w pkt 7 ponize;.

4.5. Metody finansowania inwestycji

Emitent pozyskuje finansowanie dla realizowanych inwestycji badz to ze $rodkéw pozyskanych z wtasnej
dziatalnosci (gtownie sprzedaz nieruchomosci), badz tez za pomoca finansowania diuznego (obligacje

korporacyjne, kredyt bankowy).

5.

Spotka, ani zadna zalezna od niej jednostka, nie zawierata z podmiotami powiazanymi zadnych transakcji,
ktérych warunki bytyby inne niz rynkowe. Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione
w nocie nr 9.37 Sprawozdania Finansowego.

6. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w 2016 roku umowach dotyczacych kredytow i

Na przestrzeni 2016 roku Grupa Kapitatowa KCI S.A. zaciagala nastepujace zobowigzania z tytutu kredytéw i
pozyczek:

Umowa pozyczki zawarta w dniu 11 marca 2016 roku pomiedzy KCI S.A. (Pozyczkobiorca) a Energopol —
Warszawa S.A. (Pozyczkodawca) na kwote 2.000 tys. zt. Pozyczka zostata oprocentowana w oparciu o statg stope
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20% w skali roku. Termin sptaty wyznaczono na 11 maja 2016 roku. Pozyczka zostata w catosci sptacona w dniu
25 kwietnia 2016 roku.

Umowa pozyczki zawarta w dniu 11 marca 2016 roku pomiedzy KCI S.A. (Pozyczkobiorca) a Energopol — Trade
S.A. (Pozyczkodawca) na kwote 2.000 tys. zt. Pozyczka zostata oprocentowana w oparciu o stalg stope 20% w
skali roku. Termin splaty wyznaczono na 11 maja 2016 roku. Pozyczka zostata w calosci sptacona w dniu 25
kwietnia 2016 roku.

Umowa kredytu bankowego zawarta w dniu 5 lipca 2016 roku pomiedzy ING Bank $laski S.A. a GREMI MEDIA
Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie i GREMI BUSINESS COMMUNICATION Sp. z o.0. z siedzibqg w Warszawie
(obecnie przylaczona do Gremi Media Sp. z 0.0.) na taczna kwote 31,3 mln zt, z czego a) kredyty obrotowe w
kwocie do 10.000.000,00 zt, b) kredyty inwestycyjne w kwocie do 20.000.000,00 zl, c¢) gwarancje bankowe w
kwocie do 1.300.000,00 zt. Oprocentowanie Kredytéw zostalo ustalone na warunkach rynkowych. Dniem
ostatecznej sptaty lub wygasniecia jest: a) dla Kredytéw obrotowych dzien 06.07.2019 r., b) dla Kredytow
inwestycyjnych dzieri 30.06.2021 r., c) dla Zobowiazania Gwarancji dzieri 05.07.2020r., z zastrzezeniem, ze okres
Zobowiazania nie moze przekracza¢ 12 miesiecy. Kredyt obstugiwany jest na biezaco i na chwile obecna jego
wartos¢ to 27 min zt.

Umowa pozyczki zawarta w dniu 13 grudnia 2016 r. pomiedzy KCI S.A. (pozyczkobiorca) a Paniq Jolanta
Dybczyk (pozyczkodawca) na kwote 1 500 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki wynosito 10 %. Wedtug umowy
termin sptaty przypadat na 20 stycznia 2016 r. , jednak w dniu 18 stycznia 2017 r. zostat zawarty aneks w efekcie
ktérego termin splaty pozyczki zostat przedtuzony do dnia 20 kwietnia 2017 r. Jednoczes$nie, wraz z
podpisaniem przedmiotowego aneksu kwota pozyczki zostata zwigkszona do 2.200 tys. zt. Aneksem z dnia 15
marca 2017 roku kwota pozyczki zostala zwigkszona o kolejne 350 tys. zt i w zakresie tej kwoty wyznaczony
zostat termin ptatnosci na 24 marca 2017 roku. Pozyczka jest zabezpieczona (szczegdtowo opisane w Czesci I —
informacje o akcjach wtasnych). Wartos¢ bilansowa przedmiotowego zobowigzania na dzien 31 grudnia 2016 r.
wynosita 1 521 tys. zt. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania cata pozyczka wraz z odsetkami zostata
sptacona.

KCI S.A. posiada karte kredytowa Alior Bank S.A. z limitem 20 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2016r. wykorzystano
kwote 0,3 tys. zt.

W 2016 r. nie miato miejsca naruszenie postanowiert uméw kredytowych i uméw pozyczek.

Kwota .
Powiazan zobowiazania Rodzaj sto Wysokos¢ Termin
Pozyczkobiorca ny Waluta ) p’_’ stopy .
(tak/ nie) w tys. PLN na procentowej rocentowei wymagalnosci
31.12.2016 P )
Gremi International S.ar. 1. tak 6180 PLN zmienna 8,67% [ 4,67% 2017-12-31
Gremi International S.ar. 1. tak 1498 PLN stata 8,67% 2017-12-31
Gremi International S.ar. 1. tak 9 587 PLN stata 4,71% 2017-12-31
Gremi International S.ar. 1. tak 16 353 PLN stata 4,71% 2017-12-31
Dragmor Sp. z 0.0. tak 2247 PLN zmienna 8,67% [ 4,67% 2017-12-31
35 864
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8. Informacja_o_udzielonych i otrzymanych w 2016 _roku poreczeniach oraz gwarancjach, ze

W dniu 25 sierpnia 2016 roku KCI S.A. udzielita poreczenia na rzecz Prosta Investments Sp. z o.0., ktére obejmuje
wszelkie zobowigzania pieniezne Gremi Media Sp. z o.0. (obecnie Gremi Media S.A.) wobec Prosta Investments
Sp. z 0.0. z tytulu umowy najmu dotyczacej powierzchni i pomieszczen zlokalizowanych w budynku biurowym
Prosta Office Center w Warszawie. Poreczenie zostato udzielone do kwoty 2.496.915,14 EUR i obowigzuje do dnia
30 sierpnia 2017 roku.

W dniu 16 grudnia 2016 r. Spétka KCI S.A. wyemitowata 9.000 sztuk obligacji serii M o wartosci nominalnej
1.000,00 ztotych kazda i tacznej wartoSci nominalnej i cenie emisyjnej 9.000.000,00 zt oraz 11.000 sztuk obligacji
serii N o wartosci nominalnej 1.000,00 ztotych kazda i tacznej warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej 11.000.000,00
zt /"Obligacje"/.

Wszystkie Obligacje zostaty objete i w catosci optacone przez inwestoréw. Termin wykupu Obligacji przypada na
dzien 16 grudnia 2017 r. Wyemitowane Obligacje sa oprocentowane w oparciu o zmienna stope procentowa na
ktéra sktada sie stopa WIBOR 3M oraz ustalona marza. Wyplata naleznych odsetek bedzie dokonywana w
odstepach kwartalnych. Emisja Obligacji nie miata charakteru emisji publicznej. Obligacje zabezpieczone sg
hipoteka umowna taczna na nieruchomosci Emitenta potozonej w Krakowie przy ul. Romanowicza (opisang w
punkcie 9.34.1.4 oraz 9.34.1.5) oraz oswiadczeniem Emitenta o poddaniu si¢ egzekucji na podstawie art. 777 § 1
pkt 5 i 6 Kodeksu postepowania cywilnego. Celem emisji jest refinansowanie obligacji wyemitowanych przez
Emitenta.

W opinii zarzadu jednostki dominujacej, obecnie nie wystepuja zagrozenia w zakresie wywigzywania si¢ przez
Emitenta badz podmioty Grupy Kapitalowej z zobowiazan finansowych. Kluczowe zobowiazania, jakimi sa
obligacje serii M i N, sa obslugiwane planowo. Wyzej wymienione zobowigzania bedg sptacone badz
zrefinansowane w oparciu o aktywa nieruchomosciowe KCI SA zlokalizowane przy ul. Romanowicza w
Krakowie i przeznaczone do sprzedazy. Warto$¢ wspomnianych nieruchomosci znacznie przekracza poziom
zobowigzan. Nowa umowa kredytowa zawarta w dniu 24 kwietnia 2017 roku przez Emitenta z Raiffeisen Bank
Polska S.A. w kwocie 13.000 tys. zt (kredyt nie zostat jeszcze uruchomiony) nie rodzi wigkszych ryzyk po stronie
Spotki, gdyz splata kredytu powigzana bedzie z realizacjg projektu polegajacego na zbyciu lokali uzytkowych
przy ul. Wroctawskiej w Krakowie, dla ktérego to przedsiewziecia Zarzad Emitenta ryzyko ocenia jako
marginalne. Takze zobowigzania Grupy Gremi Media obstugiwane sg planowo, a z uwagi na planowany rozwdj
Grupy zarzad ocenia ryzyko niewywiazania si¢ Grupy Gremi Media ze zobowigzan jako niskie.
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Biezaca dziatalno$¢ operacyjna, stosunkowo niski poziom zadluzenia oraz posiadane aktywa zapewniaja Spotce
niezagrozone kontynuowanie dziatalnosci. Zamierzenie inwestycyjne w postaci zakupu lokali uzytkowych o
powierzchni ok 2.800 m2 przy ul. Wroctawskiej w Krakowie Emitent ocenia jako przedsiewziecie intratne, na
ktérym Spoétka zrealizuje satysfakcjonujacy zwrot ($wiadczy o tym korzystna relacja wartosci rynkowej
nieruchomosci w tej lokalizacji do poniesionych naktadéw). Dodatkowo, w zaleznosci od ksztattowania sie
sytuacji makroekonomicznej w kraju i na $wiecie, od sytuacji w branzy nieruchomosci, od powodzenia dziatan
ukierunkowanych na sprzedaz aktywoéw nieruchomosciowych, Spétka dopuszcza mozliwos¢ nowych inwestydji,
ktérych potengjal zostanie pozytywnie zweryfikowany pod katem ryzyka i oczekiwanej stopy zwrotu. Dla
realizacji tego rodzaju projektéw Emitent dysponowat bedzie srodkami wlasnymi (pozyskanymi ze sprzedazy
nieruchomosci).

W trakcie 2016 roku nie wystapily istotne czynniki ani nie zaszly zdarzenia, ktérych charakter Zarzad okresla
jako nietypowy.

Grupa Kapitatlowa Emitenta, w ramach obranej strategii, zamierza w przysziosci skoncentrowac sie na
dziatalno$ci na rynku nieruchomosci i mediow.

Czynnikami, ktére w ocenie KCI S.A. moga mie¢ wplyw na osiggane wyniki w perspektywie kolejnego roku sa
elementy wymienione wczesniej w Czesci III niniejszego Sprawozdania w ramach opisu istotnych czynnikow
ryzyka i zagrozen. Dolaczy¢ do nich nalezy jednak réwniez szanse i mocne strony Emitenta, do ktorych z cata
pewnoscig nalezy wyrazna poprawa koniunktury na rynku nieruchomos$ci w Krakowie obserwowana od 2013
roku oraz dobre perspektywy stojace przed dzialalnoscia wydawnicza spotek mediowych wynikajace z
zakonczonej restrukturyzacji.

W okresie 2016 r. nie wystapily zmiany podstawowych zasad zarzadzania Spétka, z wylaczeniem tych, ktore sg
bezpo$rednim nastepstwem dokonanych polaczen (centralizacja zarzadzana na poziomie zarzadu jednostki
przejmujacej — KCI S.A oraz centralizacja funkcji nadzorczych na poziomie Rady Nadzorczej KCI S.A.) Zmiany w
sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej zostaly opisane w punkcie Dane dotyczace Zarzadu i Rady Nadzorczej KCI
S.A.

15. Wszelkie umowy _zawarte miedzy emitentem (jednostka _dominujaca) a _osobami

W 2016 roku nie zawarto pomiedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi emitenta umow przewidujacych
rekompensate w przypadku rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.
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16. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Emitent nie posiada programéw akcji pracowniczych i z tego powodu nie posiada systemu kontroli tego rodzaju
programow. NWZA Gremi Media SA w dniu 21 kwietnia 2017 podjelo uchwate o uchwaleniu programu
wspdtpracy opartego o akcje spdtki. Program ma wejs¢ w zycie momencie rozpoczecia notowan akgeji spotki na
rynku New Connect.

17.  Wartos¢ _wynagrodzen, nagrdd lub _korzysci, w.__tym _wynikajacych z programdéw

Szczegdtowe informacje odnosnie wynagrodzen oséb zarzadzajacych, nadzorujacych zawarto w nocie nr 9.39 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

18. Informacje o wszelkich zobowiazaniach wynikajacych z emerytur i $wiadczen o podobnym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2016r zostalo sporzadzone wedlug zasad okreslonych w pkt. 2
Sprawozdania Finansowego.

20. Wynagrodzenie bieglego rewidenta

Informacja odnosnie wynagrodzenia biegtego rewidenta zostala zamieszczona w nocie nr 9.38 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W imieniu KCI S.A.

Data: 27 kwietnia 2017 r.

PREZES
ZARZADU

Grzegorz Hajdarowicz
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