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WSTEP

Zarzad Spotki JWW Invest S.A. przedstawia raport okresowy za rok obrotowy 2019,
zawierajacy informacje finansowe.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska, w zakresie nieuregulowanym powyZszymi standardami - zgodnie z wymogami
ustawy 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330) i wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi.
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DANE PODSTAWOWE SPOtKI

Firma: JWW Invest Spétka Akcyjna
Siedziba: Katowice

Adres: 40-555 Katowice, ul. Rolna 43B
Telefon: +48 32 203-60-48

E-mail: biuro@jwwinvest.pl

Strona internetowa: http://www.jwwinvest.pl
REGON: 145995588

NIP: 5213627116

KRS: 0000410618
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PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI

Przedmiotem dziatalno$ci Spoétki jest swiadczenie ustug na rynku energetyki zawodowej
i przemystowej oraz na rynku konstrukcji stalowych i rurociggéw. Emitent specjalizuje sie w
modernizacjach i remontach urzadzen energetycznych, w tym szczegélnie montazu czesci
cisnieniowych kottéw, wymiennikéw ciepta, zbiornikéw i innych urzadzen okotokottowych
oraz rurociggéw niskopreznych i wysokopreznych.

W ofercie Spo6tki znajduja sie takie ustugi, jak:

- montaz urzadzen energetycznych i przemystowych;

- montaz i remonty rurociaggéw Srednio i wysokopreznych;
- prefabrykacja rurociggdéw oraz wykonawstwo zbiornikéw;
- remonty kottéw parowych i instalacji przemystowych;

- wykonawstwo konstrukcji;

- ushugi spawalnicze na elementach ci$nieniowych;

- nadzory inwestorskie.

JWW Invest SA prowadzi dziatalno$¢ na rynku polskim oraz europejskim.
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JEDNOSTKI GRUPY KAPITAtOWE)J

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego JWW Invest SA tworzy grupe
kapitatowg w rozumieniu obowigzujacych przepiséw o rachunkowos$ci, w sktad ktorej
wchodza:

o JWW Invest SA z siedzibg w Katowicach (podmiot dominujacy) - Emitent,
e JWW Konstrukcje Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (spétka zalezna),

e Polon Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (spé6tka zalezna),

e JWW Solaris Sp. z o0 0. w Katowicach (spo6tka zalezna),

e SOL-POWER Sp. z 0.0. w Katowicach (spo6tka zalezna).

JI JWW INVEST

Adres: (40-555) Katowice, ul. Rolna 43B
Nr KRS: 0000410618

Regon: 145995588

NIP: 5213627116

Sklad Zarzadu:

Maria Wcisto - Prezes Zarzadu,
Robert Michna - Cztonek Zarzadu
Adam Wieczorek - Cztonek Zarzadu

Sklad Rady Nadzorczej:

Wojciech Wcisto - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki (od 01.04.2020)
Lukasz Ryk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Sp6tki (od 10.04.2020)
Jerzy Wcisto - Cztonek Rady Nadzorczej Spotki

Michalina Majowska - Cztonek Rady Nadzorczej Spétki (01.04.2020)

Marcin Dubas - Cztonek Rady Nadzorczej Spotki

Jan Antoniczyk - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej (do 01.04.2020)
Czestaw Zabinski - Cztonek Rady Nadzorczej Spétki (do 01.04.2020)

Oliwia Machnicka - Cztonek Rady Nadzorczej Sp6tki (do 01.04.2020)
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JEDNOSTKI GRUPY KAPITAtOWE)J

G| JWW KONSTRUKCJE

Sp- T 0.0,

Adres: (40-555) Katowice, ul. Rolna 43C
Nr KRS: 0000398909

Regon: 242625379

NIP: 6342793550

Emitent posiada 65% udziatéw w spétce JWW Konstrukcje Sp. z o.0. Udziaty w tej spoéice
zaleznej zostaty nabyte przez Emitenta w dniu 7 lutego 2013 roku na podstawie umowy
sprzedazy udziatéw w spétce z 0.0., zawartej z JWW Inwest Sp. z o0.0.

Prezesem Zarzadu JWW Konstrukcje Sp. z 0.0. jest Pan Andrzej Kara$, Cztonkiem Zarzadu JWW
Konstrukcje Sp. z 0.0. jest Pan Ricardo da Silva.

JWW Konstrukcje Sp. z o0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie:

e generalnego wykonawstwa w zakresie budowy hal magazynowych, produkcyjnych,
centrow handlowych, centréw logistyczno-dystrybucyjnych,

e doradztwa technicznego,

e budowy farm wiatrowych.

POLON
T

Adres: (40-555) Katowice, ul. Rolna 43b
Nr KRS: 0000283486

Regon: 240607911

NIP: 6342631296

Emitent posiada 100% udziatéw spoétki Polon Sp. z o.0. Udzialy w tej spotce zaleznej zostaty
nabyte przez Emitenta w dniu 14 stycznia 2013 roku na podstawie umowy sprzedazy
udziatléw w spéice z 0.0., zawartej z JWW Inwest Sp. z o.0.

Zarzad w Polon Sp. z o.0. jest jednoosobowy. Prezesem Zarzadu Polon Sp. z o.0. jest Pan Adam
Wieczorek.
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JEDNOSTKI GRUPY KAPITAtOWE)J

Polon Sp. z o.0. jest firma zajmujaca sie badaniami nieniszczgcymi oraz doradztwem
technicznym. Badania nieniszczace wykonuje metodami: radiograficzng, ultradZwiekows,
penetracyjng, magnetyczno-proszkowa i wizualng. W ramach doradztwa technicznego zajmuje
sie spawalnictwem, pomoca przy certyfikacjach zakltadéw oraz wdrazaniem systeméw
zarzadzania. Specjalizuje sie we wdrazaniu systemu zarzgdzania bezpieczenstwem pracy oraz
ochrong zdrowia i Srodowiska wg wytycznych SCC. Polon Sp. z 0.0. jest cztonkiem Polskiej Izby
Konstrukcji Stalowych.

J| JWW SOLARIS

Sp. z o.0.

Adres: (40-555) Katowice, ul. Rolna43 b
Nr KRS: 0000533825

Regon: 360226998

NIP: 642833309

Emitent posiada 100% udziatéw spétki Solaris Sp. z o.0. Udzialy w tej spotce zaleznej zostaty
nabyte przez Emitenta w dniu pazdzierniku 2014 roku.

Prezesem Zarzadu JWW Solaris Sp. z 0.0. jest Pan Andrzej Karas.

JWW Solaris Sp. z 0.0. zajmuje sie projektowaniem, uzyskiwaniem pozwolenia na budowe i
budowa farmy solarnej w okolicach Wroctawia. Gléwng oferte sp6tki stanowi:
wytwarzanie energii elektrycznej,

e przesylanie energii elektrycznej,
e dystrybucja energii elektryczne;j,
e handel energig elektryczna.

SOL - POWER

Sp. z o.0.
Adres: (40-555) Katowice, ul. Rolna43 b
Nr KRS: 0000586520
Regon: 363021469
NIP: 6342850360

Emitent posiada 51 % udziatéw SOL-POWER Sp. z o.0. Udziaty tej spotki zaleznej zostaty
objete w dniu 15.06.2015 na podstawie aktu notarialnego Repertorium A Numer 2363/2015.
Zarzad SOL-POWER Sp. z o.0. jest jednoosobowy. Prezesem Zarzadu jest pan Lech Fabiszewski.

Zadaniem spotki jest pozyskiwanie, zgodnie z Ustawa OZE, odpowiednich gruntéw pod
instalacje fotowoltaiczng i przeprowadzanie wszystkich procedur administracyjno -
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JEDNOSTKI GRUPY KAPITAtOWE)J

projektowych celem wuzyskania pozwolenia na budowe instalacji fotowoltaicznych.
Przeprowadzenie procesu budowlanego wraz z wymaganymi odbiorami.

W zakres ustug SOL-POWER Sp. z 0.0. wchodzi:

- organizowanie przy wspotpracy z gming obszarow OZE z przeznaczeniem pod instalacje
fotowoltaiczng

- wyszukiwanie odpowiednich gruntéw podlegajace dzierzawie lub kupnu

- uzyskiwanie warunkéw przytacza do sieci energetycznej

- wykonawstwo projektu instalacji fotowoltaicznej i przytacza energetycznego

- uzyskiwanie pozwolenia na budowe

- przeprowadzanie procesu budowlanego w formie GW

- dokonywanie odbioréw budowlanych i energetycznych

Sporzadzanie skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Spétka tworzy Grupe Kapitatowa, w zwigzku, z czym sporzadza skonsolidowane sprawozdania
finansowe, zgodnie z obowigzujacymi przepisami.
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PISMO PREZESA ZARZADU

Katowice, 30 kwietnia 2020 roku

20 18uu / aus 4 u/

Przedstawiam skonsolidowany raport roczny Grupy JWW Invest S.A. oraz roczny raport jednostkowy
JWW Invest S.A.

Miniony rok byt dla wszystkich pracownikéw Spétki czasem wytezonej pracy zaréwno w kraju jak i za
granicg, pracy ktéra przyniosta spodziewane, bardzo dobre rezultaty.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w 2019 roku wyniosty 68 619 000 zt i s3 na dobrym,
akceptowalnym poziomie. Zysk na dziatalnosci operacyjnej wynidst 6 949 000 zt a w roku ubiegtym
2 217 000 zt. Zysk netto w roku 2019 wynidst 5 241 000 zt. a w poréwnywalnym okresie 2018 r.
wynidst 1 759 000 zt. Tak znaczny przyrost zysku netto wygenerowat rentownosc na sprzedazy na
poziomie 7,63%. Uzyskanie znacznej rentownosci wynikato z dbatosci o koszty na realizowanych
projektach.

W 2019 roku dwukrotnie wzrosta sprzedaz zagraniczna w poréwnaniu z rokiem ubiegtym i stanowita
31% sprzedazy ogdtem. Wzrost sprzedazy zagranicznej byt wynikiem wysitkéw Spétki w celu
zrébwnowazenia zmniejszonych inwestycji w energetyce krajowej. W roku 2020 kierunek ten bedzie
kontynuowany.

Wykonane projekty na Elektrowni Turéw i Elektrowni Jaworzno spotkaty sie¢ z wysokg oceng ze strony
zamawiajacych, co ma przetozenie na dalszg wspotprace z tymi podmiotami.

Kolejny dobry rok jest Swiadectwem dobrej kondycji Spotki i zdolnosci do generowania zysku.

Wyniki finansowe za ubiegty rok pozwalajg Spotce na spokojniejsze wejscie w rok 2020,
zdeterminowany sytuacjg epidemiologiczng na swiecie i pokonanie ewentualnych trudnosci
wynikajgcych z tej sytuacji.

Dzigekuje wszystkim pracownikom za rzetelng, wysoce profesjonalng prace, budujacg dobry
wizerunek Spétki. Dziekuje cztonkom Rady Nadzorczej i partnerom biznesowym za wspieranie mnie w
dziataniach Spotki.

Prezes Zarzadu
P

TN

Maria Wcisto
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Sporzadzone na podstawie jednostkowego zaudytowanego sprawozdania finansowego za rok
2019 za okres od 01.01.2019r.do 31.12.2019 .

Ay mcet w PLN w EUR
Wyszczegdlnienie
2019 2018 2019 2018
Aktywa trwate| 9453671,02| 10577 236,36 2219953,27| 245982241
Wartosci niematerialne i prawne 13 449,70 48 291,82 3 158,32 11 230,66
Rzeczowe aktywa trwate| 2 655950,21| 3467 650,96 623 682,10 806 430,46
Nalezno$ci dlugoterminowe 41110,11 36110,11 9 653,66 8 397,70
Inwestycje dlugoterminowe| 3 230052,86| 3114 147,57 758 495,45 724 220,37
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe| 3513 108,14| 3911 035,90 824 963,75 909 543,23
Aktywa obrotowe| 27 126 305,56[ 35146 090,57| 6369920,29] 817350943
Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe| 17 352 451,94| 28 240 818,94| 4074 780,31 6567 632,31
Inwestycje krétkoterminowe| 6047 470,15| 378851599| 1420 093,97 881 050,23
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe| 3 726383,47| 3116 755,64 875 046,02 724 826,89
Aktywa, razem| 36 579 976,58| 45 723 326,93| 8589 873,57| 10 633 331,84
Aktywa netto [kapital wiasny]| 24 921 113,43| 19 648 905,27| 5852 087,22| 4569 512,85
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania| 11 658 863,15 26 074 421,66| 2737 786,34 6063 818,99
Rezerwy na zobowigzania| 2485 056,63| 2067 674,33 583 552,10 480 854,50
Zobowigzania dlugoterminowe| 1614 851,87| 2273 638,25 379 206,73 528 753,08
Zobowigzania krétkoterminowe| 5387 850,71 15897 070,47| 1265199,18] 3696993,13
Rozxliczenia miedzyokresowe bierne| 217110394 5836038,61 509 828,33| 1357 218,28
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi| 68 268 758,50| 70 844 456,99 15869 812,29| 16 603 261,62
Koszty dziatalnosci operacyjnej| 61 225 120,79| 61 924 285,22| 14 232 442,42| 14512 710,68
Amortyzacja| 1060367,77| 123715211 246 49397 289 941,67
Zysk (strata) ze sprzedazy| 7043637,71| 8920171,77| 1637369,87| 209055093
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej| 6822092,08] 278931296( 1585869,19 653 709,48
Przychody finansowe 316 922,33 299 130,12 73 672,03 70 104,79
Koszty finansowe 325 097,04 861 475,63 75 572,33 201 897,31
Zysk (strata) brutto| 681391737 2226967,45| 158396889 521916,95
Zysk (strata) netto| 5272 208,16/ 2009531,51| 1225581389 470 958,19
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej| 7414 473,33 -508 408,29 1723574,63 -119 151,68
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoScl| =g\ 430501 107 66720] 187 000,40 25 233,12
inwestycyjnej

Przeptywy pienieZne netto z dziatalnosci finansowej | -5312 385,28| -2218465,87| -1234921,49 -519 924,50
Przeptywy pieniezne netto, razem| 2906 526,39 -2 619 206,96 675 653,54 -613 843,06

Kursy uzyte do przeliczenia ztotych na euro w odniesieniu do danych osiggnietych w roku 2018 (w okresie od
01.01.2018r. do 31.12.2018r.): pozycje bilansowe wedtug sredniego kursu NBP na dzien 31 grudnia 2018 roku (4,30
zt); pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych wedtug kursu stanowigcego sredniq

arytmetycznqg srednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca roku 2018 (4,2669 zt).

Kursy uzyte do przeliczenia ztotych na euro w odniesieniu do danych osiggnietych w roku 2019 (w okresie od
01.01.2019 r. do 31.12.2019 r.): pozycje bilansowe wedtug sredniego kursu NBP na dzien 31 grudnia 2019 roku
(42585 zt); pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych wedtug kursu stanowigcego
Sredniq arytmetyczng srednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca roku 2019 (4,3018 zt).

Strona 9

JI JWW INVEST




ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, ZBADANE

PRZEZ FIRME AUDYTORSKA

Roczne sprawozdanie finansowe, zbadane przez firme
audytorska

Nagtéwek sprawozdania finansowego

Nazwa Wartos$¢
Data poczatkowa okresu, za ktéry sporzadzono sprawozdanie 2019-01-01
Data koricowa okresu, za ktéry sporzadzono sprawozdanie 2019-12-31
Data sporzgdzenia sprawozdania finansowego 2020-04-23

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Nazwa Wartos¢é
Dane identyfikujgce jednostke

Firma, siedziba albo miejsce zamieszania

Nazwa Firmy JUWinvest S A
Siedziba
Wojewodzwo Slaskie
Powiat Katowice
Gmina Katowice
Mejscowos¢ Katowice
Adres
Adres
Kraj Pl
Wojewodzawo Slaskie
Powiat Katowice
Gmina Katowice
Nazwa ulicy Rolna
Numer budynku 43
Nazwa miejscowosci Katowice
Kod pocztowy
Nazwa urzedu pocztowego Katowice
Podstawowy przedmiot dzalalno$di jednostki
KodPKD
Identyfikator podatkowy NIP
Numer KRS. Pole obowigzkowe dla jednostek wpisanych do Krajowego Rejestru 0000410618
Sgdowego.
lie okresu objeteg janiem finansowym
Data Od 2019-01-01
Data Do 2019-12-31

Wskazanie, e sprawozdanie finansowe zawiera dane faczne, jezeli w skiad jednostki

wehodza wewngtrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania NIE
finansowe: true - sprawozdanie finansowe zawiera dane tacanie; false - sprawozdanie nie

zawiera danych tgcznych

ZatozZenie kontynuadji dzatalnno$ci
Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania

dzalalno$ci gospodarczej przezjednostke w dajacej sie przewidzied praysZosci ToS
Wskazanie, czy nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig
dzatalnosci: true - Brak okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania NIE

dzatalnosci; false - Wystapity okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dzatalnosci

Zasady (polityka) rachunkowosci. Oméwienie prayjetych zasad (polityki) rachunkowos$di, w
zakresie w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru, w tym:

Srodki trwate wycenia
abycia lub
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, ZBADANE

PRZEZ FIRME AUDYTORSKA

Srodki trwale amortyzowane sa metoda liniowa. Rozpoczgcie
amortyzacji nastepuje w nastepnym miesiacu po przjeciu
$rodka trwatego do uzywania. Inwestycje dotyczg aktywow
nabytych w celu osiagnigcia korzysci ekonomicanych
wynikajgcych z przyrostu warto$ci tych aktywow, uzyskania z
nich przychodow w formie odsetek, dywidend (udzatow w
2zyskach) lub innych potkow, w tym réwniez z transakgji
handlowej, a w szczegoinosci aktywow finansowych oraz tych
nieruchomosci i warto$ci niematerialnych i prawnych, kiore nie
sg uatkowane przezjednostke, lecz posiadane w celu
osiggniecia tych korzysci. Udaaty w jednostkach
podoprzadkowanych wycenia sie w cenie nabycia z
uwzglednieniem trwalej utraty warto$ci. Instrumenty finansowe
ujmuije sie i wycenia zgodnie zRozporzadzeniem Mnistra
Finansow zdnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie
szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych,
s i Zasad enyi ujawniania aktywow finansowych opisane

metod wyceny aktywdw | pasywbw (take amortyzadi), pomicyyrv\‘\/fdot\;a;i mstrumengt/ finansowych wylgczonych z
Rozporzadzenia w tym w szzzegolnos$ci udaatow i akcji w
jednostkach podporzadkowanych, praw i 20bowigzan
wynikajgcych zumow leasingowych i ubezpieczeniowych oraz
instrumentow finansowych wyemitowanych przez Spotke
stanowiacych jej instrumenty kapitatowe. Naleznosci wykazuje
sig w kwocie wymaganej zaptaty, zzachowaniem zasady
ostromos$ci. Warto$¢ nalenoséci podlega aktualizacji wyceny
przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizijacego, zaliczanego
odpowiednio do pozostatych koszéw operacyjnych lub do
kosztow finansowych - zalenie od rodzaju naleznosci, ktore)
odpis aktualiaujgcy dotyczy. Zobowiazania wyceniane sa w
kwocie wymagajacej zaptaty. Czynne rodiczenia
miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w odniesieniu do
poniesionych kosztow dotyczacych przysztych okresow
sprawozdawczych. Czynne rodiczenia miedzyokresowe
koszéw dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych
kosztéw dotyczacych przysAych okresow sprawozdawczych
Bierne rodiczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sg w
wysokosci prawdopodobnych zobowiazan praypadajgcych na
biezgcy okres sprawozdawczy. Rodiczenia migdzyokresowe
przychodow dokonywane sg zzachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

Zgodnie zustawg o rachunkowosci. Prachodyi koszty sg
rozpomawane wedlug zasady memorialowej, tj. w okresach
ktorych dotycza, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania

ustalenia wyniku finansowego platnosci. Spotka prowada ewidencjg kosZow w ukiadze
rodzajowym i kalkulacyjnym. Podatek dochodowy wykazany w
rachunku zyskow i strat obejmuje czg$¢ biezacq i czgsé
odroczong

Zgodnie zzalacanikiem do ustawy o rachunkowosci
ustalenia sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego Rachunek wynikow sporzadzany w wariancie porownawczym
Przeplywy pienigzne sporzadane metoda posrednia

Bilans
Nazwa Biezacy rok obrotowy Pogbr’m‘;d&yrok Dane poréownawcze
Aktywa razem 36 579 976.61 45723 326.93 0.00
Atywa trwate 9453671.02 10577 236.36 0.00
Warto$ci niematerialne i prawne 1344970 48291.82 0.00
Inne warto$ci niematerialne i prawne 13449.70 48 291.82
Rzeczowe aktywa trwate 265595021 3467 650.96 0.00
Srodki trwate 2655 950.21 3467 650.96 0.00
budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii Iadowej i wodnej 45 370.96 51 823.60
urzadzenia techniczne i maszyny 2016 360.94 2671947.79
$rodki transportu 565412.00 708 598.10
inne $rodki trwate 28 806.31 3528147
Naleznosci diugoterminowe 41110.11 36 110.11 0.00
Od pozostatych jednostek 4111011 36 110.11
Inwestycje diugoterminowe 3230 052.86 3114 147.57 0.00
Diugoterminowe aktywa finansowe 3230052.86 311414757 0.00
w jednostkach powigzanych 272 840.31 227 840.31 0.00
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—udzatylub akcje 272840.31 227 840.31
w pozostatych jednostkach, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w 0.00 0.00 0.00
kapitale
w pozostatych jednostkach 2957 212.55 2886 307.26 0.00
~ udzalylub akdje 355 783.12 181522.00
—udzelone pozyczki 77 000.04 0.00
—inne diugoterminowe aktywa finansowe 2524 429.39 2704785.26
Diugoterminowe roiczenia migdzyokresowe 3513108.14 3911035.90 0.00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3513 108.14 3911035.90
Aktywa obrotowe 27 126 305.59 35 146 090.57 0.00
Zapasy 0.00 0.00 0.00
Nalenosdi krétkoterminowe 17 352451.97 28240818.94 0.00
Nalezno$ci od jednostek powigzanych 0.00 0.00 0.00
ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0.00 0.00 0.00
Nalemqéd od pomstg&yd\ jednostek, w ktorych jednostka posiada 0.00 0.00 0.00
Zaangazowanie w kapitale
ztytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0.00 0.00 0.00
Nalezno$ci od pozostatych jednostek 17 352 451.97 28240818.94 0.00
ztytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 16 876 752.98 27714 876.88 0.00
—do 12 miesiecy 16 876 752.98 24 345 445.39
— powyzej 12 miesigcy 0.00 3369431.49
Ztytutu podg:ﬂ(éw, QOtaql, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 399 028.80 363641.36
innych tytutéw publicznoprawnych
inne 76 670.19 162 300.70
Inwestycje krotkoterminowe 6047 470.15 0.00
Krétkoterminowe aktywa finansowe 6047 470.15 0.00
w jednostkach powigzanych 52 655.07 0.00
—udzelone pozyczki 52 655.07
w pozostatych jednostkach 2024 793.79 267975239 0.00
—udzelone pozyczki 119790.02 54 935.07
—inne krotkoterminowe aktywa finansowe 1905 003.77 2624 817.32
Srodki pienigzne i inne aktywa pienieme 3970021.29 1063 494.90 0.00
—$rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 397002129 1063 494.90
Krétkoterminowe rodiczenia migdzyokresowe 3726 38347 3116 755.64
Pasywa razem 36 579 976.58 45723326.93 0.00
Kapitat (fundusz) wiasny 2492111343 19 648 905.27 0.00
Kapitat (fundusz) podstawowy 1100 000.00 1100 000.00
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 18 548 805.27 16 539 373.76
;;:mlg?)noéd sprzedazy (warto$ci emisyjnej) nad warto$cig nominalng 3476 39300 3476 393.00
2Zysk (strata) netto 5272208.16 2009 531.51
Zobowigzania i rezerwy na 2obowigzania 11658 863.15 2607442166 0.00
Rezerwy na zobowigzania 2485 056.63 2067 674.33 0.00
Rezerwa ztytutu odroczonego podatku dochodowego 1090 246.00 1121 586.04
Rezerwa na $wiadczenia emenalne i podobne 636 465.63 593 559.29 0.00
— diugoterminowa 117 668.70 83129.65
—krétkoterminowa 518 796.93 510429.64
Pozstate rezerwy 758 345.00 0.00
— krétkoterminowe 758 345.00 352 529,00
Zobowiazania dtugoterminowe 1614 851.87 227363825 0.00
Wobec pozostatych jednostek 1614 851.87 2273638.25 0.00
kredyty i pozyczki 912393 0.00
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inne 2obowigzania finansowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
—do 12 miesigcy

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale
ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci:
Zobowiazania wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki
inne 2obowigzania finansowe
ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnos$ci:
—do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesiecy

ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych orazinnych

tytutéw publicznoprawnych
Ztytutu wynagrodzen
inne
Rodiczenia migdzyokresowe
Inne rodiczenia migdzyokresowe

— krétkoterminowe

Nazwa

Rachunek zyskéw i strat (wariant poréwnawczy)
Przychody netto ze sprzedazy i zéwnane znimi, w tym:
—od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktow
Koszty dzatalno$ci operacyjnej
Amortyzacja
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty, w tym:
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia, w tym:
—emenytalne
Pozostate koszty rodzajowe
2Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
Pozostate przychody operacyjne
2Zysk ztytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Axtualizacja warto$ci aktywow niefinansowych
Inne koszty operacyjne
2Zysk (strata) zdzatalnosci operacyjnej (C+D-E)
Przychody finansowe
Dywidendyi udzaty w zyskach, w tym:
Od jednostek powigzanych, w tym:
Odsetki, w tym:

1605727.94
5387 850.71
1243924
1243924
1243924
0.00

0.00
537541147
20726.22
690 839.06
3076 899.65
2926 899.65
150 000.00
743 876.65
691 946.06
151123.83
2171103.94
2171103.94
2171103.94

Rachunek zyskow i strat

Biezacy rok obrotowy

68 268 758.50
7 041.56
68 268 758.50

N

25120.79

3]

61
1060 367.77
2334 137.68

35054 461.03

222321.88

18 412 996.39
3575842.38
1346 243.82

564 993.66
7 043637.71
229481.24
4878.06
224 603.18
451026.87
116 598.41
334 428.46
6822092.08
316922.33
46 987.98
46 987.98
95361.64

2273638.25
15897 07047 0.00
58 195.24 0.00
58 195.24 0.00
58 195.24
0.00 0.00
0.00 0.00
15838 875.23 0.00
417048541
74214370
6436 248.87 0.00
6 286 248.87
150 000.00
3731375.85
622 296.27
136 325.13
5836 038.61 0.00
5836 038.61 0.00
5836 038.61
Poprzedni rok 5
obrotowy Dane poréwnawcze
70 844 456.99 0.00
7 041.56

70 844 456.99

61924 285.22 0.00

14 513 393.93

3186 989.52

1124 726.50

517 394.77
8920 171.77 0.00
299106547 0.00

10569.11

2980 496.36
9121924.28 0.00
911124428
10680.00
278931296 0.00
299 130.12 0.00
243 508.34
243 508.34
55486.77
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~od jednostek powigzanych 1814.62 2608.48
Axtualizacja wartosci aktywdw finansowych 174 261.12 0.00
Inne 311.59 135.01
Koszyfinansowe 325097.04 861475.63 0.00
QOdsetki, w tym: 170301.98 208 096.14
Atualizacja wartoéci aktywow finansowych 0.00 562 329.93
Inne 154 795.06 91 049.56
2Zysk (strata) brutto (F+G—H) 6813917.37 2226 96745 0.00
Podatek dochodowy 1541709.21 217 435.94
2ysk (strata) netto (~—K) 5272208.16 2009 531.51 0.00

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

Nazwa Biezacy rok obrotowy Pogbm“;dbruyruk Dane poréwnawcze
Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 19 648 905.27 17 639 373.76
Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 19648 905.27 17 639 373.76 0.00
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1100 000.00 1100 000.00

Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0.00 0.00 0.00
2wigkszenie (ztytulu) 0.00 0.00 0.00
zmniejszenie (z tytutu) 0.00 0.00 0.00

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1100 000.00 1100 000.00 0.00

Kapitaf (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 16 539 373.76 17 052.60
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 69 678.84 0.00
2wigkszenie (ztytulu) 0.00 0.00
— podzatu zysku (ustawowo) 0.00
2zmniejszenie (z tytutu) 0.00 669 678.84 0.00
— pokrycia straty 0.00 669 678.84
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 18 548 905.27 16 539 373.76 0.00
Kapjta{(ﬁmdusz) zaktuglimq‘i wyceny na poczatek okresu — zmiany prayjetych zasad 0.00 0.00
(polityki) rachunkowos$ci -

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0.00 0.00 0.00
2wigkszenie (ztytutu) 0.00 0.00 0.00
zmniejszenie (ztytutu) 0.00 0.00 0.00

Kapitat (fundusz) z aktualizagji wyceny na koniec okresu 0.00 0.00 0.00

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0.00 0.00

Zmiany pozostatych kapitaléw (funduszy) rezerwowych 0.00 0.00 0.00
2wigkszenie (ztytulu) 0.00 0.00 0.00

Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0.00 0.00 0.00

2Zysk (strata) zlat ubiegtych na poczatek okresu 2009531.51 - 669 678.84

Zysk zlat ubiegtych na poczatek okresu 200953151 0.00

Zysk zlat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 2009 531.51 0.00 0.00
2wigkszenie (ztytutu) -2009 531,51 0.00 0.00

— podzatu zysku zlat ubiegtych -2009 53151 0.00
zmniejszenie (z tytutu) 0.00 0.00 0.00

Zysk zlat ubiegtych na koniec okresu 0.00 0.00 0.00

Strata zlat ubiegtych na poczatek okresu 0.00 -669 678.84

Strata zlat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0.00 - 669 678.84 0.00
2wigkszenie (ztytutu) 0.00 669 678.84

—przeniesienia straty zlat ubiegtych do poknycia 0.00 669 678.84
Zmniejszenie (z tytutu) 0.00 0.00 0.00
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Strata zlat ubiegtych na koniec okresu 0.00 0.00 0.00
2Zysk (strata) zlat ubiegtych na koniec okresu 0.00 0.00 0.00
Winik netto 5272 208.16 2009 531.51 0.00
2ysk netto 5272208.16 2009 531.51
Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 2492111343 19 648 905.27 0.00
;a’:;;)ai (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podzatu zysku (pokrycia 24 846 483.25 19 648 905.27

Rachunek przepltywéw pienieznych

Poprzedni rok

Nazwa Biezgcy rok obrotowy obrotowy Dane poréwnawcze
Rachunek przeptywow pienigznych (metoda posrednia)
Przeptywy $rodkow pienigznych zdzatalno$ci operacyjnej
2Zysk (strata) netto 5272 208.16 2009 531.51
Korekty razem 214226517 -2517939.80 0.00
Amortyzacja 1060 367.77 1237 152.11
2Zyski (straty) ztytutu réznic kursowych -27.55 -4 15550
Odsetki i udzaty w zyskach (dywidendy) 140 227 44 51158.32
2Zysk (strata) zdzatalnosci inwestycyjnej -174261.12 562 329.93
Zmiana stanu rezerw 417 382.30 -114131323
Zmiana stanu nalenosc 10 883 367.00 -3641200.34
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, zwyjatkiem pozyczek i kredytow -6 308 155.93 -4081827.85
Zmiana stanu rodiczen miedzyokresowych -3876634.74 4499916.76
Przeptywy pienigzne netto zdzatalno$ci operacyjnej (Ill) 741447333 - 508 408.29 0.00
Przeptywy $rodkéw pienignych zdzatalno$ci inwestycynej
Wptywy 3220 237.56 2091 860.72 0.00
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0.00 6420.99

Z aktywow finansowych, w tym: 322023756 2085439.73 0.00
w jednostkach powigzanych 0.00 5568.16
w pozostatych jednostkach 3220237.56 207987157 0.00
— dywidendyi udzaty w zyskach 46 987.98 243 508.34
- splata udzelonych pozyczek dtugoterminowych 19250.01 5818.64
— odsetki 88 826.40 69 026.59
— inne wpiywy z aktywow finansowych 3065173.17 1761518.00
Wydatki 2415799.22 1984 193.52 0.00
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 43 866.89 0.00
Na aktywa finansowe, w tym: 237193233 1984 193.52 0.00
w jednostkach powigzanych 208 000.00 0.00
w pozostatych jednostkach 2163 932.33 1984 193.52 0.00
- nabycie aktywow finansowych 2163932.33 1984 193.52
Przeplywy pienigine netto zdzatalnosci inwestycyjnej (Hl) 804 438.34 107 667.20 0.00

Przeptywy $rodkow pienigznych z dzatalnosci finansowej

Wptywy 912393 484 198.37 0.00
Kredytyi pozyczki 912393 484 198.37

Wydatki 5321508.21 2702 664.24 0.00
Splaty kredytow | pozyczek 4149759.19 0.00
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0.00 1377 157.31
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 889 172.96 1015 104.66
Odsetki 186 521.00 17792117
Inne wydatki finansowe 96 056.06 132481.10
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Przeptywy pienigzne netto z dzatalno$ci finansowej (HI) -5312385.28 -2218465.87 0.00
Przeptywy pienigzne netto razem (AlllB.IILEC.Il) 2906 526.39 -2619206.96 0.00
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: 2906 526.39 -2619206.96

—2zmiana stanu $rodk6w pienigznych ztytutu roznic kursowych -18381.71 2699225
Srodki pienigzne na poczatek okresu 1063494.90 3682701.86
Srodki pienigne na koniec okresu (F£D), w tym: 397002129 1063 494.90 0.00

Dodatkowe informacije i objasnienia

i Zinnych

Warosé  Zaskow AN wanese kazﬁm srodel

Nazwa fa@na (Rok  apitatoweh SR, taczna (Rok P'(Rok 6
biemey)  (Rokbietaoy) RO poprman) RO (RrZ:Z ;

poprzedni

Dodatkowe informacje i objaénienia

Opis infdodatk

Zataczony plik notySA pdf
Rodliczenie roznicy pomigdzy podstawa opodatkowania podatiiem
dochodowym a wynikiem finansowym (zyskiem, stratg) brutto.
Wypetniaja wytacznie jednostki zobowigzane.

A Zysk (strata) brutto za dany rok

Rok biezacy 6813 917.53

Rok poprzedni 2 226 967 .45

B. Przxchody awolnione zopodatkowania (trwate réznice pomigdzy
2yskiem/stratg dla celow rachunkowych a dochodem/strat dla

celéw podatkowych), w tym:
w przypadku wypetnienia pozycje sumujace sie do powyzszej (;:,'f -7745416.50
Informacja uszzzegétawiajaca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki
jednostki
Przedstawicielstwo DE -2104
47216 ~2698345.96

Atykut 21 Ustep 1 Punkt Litera <
Informacja uszzegétawiajgca, wynikajaca zpotrzeb lub specyfiki
jednostki
Sprzedaz dotyczaca okresu poprzedniego

-60410.21 0.00

Atykut 12 Ustgp 3 Punkt  Litera

Informadja uszzzegétawiajaca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki
jednostki

Odsetki naliczone NKUP poprzedniego roku (rozwigzanie rezenwy)
Atykut 12 Ustgp 4 Punkt Litera

Informacja uszzzegétawiajaca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki
jednostki

23694.15 42017.58

Otrzymana dywidenda
Atykut 22 Ustep 4 Punkt Litera

Informacja uszzzegétawiajaca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki
jednostki

0.00 000 -46987.98 -243508.34

Wyeena akcji notowanych na GPW - rozwigzanie z roku
poprzedniego

Atykut 16 Ustep 1 Punkt  Litera

Informacja uszzzegétawiajaca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki
jednostki

Porozumienie z pracownikami 183 Islandia - rozwiazanie rezerwy
Atykut 12 Ustep 4 Punkt Litera

Pozostate (modiwos¢ tacznego podania roznic o wartogciach LAE4 . BB
nizszych niz20.000 2) 5405.88 -2885822.15

C. Przchody niepodlegajace opodatkowaniu w roku biezacym, w
tym:

-15070.99 0.00
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w przypadku wypetnienia pozycje sumujgce sie do powyzszej 23489 393856325

Informacja uszczegotawiajaca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki
jednostki

Odwrocenie wyceny kontraktow z poprzedniego roku
Atykut 12 Ustep 3 Punkt  Litera
Informacja uszzegdtawiajgca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki

1166 493.88 3801313.99

jednostki
Wiycena kontraktow diugoterminowych w biezgcym roku -3507

94148 124 323.83
Atykut 12 Ustep 3 Punkt Litera
Pozostate (modiwo$¢ tacanego podania réznic o warto$ciach j q . a0
nizszych niz20.000 #) 102 Cizos

D. Prarchody podlegajgce opodatkowaniu w roku biezacym, ujete w
ksiegach rachunkowych lat ubiegtych w tym:
w przypadku wypetnienia pozycje sumujgce sie do powyzszej 0.00 0.00
E. Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw (trwate
rénice pomigdzy zyskiem/stratg dla celow rachunkowych a
dochodem/stratg dla celéw podatkowych), w tym:
w przypadku wypetnienia pozycje sumujgce sie do powyzszej 7332295.73 15221701.83
Informacja uszczegdtawiajaca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki
jednostki
Przedstawicielstwo Niemcy
2027 669.84 2630707.05
Atykut 21 Ustep 1 Punkt  Litera

Informacja uszzzegotawiajaca, wynikajgca z potrzeb lub specyfiki
jednostki

Rezerwa na audit i usi ksiegowe
50 000.00

Aykut 16 Ustep 1 Punkt Litera

Informacja uszczegétawiajgca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki
jednostki
Koszy odsetek
92 614.52 110944 .27
Atykut 16 Ustep 1 Punkt Litera

Informacja uszczegdtawiajgca, wynikajgca z potrzeb lub specyfiki
jednostki

Wycena akgji not

*h na GPW - zawigzanie w biezacym roku
2591334.88 276559590

Atykut 16 Ustgp 1 Punkt Litera

Informacja uszczegétawiajaca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki
jednostki

QOdpisyna naleznosci
116 59

9111244.28
Aykut 16 Ustgp 1 Punkt Litera

Informacja uszczegétawiajaca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki
jednostki

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze
Atykut 16 Ustep 1 Punkt Litera

Informacja uszczegdtawiajgca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki
jednostki

91800.00 -12004823

Ronice kursowe niezrealizowane
23710.03 -3175848
Atykut 16 Ustep 1 Punkt  Litera

Informacja uszzzegétawiajgca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki
jednostki

PFRON
178 937.62 159 351.21
Atykut 16 Ustgp 1 Punkt Litera

Informacja uszczegotawiajgca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki
jednostki
koszty samochoddw
308 051.78 4991242
Atykut 16 Ustep 1 Punkt Litera
Informacja uszczegotawiajgca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki
jednostki

reprezentacia
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Atykut 16 Ustep 1 Punkt Litera 87 073.37 69 065.85

Informacja us zzzegotawiajaca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki
jednostki
przeszacowanie
73 862.40 97 693.62

Atykut 16 Ustep 1 Punkt  Litera
Informacja us zzzegétawiajaca, wynikajgca z potrzeb lub specyfiki
jednostki

Pozostate rezerwy na kos 2y utworzone w biezacym roku
Ayt 16 Ustep 1 Punkt  Litera

Informacja uszzegélawiajaca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki
jednostki

460 035.54 300499.78

Pozstale koszty operacyine NKUP trwaly
Aykut 16 Ustgp 1 Punkt Litera

F. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodéw w biezacym
roku, w tym:

2372713 2849414

w przypadku wypelnienia pozycje sumujace sie do powyzszej 3416 259.35 2758469.89

Informacja uszzegotawiajaca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki
jednostid

Wynagr., ZUS. delegacie NKUP w biezacym roku (inne niz ZP
Niemcy) 364 227.73 37297015
Aykut 15 Ustep 4 Punkt  Litera

Informadja uszczegétawiajaca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki
jednostki

Pozostate koszty operacyine NKUP przejéciowy
Atykut 12 Ustep 3 Punkt Litera
Informacja uszzegétawiajaca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki

60 270.36

jednostki
Koszty bezposrednie podatkowo wytaczone w biezacym roku
299152472 238541292
Atykut 16 Ustep 1 Punkt Litera
Pozostate (modiwo$¢ tacznego podania rénic o wartoéciach 236.54 64.96

nizszych niz20.000 2)

G. Koszty uznawane za kos 2ty uzyskania przychodow w roku
biezacym ujete w ksiggach lat ubiegtych, w tym:

-831331568

w przypadku wypetnienia pozycje sumujace sie do powyzszej

Informadja uszczegotawiajaca, wynikajgca z potrzeb lub specyfiki
jednostki

Kos:.

roku
Atykut 15 Ustep 4 Punkt Litera

Informacja uszzzeg6lawiajaca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki
jednostki

ynagr., ZUS i delegacje NKUP przejsciowe w ubieglym

-372509.92 -936350.55

&
o

Pozstale koszty NKUP przejsciowe w ubieglym roku
Atykut 15 Ustep 4 Punkt Litera

Informadja uszczegétawiajgca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki
jednostki

0.00 - 1068 199.91

Podatek VAT IS - KUP biezacego roku
Atykut 15 Ustgp 4 Punkt Litera

Informacja uszczegétawiajaca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki
jednostki

Koszty bezposrednie podatkowo wytaczone w ubiegtym roku
Atykut 15 Ustep 4 Punkt Litera

Informacja uszczegétawiajgca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki
jednostki

5 -558111263

Odsetki - KUP biezacego roku

Atykut 12 Ustgp 4 Punkt Litera

-24405.10
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Informacja uszczegotawiajaca, wynikajgca z potrzeb lub specyfiki
jednostki

Wykonanie uslug ksiegowych i auditu w ubieglym roku
Atykut 15 Ustep 4 Punkt Litera
H. Strata zlat ubiegtych, w tym:

-50000.00 - 50 000.00

w przypadku wypetnienia pozycje sumujace sig do powyzszej 0.00
1. Inne zmiany podstawy opodatkowania, w tym:
w przypadku wypetnienia pozycje sumujace sig do powyzszej 0.00

J. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
Rok biezacy 6 197 546.00

Rok poprzedni 7 802 012.00

K. Podatek dochodowy

Rok biezacy 1177 534.00

Rok poprzedni 1482 382.0

Izabela Jakubiec Maria Wcisto Robert Michna

Dyrektor Finansowy Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, ZBADANE

PRZEZ FIRME AUDYTORSKA

JWW Invest S.A.

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy o rachunkowosci Zarzad jednostki pod firmg JWW Invest S.A.
przedstawit sprawozdanie finansowe, na ktére sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2019, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
36579976,58 zt;

3) rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2019 - 31.12.2019 wykazujgcy zysk netto w wysokosci
5272208,16 zt;

4) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2019 - 31.12.2019 wykazujace kapitat w wysokosci
24921113,43 zt;

5) sprawozdanie z przeptywu Srodkow pienieznych za okres 01.01.2019 - 31.12.2019 wykazujace stan
srodkéw pienieznych w wysokosci 3970021,29 zt;

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad JWW Invest S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, niniejsze jednostkowe sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spotke, oraz ze
odzwierciedlajag w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spétki oraz jego wynik
finansowy.

Ponadto, Zarzad JWW Invest S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania niniejszego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz
ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Page 2
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, ZBADANE

PRZEZ FIRME AUDYTORSKA

JWW Invest S.A.

Dzien bilansowy: 31.12.2019

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

4. Naleznosci z tytufu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug -

krétkoterminowe - stan na p:::::; ni:O:\:oztayne ogoétem
31.12.2019 pOwi powia

1) nieprzeterminowane 9483 892,20 9483 892,20
2) przeterminowane 0,00 14152 322,65 14 152 322,65
0-90dni 7013125,81] 701312581
91 - 180 dni 188 219,30 188 219,30
181 - 360 dni 219 281,64 219 281,64
powyzej 360 dni 6731695,90[ 6 731695,90
Odpisy aktualizujgce naleznosci 6759 461,87 6759 461,87
Naleznosci po uwzglednieniu odpisow 0,00 16876 752,98| 16 876 752,98

aktualizujacych

W pozycji bilansu "naleznosci dtugoterminowe od pozostatych jednostek” wykazano kaucje wptacone przez Spotke na
zabezpieczenie roszczen kontrahentéw (gtéwnie z tytutu wynajmu biura i sprzetu produkcyjnego)

JWW Invest S.A.

Dzien bilansowy: 31.12.2019

5. Dane o odpisach aktualizujgcych naleznosci

stan na poczatek

zmniejszenia

stan na koniec

Tytutodpisu roku obrotowego Zwigkszenia (odpis) fozwiaeanic roku obrotowego
Kontrahentl 6222 415,59 60 410,21 6 282 825,80
Kontrahent2 43 305,84 43 305,84
Kontrahent3 125 517,26 125517,26
Kontrahent4 84 870,00 84 870,00
Kontrahent5 218 476,51 218 476,51
Kontrahent6 3 268,00 31,54 3 236,46
Kontrahent7 55 596,00 55 596,00 0
Kontrahent8 80 970,73 80970,73 0
Kontrahent9 1 230,00 1 230,00
Kontrahent12 26 015,67 26 015,67 0
Ogdtem 6 835 649,93 86 425,88 136 598,27 26 015,67 6759 461,87

Tytut odpi stan na poczatek swickizenla zmniejszenia FSrisTERie stan na koniec
ytut odpisu roku obrotowego < (odpis) & roku obrotowego
Kontrahent10 23 000,00 23 000,00
Kontrahent11 44 803,96 44 803,96
Kontrahent13 0,00 32 040,00 32 040,00
Kontrahent1 2 879 808,75 2 879 808,75
Ogétem 2947 612,71 32 040,00 0,00 0,00 2979652,71

Page 6
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, ZBADANE

PRZEZ FIRME AUDYTORSKA

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

6. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

JWW Invest S.A.

Dzien bilansowy: 31.12.2019

u;ﬁ:‘i"‘;gﬁ’::e:n:\i/::;: it::lri\a podrn oty .podnTioty ogoétem

3112:2019 powigzane niepowigzane

1) nieprzeterminowane 9979,24 2 208 589,80 2218 569,04
2) przeterminowane 2 460,00 718 309,85 720769,85
0-90dni 1230,00 712 131,91 713361,91
91- 180 dni 1230,00 974,90 2204,90
181- 360 dni 1496,12 1496,12
powyzej 360 dni 3706,92 3706,92
Suma (1+2) 12 439,24 2926 899,65 2939 338,89

Ponadto Spétka wstrzymata kaucje gwarancyjng jednemu z kontrahentéw - termin jej zwrotu jest diuzszy
anizeli 12 miesiecy w zwigzku z tym kwota ta wykazana zostata w pozycji pasywow bilansu "zobowigzania
wobec pozostatych jednostek - powyzej 12 miesiecy.

7. Zobowiazania dfugoterminowe

JWW Invest S.A.
Dzien bilansowy: 31.12.2019
Zobowigzania dtugoterminowe phrgs sphy: REzaH:
wedtug pozycji bilansu odlrokudo3lat| od3do5lat powyzej 5 lat '
Wobec jednostek powigzanych 0,00
Wobec pozostatych jednostek 1135532,29 479 319,58 0,00 1614851,87
kredyty i pozyczki 9123,93 9123,93
z tytutu emisji dtuznych papieréw

; 0,00
wartosciowych 0,00
inne zobowigzania finansowe 1126 408,36 479 319,58 1605 727,94
inne 0,00 0,00
Suma (1+2) 1135532,29 479 319,58 0,00 1614851,87

Page 7
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, ZBADANE

PRZEZ FIRME AUDYTORSKA

JWW Invest S.A.

Dzien bilansowy: 31.12.2019

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

8. Rezerwy na zobowigzania

stan na poczatek

stan na koniec roku

Tytut rezerwy rokis/obrotowego zwiekszenia wykorzystanie rozwiazanie dhrotoweso
Rezerwa na badanie bilansu 16 500,00 17 500,00 16 500,00 0,00 17/500,00
Rezerwa na ustugi ksiegowe 32 000,00 32.000,00 32 000,00 0,00 32 000,00

Rezerwa aktuariusz 593559,29| 636 465,63 593 559,29 636 465,63

Rezerwa na koszty kontroli UKS 250 845,00 250 845,00,

Rezerwa na podatek odroczony 1121586,04] 1137641,84 1168 981,88 1090 246,00

Rezerwa koszty kontraktow! 0,00 458 000,00 458 000,00

Rezerwa na podatek dochodowy DE 53 184,00 0,00 53 184,00 0,00

Pozostate 0,00 0,001

0,00 0,00

ogélem 2067 674,33 2281607,47 1270 665,88 593 559,29 2485 056,63
Page 8
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, ZBADANE

PRZEZ FIRME AUDYTORSKA

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

9. Czynne rozliczenia miedzyokresowe

JWW Invest S.A.

Dzien bilansowy: 31.12.2019

stan na poczatek wynik lat jecie w kosztach staf:Hia kaniec
u
tytut czynnych rozliczeri miedzyokresowych oLy zwiekszenia V Iscie roku
roku obrotowego ubiegtych roku obrotowego
obrotowego
-aktywa z tytutu odroczonego podatku ™
dochodowego (RMK dtugoterminowe) 3911 035,90 29 693,39 427 621,15 !
koszty przetom roku 47 697,09 52 133,87 47 697,09 52 133,87
- kontrakty diugoterminowe (wycena) 2941525,94| 3507941,48 2941525,94| 350794148
inne 127 532,61 340 786,05 347 847,02 120471,64
zaliczki CIT DE 0,00 45 836,48 45 836,48
0,00
0,00
0,00
Ogdtem 7027 791,54 3976 391,27 0,00 3764 691,20 7 239 491,61
Page 9
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, ZBADANE

PRZEZ FIRME AUDYTORSKA

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

10. Bierne rozliczenia miedzyokresowe

JWW Invest S.A.

Dzien bilansowy: 31.12.2019

tytut biernych rozliczeri miedzyokresowych stan:na poczqtek zwigkszenia | zmniejszenia RSB R
¥ v Ay ad roku obrotowego € } obrotowego

Faktury wystawione po zakorczeniu roku i 868 277.28
rezerwy dotyczace kosztow kontraktow| 997 339,09, 868 277,28 997 339,09 !

Zaliczki 1772849,75 0,00 1760 840,80 12 008,95

Wycena kontraktéw dtugoterminowych 3065849,77| 1290817,71| 3065849,77 1290817,71

Ogédtem 5836 038,61| 2159094,99| 5 824029,66| 2171103,94

Page 10
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, ZBADANE

PRZEZ FIRME AUDYTORSKA

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA
11.  Wartosc gruntow uzytkowanych wieczyscie
Nie wystepuje

Wartos¢ nie amortyzowanych lub nie umarzanych przez jednostke srodkéw trwatych, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych

12. . ¥ .
umow, w tym z tytutu uméw leasingu.

Nie wystepujq znaczace umowy tego rodzaju - Spétka wynajmuje lokal uzytkowy w Katowicach,ul. Rolna 43 b (biura) oraz powierzchnie
warsztatowg w Zorach. Umowy s3 zawarte na czas nieokreslony. Wszystkie umowy leasingu zostaty ujete w ksiegach rachunkowych zgodnie z
postanowieniami Ustawy o Rachunkowosci.

13. Zobowigzania wobec budzetu paristwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnoéci budynkéw i budowli.
Nie wystepuje

14.  Dane o strukturze kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej subskrybownych akcji, w tym uprzywilejowanych.

Seria Liczba Wa!‘tosc Rodzaj Liczba glosowna ity .
nominalna wz 3 Udziat w
= = o kapitale
akgji akgji (wzt) akeji (w szt.) Kiad gtosach na WZ
(w szt.) zaktadowym
seria Al 7 000 000,00 700 000,00 imienne 14 000 000,00, 63,64% 77,77%
seria A2 3000 000,00 300000,00]  2¥YMena 3000 000,00 27,27% 16,67%
okaziciela
seria B 850 000,00 85 000,00 imienne 850 000,00 7,73%! 4,72%
seria C 150 000,00 1500000  ZWYMena 150 000,00 1,36% 0,83%
okaziciela
Razem 11 000 000,00 1100 000,00 18 000 000,00 100,00% 100,00%|
Wiadciciele akcji jednostki dominujacej:
s Liczba akgji Wa'rtosé " 4 Uczba glosw na % w kapitale % w gtosach na
Witasciciel nominalna Rodzaj akeji wz - wz
(w sztukach) (w tys zt) (w szt.) ey
Wojciech Wcisto 5600 000 560 imienne 11 200 000 50,91 62,22
Jerzy Weisto 4644156 a4 MIENNE I ENE 6044 156 42,22 33,58
na okaziciela
Pozostali 755844 761 REMNS M enne 755 844 6,87 4,20
na okaziciela
Razem 11 000 000 1100 X 18 000 000 100,00 100,00

Dnia 29.08.2013 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na ktérym to Zgromadzeniu podjeta zostata uchwata w
sprawie wprowadzenia w Spétce Programu Motywacyjnego. Program ten jest kierowany do kierownictwa Spétki oraz innych oséb kluczowych dla
Spétki albo powigzanym ze Spotka w stopniu réwnowaznym do stosunku pracy. taczna liczba oséb, do ktérych kierowany jest program
motywacyjny nie moze by¢ wyzsza anizeli 149 oséb ("Uprawnieni"). Uprawnieni moga nabywaé Warranty subskrypcyjne emisji serii A na zasadach
okreslonych w Uchwale, przy czym suma akcji przeznaczonych do objecia przez Uprawnionych nie moze by¢ wyzsza niz 540 000 akgji, co stanowi
na dzier podjecia uchwaty 5 % ogélnej liczby akcji Spotki. Program jest stworzony na okres 3 lat poczawszy od roku 2014.
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15. Szczegdtowy zakres zmian kapitatéw zapasowych i rezerwowych (o ile jednostka nie sporzadza zestawienia zmian w kapitale wtasnym):
i jetych
many przy_]e v_c stan na poczatek stan na koniec
stan na poczgtek zasad (polityki) . . . .
383 roku obrotowego | zwiekszenia zmniejszenia roku
roku obrotowego | rachunkowosci, & korektsich Sbrotowess
korekty bledow | P -
kapitat {fundusz) podstawowy 1100 000,00 1100 000,00 0,00 1100 000,00
kapitat (fundusz) 2apasowy 16 539 373,76 16539373,76| 2009 531,51 18 548 905,27
kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny 0,00 0,00! 0,00
pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe 0,00 0,00 0,00
zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
2yski(strata).netta 2009 531,51 2009531,51| 5272208,16] 2009531,51] 527220816
Razem
19 648 905,27 0,00 19 648 905,27| 7281739,67| 2009531,51| 24921113,43
16. Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy
Proponuje sie przekazanie zysku netto w wysokosci 5272208,16 PLN na kapitat zapasowy.
17. Kapitat z aktualizacji wyceny - zmiany spowodowane wyceng instrumentéw zabezpieczajacych
Nie wystepuje
18.  Kursy walut

Kurs obowigzujacy na ostatni dzieri okresu

31.12.2019 31.12.2018
[Kurs wymiany Euro na polski ztoty | 4,2585 | 4,3000 |
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19. Wykaz grup zobowigzar zabezpieczonych na majatku jednostki (ze wskazaniem jego rodzaju):

Nie wystepuje

20. Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia, takze wekslowe:

Warto$¢ limitéw i
I Nezwa Zabezpieczona umowa aktualny stan Termi inoéci b (zob k )
.p. i : ( )
P Podmiotu/Banku P! zobowigzan rmin » b
warunkowych
aneks nr A3/9588/16/400/04 z 1. weksel wlasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa
dn. 20.06.2019 do umowy o
1 |Bank Millennium S.A. kredyt w rachunku biezacym nr 3500,00 PLN 2020-06-19 2. gwarancja de minimis Banku Gospodarstwa Krajowego na
9588/16/400/04 z dn. kwote 2 100 000 tj 60 % wartosci kredytu na okres do
20.06.2016. dn.19.09.2020.
aneks nr A4/8510/15/424/04 2 1.dwa weksle in blanco wraz z deklaracja wekslowa wystawione
dn. 31.07. ini | tS.A.
Bank Millennium S.A. - n.31.0 2019}’0 umowy o linie : przez JWW nve.s
2 il ha gwaranidle na gwarancje bankowe nr 14 000,00 PLN 2020-06-16| 2. kaucja 35 %, za$ dla gwarancji udzielonych przed 17.06.2017 z
8510/15/424/04 z dn. okresem waznosci do 12 miesiecy - kaucja 15% wartosci gwarancji,
17.06.2015. natomiast powyzej 12 miesigcy 30% wartosci gwarancji.
1.weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa wystawione przez
& JWW Invest S.A
PKO BP SA. - linia na Umowa kredytu wielocelowego
LA - 1a n
3 gwarancje nr 511020 2401 0000 0302 0575 10 000,00 PLN 2020-10-04 2. gwarancje JWW Invest S.A. do 12 miesiecy - kaucja 10% wartosci
4991 gwarancji, ndo 36 miesigcy - 20%, do S lat - 30% wartosci
gwarancji; powyiej 5 lat - 50 % kaucji, gwarancje zwrotu zaliczki -
kaucja 60 % wartosci gwarancji
Babcock Borsig Gwarancja usunigcia wad i wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04;
4 |Steinmuller GmbH - usterek nr BOFH16007367GR/W 1 860,00 PLN 2020-03-31 zabezpieczenie w formie przewtaszczenia kwoty pienigznej w wys.
Millennium zdn. 20.05.2016 z péin.zm. 558tys. pin.
Energomontaz - Péinoc Gwarancja nalezytego wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04 z péin.zm.;
S |Betchatéw sp. zo.0.- | wykonania kontraktu nr 86200- 148,55 PLN 2021-05-31 2ab enie w formie przewt; zenia kwoty pienigznej w wys.
Millennium 02-0223202 z dn. 09.09.2016. 51.982,88 pin.
Babcock Borsig Gwarancja usuniecia wad i wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04 z péin.zm.;
6 |Steinmuller GmbH - usterek nr BOFH16007895GR/W 508,85 PLN 2020-06-12 zabezpieczenie w formie przewtaszczenia kwoty pienigznej w wys
Millennium zdn. 15.12.2016 152.655,30 pin.
EO03B7 sp. z 0.0.
4 844,39 PLN 2020-04-15 i 04 6in.zm.;
7 (zmiana beneficjenta z | Gwarancja nr 86200-02-0231435 W\Lstaleona nva po,dstavae umo;”y nr 8510‘(/15/:24/ ) z p?zn m
Polimex Energetyka Sp.| 2 dn. 09.02.2017 ze zmianami zabezpieczenie w formie przesw aszczemaI woty pieniginej w wys
2 0.0.) - Millennium 1453,32PIN|  2022-03-01 1£60>:323/10 tyspln;
Budi S.A., Técnicas . i
R:u‘r:'ndeaxc SA Tu:é\‘n Gwarancja nalezytego wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04 z péin.zm.;
i A, R
8 S el wykonania kontraktu nr 86200- 1798,52 PLN 2020-10-31 zabezpieczenie w formie przewtaszczenia kwoty pienigeznej w wys.
ilna -
P o 02-0234352 2 dn. 29.03.2017 629 483,43 pin.
Millennium
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EO03B7 sp. zo0.0. -

Gwarancja nalezytego
wykonania kontraktu nr 86200-

wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04 z péin.zm.;

9 Millennium 02-0253535 2 dn 04.01.2018 26 1216,93 PLN 2021-03-31 zabezpieczenie w formie przewfaszczenia kwoty pienigznej w wys.
2 ] 516 141,53 PLN
Zmianami
Budi S.A., Técnicas 2022-10- y -
R:ulr::i:xc SAT rél Gwarancja nalezytego (reduk ‘30 wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04 z péin.zm.;
WAL Turow - r
10 s crwilia wykonania kontraktu nr 86200~ 560,87 PLN| 30.10 ;O;i')ad zabezpieczenie w formie przewtaszczenia kwoty pienigznej w wys.
ilna - .10.
p. I 02-0297864 z dn. 11.09.2019 ° 196 302,93 PLN
Millennium kwoty 168,27 PLN)
Budimex S.A., Técnica: 7 ¢
R:u:w‘daxc SA Turé\lu * gwarancja dobrego wykonania wystawiona na podstawie umowy nr 51 1020 2401 0000 0302 0575
I WAL =
11 spéika cywilna - PKO nr 76 1020 2401 0000 0496 0213 5128,27 PLN 2020-10-30 4991 z dn. 04.10.2019; zabezpieczenie w formie przewtaszczenia
B‘:’ SA 2 0912 zdn. 04.11.2019 kwoty pienigznej w wys. 512 827,02 PLN
Budimex S.A., Técni A ;
Reunidaxc SA T::g:,:as gwarancja dobrego wykonania wystawiona na podstawie umowy nr 51 1020 2401 0000 0302 0575/
12 sl w.ln‘a PKO nr 08 1020 2401 0000 0196 0214 645,86 PLN 2022-10-30 4991 z dn. 04.10.2019; zabezpieczenie w formie przewfaszczenia
4 I -
B‘; SA Y 4699 z dn. 09.12.2019 kwoty pienigznej w wys. 129 172,36 PLN
DSD Power gwarancja usuniecia wad i wystawiona na podstawie umowy nr 51 1020 2401 0000 0302 0575
13 |Technologies GmbH - usterek nr 00971020000664 2 29,95 EUR| 2022-09-22 4991 z dn. 04.10.2019; zabezpieczenie w formie przewlaszczenia
PKO BP SA dn. 04.10.2019 kwoty pienigznej w wys. 5 989,41 EUR
wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04 z p6in.zm.;
Tauron Wytwarzanie . . . X . N
14 SA - Millenium gwarancja wadialna 38 PLN 2020-02-13 zabezpieczenie w formie przewtaszczenia kwoty pienieznej w
& Il ul
wys.13 300 PLN
stawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04 z pézn.zm.;
15 Tameh Polskasp. 2 sWarancja wadralna 86700 02; 40 PLN 2020-02-03 :;Lez“;;czenie :/ form‘:: :Jzewfa:zcxema I{wo/t ifani zn‘:z W Wys
0.0. - Millennium 0300761 2 dn. 18.10.2019 P P WEEHSEUEL,
14 000 PLN
Wartos¢ limitéw i
I Nazwa Zabezpieczona umowa aktualny stan Termin $ci Zab ia (zob
) Podmiotu/Banku P! zobowigzan e L "
warunkowych
13 |Millenium limit skarbowy 1 000,00 PLN 2017-06-19 weksel wiasny in blanco
13 |RCI Banque sA umowa kredytu na zakup 17,90 PLN 2021-12-12 pr 1 enie na zab enie samochodu wraz z cesjg praw z

samochodu z dnia 12.12.2019

polisy

Ponadto, zawarte umowy leasingowe zabezpieczone s3 wekslem wiasnym in blanco z deklaracjg wekslowa.
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21. Inwestycje diugoterminowe - charakterystyka instrumentéw finansowych
a) Pozyczki udzielone i naleznoéci wtasne
Nie wystepuje
b) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
W pozycji innych dtugoterminowych aktywow finansowych wykazano kaucje zabezpieczajace gwarancje wydane przez banki na
rzecz kontrahentéw Spétki (w czesci, w ktérej terminy wymagalnosci przekraczaja 1 rok).
¢) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Wartosc
iat ital . . . ’ " tei
Nazwa spoiki udziat w kapitale |nwestyc!| P?qua Odpis z tytutu trjué ej Wartost po odpisach
zaktadowym dtugotermino bilansu utraty wartosci
wei
Aero Investment
0
Fund S.A. 5% 680 625,00 IV3b)(1) 680 625,00 0,0
Al Silesia Wind
ero 'Se;'a in 5% 18295500 | Iv3b)(1) 182 955,00 0,00
Polon sp. z 0.0. 100% 240 830,00 IV3b)(1) 117 224,27 123 605,73
JWW Konst j
. °Z"0 ;“kc’e 65% 7037800 | 1v3b)(1) 0,00 70 378,00
JWW Solari
& 100% 7630658 | IV3b)(1) 0,00 76 306,58
Sp.20.0.
Sol-P
ower 51,0% 2550,00 IV3b) (1) 0,00 2550,00
Sp.20.0.
Razem 1253 644,58 980 804,27 272 840,31
Powyzsze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci zostaty dokonane w latach poprzednich. Odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci
Aero Investment Fund S.A. oraz Aero Silesia Wind S.A. dokonano w zwiazku z wystepujaca sytuacja zagrozenia upadtoscia tych
spétek. Z kolei, odpis z tytutu trwatej utraty wartosci Polon sp z 0.0., ustalony zostat w oparciu o metode wartosci ksiggowe;j.
- - ke
WeiSt postadanyeh ' srednla‘ce’na wartosc'a’ql Wicena .
. Opis na dzien na dzien jia Cena nabycia
akcji X X (spadek wartosci)
bilansowy bilansowy
363 044 akcje spotki gietdowej 0,98 355 783,12 -2 591 334,78 2947 117,90
355 783,12 -2 591 334,78 2 947 117,90
z czego ujete w pozycji "aktualizacja wartosci aktywow finansowych" roku 174 261,12
obrotowego
22. Inwestycje krétkoterminowe - charakterystyka instrumentéw finansowych
a) Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
nie wystepuje
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b) Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne

Zobowiazani Wartoséé na dzier
Pozyczkobiorca Data udzielenia Kwota pozyczki| Data zwrotu obawigEania =y 2 Psc na czien
odsetek* bilansowy
JWW Solaris . .
2016-07-28 30000,00 | naadanie 5 878,43 35 878,43
sp. z 0.0.
End
:p e;“;“' 2017-05-26 50000,00 | 31.05.2018 8 040,07 58 040,07
P .
2 ‘;W:' P2 2017-01-16 10000,00 | na 23danie 1677,26 11677,26
JWW Solari
olans 2019-08-26 5000,00 | na zadanie 99,38 5099,38
sp. 2 0.0.
= a
rrewadnicaRey. 2019-07-17 11374999 | 30.09.2021 0,00 113 749,99
Rady Nadzorczej
Osoba fizyczna 2019-06-11 25 000,00 31.01.2022 0,00 25 000,00
249 445,13

* odsetki naliczone, nie sptacone
¢) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
W pozycji innych krétkoterminowych aktywéw finansowych wykazano kaucje zabezpieczajace gwarancje wydane przez Bank na
rzecz kontrahentéw Spotki (w czeéci, ktérej terminy wymagalnosci nie przekraczaja 1 roku) wraz z odsetkami naliczonymi na dzier
bilansowy. Ponizej przedstawiono podziat kaucji zabezpieczajacych
kaucje
dtugoterminowe inne aktywa finansowe 2524 429,39  pozycja A.IV. 3 ¢) bilansu

krotkoterminowe inne aktywa finansowe 1905 003,77  pozycja B.lIl.1 b) bilansu
razem 4429433,16

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Nie wystepuja

23. Inwestycje diugoterminowe i krétkoterminowe - aktywa finansowe, ktérych nie wycenia sig¢ w wartosci godziwej

Nie wystepuja
24. Umowy w wyniku, ktérych aktywa finansowe przeksztatca sie w papiery wartosciowe lub umowy odkupu
Nie wystepuja

Informacje dotyczace przekwalifikowania w okresie sprawozdawczym aktywow wycenianych w wartosci godziwej do aktywow
" wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

Nie wystepuja
26. Informacje dotyczace odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci aktywéw finansowych

Patrz nota 21
27. Informacje o odsetkach naliczonych od dtuznych instrumentéw finansowych, pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych

patrz punkt 22 b)
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Informacje o niezrealizowanych odsetkach od udzielonych pozyczek i naleznosci wtasnych, ktére objeto odpisem aktualizujacym w
roku obrotowym

28.
Odsetki naliczone zgodnie z punktem 21 a) to odsetki niezrealizowane. Nie zostaty one objete odpisem.
29. Informacje o instrumentach finansowych wycenianych w wartosci godziwej
patrz punkt 21 c)
30. Zobowigzania finansowe diugoterminowe - charakterystyka instrumentéw finansowych
W pozycjill. 3 ¢) oraz lll. 3 c) Bilansu wykazano zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
31. Zobowigzania finansowe krétkoterminowe - charakterystyka instrumentéw finansowych
a) Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
Nie wystepuja
b) Pozostate zobowiazania finansowe

W pozycji ll. 3 ¢) oraz Ill. 3 c) Bilansu wykazano zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

leasing faktoring razem
dtugoterminowe inne zobowigzania finansowe 1 605 727,94 0,00 1605 727,94 pozycja 1.3 c) bilansu
ktoétkoterminowe inne zobowigzania finansowe 690 839,06 0,00 690 839,06
razem 2296 567,00 0,00 2 296 567,00

32. Zobowigzania finansowe diugoterminowe i krétkoterminowe, ktérych nie wycenia sie w wartosci godziwej
Nie wystepuja
33. Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych

W omawianym okresie Spétka poniosta koszty odsetek w wysokosci 186521 zt.

34. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W zwiazku z faktem, iz znaczaca czes¢ przychodéw osiagana jest na rynku niemieckim, Spétka narazona jest na ryzyko walutowe,
minimalizowane w czgici poprzez posiadanie zobowigzan w walucie EUR (wynagrodzenia, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug).
Jednostka dominujaca posiada limit skarbowy umozliwiajacy realizacje transakcji pochodnych o charakterze zabezpieczajacym.

Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata jednak instrumentéw zabezpieczajacych.

35. Zabezpieczenia {wartosci godziwej /{i} przeptywéw pienigznych /{i} udziatéw w aktywach netto jednostek zagranicznych}

Nie wystepuja
36. Zabezpieczenia planowanej transakcji lub uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania

Nie wystepuja
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37.  Struktura przychoddw netto ze sprzedazy:

Pozycja Kraj Eksport Razem:
Frychady;ze:saizedaty produktow 47107 391,66 21161 366,84 68 268 758,50,
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 0,00 0,00
47 107 391,66 21161 366,84 68 268 758,50

Odsetki oraz réznice kursowe, ktére powiekszyty cene nabycia towaréw lub koszt wytworzenia produktéw w roku
obrotowym

Nie wystepuje

38.  Wysokosé i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujgcych srodki trwate:
Nie wystepuje

39.  Wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw:
Nie wystepuje

40. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do
zaniechania w roku nastgpnym:

Nie wystepuje

41. Dane o kosztach (tylko w przypadku gdy jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym):

Spétka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréownawczym
42. Koszty wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wtasne potrzeby:
Nie wystepuje

43. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate:

Poniesione nakfady 226 565,34
w tym poniesione naktady na ochrone $rodowiska 0,00
Planowane naktady 500 000,00
w tym planowane naktady na ochrone srodowiska 0,00

Kwota kosztéw zakoriczonych prac rozwojowych oraz kwota wartosci firmy, a takie wyjasnienie okresu ich

44,
odpisywania, okreslonego odpowiednio w art. 33 ust. 3 oraz art. 44b ust. 10
Nie wystepuje
45 Kwota i charakter poszczegdinych pozycji przychodéw lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci lub ktére wystapity

incydentalnie

Nie wystepuje

Page 18

Strona 37 J| JWW INVEST



ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, ZBADANE

PRZEZ FIRME AUDYTORSKA

46.

Podatek dochodowy odroczony

Dodatnie réznice przejciowe, w tym:

Podstawa

Podatek odroczony

Wycena kontraktu dtugoterminowego 3507 941,48 666 508,88
Przeszacowanie leasingu (ST) 2 168 465,64 412 008,47
Wycena walut 21 296,56 4 046,35
QOdsetki nie otrzymane a naliczone 40 433,16 7 682,30
Razem dodatnie réznice przejSciowe 5738 136,84 1090 246,00
Stawka podatku 19%

Rezerwa na podatek dochodowy odroczony 1090 246,00

Ujemne réznice przej$ciowe, w tym: Podstawa Podatek odroczony
Przeszacowanie leasingu (zobowigzania) 2 296 567,01 436 347,73
Koszty wynagrodzer i ZUS nie stanowigce KUP (przejsciowo) 365 572,34 69 458,74
Pozostate koszty NKUP przejsciowo 458 696,43 87 152,32
Wycena kontraktu dtugoterminowego 1290817,71 245 255,37
Odpis Aero 849 080,00 161 325,20
Koszty nie stanowigce KUP (przejsciowo) 2991 524,72 568 389,70
Podatek VAT - IS 0,00 0,00
Odpis aktuarialny 636 465,63 120 928,47
Odpis aktualizacyjny Polon 117 224,27 22 272,61
Rezerwy na naleznosci 6 833 069,37 1298 283,18
Wycena akcji Termo Rex S.A. 2591334,78 492 353,61
Odsetki naliczone lecz niezaptacone (pozyczki otrzymane) 10 190,58 1936,21
Badanie bilansu i ustugi ksiggowe 49 500,00 9 405,00
Razem ujemne réznice przejsciowe 18 490 042,84 3513 108,14
Stawka podatku 19%

Aktywa z tytutu podatku dochodowego odroczonego
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Rozliczenie gtéwnych pozycji rézniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku

47.
Z finansowego (zysku, straty) brutto:

Nota stanowi element pliku xml
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Nota do rachunku przeptywéw srodkéw pienieznych
Objasnienia struktury srodkéw pienigznych przyjetych do rachunku przeptywéw pienieznych (przy stosowaniu metody
" bezposredniej i posredniej).

A.Il.3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 01.01.2019 -31.12.2019
Odsetki naliczone lecz nie zaptacone (koszty - od pozyczki udziatowca) 0,00
Odsetki zaptacone (koszty) 164 339,79,
Odesetki otrzymane (przychody) -88 826,40
Odsetki naliczone (przychody) lecz nie otrzymane od lokat bankowych -1 043,87
Odsetki naliczone (przychody) lecz nie otrzymane od udzielonych pozyczek -5 491,37,
Odesetki od pozyczki otrzymanej od udziatowca 2218121
Prowizje bankowe 96 056,06
Razem odsetki 187 215,42

A.11.4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 31.12.2019

Zysk (strata) z wyceny akcji Termorex 174 261,12

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00

Razem zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 174 261,12

A.Il.5. Zmiana stanu rezerw na zobowigzania 31.12.2019 31.12.2018
Rezerwy na zobowigzanie 2 485 056,63 2067 674,33
w tym
Rezerwa na odsetki UKS utworzona w cigzar kosztow 0,00
Razem rezerwy po korekcie 2485 056,63 2067 674,33
Zmiana stanu 417 382,30

A.11.7. Zmiana stanu naleznosci 31.12.2019 31.12.2018
Nalezno$ci dtugoterminowe 41110,11 36 110,11
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych - -
Naleznosci krétkoterminowe od pozostatych jednostek 17 352 451,94 28 240 818,94
Razem naleznosci netto 17 393 562,05 28 276 929,05
Razem naleznosci netto po korektach 17 393 562,05 28 276 929,05
Zmiana stanu naleznosci 10 883 367,00

A.11.8. Zmiana stanu zobowiazan kétkoterminowych, bez kredytéw i pozyczek 31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych 12439,24 58 195,24
Zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek 5375411,47 15 838 875,23
Fundusze specjalne o= =
Razem zobowigzania 5387 850,71 15897 070,47
w tym, zobowigzania z dziatalnosci inwestycyjnej - -

w tym, zobowigzania z dziatalnosci finansowej 711 565,28 4912 629,11
Zobowiazania z tytutu umoéw leasingu finansowego 690 839,06 742 143,70
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 20726,22 4170 485,41
Zobowigzania z dziatalnosci operacyjnej 4676 285,43 10984 441,36
Zmiana stanu zobowigzan -6 308 155,93
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A.11.9. Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych 31.12.2019 31.12.2018
Diugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 3513108,14 | = 391103590
Krétkoterminowe rozliczenia krotkoterminowe 3726 383,47 3116 755,64
Razem 7239491,61 7027 791,54
1. Zmiana stanu -211700,07
Ujemna wartos¢ firmy - -
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe (pasywa) - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (pasywa) 2171103,94 5836 038,61
Razem 2171103,94 5836 038,61
2.Zmiana stanu -3 664 934,67
Ogétem zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (1+2) -3 876 634,74 -

A. 1. 10. Inne korekty 31.12.2019
Razem -

E. Bilansowa zmiana $rodkéw pienigznych 31.12.2019 I 31.12.2018
Srodki pieniezne w kasie 11 868,18| 12 864,15
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3958 153,11 1050630,75
Lokaty bankowe do 3 miesigcy 0,00 0,00]
Ekwiwalenty srodkéw pienigznych, w tym - -

- czeki,

- weksle,

- inne

Razem $rodki pienigzne oraz ekwiwalenty srodkéw pienieznych 3970021,29 3 682 701,86

Zmiana $rodkéw pienieznych oraz ekwiwalentéw $rodkow pienieznych -287 319,43 2619 206,96

Wycena bilansowa srodkéw pienigznych -18 381,71 26 992,25

Zmiana stanu $srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 45 373,96 -

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
Page 22
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Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke uméw nieuwzglednionych w bilansie w

S zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majatkowg, finansowg i wynik finansowy jednostki
Nie wystepuje
50 Informacje o istotnych transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostke na innych warunkach niz

rynkowe ze stronami powigzanymi
Nie wystepuje

51. Informacje o przecigtnym zatrudnieniu w roku obrotowym z podziatem na grupy zawodowe:

Przecietny stan zatrudnienia w roku Kobiety Meiczysni Razern
obrotowym
2017 12,36 165,74 178,10
2018 13,33 120,75 134,08
2019 12,48 123,78 136,26
52. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej (wyptacone i nalezne, tacznie z wynagrodzeniem z zysku):
Wynagrodzenie cztonkéw Zarzgdu 369 447,72
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 209 200,00
Odsetki od udzielonej Spdtce pozyczki 11990,63
Razem - Rada Nadzorcza 221 190,63

53. Transakcje z osobami wchodzacymi w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujgcych

w szczegdlnosci kwoty zaliczek, kredytdw, poiyczek i swiadczerh o podobnym charakterze udzielonych osobom
wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych i administrujgcych jednostki, ze wskazaniem ich
gtéwnych warunkéw, wysokosci oprocentowania oraz wszelkich kwot sptaconych, odpisanych lub umorzonych, a
takze zobowigzan zaciggnietych w ich imieniu tytutem gwarancji i porgczen wszelkiego rodzaju, ze wskazaniem kwoty
ogotem dla kazdego z tych organow

Patrz nota 22 b.

Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych,

4.
2 wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy

Opis 01.01.2019 -31.12.2019 | 01.01.2018 -31.12.2018

obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 10 500,00 10 000,00

badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 7 000,00 7 000,00

ustugi doradztwa podatkowego

pozostate ustugi 13 500,00 12 500,00
Razem wynagrodzenie nalezne wynikajgce z umowy (netto): 31 000,00 29 500,00

W wierszu "pozostate ustugi"
sprawozdania finansowego.
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Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym roku

= obrotowego.

Nie wystepuje

Informacje o przychodach i kosztach z tytutu btedéw popetnionych w latach ubiegtych odnoszonych w roku
obrotowym na kapitat (fundusz) wtasny z podaniem ich kwot i rodzaju

Nie wystepuje

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych w

56. .
sprawozdaniu finansowym.

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczgce koronawirusa. W pierwszych
miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit sie¢ na catym sSwiecie, a jego negatywny wptyw nabrat dynamiki.
Zarzad uwaza takg sytuacje za zdarzenie nie powodujace korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019,
lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajace dodatkowych ujawnien. Na chwile obecng sprzedaz krajowa
jest zgodna z przewidywanym, obnizonym poziomem w stosunku do roku ubiegtego. Wynika to z polityki
rzagdu w zakresie inwestycji w energetyce krajowej. Sprzedaz zagraniczna wykazata pewne zachwianie w
stosunku do zatozer ale obecnie projekty zagraniczne weszty w faze realizacji. Zarzad bedzie nadal
monitorowaé potencjalny wptyw i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ wszelkie negatywne
skutki dla jednostki.

Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod
wyceny oraz zmian sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego, jezeli wywierajg one istotny wptyw
na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami
kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu) wtasnym.

57.

Nie wystepuje

Informacje liczcbowe zapewniajgce poréwnywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za rok

28 poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Nie wystepuje
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59. Informacje o wspdlnych przedsigwzieciach nie podlegajacych konsolidacji.

Brak

60. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi:

bilansowo
nazwa jednostki powigzanej waluta | wynikowo (naleznosci / rodzaj informacja o rodzaju transakgji
zobowiazania)
koszt i 2 s i
Polon sp.z0.0. PLN 94 113,20 9979,24 R . ustugi specjalistyczne
zobowigzanie
. koszt i .
JWW Konstrukcje sp.z 0.0. PLN 12 000,00 2 460,00 5 . wynajem
zobowigzanie
hod
Polon sp.z 0.0. PLN 7 041,56 0,00 przy(; °‘? ,I wynajem
naleznosé
hod i
Polon sp. 2 0.0. PLN 46 987,98 oo BrErhed dywidenda
naleznos¢
Sol-Power sp. z 0.0. PLN 571,75 571,75 przycfhoc? ,' naliczone odsetki
naleznos¢
; héd i
JWW Solaris sp. z 0.0. PLN 1814,62 6 814,62 przyc' OC,I ,' pozyczka i naliczone odsetki
naleznos¢

W marcu 2019 JWW Invest SA opfacita takie podwyiszony kapitat podstawowy w JWW Solaris sp. z 0.0. - kwota
podwyiszenia to 45 000 zt.

Wykaz spétek, w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw w kapitale lub ogélInej liczbie gtoséw w organie

61, stanowigcym Spoétki

Patrz nota 21 ¢)

62 Konsolidacja <wypetni¢ wytgcznie w sytuacji, gdy jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
" korzystajac ze zwolnienia lub wytaczen>

a. Informacja o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej

Konieczno$¢ sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego zgodnie z wymogami rynku kapitatowego. W sktad Grupy,
podlegajacej konsolidacji wchodza spétki: JIWW Invest S.A. (podmiot konsolidujacy), JWW Konstrukcje z 0.0., Polon sp. z 0.0.,
JWW Solaris sp z 0.0., Sol-Power sp. z 0.0.

Informacje o nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu

63 grupy kapitatowej, w ktdrej sktad wchodzi spétka jako jednostka zaleina

Nie wystepuje
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64. Informacje o spétkach, z ktérymi nastapito potaczenie rozliczone metoda nabycia:
Nie wystepuje

65. Informacje o spétkach, z ktérymi potaczenie nastapito rozliczone metoda taczenia udziatéw:

Nie wystepuje
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W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie,
66. € taka niepewnoé¢ wystepuje, oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane oraz opis
podejmowanych bad? planowanych przez jednostke dziatari majacych na celu eliminacje niepewnosci.

Nie wystepuje

W przypadku gdy inne informacje niz wymienione powyzej mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej,
67.  finansowej oraz wynik finansowy jednostki, nalezy ujawnic te informacje.

Nie wystepuje
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1. WIZYTOWKA SPOLKI

Spétka jest zarejestrowana pod firma: JWW Invest S.A.

Sadem wtasciwym prowadzacym rejestr Spotki jest Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach
Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (KRS 0000410618).

Siedziba Spétki sg Katowice 40-555, ul. Rolna 43b

Podstawg dziatalnoéci Spétki jest umowa Spotki z dnia 26.01.2012, zawarta przed notariuszem Adamem
Suchta, Repertorium A nr 1521/2012, z p6zniejszymi zmianami.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spétki nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 1.100.000,00. Struktura stanu
wiasnosci zostata przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad i przedstawicielstwo

W okresie sprawozdawczym Zarzad sprawowali:
Maria Wecisto - Prezes Zarzadu
Robert Michna - Cztonek Zarzadu
Adam Wieczorek - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

W Radzie Nadzorczej zasiadaja:

Pan Jerzy Wcisto — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki

Pan Jan Antoriczyk — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki
Pan Marcin Dubas— Cztonek Rady Nadzorczej Spétki

Pani Oliwia Machnicka - Cztonek Rady Nadzorczej Spétki

- Pan Czestaw Zabinski - Cztonek Rady Nadzorczej Spotki

Przedmiot dziatalnosci jednostki

Przedmiot dziatalnosci Spétki zgodnie z umowa Spétki to wszelkie roboty budowlane, montazowe i
instalacyjne, szczegétowo zdefiniowane w KRS Spétki.

Oddziaty Spétki

Nie wystepuje. Spétka posiada zaktad podatkowy w Niemczech w rozumienu umowy o unikaniu podwéjnego
opodatkowania.

2. SPRZEDAZ | RYNKI ZBYTU

Spétka uzyskuje przychody ze sprzedazy ustug na terenie kraju i w Niemczech, a takze w Holandii.

Spotka wygenerowata w analizowanym okresie zysk netto.

Podziat geograficzny przychodéw ze sprzedazy wedtug siedziby kraju realizacji ustugi:
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w tys. PLN 01.01.2019- 01.01.2018-

31.12.2019 31.12.2018
Sprzedaz na terenie Polski, w tym: 47 124 60 746
Kontrakty krajowe budownictwo przemystowe 46 597 60 102
Pozostata sprzedaz 527 644
Sprzedaz poza Polske, w tym: 21145 10 098
Kontrakty zagraniczne - budownictwo przemystowe (Niemcy) 19 863 8899
Kontrakty zagraniczne - budownictwo przemystowe (Islandia) 394
Pozostata sprzedaz (Holandia) 1282 805
Razem 68 269 70 844

Informacja o klientach powyzej 10% przychodéw ze sprzedazy Udziat
01.01.2019- 01.01.2018-

w tys. PLN 31.12.2019 31.12.2018 2019 2018
Budimex S.A. Tecnicas Reunidas S.A. 36 057 33242 53% 47%
EO03B7 sp z 0.0. 4696 18081 7% 26%
Razem 40753 51323 60% 72%

Pomiedzy Spétka (Grupg), a wymienionymi w tabeli klientami powyzej 10 % przychodéw ze sprzedazy nie
wystepuja powigzania formalne

Spétka nie jest uzalezniona od dostawcéw, za$ jej dziatalno$é ma charakter ustugowy, wykonywana jest sitami
wiasnymi rozumianymi jako pracownicy zatrudnieni na umoweg o prace oraz spawacze i monterzy
prowadzacy jednoosobowe dziatalnosci gospodarcze, przy jednoczesnym wykorzystaniu zewnetrznych firm
montersko-spawalniczych. Ustugi wykonywane sg z materiatébw powierzonych. Zaopatrzenie w materiaty
pomocnicze realizowane jest u réznych sprawdzonych dostawcéw krajowych przy zastosowaniu zasad:
wysoka jakos¢ materiatéw spetniajacych okreslone normy, atesty, terminowos¢ dostaw, akceptowalne ceny.

3. PERSONEL

Na dzieri 31.12.2019 w Spétce zatrudnione byty 134,08 osoby.

4. ANALIZA FINANSOWA

Struktura bilansu

31.12.2019 31.12.2018
tys PLN % tys PLN
Wartosci niematerialne i prawne 13,4 0,0 48,3
Rzeczowe aktywa trwate 2656,0 73 3467,7
Naleznosci diugoterminowe 41,1 0,1 36,1
Inwestycje dtugoterminowe 32301 8,8 31141
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3513,1 96 39110
Zapasy 0,0 0,0 0,0
Naleznosci krétkoterminowe 17352,5 47,4 28240,8
Inwestycje krotkoterminowe 6 047,5 16,5 3788,5
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3726,4 10,2 3116,8
Aktywa razem 36 580,0 100,0 457233
Kapitat wtasny 24921,1 68,1 19 648,9
Rezerwy na zobowigzania 2485,1 6,8 2067,7
Zobowiazania dtugoterminowe 1614,9 4,4 2273,6
Zobowigzania krétkoterminowe 53879 14,7 15897,1
Rozliczenia migdzyokresowe 21711 5,9 5836,0
Pasywa razem 36 580,0 100,0 45 723,3
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Struktura rachunku zyskéw i strat
31.12.2019 31.12.2018
tys PLN % tys PLN
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 68268,8 100,0 708445
Koszty dziatalnosci operacyjnej 61225,1 89,7 61924,3
Zysk (strata) ze sprzedazy 7043,6 10,3 8920,2
Pozostate przychody operacyjne 229,5 0,3 29911
Pozostate koszty operacyjne 451,0 0,7 9121,9
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6822,1 10,0 27893
Przychody finansowe 316,9 0,5 299,1
Koszty finansowe 325,1 0,5 861,5
Zysk (strata) brutto 68139 10,0 2227,0
Podatek dochodowy 1541,7 2,3 217,4
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty) 0,0 0,0 0,0
Zysk (strata) netto 5272,2 7,7 2009,5
Dynamika bilansu w cenach biezacych
31.12.2019 31.12.2018
tys PLN % tys PLN
Wartosci niematerialne i prawne 13,4 721 48,3
Rzeczowe aktywa trwate 2 656,0 -23,4 3467,7
Naleznosci dtugoterminowe 41,1 13,8 36,1
Inwestycje dtugoterminowe 32301 3,7 31141
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 35131 4102 3911,0
Zapasy 0,0 - 0,0
Naleznosci krétkoterminowe 17 352,5 -38,6 28 240,8
Inwestycje krétkoterminowe 6047,5 59,6 3788,5
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 37264 19,6 3116,
Aktywa razem 36 580,0 -20,0 457233
Kapitat wiasny 24921,1 26,8 19 648,9
Rezerwy na zobowigzania 2485,1 20,2 2067,7
Zobowigzania dtugoterminowe 16149 -29,0 22736
Zobowigzania krétkoterminowe 53879 -66,1 15897,1
Rozliczenia migdzyokresowe 21711 -62,8 5836,0
Pasywa razem 36 580,0 -20,0 457233
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Dynamika rachunku zyskéw i strat w cenach biezacych
31.12.2019 31.12.2018
tys PLN % tys PLN
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z
nimi 68 268,8 -3,6 70 844,5
Koszty dziatalnosci operacyjnej 61225,1 -11 61924,3
Zysk (strata) ze sprzedazy 7043,6 -21,0 8920,2
Pozostate przychody operacyjne 229,5 -92,3 29911
Pozostate koszty operacyjne 451,0 -95,1 91219
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6822,1 144,6 2789,3
Przychody finansowe 316,9 59 299,1
Koszty finansowe 325,1 -62,3 861,5
2Zysk (strata) brutto 68139 206,0 2227,0
Podatek dochodowy 1541,7 609,0 217,4
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 00 00
(zwigkszenia straty) ’ '
Zysk (strata) netto 5272,2 162,4 2009,5
Wskazniki
31.12.2019
Suma bilansowa tys PLN 36 580,0
Wynik finansowy netto tys PLN 5272,2
Rentownos¢
Rentownos¢ majatku Wynik netto do aktywéw % 14,41
Rentownos¢ sprzedazy Wynik netto do sprzedazy
. i % 7,72
netto produktéw i towaréw
" . Wynik na sprzedazy do
Rent
sntewnost spraedaty sprzedazy produktow i % 10,32
brutto
towaréw
Rentownosc¢ kapitatu Wynik netto do kapitatéw
% 26,83
wiasnego wtasnych
Zadtuzenie
Pokryci jatk
okrycle majatiu 5 wiazania do majatku % 25,08
zobowigzaniami
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Ptynnoéé
Majatek obrotowy ogétem

I stopnia do zobowigzar 5,03
krétkoterminowych
Majatek obrotowy ogotem
bez zapasow do
zobowigzan
krétkoterminowych

Il stopnia 5,03

Srodki pieniezne i papiery
wartoéciowe przeznaczone
do obrotu do zobowigzan
krétkoterminowych

11l stopnia

Kapitat wiasny, rezerwy i
Trwatos¢ struktury zobowigzania
finansowania dtugoterminowe do sumy
pasywow

79,34

Efektywnosé

Naleznosci z dostaw i

ustug do sprzedazy dni 119
produktéw i towaréw

Szybkos$¢ obrotu
nalezno$ciami

Zobowigzania z dostaw i
sk stug do wartosci
Szybkos$¢ obrotu usiug do wartascl L .
2 .. sprzedanych towaréw i dni 29
zobowigzaniami .
kosztu wytworzenia
sprzedanych produktéw

Zapasy do wartosci
Szybkos¢ obrotu sprzedanych towaréw i
zapasami kosztu wytworzenia
sprzedanych produktow

dni 0

Spétka prowadzi stabilng dziatalno$é na rynkach krajowym i niemieckim.
Uzyskane wyniki z poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci wykazane w rachunku zyskéw i strat za badany

okres:

- wynik na sprzedazy PLN 7043638
- wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej PLN -221 546
- wynik na dziatalnosci finansowej PLN -8175
- wynik zdarzeri nadzwyczajnych PLN 0
- podatek dochodowy PLN 1541709
wplynety na powstanie zysku netto w kwocie PLN 5272208

Przychody ogétem ulegty spadkowi o -4 % w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Przychody krajowego budownictwa przemystowego spadty o 12 % w stosunku do ubiegtego roku, zas
przychody zagraniczne ulegty wzrostowi 0 94 % w stosunku do roku poprzedniego.

W okresie | pétrocza biezgcego roku realizowano w dalszym ciggu znaczgce kontrakty, w tym w szczegélnosci
w Bogatyni i Jaworznie.

Dodatkowo Spétka standardowo realizowata przychody na rynku niemieckim, a takze w Holandii.

Wynik na sprzedazy w analizowanym okresie wynidst 7044 tys. zt.
W analogicznym okresie ubiegtego roku zanotowano wynik na sprzedazy w wysokosci 8920 tys. zt.
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Jednostkowy wynik brutto wyniést 6814 tys. zt., za$ w analogicznym okresie ubiegtego roku 2227 tys. zt.

Na poziom wyniku przed opodatkowaniem analizowanego okresu biezagcego roku wptyw miaty gtéwnie :

1. wzrost poziomu przychodéw ze sprzedaiy, przy jednoczesnym zadawalajagcym poziomie rentownosci
realizowanych kontraktéw

2. dodatni wptyw wyceny posiadanych akgji

Na uwage zastuguje zmniejszenie udziatu ustug obcych przy jednoczesnym wzroscie udziatu zuzycia
materiatéw i robocizny w strukturze rodzajowej kosztéw, co zwigzane jest ze specyfika obecnie
realizowanych kontraktéw.

Najwazniejsze zmiany w pozycjach bilansu, w stosunku do 31.12.2018:

1. spadek poziomu rzeczowych aktywéw trwatych wynikajacy z braku zakupéw nowych $rodkéw trwatych i
umorzeniem posiadanych.

2. zmiany w poziomie rezerwy i aktywa na podatek odroczony - wysoki poziom podatku odroczonego
zwigzany jest z przejsciowymi réznicami pomiedzy wynikiem bilansowym a podatkowym na ktéry wptyw ma
przede wszystkim wycena kontraktéw dtugoterminowych.

3. utrzymujacy sie wysoki poziom innych aktywdw finansowych, zwigzany z wystawieniem nowych gwarancji
na rzecz kontrahentéw, zabezpieczowych czesciowo depozytem pienigznym.

4. spadek poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwigzany gtéwnie ze sptatg naleznosci z poprzedniego
roku, przy jednoczesnym spadku poziomu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

5. zmiany poziomu rozliczet miedzyokresowych biernych i czynnych - pozycje te zwigzana sg gtéwnie z
wyceng kontraktéw. W roku 2018 Spétka otrzymata takze zaliczki na realizacje kontraktéw ujete jako
rozliczenia miedzyokresowe bierne.

6. spadek poziomu innych zobowigzar finansowych zwigzany ze stopniowg sptata zawartych wezeséniej uméw
leasingowych

7.zmniejszenie wykorzystania posiadanego kredytu w rachunku biezagcym

8. sptata w lipcu 2019 pozyczki otrzymanej od akcjonariusza

5.  WAZNIEISZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU
Spotka nie prowadzita dziatalnosci badawczo - rozwojowej.
6.  NABYCIE AKCJI WEASNYCH
W okresie sprawozdawczym Spétka nie nabyta akcji wtasnych.
7. PRZEWIDYWANY ROZWO) SPOLKI
W kolejnych latach Spétka przewiduje dalszy stopniowy rozwéj, w tym utrzymanie przychodéw z dziatalnosci

realizowanej za granica. Planuje sig dalszy rozwdj i umocnienie pozycji Spétki na rynku krajowym, a takze
poszukiwanie nowych kierunkéw dziatania w UE (mata energetyka rozproszona).

8.  NAJWAZNIEISZE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN

Ryzyko walutowe. W zwiazku z faktem, iz czes$¢ przychoddw Spoétki osiggana jest na rynku zagranicznym (w
tym gtéwnie niemieckim), spétka narazona jest na ryzyko walutowe, minimalizowane w czeici poprzez
posiadanie zobowigzarh w walucie EUR (wynagrodzenia, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug). Dla celéw
zabezpieczenia otwartej pozycji walutowej Spétka posiada limity skarbowe w bankach.
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Ryzyko kredytowe (wyptacalnosc klientow). Gtéwni klienci Spétki to stali jej partnerzy. Sa to uznane
podmioty dziatajace od wielu lat na rynku (tj. Etabo, Balcke Durr GmbH, Weber, Steag, Kiel), ktérych
kondycja finansowa jest dobra, nie majacy kiopotéw z bieigcym regulowaniem zobowiazarn. W roku
sprawozdawczym Spétka wspétpracowata z renomowanymi podmiotami dziatajacymi na rynku polskim, w
przypadku ktdrych sptyw naleznosci nie budzit zastrzezer. W przypadku kontraktéw realizowanych na rynku
polskim funkcjonujacy mechanizm solidarnej odpowiedzialnosci w rozumieniu przepiséw kodeksu cywilnego
uznaé mozna za zabezpieczenie przed niewyptacalnoscig bezposrednich zleceniodawcéw.

Ryzyko cen towaréw. Ceny ustug Spétki kalkulowane sg na podstawie biezacych danych, ktére nie powinny
ulec drastycznej zmianie, tym bardziej, ze Spotka nie angazuje znacznych zasobéw na zakup materiatéw
(gtéwnym sktadnikiem kosztowym s bowiem wynagrodzenia zatrudnionych pracownikéw wiasnych i obcych -
prowadzacych dziatalnosé gospodarcza).

Ryzyko stopy procentowej. Obecnie Spotka nie zabezpiecza sig przed ryzykiem stopy procentowej. Spétka nie
zaciaga przy tym kredytéw dfugoterminowych, a jedyne zobowigzania o tym charakterze to zobowigzania z
tytutu leasingdéw.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia. Celem Spétki jest utrzymanie réwnowagi poprzez dostosowywanie zrédet
finansowania do wydatkéw. W zwigzku z tym celem Spétki jest finansowanie wszystkich zakupéw majatku
trwatego z kapitatéw wtasnych lub leasingu w réznych instytucjach finansowych tak, aby obnizy¢ ryzyko
koncentracji. Spétka nie ma probleméw z biezacym regulowaniem zobowiazan, nie wystepuje ryzyko braku
ptynnosci. W przysztoéci nie da sie wykluczy¢ tego ryzyka, jednakie ulokowane nadwyiki $rodkéw
pienigznych beda mogty by¢ w takiej sytuacji wykorzystane na poprawe sytuacji.

TOCZACE SIE POSTEPOWANIA PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRCJI PUBLICZNE)

Dnia 20.08.2019 roku Spétka wniosta pozew do Sadu Okregowego w todzi przeciwko Energomontaz Pétnoc
Betchat6w sp. z 0.0. / Polimex Opole sp. z 0.0. sp. k. / PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna o zaptate
5.041.097,02 zt. wraz z odsetkami. Sprawa jest w toku.

INFORMACIE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ
10.  OKRESLENIE GROWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH, W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH
DOKONANYCH POZA GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS METOD ICH FINANSOWANIA

Nie wystepuje.

INFORMACIE O TRANSAKCJIACH ZAWARTYCH PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA Z PODMIOTAMI
11. POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI
OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI

Nie wystepuje.

INFORMACIE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH
12. DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK, Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU | WYSOKOSCI
STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU WYMAGALNOSCI

Nota 17 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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INFORMACIE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH, ZE SZCZEGOLNYM
13. UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH PODMIOTOM POWIAZANYM, Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH
KWOTY, RODZAJU | WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU WYMAGALNOSCI

Pozyczkobiorca Data udzielenia Kwota pozyczki Data zwrotu
JWW Solari ’
© z:’: P2l 2019-08-26 5000,00 na zadanie
i Rad
Przewodniczaey Radyl  5p99.07:47 113 749,99 30.09.2021
Nadzorczej
Osoba fizyczna 2019-06-11 25 000,00 31.01.2022

INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM PORECZENIACH |
14. GWARANCIACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN | GWARANCII UDZIELONYCH
PODMIOTOM POWIAZANYM

Udzielone poreczenia i gwarancje opisane zostaty w nocie 20.sprawozdania finansowego.

15.  OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMISJI DO CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI

Nie wystepuje

OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A

19 WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Nie publikowano prognoz

OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE
17 SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN,

ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN | DZIAtAN, JAKIE SPOLKA PODJELA LUB ZAMIERZA PODJAC
W CELU PRZECIWDZIAANIA TYM ZAGROZENIOM

Sytuaja finansowa Spoétki ulegta znaczacej poprawie po przejsciowym pogorszeniu w 2018 roku, na co wptyw
miaty odnotowane na poszczegélnych kontraktach realizowanych zaréwno w kraju jak i zagranica. Swiadcza
o tym m.in. wskazniki ptynnosci. Obecne dziatania Zarzadu nakierowane s3 na optymalne wykorzystanie
posiadanych $rodkéw pienieznych, poprzez pozyskanie nowych rentownych kontraktéw dla realizacji ktérych
spozytkowane zostang posiadane $rodki obrotowe. Spétka nie posiada zapaséw, za$ stosunkowo wysoki
poziom s$rodkéw pienigznych zgromadzonych na lokatach stanowigcych zabezpieczenie udzielonych
gwarancji zapewnia bezpieczeristwo finansowe w dtuzszej perspektywie, biorac pod uwage brak roszczen z
tytutu gwarancji i wysokg ocene jakosci realizowanych przez Spoétke prac.

OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W
18. POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W
STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI
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Spétka nie planuje znaczacych inwestycji, w tym kapitatowych. Jej polityka nakierowana jest na utrzymywanie
posiadanych zasobéw majatku produkcyjnego na poziomie zapewniajacym prawidtowa realizacje
kontraktow. W tym celu wykorzystywane jest gtownie finansowanie zewngtrzne w postaci leasingu.

OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z DZIAtALNOSCI ZA ROK
19. OBROTOWY, Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA
OSIAGNIETY WYNIK

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczace koronawirusa. W pierwszych
miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit si¢ na catym $wiecie, a jego negatywny wptyw nabrat dynamiki.
Kierownictwo uwaza taka sytuacje za zdarzenie nie powodujgce korekt w sprawozdaniu finansowym za rok
2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajace dodatkowych ujawnier. Chociaz w chwili publikacji
niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja ta wciaz si¢ zmienia, do tej pory kierownictwo jednostki nie
odnotowato zauwazalnego wptywu na sprzedaz lub faricuch dostaw jednostki, jednak nie mozna przewidzie¢
przysztych skutkéw. Kierownictwo bedzie nadal monitorowac¢ potencjalny wptyw i podejmie wszelkie mozliwe
kroki, aby ztagodzi¢ wszelkie negatywne skutki dla jednostki.

CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU
PRZEDSIEBIORSTWA ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIAtALNOSCI CO NAJMNIE) DO KONCA ROKU

20. OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM, ZA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE ROCZNYM, Z UWZGLEDNIENIEM ELEMENTOW STRATEGII
RYNKOWEJ PRZEZ NIEGO WYPRACOWANEJ

Obecnie realizowane s3 inwestycje w energetyce zawodowej: Elektrownia Turéw i Elektrownia Jaworzno.
Inwestycja w Jaworznie i Turowie trwac bedzie jeszcze w 2020 roku. Planowana jest takze inwestycja w
Elektrowni Ostroteka. Udziat Emitenta w ich realizacji implikuje rozwoj firmy. Na najblizsze lata planowane sa
modernizacje blokéw energetycznych pracujgcych obecnie. Optymizmem napawa rozwéj w UE matej
energetyki rozproszonej (spalanie $mieci, elektrownie gazowe). Wzrost gospodarczy w UE wywotuje wieksze
zapotrzebowanie na specjalistyczne ustugi montazowe. Firma planuje pozyskanie nowych kontraktéw w
ramach inwestycji realizowanych w przemysle chemicznym i petrochemicznym.

21. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM | GRUPA KAPITALOWA

Istotne zmiany nie wystepujg

WSZELKIE UMOWY ZAWARTE Z OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W
22.  PRZYPADKU ICH REZYGNACII LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY
LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA PRZEZ PRZEJECIE

Nie wystepuje

WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, WYPLACONYCH, NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE
NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB ZARZADZAJACYCH, NADZORUJACYCH ALBO CZtONKOW
ORGANOW ADMINISTRUJACYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE, BEZ WZGLEDU NA TO, CZY ODPOWIEDNIO BYLY
ONE ZALICZANE W KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY Z PODZIAtU ZYSKU

23.

w tys. zt.
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Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej wyptacane z tytutu powotania i umowy o prace.

Prezes Zarzadu jednostki dominujacej:

Powotanie 173
Umowa o prace 196
Razem 369
Wynagrodze- . < "
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej: nie Odsetki od pozyczki
Przewodniczacy Rady Nadzorczej 101 12
Zastepca przewodniczacego Rady Nadzorczej 36 0
Cztonek Rady Nadzorczej 1 24 0
Cztonek Rady Nadzorczej 2 24 0
Cztonek Rady Nadzorczej 3 24 0
Razem 209 12

INFORMACIE O WSZELKICH ZOBOWIAZANIACH WYNIKAJACYCH Z EMERYTUR | SWIADCZEN O PODOBNYM
CHARAKTERZE DLA BYLYCH OSOB ZARZADZAJACYCH, NADZORUJACYCH ALBO BYLYCH CZtONKOW
ORGANOW ADMINISTRUJACYCH ORAZ O ZOBOWIAZANIACH ZACIAGNIETYCH W ZWIAZKU Z TYMI
EMERYTURAMI, ZE WSKAZANIEM KWOTY OGOLEM DLA KAZDEJ KATEGORII ORGANU

24,

Nie wystepuja.

OKRESLENIE tACZNEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI (UDZIAtOW) ORAZ AKCII |
25. UDZIAtOW ODPOWIEDNIO W PODMIOTACH POWIAZANYCH, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH (DLA KAZDEJ OSOBY ODDZIELNIE)

2 5 Ticzba glosow % % w
Liczba akcji Wartos¢ Rodzaj akeji na Wz % :: kapitale it
(w sztukach) (w tys z) (w szt.) zakladowym naWz
Wojciech Wcisto 5 600 000 560 imienne 11 200 000 50,91 62,22
imienne,
Jerzy Wceisto 4 644 156 464 imiennena 6044 156 42,22 33,58
okaziciela

INFORMACJE O ZNANYCH UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W
26. WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI
PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY

Nie wystepuje.
27.  INFORMACIE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH
Nie wystepuje.

INFORMACIE O DACIE ZAWARCIA UMOWY, Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH, O DOKONANIE BADANIA LUB PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO LUB
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ OKRESIE, NA JAKI ZOSTAtA ZAWARTA TA
UMOWA

28.

Umowa zostata zawarta w dniu 20.08.2019 na okres trzech lat.
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INFORMACIE O WYNAGRODZENIU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN

23 FINANSOWYCH, WYPLtACONYM LUB NALEZNYM ZA ROK OBROTOWY ODREBNIE ZA:
Kwoty netto wynagrodzenia naleznego auditorowi (wynikajacego z podpisanej z nim umowy) dotyczacego
roku 2019 z tytutu badania i przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego:
- 10 500 zt, wynagrodzenie nalezne za badanie rocznego sprawozdania finansowego 2019
- 7 500 zt wynagrodzenie nalezne za przeglad potrocznego sprawozdania finansowego 2019
taczne wynagrodzenie nalezne auditorowi z tytutu badania i przegladu jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2018, wynikajace z podpisanych uméw (wyptacane cze$ciowo w roku 2019,
czesciowo w roku 2020) wynosi:
2019 2018
netto brutto netto brutto
1 2 3 4
badanie rocznego sprawozdania jednostkowego| 10 500 12915 10000f 12915
przeglad pétroczny jednostkowego sprawozdania finansowego 7 500 9225 7 000 9225
badanie rocznego sprawozdania skonsolidowanego 7 000 8610 7 000 8610
przeglad pétroczny skonsolidowanego sprawozdania 6 000 7 380 5500 7 380
badanie sprawozdania finansowego jednostki zaleznej 0 0 0 0
Razem| 31000 38 130 29500/ 38130

30. INFORMACIJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIAtALNOSCI SPOLKI

Firmz Data NF raportu Kwot:

Budimex S.A., Tecnicas Reunidas S.A. - Turéw

Spotka Cywilna 2019-03-08 ESP12/2019| 4559 882,12 PLN

Budimex S.A., Tecnicas Reunidas S.A. - Turéw 2019-06-14 £SP17/2019 7801 247,30 PLN

Spoétka Cywilna
Kiel Montagebau GmbH 2018-07-05 | ESPI 11/2019 778 556,00 EUR
TECH-POMP SERWIS Sp. z 0.0. 2019-07-16 | ESP112/2019| 4733 075,00 PLN

Budimex S.A., Tecnicas Reunidas S.A. - Turéw

Spotka Cywilna 2019-07-17 | ESPI 13/2019| 4 855 828,26 PLN

Budimex S.A., Tecnicas Reunidas S.A. - Turéw

Spotka Cywilna 2019-08-05 | ESPI 19/2019 5250 908,00 PLN

CHEMAR RUROCIAGI Sp. z 0.0 2019-09-16 | ESPI20/2019| 4410 000,00 PLN

Budimex S.A., Tecnicas Reunidas S.A. - Turéw

Spélka Cywilna 2019-12-20 | ESPI23/2019| 3178 028,70 PLN

31.  OPIS STRUKTURY GEOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GEOWNYCH INWESTYCJI KAPITALOWYCH

Brak inwestycji / lokat kapitatowych w danym roku obrotowym.

INFORMACJA NA TEMAT STANU STOSOWANIA PRZEZ SPOLKE REKOMENDACI | ZASAD ZAWARTYCH W

32 ZBIORZE DOBRE PRAKTYKI SPOLEK NOTOWANYCH NA GPW 2016

Wedtug aktualnego stanu stosowania Dobrych Praktyk Jednostka Dominujaca (zwana takze Spétka) nie stosuje
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I.R.2, IILR.1,, IV.R.2,, VI.R.1, VI.R.2., VI.R.3

Wedtug aktualnego stanu stosowania Dobrych Praktyk Spdtka nie stosuje ponizszych zasad szczegétowych:
1.21.3,1.21.7.,1218.,121.10, 1.21.15,, I.Z.1.16., 1l.Z.1., lI.Z.2., I1l.Z.3., Ill.Z4., IV.Z2.2., V.Z.6., VI.Z4.

I. Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

Spétka gietdowa dba o nalezytq komunikacje z inwestorami i analitykami, prowadzqc przejrzystq i skuteczng
polityke informacyjng. W tym celu zapewnia fatwy i niedyskryminujgcy nikogo dostep do ujawnianych
informacji, korzystajqc z réznorodnych narzedzi komunikacji.

Rekomendacje

W gdy spétka poweimie wiedze o rozpowszechnianiu w mediach nieprawdziwych informacji, ktére istotnie
wplywaja na jej ocene, niezwtocznie po powzigciu takiej wiedzy zamieszcza na swojej stronie internetowej
komunikat zawierajacy stanowisko odnosénie do tych informacji - chyba ze w opinii spétki charakter informacji
i okolicznosci ich publikacji dajg podstawy uzna¢ przyjecie innego rozwigzania za bardziej wtasciwe.

Komentarz: zasada jest stosowana.

Jezeli spétka prowadzi dziatalno$¢ sponsoringowg, charytatywna lub inng o zblizonym charakterze,
" zamieszcza w rocznym sprawozdaniu z dziatalno$ci informacje na temat prowadzonej polityki w tym zakresie.

Komentarz: Spotka nie prowadzi dziatalnosci sponsoringowej i charytatywnej.

Spétka powinna umozliwi¢ inwestorom i analitykom zadawanie pytan i uzyskiwanie - z uwzglednieniem
zakazéw wynikajgcych z obowigzujacych przepiséw prawa - wyjasnieri na tematy bedace przedmiotem
zainteresowania tych oséb. Realizacja tej rekomendacji moze odbywac sig¢ w formule otwartych spotkar z
inwestorami i analitykami lub w innej formie przewidzianej przez spétke.

I.R.3

Komentarz: zasada jest stosowana.

Spotka powinna doktadac staran, w tym z odpowiednim wyprzedzeniem podejmowac wszelkie czynnosci
I.LR.4. niezbedne dla sporzadzenia raportu okresowego, by umozliwia¢ inwestorom zapoznanie si¢ z siggnietymi
przez nig wynikami finansowymi w mozliwie najkrétszym czasie po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego.

Komentarz: zasada jest stosowana.

1.2.1. Zasady szczegotowe
Spotka prowadzi korporacyjna strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym
1.Z.1.1 miejscu, oprécz informacji wymaganych przepisami prawa: podstawowe dokumenty korporacyjne, w
szczegblnosci statut spotki
Komentarz: zasada jest stosowana.

sktad zarzadu i rady nadzorcze] spétki oraz zyciorysy zawodowe cztonkéw tych organéw wraz z informacjg na

1.2.1.2 e . . ET P
temat spetniania przez cztonkéw rady nadzorczej kryteridw niezaleznosci

Komentarz: zasada jest stosowana.

schemat podziatu zadari i odpowiedzialnosci pomiedzy cztonkéw zarzadu, sporzadzony zgodnie z zasada

.21,

Komentarz: zasada nie jest stosowana, bo Spétka ma ptaskq strukture.

aktualng strukture akcjonariatu, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogélnej liczby

1.Z.1.4. glosow w spéice — na podstawie informacji przekazanych spotce przez akcjonariuszy zgodnie z
obowigzujacymi przepisami,

1.2.1.3

Komentarz: zasada jest stosowana.

raporty biezace i okresowe oraz prospekty emisyjne i memoranda informacyjne wraz z aneksami,

hiésd opublikowane przez spétke w okresie co najmniej ostatnich 5 lat,

Komentarz: zasada jest stosowana.

kalendarz zdarzer korporacyjnych skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie kcjonariusza,
1.2.1.6 kalendarz publikacji raportéw finansowych oraz innych wydarzen istotnych z punktu widzenia inwestoréw - w
terminie umozliwiajacym podjecie przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych
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Komentarz: zasada jest stosowana.
1.2.1.7 opublikowane przez spotke materiaty informacyjne na temat strategii spotki oraz jej wynikéw finansowych
Komentarz: Spétka nie publikuje informacji na temat strategii natomiast dane finansowe sq dostepne na

zestawienia wybranych danych finansowych spétki za ostatnie 5 lat dziatalnosci, w formacie umozliwiajgcym

IZ18: przetwarzanie tych danych przez ich odbiorcow,

Komentarz: zasada bedzie stosowana, trwajq prace nad dostosowaniem strony internetowej.

informacje na temat planowanej dywidendy oraz dywidendy wyptaconej przez spétke w okresie statnich 5 lat
1.2.1.9 obrotowych, zawierajagce dane na temat dnia dywidendy, terminéw wyptat oraz wysokoséci dywidend -

tacznie oraz w przeliczeniu na jedng akcje

Komentarz: zasada jest stosowana.

prognozy finansowe - jezeli spétka podjeta decyzje o ich publikacji - opublikowane w okresie co najmniej

1.2.1. .
19 ostatnich 5 lat, wraz z informacjg o stopniu ich realizacji

Komentarz: Spétka nie publikuje prognoz finansowych.

12111 informacje o tresci obowigzujacej w spotce reguty dotyczacej zmieniania podmiotu uprawnionego do badania
T sprawozdan finansowych, badz tez o braku takiej reguty
Komentarz: zasada jest stosowana.

12.1.12 zamieszczone w ostatnim opublikowanym raporcie rocznym os$wiadczenie spétki o stosowaniu tadu

korporacyjnego

Komentarz: zasada jest stosowana.

informacje na temat stanu stosowania przez spotke rekomendacji i zasad zawartych w niniejszym
1.2.1.13 dokumencie, spéjng z informacjami, ktére w tym zakresie spétka powinna przekazaé na podstawie
odpowiednich przepiséw

Komentarz: zasada jest stosowana.

materiaty przekazywane walnemu zgromadzeniu, w tym oceny, sprawozdania i stanowiska wskazane w

1.2.1.14
zasadzie 11.2.10, przedktadane walnemu zgromadzeniu przez rade nadzorczg,

Komentarz: zasada jest stosowana.

informacje zawierajaca opis stosowanej przez spétke polityki réznorodnosci w odniesieniu do wtadz spoétki
oraz jej kluczowych menedzeréw; opis powinien uwzglednia¢ takie elementy polityki réznorodnosci, jak pteé,
1.2.1.15 kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takie wskazywaé cele stosowanej polityki
réznorodnosci i sposéb jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli spotka nie opracowata i nie
realizuje polityki réznorodnosci, zamieszcza na swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji,

Komentarz: Spotka nie opracowata polityki réznorodnosci przy obsadzaniu kluczowych stanowisk z uwagi na
niewielkg ilos¢ tych stanowisk. Pod uwage brane sq kompetencje i merytoryczne przygotowanie.

12116 informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pézniej niz w terminie 7 dni
7T przed datg walnego zgromadzenia

Komentarz: Spétka nie decyduje sie na transmisje obrad walnych zgromadzen. Zarzqd nie widzi w tym zapisie
wartosci dodanej, dotychczasowe zgromadzenia przebiegafy standardowo wg okre$lonego porzqdku.

uzasadnienia do projektéw uchwat walnego zgromadzenia dotyczacych spraw i rozstrzygnigé istotnych lub
1.2.1.17 mogacych budzi¢ watpliwosci akcjonariuszy - w terminie umozliwiajgcym uczestnikom walnego zgromadzenia

zapoznanie sig¢ z nimi oraz podjgcie uchwaty z nalezytym rozeznaniem

Komentarz: zasada jest stosowana.

informacje na temat powodéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad, a

1.2.1.1 e .
8 takze informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy

Komentarz: zasada jest stosowana.
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pytania akcjonariuszy skierowane do zarzadu w trybie art. 428 § 1 lub § 6 Kodeksu spétek handlowych, wraz z
.Z.1.19. odpowiedziami zarzagdu na zadane pytania, badi tez szczegétowe wskazanie przyczyn nieudzielenia
odpowiedzi, zgodnie z zasadg IV.Z.13
Komentarz: zasada jest stosowana.
1.Z.1.20. zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo,
Komentarz: zasada jest stosowana, Spétka bedzie rejestrowaé obrady walnego zgromadzenia w formie
audio.

dane kontaktowe do oséb odpowiedzialnych w spétce za komunikacje z inwestorami, ze wskazaniem imienia

ZA.21, . 4
i nazwiska oraz adresu e-mail lub numeru telefonu.

Komentarz: zasada jest stosowana.

Spotka, ktérej akcje zakwalifikowane sg do indekséw gietdowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia dostepnos¢
swojej strony internetowej réwniez W jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym W zasadzie
1.Z.1. Niniejszg zasadg powinny stosowac réwniez spotki spoza powyzszych indekséw, jezeli przemawia za tym
struktura ich akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzone] dziatalnosci.

1.2.2

Komentarz: zasada jest stosowana. Spétka nie kwalifikuje sie do WIG 20 i WIG 40. Strona internetowa
prowadzona jest w jezyku polskim, a wybrane zagadnienia ttumaczone sq na jezyk angielski i niemiecki.

Il. Zarzad i Rada Nadzorcza

Spotka gietdowa kieruje zarzad, jego cztonkowie dziatajg w interesie spétki i ponosza odpowiedzialno$¢ za jej
dziatalnos¢. Do zarzadu nalezy w szczegélnosci przywodztwo w spotce, zaangazowanie w wyznaczanie jej
celéw strategicznych i ich realizacja oraz zapewnienie spétce efektywnosci i bezpieczeristwa.

Spoétka jest nadzorowana przez skuteczng i kompetentna rade nadzorcza. Cztonkowie rady nadzorczej dziataja
w interesie spotki i kieruja sie w swoim postepowaniu niezaleznoécia wtasnych opinii i osadéw. Rada
nadzorcza w szczegélnosci opiniuje strategie spotki i weryfikuje prace zarzadu w zakresie osiggania
ustalonych celéw strategicznych oraz monitoruje wyniki osigganeprzez spétke.

Rekomendacje

W celu osiggnigecia najwyzszych standardéw W zakresie wykonywania przez zarzad i rade nadzorcza spotki
ILR.1. swoich obowigzkéw i wywigzywania sie z nich w sposob efektywny, w sktad zarzadu i rady nadzorczej
powotywane s3 osoby reprezentujgce wysokie kwalifikacje i do$wiadczenie.

Komentarz: zasada jest stosowana.

Osoby podejmujace decyzje w sprawie wyboru cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej spétki powinny dazy¢
Il.R.2. do zapewnienia wszechstronnosci i réznorodnosci tych organéw, miedzy innymi pod wzgledem ptci, kierunku
wyksztatcenia, wieku i doswiadczenia zawodowego.

Komentarz: zasada jest stosowana

Petnienie funkcji w zarzadzie spotki stanowi gtéwny obszar aktywnosci zawodowej cztonka zarzadu.
Dodatkowa aktywnos$¢ zawodowa cztonka zarzadu nie moze prowadzié do takiego zaangazowania czasu i
naktadu pracy, aby negatywnie wptywa¢ na wiasciwe wykonywanie petnionej funkcji w spotce. W
szczeg6lnosci cztonek zarzadu nie powinien by¢ cztonkiem organéw innych podmiotéw, jezeli czas
poswigcony na wykonywanie funkcji w innych podmiotach uniemozliwia mu rzetelne wykonywanie
obowigzkéw w spétce.

I.R.3.

Komentarz: zasada jest stosowana.

Cztonkowie rady nadzorczej powinni by¢ w stanie poswieci¢ niezbedng ilo$¢ czasu na wykonywanie swoich

I.lR.4. S
obowigzkow.
Komentarz: zasada jest stosowana.

W przypadku rezygnacji lub niemoznosci sprawowania czynnosci przez cztonka rady nadzorczej spotka
Il.R.5. niezwtocznie podejmuje odpowiednie dziatania w celu uzupetnienia lub dokonania zmiany w sktadzie rady
nadzorczej.
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Komentarz: zasada jest stosowana.

Rada nadzorcza, majac $wiadomos¢ uptywu kadencji cztonkéw zarzadu oraz ich planéw dotyczacych dalszego
ILR.6. petnienia funkcji w zarzadzie, z wyprzedzeniem podejmuje dziatania majace na celu zapewnienie

efektywnego funkcjonowania zarzadu spétki.

Komentarz: zasada jest stosowana.

Spétka zapewnia radzie nadzorczej mozliwosc korzystania z profesjonalnych, niezaleznych ustug doradczych,
Il.R.7 ktére w ocenie rady s3 niezbedne do sprawowania przez nig efektywnego nadzoru w spétce. Dokonujac
wyboru podmiotu $wiadczacego ustugi doradcze, rada nadzorcza uwzglednia sytuacje finansowa spétki.

Komentarz: zasada jest stosowana.

Zasady szczegotowe

Wewnetrzny podziat odpowiedzialnoéci za poszczegdine obszary dziatalnoéci spétki cztonkéw zarzadu
11.Z.1 powinien by¢ sformutowany w sposéb jednoznaczny i przejrzysty, a schemat podziatu dostepny na stronie
internetowej spétki.
Komentarz: zasada stosowana z uwagi na ptaskq strukture Spétki.
Zasiadanie cztonkéw zarzadu spotki w zarzadach lub radach nadzorczych spétek spoza grupy kapitatowej

e spotki wymaga zgody rady nadzorczej.

Komentarz: zasada jest stosowana.

Przynajmniej dwéch cztonkéw rady nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w zasadzie
11.Z.4.

Komentarz: zasada jest stosowana.

11.2.3

W zakresie kryteriéw niezaleznosci cztonkéw rady nadzorczej stosuje sie Zatacznik Il do Zalecenia Komisji
11.Z.4 Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych lub
bedgcych cztonkami rady nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady (nadzorczej).

Niezaleznie od postanowieri pkt 1 lit. b) dokumentu, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu, osoba bedaca
pracownikiem spétki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego, jak rowniez osoba zwigzana z tymi
podmiotami umowa o podobnym charakterze, nie moze by¢ uznana za spetniajaca kryteria niezaleznosci. Za
powigzanie z akcjonariuszem wykluczajace przymiot niezaleznosci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu
niniejszej zasady rozumie sie takze rzeczywiste i istotne powigzania z akcjonariuszem posiadajacym co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spoétce.

Komentarz: zasada jest stosowana

Cztonek rady nadzorczej przekazuje pozostatym cztonkom rady oraz zarzadowi spétki oswiadczenie o

.3 spetnianiu przez niego kryteriéw niezaleznosci okreslonych w zasadzie 11.2.4.

Komentarz: zasada jest stosowana

Rada nadzorcza ocenia, czy istniejg zwigzki lub okolicznosci, ktore moga wptywacé na spetnienie przez danego
11.2.6. cztonka rady kryteriéw niezaleznosci. Ocena spetniania kryteriéw niezaleznosci przez cztonkéw rady
nadzorczej przedstawiana jest przez rade zgodnie z zasadg 11.2.10.2.

Komentarz: zasada jest stosowana

W zakresie zadari i funkcjonowania komitetéw dziatajacych w radzie nadzorczej zastosowanie maja
11.Z.7 postanowienia Zatacznika | do zalecenia Komisji Europejskiej, o ktérym mowa w zasadzie 11.Z.4. W przypadku
gdy funkcje komitetu audytu petni rada nadzorcza, powyzsze zasady stosuje sie odpowiednio.

Komentarz: zasada jest stosowana.
11.Z.8 Przewodniczacy komitetu audytu spetnia kryteria niezaleznosci wskazane w zasadzie 11.2.4.
Komentarz: zasada jest stosowana.
W celu umozliwienia realizacji zadan przez rade nadzorczg zarzad spétki zapewnia radzie dostep do informacji
o sprawach dotyczacych spétki.
Komentarz: zasada jest stosowana.

11.2.9

Poza czynnosciami wynikajacymi z przepiséw prawa raz w roku rada nadzorcza sporzadza i przedstawia

11.2.10. . .
zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu:
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.Z.10.1. compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego; ocena ta obejmuje wszystkie istotne mechanizmy kontrolne,

.Z.10.2. sprawozdanie z dziatalnosci rady nadzorczej, obejmujgce co najmniej informacje na temat:

ocene sytuacji spétki, z uwzglednieniem oceny systeméw kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem,

w tym zwiaszcza dotyczgce raportowania finansowego i dziatalnosci operacyjnej;
Komentarz: zasada jest stosowana.

sktadu rady i jej komitetéw,

spetniania przez cztonkdw rady kryteriéw niezaleznosci,

liczby posiedzer rady i jej komitetéw W raportowanym okresie,
dokonanej samooceny pracy rady nadzorczej;

Komentarz: zasada jest stosowana.

ocene sposobu wypetniania przez spétke obowigzkéw informacyjnych dotyczacych stosowania zasad tadu
11.Z.10.3. korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gietdy oraz przepisach dotyczacych informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych;

Komentarz: zasada jest stosowana.

oceng racjonalnosci prowadzonej przez spétke polityki, o ktérej mowa w rekomendac;ji I.R.2, albo informacje

o braku takiej polityki.

Komentarz: zasada jest stosowana .

11.Z.11. Rada nadzorcza rozpatruje i opiniuje sprawy majace by¢ przedmiotem uchwat walnego zgromadzenia.
Komentarz: zasada jest stosowana .

11.Z.10.4.

IlI. Systemy i funkcje wewnetrzne

Spoétka gietdowa utrzymuje skuteczne systemy: kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz nadzoru
zgodnosci dziatalnosci z prawem (compliance), a takze skuteczng funkcje audytu wewnetrznego,
odpowiednie do wielkosci spétki i rodzaju oraz skali prowadzonej dziatalnosci.

Rekomendacje

Spoétka wyodrebnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzialne za realizacje zadan w poszczegélnych
1I.R.1. systemach lub funkcjach, chyba ze wyodrebnienie jednostek organizacyjnych nie jest uzasadnione z uwagi na
rozmiar lub rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez spétke.

Komentarz: Spétka nie wyodrebnia jednostek organizacyjnych w poszczegdlnych funkcjach z powodu
rozmiaru dziafalnosci i dgzenia do ptaskiej struktury organizacyjnej.

Zasady szczegotowe

Za wdrozenie i utrzymanie skutecznych systeméw kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance

z.1 oraz funkcji audytu wewnetrznego odpowiada zarzad spotki.

Komentarz: zasada jest stosowana.

Z zastrzezeniem zasady I11.Z.3, osoby odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem, audyt wewnetrzny i
111.2.2. compliance podlegaja bezposrednio prezesowi lub innemu cztonkowi zarzadu, a takze majg zapewniong

mozliwo$¢ raportowania bezposrednio do rady nadzorczej lub komitetu audytu.

Komentarz: Spétka nie wyodrebnita w swojej strukturze jednostek odpowiedzialnych za realizacje zadan w

W odniesieniu do osoby kierujacej funkcja audytu wewnetrznego i innych oséb odpowiedzialnych za
111.Z.3 realizacj¢ jej zadarn zastosowanie maja zasady niezaleznosci okreslone w powszechnie uznanych,

miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu wewnetrznego.

Komentarz: w Spétce nie wyodrebniono komdrki organizacyjnej zajmujqcej sie audytem wewnetrznym z

uwagi na rozmiar dziatalnosci prowadzonej przez Spétke.

Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny (w przypadku wyodrebnienia w spotce

111.Z.4. takiej funkcji) i zarzad przedstawiaja radzie nadzorczej wtasng ocene skutecznosci funkcjonowania systemow i
funkgji, o ktérych mowa w zasadzie I11.Z.1, wraz z odpowiednim sprawozdaniem.
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Komentarz: Spétka nie wyodrebnita w swojej strukturze jednostek odpowiedzialnych za realizacje zadan w
poszczegdinych systemach lub funkcjach z uwagi na rozmiar dziatalnosci prowadzonej przez Spétke.

Rada nadzorcza monitoruje skutecznos¢ systemoéw i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie 111.Z.1, w oparciu
migdzy innymi o sprawozdania okresowo dostarczane jej bezposrednio przez osoby odpowiedzialne za te
funkcje oraz zarzad spétki, jak réwniez dokonuje rocznej oceny skutecznosci funkcjonowania tych systeméw i
funkcji, zgodnie z zasada 11.2.10.1. W przypadku gdy w spéice dziata komitet audytu, monitoruje on
skutecznosc¢ systemoéw i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie 111.Z.1, jednakie nie zwalnia to rady nadzorczej z
dokonania rocznej oceny skutecznosci funkcjonowania tych systemoéw i funkgii.

.2.5.

Komentarz: zasada jest stosowana

W przypadku gdy w spétce nie wyodrebniono organizacyjnie funkcji audytu wewnetrznego, komitet audytu
111.Z.6 (lub rada nadzorcza, jezeli petni funkcje komitetu audytu) co roku dokonuje oceny, czy istnieje potrzeba

dokonania takiego wydzielenia.

Komentarz: zasada jest stosowana .

IV. Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

Zarzad spotki gietdowej i jej rada nadzorcza i powinny zachecaé akcjonariuszy do zaangazowania sie w sprawy
spotki, wyrazajacego sie przede wszystkim aktywnym udziatem w walnym zgromadzeniu.

Walne zgromadzenie powinno obradowac¢ z poszanowaniem praw akcjonariuszy i dazy¢ do tego, by
podejmowane uchwaty nie naruszaty uzasadnionych intereséw poszczegélnych grup akcjonariuszy.

Akcjonariusze biorgcy udziat w walnym zgromadzeniu wykonujg swoje uprawnienia w sposob nienaruszajgcy
dobrych obyczajow.

Rekomendacje

Spotka powinna dazy¢ do odbycia zwyczajnego walnego zgromadzenia w mozliwie najkrétszym terminie po

IV.R.1. S : . L - vk
publikacji raportu rocznego, wyznaczajac ten termin z uwzglednieniem wtasciwych przepiséw prawa.

Komentarz: zasada jest stosowana.

Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spétce oczekiwania akcjonariuszy, o
ile spotka jest w stanie zapewni¢ infrastrukture techniczng niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia
walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej, powinna umozliwié
akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkéw, w szczegdlnosci poprzez:

IV.R.2

1) transmisje obrad Walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze moga wypowiadac sie W
toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.

Komentarz: z uwagi na strukture akcjonariatu nie ma potrzeby stosowania tej rekomendacji. Potwierdza to
dotychczasowy przebieg walnych zgromadzeri .

Spétka dazy do tego, aby w sytuacji gdy papiery wartosciowe wyemitowane przez spétke sg przedmiotem
obrotu w réznych krajach (lub na réznych rynkach) i w ramach réinych systeméw prawnych, realizacja
zdarzen korporacyjnych zwigzanych z nabyciem praw po stronie akcjonariusza nastgpowata w tych samych
terminach we wszystkich krajach, w ktérych sg one notowane.

Komentarz: zasada jest stosowana.

IV.R.3.

Zasady szczegétowe

Spotka ustala miejsce i termin walnego zgromadzenia w sposéb umozliwiajacy udziat w obradach jak

IV-Z:L najwigkszej liczbie akcjonariuszy.
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Komentarz: zasada jest stosowana .

.22 Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spétki, spétka zapewnia powszechnie dostgpna
"7 transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Komentarz: w ocenie zarzqdu nie ma potrzeby transmisji obrad walnego zgromadzenia .
IV.Z.3 Przedstawicielom mediéw umozliwia sie obecnos$¢ na walnych zgromadzeniach.

Komentarz: zasada jest stosowana .

W przypadku otrzymania przez zarzad informacji o zwotaniu walnego zgromadzenia na podstawie art. 399 § 2

- 4 Kodeksu spétek handlowych, zarzad niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w
IV.Z.4. zwigzku z organizacjg i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ma zastosowanie réwniez w
przypadku zwotania walnego zgromadzenia na podstawie upowaznienia wydanego przez sad rejestrowy
zgodnie z art. 400 § 3 Kodeksu spotek handlowych.
Komentarz: zasada jest stosowana.
Regulamin walnego zgromadzenia, a takze sposéb prowadzenia obrad oraz podejmowania uchwat nie moga
utrudnia¢ uczestnictwa akcjonariuszy w walnym zgromadzeniu i wykonywania przystugujacych im praw.
Zmiany w regulaminie walnego zgromadzenia powinny obowigzywac najwczesniej od nastepnego walnego
zgromadzenia.

IV.Z.5

Komentarz: zasada jest stosowana .

Spoétka doktada starari, aby odwotanie walnego zgromadzenia, zmiana terminu lub zarzadzenie przerwy w
IV.Z.6 obradach nie uniemozliwialy lub nie ograniczaty akcjonariuszom wykonywania prawa do uczestnictwa w

walnym zgromadzeniu.

Komentarz: zasada jest stosowana .

Przerwa w obradach walnego zgromadzenia moze mie¢ miejsce jedynie w szczegdlnych sytuacjach,
IV.Z.7 kazdorazowo wskazanych w uzasadnieniu uchwaty w sprawie zarzadzenia przerwy, sporzgdzanego w oparciu
o powody przedstawione przez akcjonariusza wnioskujgcego o zarzadzenie przerwy.

Komentarz: zasada jest stosowana .

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie zarzadzenia przerwy wskazuje wyraznie termin wznowienia
1V.Z.8 obrad, przy czym termin ten nie moze stanowic bariery dla wzigcia udziatu we wznowionych obradach przez
wiekszos¢ akcjonariuszy, w tym akcjonariuszy mniejszosciowych.

Komentarz: zasada jest stosowana .

Spotka doktada starar, aby projekty uchwat walnego zgromadzenia zawieraty uzasadnienie, jezeli utatwi to
akcjonariuszom podjecie uchwaty z nalezytym rozeznaniem. W przypadku, gdy umieszczenie danej sprawy w
porzadku obrad walnego zgromadzenia nastepuje na zadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy, zarzad lub

IV.2.9. przewodniczacy walnego zgromadzenia zwraca sie o przedstawienie uzasadnienia proponowanej uchwaty. W
istotnych sprawach lub mogacych budzi¢ watpliwosci akcjonariuszy spétka przekaze uzasadnienie, chyba ze w
inny sposéb przedstawi akcjonariuszom informacje, ktére zapewnig podjecie uchwaty z nalezytym
rozeznaniem.

Komentarz: zasada jest stosowana .

Realizacja uprawnien akcjonariuszy oraz sposéb wykonywania przez nich posiadanych uprawnieri nie mogg

V.10 prowadzi¢ do utrudniania prawidtowego dziatania organdw spétki.

Komentarz: zasada jest stosowana.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej uczestnicza w obradach walnego zgromadzenia w sktadzie

IvV.Z.11 SN : ] ; S . z :
umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

Komentarz: zasada jest stosowana.

Zarzad powinien prezentowac uczestnikom zwyczajnego walnego zgromadzenia wyniki finansowe spétki oraz
IV.Z.12 inne istotne informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym podlegajacym zatwierdzeniu przez walne
zgromadzenie.

Komentarz: zasada jest stosowana .
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W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza zgdania udzielenia informacji na temat spétki, nie pdiniej niz w
terminie 30 dni zarzad spotki jest obowigzany udzieli¢ odpowiedzi na zadanie akcjonariusza lub
poinformowac go o odmowie udzielenia takiej informacji, jezeli zarzad podjat taka decyzje na podstawie art.
428 § 2 lub § 3 Kodeksu spétek handlowych.

Komentarz: zasada jest stosowana .

Uchwaty Walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy
IV.Z.14. decyzjami powodujacymi okreslone zdarzenia korporacyjne, a datami, w ktérych ustalane s3 prawa

akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzeri korporacyjnych.

IvV.Z.13

Komentarz: zasada jest stosowana .

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna precyzowac ceng emisyjng
IV.Z.15 albo mechanizm jej ustalenia, badZ zobowigzywac organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem
prawa poboru, w terminie umozliwiajagcym podjecie decyzji inwestycyjnej.

Komentarz: zasada jest stosowana .

Dzieri dywidendy oraz terminy wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby okres przypadajgcy
IV.Z.16. pomiedzy nimi byt nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga uzasadnienia.

Komentarz: zasada jest stosowana.

Uchwata Walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej moze zawiera¢ tylko takie

IV.2.17. . . . . . .
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem dywidendy.

Komentarz: zasada jest stosowana .

Uchwata walnego zgromadzenia o podziale wartosci nominalnej akcji nie powinna ustala¢ nowej wartosci
nominalnej akcji na poziomie nizszym niz 0,50 zt, ktéry mogtby skutkowaé bardzo niskg jednostkowg
wartoscig rynkowa tych akcji, co w konsekwencji mogtoby stanowi¢ zagrozenie dla prawidtowosci i
wiarygodnosci wyceny spétki notowanej na gietdzie.

IvV.Z.18

Komentarz: zasada jest stosowana .

V. Konflikt intereséw i transakcje z podmiotami powigzanymi

Na potrzeby niniejszego rozdziatu przyjmuje sie definicie podmiotu powigzanego okreslong w
migdzynarodowych standardach rachunkowosci przyjetych zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania miedzynarodowych
standardéw rachunkowosci.

Spétka powinna posiadac przejrzyste procedury zapobiegania konfliktom interesow i zawieraniu transakcji z
podmiotami powigzanymi w warunkach mozliwosci wystapienia konfliktu intereséw. Procedury powinny
przewidywac sposoby identyfikacji takich sytuacji, ich ujawniania oraz zarzadzania nimi.

Rekomendacje

Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej powinien unika¢ podejmowania aktywnosci zawodowej lub
pozazawodowej, ktdra mogtaby prowadzi¢ do powstawania konfliktu intereséw lub wptywac negatywnie na
jego reputacje jako cztonka organu spétki, a w przypadku powstania konfliktu intereséw powinien
niezwtocznie go ujawnic.

V.R.1.

Komentarz: zasada jest stosowana .

Zasady szczegétowe

Zaden akcjonariusz nie powinien by¢ uprzywilejowany w stosunku do pozostatych akcjonariuszy w zakresie

pie transakcji zawieranych przez spotke z akcjonariuszami lub podmiotami z nimi powigzanymi.

Komentarz: zasada jest stosowana .
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Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej informuje odpowiednio zarzad lub rade nadzorcza o zaistniatym
V.Z.2. konflikcie intereséw lub mozliwosci jego powstania oraz nie bierze udziatu w gtosowaniu nad uchwata w
sprawie, w ktdrej w stosunku do jego osoby moze wystapi¢ konflikt intereséw.

Komentarz: zasada jest stosowana .

Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej nie moze przyjmowaé korzysci, ktére moglyby mie¢ wplyw na
V.Z.3. bezstronnos¢ i obiektywizm przy podejmowaniu przez niego decyzji lub rzutowaé negatywnie na ocene

niezaleznosci jego opinii i sqdow.

Komentarz: zasada jest stosowana .

W przypadku uznania przez cztonka zarzadu lub rady nadzorczej, ze decyzja, odpowiednio zarzadu lub rady
V.Z.4. nadzorczej, stoi w sprzecznosci z interesem spotki, moze on zazgdaé zamieszczenia w protokole posiedzenia
zarzadu lub rady nadzorczej jego stanowiska na ten temat.

Komentarz: zasada jest stosowana .

Przed zawarciem przez spétke istotnej umowy z akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% ogélnej liczby
gloséw w spétce lub podmiotem powigzanym zarzad zwraca sie do rady nadzorczej o wyrazenie zgody na
takq transakcje. Rada nadzorcza przed wyrazeniem zgody dokonuje oceny wptywu takiej transakcji na interes
spotki. Powyzszemu obowiazkowi nie podlegaja transakcje typowe i zawierane na warunkach rynkowych w
ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez spétke z podmiotami wchodzacymi w sktad grupy
kapitatowej spotki.

V.Z.5

W przypadku, gdy decyzje w sprawie zawarcia przez spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym
podejmuje walne zgromadzenie, przed podjeciem takiej decyzji spétka zapewnia wszystkim akcjonariuszom
dostep do informacji niezbednych do dokonania oceny wptywu tej transakcji na interes spétki.

Komentarz: zasada jest stosowana.

Spotka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktérych moze dojé¢ w spotce do

konfliktu interesow, a takie zasady postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub mozliwoéci jego
V.Z.6. zaistnienia. Regulacje wewnetrzne spétki uwzgledniajg miedzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji i

rozwigzywania konfliktéw intereséw, a takze zasady wytaczania cztonka zarzadu lub rady nadzorczej od

udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem intereséw.

Komentarz: Spétka nie posiada przyjetych regulacji wewnetrznych okreslajgcych kryteria i okolicznosci, w

ktérych moze dojs¢ do konfliktu interesow oraz zasad postepowania w obliczu konfliktu intereséw .

VI. Wynagrodzenia
Spoétka posiada polityke wynagrodzen co najmniej dla cztonkdw organéw spétki i kluczowych menedzeréw.
Polityka wynagrodzen okresla w szczegdlnosci forme, strukture i sposéb ustalania wynagrodzeri cztonkéw

Rekomendacje

Wynagrodzenie cztonkéw organéw spétki i kluczowych menedzeréw powinno wynikaé z przyjetej polityki

VIR.1. .
wynagrodzen.

Komentarz: wynagrodzenia cztonkéw Zarzqdu ustala Rada Nadzorcza. Wynagrodzenia kluczowych
menedzeréw sq zgodne z regulaminem wynagradzania , a przede wszystkim z zasadami konkurencji
rynkowej .

Polityka wynagrodzeri powinna by¢ $cisle powigzana ze strategig spétki, jej celami krétko- i
VI.R.2. dfugoterminowymi, dtugoterminowymi interesami i wynikami, a takie powinna uwzglednia¢ rozwiazania
stuzace unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek przyczyn.

Komentarz: Spétka nie posiada formalnej polityki wynagradzania. Spétka ustalajgc wynagrodzenia kieruje
sie sytuacjg rynkowgq i celami firmy.

Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzer, w zakresie jego funkcjonowania ma

1L

Komentarz: w radzie nadzorczej nie funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzer .
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Poziom wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej oraz kluczowych menedzeréw powinien by¢
wystarczajacy dla pozyskania, utrzymania i motywacji oséb o kompetencjach niezbednych dla wiasciwego

VI.R.4. kierowania spétka i sprawowania nad nig nadzoru. Wynagrodzenie powinno byé adekwatne do
powierzonego poszczegdlnym osobom zakresu zadar i uwzglednia¢ petnienie dodatkowych funkgji, jak np.
praca w komitetach rady nadzorczej.

Komentarz: zasada jest stosowana .

Zasady szczegétowe
Programy motywacyjne powinny byé tak skonstruowane, by miedzy innymi uzaleznia¢ poziom
wynagrodzenia cztonkéw zarzadu spétki i jej kluczowych menedzeréw od rzeczywistej, dtugoterminowe;j

Mz sytuacji finansowej spotki oraz diugoterminowego wzrostu wartoéci dla akcjonariuszy i stabilnosci
funkcjonowania przedsiebiorstwa.
Komentarz: zasada jest stosowana .
Aby powigza¢ wynagrodzenie cztonkéw zarzadu i kluczowych menedzeréw z dtugookresowymi celami
G55 biznesowymi i finansowymi spétki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach programu motywacyjnego opcji

lub innych instrumentéw powiazanych z akcjami spétki, a mozliwoscig ich realizacji powinien wynosi¢

minimum 2 lata.

Komentarz: zasada jest stosowana .

Wynagrodzenie cztonkéw rady nadzorczej nie powinno by¢ uzaleznione od opcji i innych instrumentéw
VI.Z.3 pochodnych, ani jakichkolwiek innych zmiennych sktadnikéw, oraz nie powinno by¢ uzaleznione od wynikéw

spotki.

Komentarz: zasada jest stosowana .

Spétka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzer, zawierajacy co

viz4., .
najmniej:

1) ogéIng informacje na temat przyjetego w spétce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkéw i wysokosci wynagrodzenia kazdego z cztonkéw zarzadu, w podziale na
state i zmienne sktadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametréw ustalania zmiennych
sktadnikéw wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z tytutu rozwigzania stosunku pracy,

zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze - oddzielnie dla spotki i kazdej jednostki
wchodzacej w sktad grupy kapitatowej,

3) informacje na temat przystugujacych poszczegélnym cztonkom zarzadu i kluczowym menedzerom
pozafinansowych sktadnikéw wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciagu ostatniego roku obrotowego nastapity w polityce wynagrodzen,
lub informacje o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzeri z punktu widzenia realizacji jej celow, w szczegélnosci
dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Komentarz: ze wzgledu na rosngcq konkurencje w zakresie pozyskiwania wykwalifikowanej kadry w branzy
Emitenta, polityka wynagrodzeri stanowi istotnq tajemnice przedsiebiorstwa Spotki. Emitent nie publikuje
stosowanej polityki wynagrodzer, w zwiqzku z czym nie przedstawia oceny jej funkcjonowania, informacje na
temat wynagrodzer sq ograniczone.

33. PODSUMOWANIE

Znane naszej Spotce fakty, z ktérych najistotniejsze zostaty przedstawione w niniejszym sprawozdaniu,
wskazuja, ze sytuacja Spétki nie budzi obaw, co do funkcjonowania w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci.

W ocenie Zarzadu nie wystepujg zjawiska, ktére mogtyby $wiadczy¢ o zagrozeniu kontynuacji dziatalnosci
Spétki. Zarzad bedzie monitorowaé potencjalny wptyw epidemii Covid-19 na sytuacje Spotki i podejmie
wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ wszelkie negatywne skutki dla jednostki.

Maria Wcisto Robert Michna
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Oswiadczenie Zarzadu JWW INVEST S.A.

Zarzad JWW INVEST S.A. o$wiadcza, wedle swojej najlepszej wiedzy, Ze roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosSci oraz ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Emitenta oraz jego wynik
finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnoSci Emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i

ryzyka.

Maria Wcisto
Prezes Zarzadu
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INFORMACIJA ZARZADU DOTYCZACA WYBORU

FIRMY AUDYTORSKIEJ

Informacja Zarzadu JWW INVEST S.A., sporzadzona na podstawie oswiadczenia
Rady Nadzorczej dotyczace wyboru firmy audytorskiej

Na podstawie par. 70 ust. 1 pkt. 7 oraz par. 71 ust. 1 pkt. 7 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 29.03.2018r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych (...), Zarzad JWW INVEST
S.A. o$wiadcza, ze:

a) Firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali
warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,

standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;j.

b) Sa przestrzegane obowigzujace przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i

kluczowego biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji.

c) Emitent posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w
zakresie Swiadczenia na rzecz Emitenta przez firme audytorska, podmiot powigzany z
firma audytorska lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w

tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu $§wiadczenia przez firme audytorska.

Maria Wcisto
Prezes Zarzadu
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INFORMACIJA ZARZADU DOTYCZACA WYBORU

FIRMY AUDYTORSKIEJ

Informacja Zarzadu JWW INVEST S.A. dotyczaca wyboru firmy audytorskiej

Zarzad JWW Invest S.A. informuje, ze uchwatg Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 01 sierpien
2019 roku, firma Primefields Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (40-017) przy ul. Granicznej
29 zostata wybrana jako podmiot uprawniony do:

1. Badania jednostkowego sprawozdania finansowego spotki JWW Invest SA za okres
12 miesiecy 2019

2. Badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej JWW
Invest SA za okres 12 miesiecy 2019 roku.

Firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujacego badanie finansowe spetniajg
warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;.

JWW Invest S.A. przestrzega obowigzujacych przepisdw zwigzanych z rotacjg firmy
audytorskiej oraz obowigzkowymi okresami karenciji.

JWW Invest S.A. posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej.

Maria Wcisto

Prezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE

FUNKCJONOWANIA KOMITETU AUDYTU JWW
INVEST S.A.

OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZYCZACE FUNKCJONOWANIA KOMITETU
AUDYTU JWW INVEST S.A.

W zwigzku z §70 ust. 6 pkt. 5) lit. I) Rozporzadzenie Ministra Finans6w w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, Zarzad informuje,
ze:
Komitetu Audytu Rady Nadzorczej JWW Invest S.A. w 2019r. funkcjonowat w
nastepujacym sktadzie:

1. Czestaw Zabinski - Przewodniczacy Komitetu Audytu
2. ]Jan Antonczyk - Cztonek Komitetu Audytu
3. Marcin Dubas - Cztonek Komitetu Audytu

Przynajmniej jeden cztonkéw Komitetu Audytu speinia ustawowe kryteria
niezaleznosci.

Przynajmniej jeden z Cztonkéw Komitetu Audytu posiada:

- wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan
finansowych,
- wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktdrej dziata Emitent.

Czestaw Zabinski - Przewodniczgcy Komitetu Audytu, spetnia kryteria niezalezno$ci
wskazane w art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym zwanej dalej ,Ustawg”, posiada
wiedze i umiejetnosci z zakresu rachunkowo$ci lub badania sprawozdan finansowych.

Jan Antonczyk - Cztonek Komitetu Audytu, speinia kryteria niezaleznosci wskazane w
art. 129 ust. 3 ustawy, posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy co potwierdza
Jego wyksztatcenie i ponad 30-letnie doSwiadczenie w sektorze energetycznym.

Maria Wcisto

Prezes Zarzadu
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SPRAWOZDANIE Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI:

JWW INVEST
SPOLKA AKCYJINA
KATOWICE, UL. ROLNA 43B

ZA ROK 2019
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SPRAWOZDANIE Z BADANIA ROCZNEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

JWW INVEST SPOLKA AKCYJNA

Primefields Sp. z o.0.
. g ul. Graniczna 29
rLMa 40-017 Katowice
tel. +48 32 735 24 49

Audit & Advisory fax. +48 32 721 88 65

www.primefields.pl

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

DLA WALNEGO ZGROMADZENIA I RADY NADZORCZEJ JWW INVEST
SPOLKA AKCYJINA

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego JWW Invest Spoétka
Akcyjna (,Spétka”), ktére zawiera wprowadzenie, bilans na dzien 31 grudnia 2019 r.,
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wkasnym, rachunek przeptywow
pienieznych za rok zakoriczony w tym dniu oraz dodatkowe informacje i objasnienia
(.sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2019 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywéw pienieznych za rok
obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
ustawy z dn. 29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” -
Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z pdzn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz
statutem Spotki;

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu,
ktore wydalismy dnia 24 kwietnia 2020 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéow nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie
krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw, z pdzn. zm. (,KSB") oraz
stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” - t.j. Dz. U.

Primefields Sp. z o.0. 2
Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodrezy Krajowego Rejestru Sadowego,
KRS: 0000334037, NIP: 634-272-27-97, REGON: 241274357, kapital zakladowy: 20.000 zi
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z 2019 r. poz. 1421, z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,Rozporzadzenie UE” - Dz.
U. UE L158). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej
opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie
zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére
majq zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze
inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreélonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliémy sg wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi - zdarzenia po zakoriczeniu okresu
sprawozdawczego

Zwracamy uwage na note informacji dodatkowej dotyczaca zdarzehn po dacie
bilansowej, w ktérej opisano potencjalny wptyw pandemii SARS-Cov-2 na dalsza
dziatalnosci Jednostki. Ostateczne skutki tych zdarzer, na moment sporzadzenia
niniejszego sprawozdania z badania nie moga zosta¢ wiarygodnie oszacowane. Nasza
opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w konteksécie naszego
badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii
oraz podsumowalismy nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych
uznalismy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Poprawnos¢ rozliczania kontraktéw budowlanych

Rozpoznawanie przychodow

Spétka wykazata w sprawozdaniu finansowym | Nasze procedury badania w zakresie oceny poprawnosci
przychody z tytutu diugoterminowych umoéw | rozliczenia kontraktéw budowlanych obejmowaty:

i budowlan kwocie 68.623 tys. zi, . . - y "
gélzsel;%e 3.508 tys.a‘ z\:’ stvavno:/vi wplyw :vyyceny - analize polityki rachunkowosci w zakresie kontraktow

dtugoterminowych kontraktéw budowlanych. budowlanych,

Primefields Sp. z o.0. 3
Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodrezy Krajowego Rejestru Sadowego,
KRS: 0000334037, NIP: 634-272-27-97, REGON: 241274357, kapitat zakladowy: 20.000 zt
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Spotka ujmuje przychody wynikajace z realizacji
kontraktow stosujac metode procentowego
zaawansowania zgodnie z wymogami MSSF 15
4Przychody z uméw z klientami”. Zgodnie
z powyzszymi standardami warto$¢ przychodow
ujmowanych w danym roku, zalezy
W znaczacym stopniu od faktycznie
poniesionych kosztéw, okreslenia wiasciwej
marzy oraz oceny stopnia zaawansowania
kontraktow jak i od doktadnosci i kompletnosci
budzetéw kontraktéw budowlanych.

Spotka rozpoznaje przychody na kazdy dzien
bilansowy na podstawie stopnia zaawansowania
udziatu kosztdw poniesionych w catkowitych
planowanych kosztach.

Szacunki dotyczace budzetow kontraktow,
zaréwno w odniesieniu do planowanych kosztéw
jak i poziomu juz rozpoznanych przychodow,
stanowia istotny element oceny Zarzadu Spotki
i zawieraja ryzyko btednego zdefiniowania
zakresu lub wyceny kosztow do poniesienia, co
moze powodowac btedne ustalenie
budzetowanego wyniku na kontraktach, co ma
z kolei wptyw na wysokos¢ utworzonych rezerw
na straty.

Ponadto poprawnos¢ rozliczania kontraktow
budowlanych jest w znaczacym stopniu zalezna
od wyceny zmian specyfikacji oraz zmian
zakresu prac. Ze wzgledu na skale
realizowanych  projektow, ich  ztozonos¢
niepewnosc¢ dotyczaca kosztow ich zakoriczenia,
wynikow rozméw z zamawiajacymi, zmian
specyfikacji oraz zmian zakresu prac, wymagaja
one znaczacych subiektywnych ocen

- zapoznanie sie, zrozumienie oraz oceng
zaprojektowanych  oraz  wdrozonych  kluczowych
mechanizméw kontrolnych zwigzanych z kontraktami
budowlanymi,

- analize poprawnosci stosowanego przez Spoétke
modelu rozliczania oraz wyceny kontraktow
budowlanych, w tym weryfikacje matematyczna
rozliczania kontrakty, ujmowania wyceny w ksiegach
oraz rozpoznawania ewentualnej rezerwy na strate,

- analize informacji od prawnikéow pod katem ujecia
potencjalnych roszczen, mogacych spowodowaé straty
zwigzane z danym kontraktem,

- ocene kompletnosci ujawnien w zakresie przychodow
z dziatalnosci budowlanej w sprawozdaniu finansowym,

- przeprowadzenie analizy portfela kontraktéw w celu
identyfikacji istotnych i podatnych na ryzyko
kontraktéw, ktore uwzgledniono w probie wybranej do
dalszych analiz.

Dla wybranej proby kontraktéw przeprowadzono
nastepujace procedury:

- omowienie statusu realizacji z Zarzadem oraz
kluczowym personelem Spotki,
- analize zapiséw umownych,

- analize budzetow oraz zmian w budzetach w badanym
okresie wraz z uzgodnieniem zmian prognozowanych
przychodéw i kosztéw do dokumentdéw zrodtowych,

- analize budzetéw pod katem kompletnosci ujecia
i aktualizacji kosztow bezposrednich, posrednich oraz
rezerw na planowane straty,

Naleznosci z tytutu reali

zowanych uméw budowlanych

Spotka w sprawozdaniu finansowym wykazata
wartos¢ naleznosci z tytutu uméw budowlanych
w kwocie 15.425 tys. zt, co stanowi ponad 40%
sumy bilansowej Spotki.

Spoétka dla pewnych kategorii aktywdw (w tym
dla naleznosci z tytutu umoéw budowlanych),
ktére indywidualnie nie utracity wartosci
dodatkowo przeprowadza zbiorowa ocene
wystepowania przestanek utraty wartosci.

Obiektywne przestanki utraty wartosci
dotyczace portfela naleznosci moga
obejmowac doswiadczenia Spotki z

egzekwowaniem ptatnosci, zwigkszenie liczby
ptatnosci opodznionych powyzej 60 dni w
portfelu oraz zauwazalne zmiany krajowych lub
lokalnych warunkéw ekonomicznych korelujace
z ryzykiem niewywiazywaniem sie przez
kontrahenta z zaptaty naleznosci.

Nasze procedury badania w zakresie oceny ryzyka
utraty wartosci naleznosci handlowych, w tym dla
naleznosci z tytutu realizowanych umow budowlanych:

- dla kluczowych kontrahentéw pozyskaliSmy otrzymane
potwierdzenia sald oraz przeprowadziliSmy test zaptat
po dniu bilansowym,

- przeprowadzilismy analize  struktury wiekowej
naleznosci,

- przeanalizowali$my otrzymane od prawnikow
informacje dotyczace spraw sadowych, pod katem
wysokosci utworzonych odpiséw aktualizujacych wartos¢
naleznosci,

- przeprowadziliSmy rozmowe z Zarzadem oraz
kluczowym personelem Spétki, a takze pozyskalisSmy
pisemne oswiadczenie Zarzadu dotyczace wszelkich
okolicznosci zwigzanych z ewentualnym ryzykiem utraty
wartosci naleznosci.

Odpowiedzialno$é Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia

Primefields Sp. z o.0.
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rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Spotki
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz obowigzujacymi Spétke przepisami prawa i statutem, a takze za
kontrole wewnetrzna, ktéra Zarzad uznaje za niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo
zamierza dokonac likwidacji Spotki, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnodci albo nie
ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetnialto wymagania przewidziane w  Ustawie
o rachunkowosci.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem
oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢
jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub facznie mogtyby wptynaé¢ na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana jest
przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak
i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz
nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze
przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie
stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu biegtego rewidenta z badania, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa | regulacji, wyrazane sa
z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego
zgodnie ze standardami badania i osagdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spoétki obecnie lub
w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:
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- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktéore sa odpowiednie w danych
okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawniern dokonanych przez
Zarzad Spotki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczaca watpliwos¢ zdolnosé
Spotki do kontynuacji  dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdécenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte
zdarzenia lub warunki moga spowodowacd, ze Spoétka zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

- oceniamy o0gdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich
podstawq transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas
badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych wymogoéw
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktore mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy
o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktére byty
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te
sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub
regulacje zabraniaja publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna byc¢ przedstawiona w naszym
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sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne
konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie: sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2019 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z o$wiadczeniem
0 stosowaniu tadu korporacyjnego, o ktérym mowa w art. 49b ust 1 Ustawy
o rachunkowosci, ktére sa wyodrebnionymi czeéciami tego Sprawozdania oraz Raport
Roczny za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2019 r. (,Raport roczny”) (razem
»Inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki wraz z wyodrebnionymi czedciami spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacii.
W zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest
zapoznanie sig z Innymi informacjami, i czyniac to, rozpatrzenie, czy inne informacje
nie sa istotnie niespéjne ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskang
podczas badania, lub w inny sposéb wydaja sie istotnie znieksztatcone. Jeéli na
podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych
informacjach, jestesmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu
z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach
jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnoéci zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym. Ponadto jesteSmy zobowiazani do poinformowania, czy Spotka
w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki uzyskaliSmy przed data niniejszego sprawozdania
z badania, a Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy
stwierdzimy istotne znieksztatcenie w Raporcie Rocznym jesteémy zobowigzani
poinformowac o tym Rade Nadzorcza Spotki.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie

z dziatalnosci Spotki:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem
70 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
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oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim  (,Rozporzadzenie
o informacjach biezacych” - Dz. U. z 2018 r., poz. 757 z pézn. zm.);

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oéwiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych
znieksztatcen.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oéwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarta
informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. a, b, g, j, k oraz lit. |
Rozporzadzenia o informacjach biezacych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje
wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia
zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem
sprawozdan finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktére $wiadczyliSmy na rzecz Spotki i jej spotek
zaleznych sa zgodne z prawem i przepisami obowiqzujacymi w Polsce oraz ze nie
$wiadczyli$my ustug niebedacych badaniem, ktére sa zakazane na mocy art. 5 ust. 1
Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach. Ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktére $wiadczyliémy na rzecz Spotki i jej spotek
zaleznych w badanym okresie zostaly wymienione w nocie 54 Sprawozdania
finansowego Spotki.

Wybér firmy audytorskiej

Zostaliémy wybrani do badania sprawozdania finansowego jednostki uchwata Rady
Nadzorczej z dnia 1 sierpnia 2019 roku.

Sprawozdania finansowe jednostki badamy nieprzerwanie poczawszy od roku
obrotowego zakoriczonego dnia 31 grudnia 2012 roku; to jest przez 8 kolejnych lat.
W zwigzku z uzyskaniem przez Spotke w 2017 roku statusu jednostki zainteresowania
publicznego (w rozumieniu art. 2 pkt 9 ustawy o biegtych rewidentach), niniejsze
badanie jest trzeciorocznym badaniem sprawozdania finansowego Spétki jako
jednostki zainteresowania publicznego.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Adam Buzo.

Dziatajacy w imieniu podmiotu Primefields Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach (40-017),
ul. Graniczna 29, wpisanego na liste firm audytorskich pod numerem 3503, w imieniu
ktérego kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe:

Elektronicznie

Adam podpisany przez

Adam Piotr Buzo

Pi otr Buzo pata: 2020.04.24

19:59:44 +02'00'

Adam Buzo
nr ewid. 11645

Katowice, 24 kwietnia 2020 roku
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