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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej

PrzeprowadziliSmy zgodnie z KSRF (w brzmieniu MSB) badanie zatgczonego sprawozdania
finansowego ELEKTROTIM S.A., z siedzibg we Wroctawiu, ul. Stargardzka 8, na ktore sktada
sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2016 r., ktére po

stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 127.338.624,42 zi,

3. sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.
wykazujace:

a. zysk netto w kwocie 5.102.981,89 zi,

b. Inne catkowite dochody w kwocie (-) 9.714,54 zi,

4, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 01.01.2016 r. do
31.12.2016 r. wykazujace zmniejszenie kapitatéw wiasnych o 7.285.663,81 zi,
5. sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016
r. wykazujgce zmniejszenie $rodkdw pienieznych o 12.764.355,74 zi,
6. informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje

objasniajace.

Odpowiedzialnosci kierownika jednostki i 0sob sprawujacych nadzor za sprawozdanie finansowe

Zarzad ELEKTROTIM S.A. jest odpowiedzialny, zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z pozn. zm.), zwang dalej ,ustawg o
rachunkowosci”, i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa, za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej. Zarzad ELEKTROTIM S.A. jest réwniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego
nie zawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btgedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad ELEKTROTIM S.A. oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.




Odpowiedzialnosc biegfego rewidenta

Jestedmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z p6zn. zm. Standardy te wymagajg przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby
uzyska wystarczajgcg pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania
kwot i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegty
rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie za$ wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze oceng
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
kierownika jednostki wartoéci szacunkowych, jak réwniez oceng ogdlnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne:
1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej

i finansowej jednostki na dzien 31.12.2016 r., jak tez jej catkowitych dochoddw za rok
obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.,

2. zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach — stosownie
do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

3. jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania przepisami prawa i postanowieniami
Statutu Spotki.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci jednostki.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien:




1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej (KSRF), wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce, wspdtbrzmigcych z Migdzynarodowymi Standardami
Badania (MSB).

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci | rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage, ze:

W aktywach finansowych ELEKTROTIM S.A. na dzieh 31.12.2016 r. ujete s3 akcje w spotkach
zaleznych ZEUS S.A., MAWILUX S.A, PROCOM SYSTEM S.A. i ELTRAKO Sp. 0.0, ktdrych
taczna warto$¢ wykazana w bilansie jest wyzsza od wartosci ich aktywdéw netto
przypadajacych jednostce dominujgcej w sumie o 4.142,6 tys. zt. Na dzien 31.12.2016 r.
przeprowadzono testy na utrate wartoéci tych akcji i udziatéw spdtek zaleznych, ktore nie
wykazaty koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujacych.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z

dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz
innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spotki. Ponadto
Zarzad Spotki jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato

wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie si¢ z treécig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy
informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartoéciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie Ministra Finansow z 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych”) i czy sg one zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze
ztozenie oéwiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskane]
podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci

istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg



postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Spotce i
jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy

istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym
obowiazkiem byto réwniez zapoznanie sie z oswiadczeniem jednostki o stosowaniu fadu
korporacyjnego stanowiacym wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym
zdaniem oéwiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktdre jest wyodrebniong czescia
sprawozdania z dziatalnosci Spotki, zawiera informacje okreslone w par. 91 ust. 5 ust. 4
lit. a, b, j oraz k Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow  papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem cztonkowskim. Stwierdzamy takze, ze
informacje okreslone w par. 91 ust. 5 pkt. 4 lit. ¢, d, e, f, horaz i Rozporzadzenia zawarte
w oéwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego, we wszystkich istotnych aspektach
zostaly sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami oraz sg zgodne z

informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, 14.04.2017 r. .,
Instytut Studiow Podatkowych

. . Modzelewski i Wspolnicy — AUDYT
Kluczowy Biegly Rewident Sp. z 0.0., Warszawa
ul. Kaleniska 8
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ELEKTROTIM S.A.

1. Adresat sprawozdania biegtego rewidenta

Adresatem sprawozdania biegtego rewidenta sa:
- Walne Zgromadzenie,
- Rada Nadzorcza.

2. Informacje wprowadzajace

2.1. Identyfikacja jednostki, ktorej sprawozdanie zostato zbadane

Badaniem biegtego rewidenta zostato objete sprawozdanie finansowe jednostki
ELEKTROTIM S.A.

Firma, forma prawna, siedziba, rejestr
Spotka jest zarejestrowana pod firma:

ELEKTROTIM S.A.

w Krajowym Rejestrze Sadowym VI Wydziat Gospodarczy Sadu Rejonowego dla
Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, Numer KRS - 0000035081

Siedziba Spotki jest Wroctaw 54-156, ul. Stargardzka 8.

Przedmiot dziatalnosci Spotki

Przedmiot dziatalnosci Spétki zgodny jest z zapisami w KRS.

Gtéwne rodzaje dziatalnosci to:
- wykonywanie instalacji elektrycznych budynkéw i budowli.

Rok obrotowy

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Umowa Spotki

Podstawa dziatalnoéci Spétki jest Statut Spotki sporzadzony, jako akt zatozycielski
Spétki, w formie aktu notarialnego w dniu 13.11.1998r. (Repertorium A nr 3781/98)
przed Notariuszem Panig Marig Gomutkiewicz. Ostatnia aktualizacja z dnia 7.06.2016 r.
ujeta pod sygnatura akt Rep. A Nr 11319/2016.

Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony.

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspolnicy AUDYT Sp. z 0.0.




ELEKTROTIM S.A.

Kapitat zakladowy

Kapitat zakfadowy wynosi 9.983.009,00 zt dzieli si¢ na 9.983.009 akcji na okaziciela o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w tym:

- 5.206.333 akji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda;
- 793.667 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda;
- 300.000,00 zt akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda;

- 3.683.009 akgji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Struktura wiasnoéci kapitatu zaktadowego na 31.12.2016 r. byta nastgpujaca:

Nazwa akcjonariusza Udzi-a’: p.rocent?wy w ogolnej
liczbie gtosow na WZA
1 Krzysztof Folta z zong Ewa Folta 19,41%
2 Aviva OFE Aviva BZ WBK 9,81%
3 Altus TFI S.A. 10,60%
4 Krzysztof Wieczorkowski 8,22%
5 Mirostaw Nowakowski 6,08%
6 Nationale Nederlanden PTE S.A. 5,86%
7 Pozostali 40,02%

Informacja o jednostkach powigzanych wg stanu na dzien bilansowy:

ZEUSS.A,,

PROCOM SYSTEM S.A.,

MAWILUX S.A.,

ELTRAKO Sp. z o.0.

Organy Spétki/Funduszu/Jednostki i uchwaty

Zarzad i przedstawicielstwo

W badanym okresie Zarzad sprawowali:
— Andrzej Diakun - Prezes Zarzadu,

Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy AUDYT Sp. z 0.0.




ELEKTROTIM S.A.

— Stawomir Ciesla — Cztonek Zarzadu,

— Zbigniew Pawlik — Cztonek Zarzadu,

- Krzysztof Wéjcikowski — Cztonek Zarzadu powotany 20 kwietnia 2016 r.

Rada Nadzorcza

W badanym okresie funkcje nadzorcze petnili:

Krzysztof Folta - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Jan Walulik - Zastepca Przewodniczgcego,

Mateusz Rodzynkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Wojciech Heydel - Cztonek Rady Nadzorczej od 7 czerwca 2016 r.
Mirostaw Nowakowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Janusz Rybka - Cztonek Rady Nadzorczej do 7 czerwca 2016 r.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto w badanym roku m.in. nastepujace
uchwaly:

Walne Zgromadzenie podjeto w badanym roku m.in. nastgpujace uchwaty:

dnia 7.06.2016 r.:

- uchwate nr 6/WZA/2016 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok
2015,

uchwate nr 5/WZA/2016 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki za rok 2015,

uchwate nr 9/WZA/2016 w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok 2015 w
kwocie 15.136.159,88 zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy w kwocie
12.378.931,16 zi oraz przeznaczenia pozostatej kwoty 2.757.228,72 zZt na
podwyzszenie kapitatu rezerwowego.

uchwate nr 10/WZA/2016 w sprawie wyptaty dywidendy,

uchwate nr 8/WZA/2016 w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM S.A. za rok 2015,

uchwate nr 7/WZA/2016 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM S.A. za rok 2015,

uchwate nr 25/WZA/2016 w sprawie zmiany Statutu Spotki poprzez uchylenie
dotychczasowych postanowien  Statutu Spotki i zastapienie ich  nowymi

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy AUDYT Sp. z o.0.




ELEKTROTIM S.A.

postanowieniami.

Rada Nadzorcza podjeta m.in. nastepujace uchwaty:

Dnia 15.09.2014 r.:

- Uchwata nr 30/RN/2014 w sprawie wyboru Biegtego Rewidenta do przegladu
érédrocznego oraz badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki za lata 2015, 2016, 2017, 2018 i 2019.

Numer statystyczny (REGON)

Urzad Statystyczny we Wroctawiu nadat Spdice statystyczny numer identyfikacyjny:
931931108

Numer identyfikacji podatkowej (NIP)

Urzad Skarbowy we Wroctawiu nadat Spotce numer identyfikacii podatkowe;:
894-24-60-042

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Stwierdzono zgodno$¢ bilansu otwarcia na dzien 01.01.2016 r. ze zweryfikowanym i
zatwierdzonym sprawozdaniem finansowym na dzien 31.12.2015 .

Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato poddane badaniu przez Instytut Studiow
Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy — Audyt Sp. z o.0.

Opinie z przeprowadzonego badania wydano bez zastrzezen, z nastepujgcg uwaga:

W aktywach finansowych ELEKTROTIM S.A. na dzied 31.12.2015 r. ujete sg akcje w
spétkach zaleznych ZEUS S.A., MAWILUX S.A, PROCOM SYSTEM S.A. i ELTRAKO Sp.
0.0., ktérych faczna wartos¢ wykazana w bilansie jest wyzsza od wartosci ich aktywow
netto przypadajacych jednostce dominujacej w sumie o 2.322 tys. zt. Na dzien
31.12.2015 r. przeprowadzono testy na utrate wartoéci tych akgcji (za wyjatkiem testu na
utrate wartosci udziatéw spétki ELTRAKO Sp. z 0.0, ktéra zostata nabyta w pazdzierniku
2015 r.), ktére nie wykazaty koniecznosci dokonania odpisow aktualizujgcych.

Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato:

_  zatwierdzone uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 7.06.2016 r.,
_  przediozone Urzedowi Skarbowemu dnia 14.06.2016 r.,

- zarejestrowane w KRS dnia 14.06.2016 r.

Kontrole podatkowe

W badanym okresie nie byty przeprowadzane kontrole podatkowe.

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspolnicy AUDYT Sp. z o.0.
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ELEKTROTIM S.A.

Zatrudnienie

Zatrudnienie w Spdtce w na koniec 2016 r. wyniosto 304 osoby (w 2015 r. - 276 0s0b).

Rachunkowos¢ jednostki

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w oparciu o zasady okreslone ustawa z dnia 29
wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (z pézniejszymi zmianami) oraz Migdzynarodowe
Standardy Rachunkowosci/Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
oraz polityke rachunkowosci, ktdrej ostatnia aktualizacja zostata wprowadzona Uchwata
Zarzadu Spétki nr 27/2/08 z dnia 30.12.2008 r.

Metody wyceny aktywdw i pasywow bilansu oraz ustalania wyniku finansowego w
badanym okresie i w okresie porownywalnym stosowane byly w sposdb ciagty i sg
zgodne z aktualnie obowigzujacymi Spotke przepisami prawa.

Ewidencja ksiegowa prowadzona jest rzetelnie, sprawdzalnie i na biezaco. Operacje
gospodarcze sg prawidtowo udokumentowane, a dowody ksiegowe spetniajg wymogi
art. 21 ustawy o rachunkowosci. Zapisy w ksiegach rachunkowych sg kompletne,
prawidtowe i odpowiednio powigzane z dokumentami zrodtowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg technikg komputerowg w systemie informatycznym
Microsoft Dynamics.

Przyjete procedury zapewniajg ochrong danych.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone i przechowywane w siedzibie Spotki, z zachowaniem
przepiséw rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspdinicy AUDYT Sp. z 0.0.
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2.2. Stwierdzenie o zbadaniu sprawozdania
Przyjecie i opis przebiegu badania
Zarzad

+ELEKTROTIM S.A.”
- okreslanej nizej jako Spdtka -

zlecit nam zbadanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016
sporzadzonego w oparciu o prowadzone ksiegi rachunkowe oraz sporzgdzenie
sprawozdania biegtego rewidenta zawierajacego opinie, na podstawie umowy nr
31/14/BSF z dnia 31.10.2014 r.

Badanie zostalo przeprowadzone przez Instytut Studidw Podatkowych Modzelewski i
Wspdinicy - Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. KaleAska 8, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 2558.
Kluczowym biegtym rewidentem kierujgcym badaniem oraz biegtym rewidentem
reprezentujgcym podmiot uprawniony jest Beata Pytkowska, numer ewidencyjny 12391.
Zaréwno podmiot jak i Kluczowy biegty rewident spetniajg warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt bezstronnosci zostat
potwierdzony pisemnie.

Badajacy uzyskali wszelkie zgdane informacje i wyjasnienia. Dnia 14.04.2017 r. Zarzad
Spotki potwierdzit pisemnie kompletnos¢ sporzadzonego sprawozdania finansowego oraz
wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktdre nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

Badanie przeprowadzono w dniach: badanie wstgpne od 12 grudnia do 16 grudnia
2016 r., badanie zasadnicze od 6 do 10 marca 2017 r. i zakonczono w dniu 14 kwietnia
2017 r.

2.3. Elementy zbadanego sprawozdania

Zbadane sprawozdanie finansowe sktada sig z nastepujgcych elementéw:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2016 r., ktdre po

stronie aktywow i pasywow zamyka sig suma 127.338.624,42 zi,
3. sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.
wykazujace:
a. zysk netto w kwocie 5.102.981,89 zi,

Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy AUDYT Sp. z 0.0.
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b. Inne catkowite dochody w kwocie (-) 9.714,54 zi,

4. sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2016 r. do
31.12.2016 r. wykazujgce zmniejszenie kapitatow wiasnych o 7.285.663,81 zi,

5. sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016
r. wykazujgce zmniejszenie srodkow pienieznych o 12.764.355,74 zi,

6. informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje
objasniajace.

2.4. Okreslenie daty lub okresu objetego elementami sprawozdania
finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzadzono zostato za okres od dn. 01.01.2016 r. do dn.
31.12.2016 -

3. Odpowiedzialnos¢ kierownictwa za sprawozdanie finansowe

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z majgcymi zastosowanie
ramowymi zatozeniami sprawozdawczosci finansowej oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad badanej
jednostki.

Zarzad ELEKTROTIM S.A. oraz czionkowie Rady Nadzorczej sy zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w MSR/MSSF oraz w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o
rachunkowosci”.

Zarzad Spéiki ztozyt zapewnienie o kontynuacji dziatalnosci jednostki w kolejnym roku
obrotowym, obejmujgcym minimum 12 miesigcy.

Zarzad ELEKTROTIM S.A. odpowiedzialny jest réwniez za kontrole wewngtrzng nieodzowng
dla sporzadzenia sprawozdania finansowego, nie zawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem |ub btedem.

4. Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Biegly rewident jest odpowiedzialny za wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego badania.

Stwierdza sie, ze badanie zostato przeprowadzone zgodnie z Krajowymi standardami
Rewizji (KSRF), tozsamymi z Miedzynarodowymi Standardami Badania (MSB). Standardy te

Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski i Wspolnicy AUDYT Sp. z o.o.
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wymagajg przestrzegania wymogdéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnego znieksztatcenia a w szczegdlnosci:

a. badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodow badania
kwot i ujawnien zawartych w sprawozdaniu finansowym;

b. dobdr préb zalezny byt od osadu biegtego rewidenta;

c. badanie obejmowato ocene odpowiednioéci zastosowanych zasad rachunkowosci oraz
wartosc szacunkow ustalonych przez kierownictwo jednostki;

Stwierdza sie, ze uzyskane dowody badania stanowig wystarczajacy i odpowiednig
podstawe do wyrazenia opinii z badania.

5. Opinia

Wydano opinie zmodyfikowang (zamieszczona po stronie tytutowej sprawozdania).

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspolnicy AUDYT Sp. z 0.0.




Sl
-0-0 Z *ds LAQNY A21ujodSp | DISMD]9ZPOY YoAmodjepod Moipms InAjsut

) ) ) = %00 - 20'0 - %00 . Azepazids

op auozoeuzozid emAD|Y
%8'69 (5'21¥ €) %L'012 L6 5 %zZ'9 8'0/8 £ %9/ £'e87 11 9%E'p 9'55€ § SMOUILLIZIONO] EMADR BUU
%C'LS (8'998 21) %¢L'S8 (9620 S) %S'ET 0'50T £1 %E'0Z 8'T/0 0€ %0'8¢ /560 S€ AMOUIULIBIONIQ fAISaMUL
s (v'see 5) %8'SpT 2'6¥5 61 %L'bb 0’248 95 %6' Ty +'00Z 79 %T'bE 7159 Ty IMOUILLIBIOANOL| 1DSOUZRIEN
%I1'v8 (9'88y) %%'06 (8'z28) %0'2 8765 7 %12 780 € i _— -
%E'6L (€'960 2T) %E'ETT 5'STT 0T %99 9'0vs v8 %6 TL 6'9€9 90T | %T'69 ¥'115 98 aMm030.q0 eMADY
%9'86 (0'z€) %S'6ET 599 %8'T £'eb ¢ %S'T €182 T %E'T 8'FE9 T amoujuLE106nEp BMAPIE aUUT
e p'S6¢ %T°L0T 0'¥8S T %067 81T 4T %T'9T 8’778 £¢ %8'LT 8'8£z ¢ amouILIR)oBNip abAsamu]
B'S01 V5oL %507 1249 %8'0T 8'v8L €T %8'8 L'610 €1 %6'6 9'LyE TT jeMI) BMAPE BMOZOIZY
%0’00T - %0'00T - %6 T 1'96¢€ 2 069" T'96E P T feo oo
%6'6/ (2'¢) %591 6'€L %10 9'6bT %T'0 £'/81 %T°0 YETT aumeid | SURLIBIEWRIL DSOLEM
%9201 8'060 T %L LOT 5’946 T %9'EE 0'86L TV %1'8Z TLOL TY %6°0€ ['0EL 8E ofemy EMADIV
%8’s8 (5’500 12) %b'8TT 0'z0T €2 %0'00T 9'8€E LZT | %0°00T T'vbESYT | %0'00T T'zve ST VMAIY

% ejomy % ejomy nferizpn — —
THIELRs0E PIOZ/ST0T 9102 ST0C 102 aIuaIujoBazazsAM
(-/+) nuejs eueyuz S % %

(1z *sky m) [omosueuyy 1foenihs z eiuepzome.ids exyiweudp 1 einpinis

ejuatuselqo "9

VS WILOYINTTI



9l
00 2 *dg LAQNY Ad1ujodspn | DiSMalezpoly YoAmoxiepod Molpms ynAsuy

Azepazads
) . - - %00 - %00 - %0'0 - op YoAuozoeuzazid yohtemi)
momApje sdkzoAjop eluezkimoqoz
= < R B %070 ) %0'0 %00 DMOSa D 0AZPRIW BIUDZDIZOY
(v] o ) =
9%9'9¢ (£'96€ 1) %z TET 5565 1 %6'TE 0'b19 OF %L'SE £'070 €5 %E'TE 8'b T O BRETHIUBIONA BIIEZMage7
- 0'1H % R %0'0 0Ty %00 B %0'0 . aMoUILLLII0BNIp BILUEZEIMOQOZ
%9'18 (9'b9€ 1) 0BT T 8'9Ep T %8'h 0’690 9 %0'S 9'SEb ¢ %8} 8966 S e|ueZRIMOQOZ BU AMIBZY
%hE'LL (6'6TL €T) 0,7’ ' i ' i J 3 eluezeimoqoz
/T 0ET £'2€0 T %L'9E 0'vTL 9Y %L'0Y 6'ctb 09 %T'LE 91T 9b U AMIDZB. | BILEZEIMOGOZ
- R . _ %00 B %00 ) %00 } Areizpn 20B[Njo.UOYRIN
%L'EE (Vecoon)  |we'ses |1z %0'h 0'€0T § %201 19T ST %E'C 0’298 ¢ BRI
2 - . _ %0'0 B %00 R %00 ) UoAibaian 3e| Z YsAZ
%8s |1usce %S'ST @®ere) |9t 0'0ge € %b'0 6’245 %0’E 2002 € BMOMISZR1 AEA|Ced afeisozod
%9'eTT ('6) R (9'97) P (c'98) . (9'97) 9%0°0 ) Auzakm Dezienpie z teyidey
%0°00t » %0°007 - %68 8'v87 79 %0'Th 8'87 79 %L 6Y 8'v87 79 pesETEReli)
%0'00T = 9%0'00T _ 048’/ 086 6 %¢'9 0'c86 6 %0'8 0'c86 6 AUCAO>E feqidey AuBMOILLIDAM
%L'16 (£'ssz £) %S'TIT  [£'6906 %E'ED SYI908 | %E'6S 7006 £8 | %6'79 5'0€8 8L ARsRiMICIE
%8'S8 (5’500 12) %%b'8TT 0'T0T €2 %0'00T 9'8EE £TT %0’00T 1'vPE 8YT %0001 T'The STT YiasYa
% ejoM)y % ej0My nie1zpn njeizpn npeizpn a1uaiujobazozsAm
ST0Z/910Z $10Z/STOT 910z ST0T ¥10Z
%o %% 0/
(-/+) nuejs euenuz

V'S WILOY.ITTA



Ll
-0'0 2 *dg LAQNY ASIUIOUSA | DISMBDZPOIY YoAMON1epOd MOIPMIS amyAsug

Apoyoop aymodjjed
%L'EE (z’c€o0 o1) %685 €'viz Tt 0’'€0T S Z'9ET ST 6'T98 ¢ poyoop

ApOUDOpP 2IMO3|{ED 2uU]

L 4, ' oj3ou )sAz
%L'EE (¢’sg0 01) %€6'8ZS e've et 0'€0T S C'9ET ST 6'T98¢C A
! 4 21epo,
%¥'ET (6'v¥e ) %0'ZTTT £'699 T €'489 [A41-R S¢9¢ AMOPOLD0P Ya1epod
A
%0°TE (1'8sz 21) %E'8LS 0'v6 T €'06LS +'890 8T Y'VET € waluemoxjepodo pazid ysAz

- - -peziodpod upaf Auwy psopEM sidpo

%8'29¢ 8'65¢ %b'EL (£'£8) v'6TH 9'65T AT amosueul Azsoy
%9'01¢ 06T € %' TL (811 £'%209 1488 ¢ 6'120 ¥ amosuUeUl ApoupAzid
%6’0 (9’802 ST) * 1'v20 91 £'SET 6'EYE ST (z'089) fouffoesado psoujeie1zp eu ejens/Hsiz
%8'01¢ 6'€L6 T %8'09 (r'isrmn 7'9SL € AT b'EE6 T auffoelado A1zsoy 9te3s0zod
%9'bS (g'eze ™) %9'PET [ 8885 T 1216 T 0'v9T T aufAdesado ApoupAzid 9te1s0z0d
%T 9T (116 TT) %T'SEGST 6'vCT ¥T 870 T T'PIZ VT z'68 Azepazads eu sz
%l'LL (9'81¢€ £¥) %8'T61 ¥'STZ 201 5'280 591 110k 212 £'S8T 01T [aulfoetado [psouletelzp Ajzsoy
%6'€L (6'62T 65) %5'S0¢ £'0vE 911 £'68€ £97 7’519 92¢ 6'LT OTT Azepazids 9z opypuU ApoudAzid
% ej0Mmy % ej0M)|
ST0Z/910T ¥10Z/ST0C 9102 STOT +102 ajuslu|0bazdzsAM

(-/+) nuejs euelwz

(jz "sh&y m) mopoyoop yohyimodjed z eluepzome.ds e)lweuAp | eanpinnis

V'S WILOY .13



ELEKTROTIM S.A.

Wskazniki
Rentownos¢
Wskaznik Tres¢ ekonomiczna 2014 2015 2016
iy . ik ;
Rentownosc sprzedazy wy’n| T3 SprEetasy , 0% 6% 1%
przychdd netto ze sprzedazy
‘s . zysk netto
Rentownos¢ netto sprzedazy Yk T . 3% 7% 3%
przychody netto ze sprzedazy
pe - sk netto
Rentownos¢ majatku 2 r 2% 10% 4%
aktywa ogdtem
fr zysk netto
Rentownos¢ kapitatu wtasnego ¥S L 4% 17% 6%
kapitat wiasny
Plynnosc
Wskaznik Tre$¢ ekonomiczna 2014 2015 2016
Samofinansowanie majatku zobowigzania biezace 0,5 0,5 0,5
obrotowego
aktywa obrotowe
. . aktywa biezace
Wskaznik ptynnosci I . 3 a - 2,1 2,0 2,1
zobowigzania biezace
. L k biezace —
Wskaznik ptynnosci II akbya _lezac?e ‘zc:apasy 21 2,0 2,0
zobowiazania biezace
aktywa biezace - zapasy —
Wskaznik ptynnosci II1 naleznosci 0,1 0,2 0,2
zobowigzania biezace
.. . ) inwestycje krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci szybki - e 0,9 0,6 0,4
zobowigzania biezgce
Efektywnos¢ gospodarowania
Wskaznik Tres¢ ekonomiczna 2014 2015 2016
., L naleznosci z tyt. dostaw x 365
Szybkos¢ obrotu naleznosci ; 5 135 95 118
przychéd ze sprzedazy
zobowigzania z tyt. dost., robot
Szybkos¢ obrotu zobowigzan i ust. x 365 71 71 65
koszty dziatalnosci operacyjnej
e ; asy x 365
Szybkos¢ obrotu zapasow 2apasy 11 5 6

koszty dziatalnosci operacyjnej
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Analiza wynikow

W roku badanym Spotka osiagnefa zysk netto w wysokosci 5.103,0 tys. zt. Na poziom wyniku
w roku 2016 r. miat wplyw w szczegdlnosci: 1) zysk na sprzedazy (kwota 2.302,8 tys. zi),
2) poniesiona strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (kwota 2.167,4 tys. zt) bedaca
gtéwnie wynikiem utworzonych rezerw na przewidywane kary umowne, 3) dodatni wynik na
dziatalnoéci finansowej (kwota 5.654,9 tys. zt), osiagnigty przez Spétke gtdwnie w zwigzku z
otrzymaniem dywidend od spétek zaleznych oraz 4) obcigzenie z tytutu podatku
dochodowego w kwocie 687,3 tys. zt, na co gtdwny wplyw miat biezacy podatek dochodowy.
Osiagniety przez Spotke dodatni wynik na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 135,3 tys. zt jest
w poréwnaniu do roku ubiegtego nizszy o kwote 15.208,6 tys. zt tj. 99,1% (w roku 2015
wynik na dziatalnosci operacyjnej wynosit 15.343,9 tys. z+.).

Naleznoéci krotkoterminowe stanowily najwyzsza pozycje w aktywach Spotki, tj. 44,7%. W
stosunku do ubiegtego roku 2015 nastapit spadek ich wartosci o 8,6% tj. 5.328,4 tys. zh.
Druga istotng pozycja w aktywach Spotki byty inwestycje krotkoterminowe, w przypadku
ktérych w stosunku do roku ubiegtego nastgpit spadek ich wartosci o 42,8%.

Inwestycje dtugoterminowe stanowity znaczacg pozycjg W aktywach Spdtki, §. 19,0%, i
dotyczyty akgji i udziatéw spotek zaleznych z Grupy. W stosunku do roku ubiegtego nastgpit
ich wzrost 0 1,7% w zwiazku z nabyciem dodatkowych akcji spétki MAWILUX S.A za kwotg
395,4 tys. zt.

Wskaznik rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynidst 118 dni i wydtuzyt sig o 22 dni w
stosunku do 2015 r.

Szybkoé¢ obrotu zapasami zmniejszyta sie z 5 dni do 6 dni w poréwnaniu do 2015 r.

Udziat kapitatu wiasnego w ogdlnej wartosci pasywow wyniést 63,3% i w stosunku do roku
2015 zmalat 0 8,3%. Gtdwna przyczyna spadku jest osiagniecie przez Spotke, w poréwnaniu
z rokiem ubiegtym, mniejszego zysku netto o 66,3%.

Szybko$¢ obrotu zobowiazan zwiekszyta sie w stosunku do roku 2015 o 6 dni i obecnie

wynosi 65 dni.

Wskazniki ptynnosci sa na dobrym poziomie i nie wskazuja na trudnosci Spotki z biezaca
regulacja zobowigzan.
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Objasnienia do elementéw sprawozdania finansowego

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

A. Aktywa trwate

L

II.

III.

Wartos¢ firmy 2.396.100,00 zi

Wartoé¢ firmy wykazana w ramach aktywow trwatych dotyczy wartosci firmy, powstatej w
zwigzku z przejeciem spotki ELEKTROMONT-BETA S.A., w przypadku ktérej doszto do
wiaczenia produktéw realizowanych przez te spotkg do oferty produktowej Pionu Sieci
ELEKTROTIM S.A., z rownoczesnym przejeciem wszystkich pracownikéw spotki (wigczenie
nastapito z dniem 01.04.2012 r.). W rezultacie, doszto do przepisania wartosci firmy
ELEKTROMONT - BETA S.A., powstatej na dzien objecia kontroli z dotychczasowego
oérodka wypracowujgcego $rodki pieniezne (jakim byta spdtka zalezna) do nowego osrodka
wypracowujgcego srodki pienigzne, tj. Zaktadu Wysokich Napie¢ wchodzacego w skfad
Pionu Sieci. Poczawszy od dnia 01.07.2013 r. w zwigzku z wewngtrzng reorganizacja w
ramach ELEKTROTIM S.A., wartos¢ firmy z Zaktadu Wysokich Napie¢ wchodzacego w sktad
Pionu Sieci przypisano do nowo powstatego o$rodka wypracowujgcego srodki pienigzne, tj.
Zaktadu Stacji Elektroenergetycznych w ramach Pionu Wysokich Napiet.

Na dzien 31.12.2016 r. Spétka przeprowadzita test na trwata utrate wartosci firmy, ktory
wykazat nadwyzke wyceny nad wartoécig firmy ujawniong w sprawozdaniu finansowym.

Udziat wartoéci firmy w ogdlnej wartosci aktywdw na dzien 31.12.2016 r. stanowi 1,9%.

Rzeczowe aktywa trwate 13.784.793,20 zi

Na rzeczowe aktywa trwale skiadaja sie $rodki trwate, w ramach ktorych najwigksza
pozycje stanowig budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej, okoto 39,4%.

Inwentaryzacja $rodkéw trwatych zostata przeprowadzona na dzien 31 grudnia 2013 r.
Zachowano ustawowa czestotliwos¢ przeprowadzania inwentaryzacji.

W stosunku do 2015 r. nastapit wzrost rzeczowych aktywéw trwatych o 5,9%, gtéwnie w
wyniku nabycia $rodkéw transportu.

Udziat rzeczowych aktywéw trwatych w ogdlnej wartosci aktywow w 2016 r. wyniost
10,8%.

Inwestycje diugoterminowe 24.218.200,59 zi

Inwestycje dtugoterminowe stanowia 19% aktywdw ogdtem i sktadaja sie na nie wytacznie
akcje i udzialy w spodtkach zaleznych: ZEUS S.A. (90,46%), PROCOM SYSTEM S.A.
(90,91%), MAWILUX S.A. (100,00%) oraz ELTRAKO Sp. z 0.0. (66,67%).

W stosunku do roku 2015 nastapit ich wzrost 0 1,7% w zwigzku z nabyciem dodatkowych
akcji spotki MAWILUX S.A za kwote 395.397,60 zt.
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IV. Inne aktywa dlugoterminowe 2.249.323,71 z

Inne aktywa diugoterminowe dotycza gtdwnie aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (kwota 1.862.273,00 zi).

Inne aktywa dtugoterminowe stanowig 1,8% aktywdw ogotem.

B. Aktywa obrotowe

I. Zapasy 2.592.815,53 zi

Zapasy na 31 grudnia 2016 r. stanowity 2.592.815,53 zt i obejmowaty:

- materiaty 205.771,24 z4,
- potprodukty i produkty w toku 1.362.162,98 zt,
- towary 518.999,32 zt,
- zaliczki na dostawy 505.881,99 zt.

Stan ilogciowy zapasow zostat potwierdzony droga spisu z natury na dzien 30.11.2016 r.

Wartoé¢ zapasow na dzien bilansowy zostata skorygowana o odpisy aktualizujgce w kwocie
608.177,59 zi.

W stosunku do roku ubiegtego nastapit 15,9% spadek wartosci zapasow.

II. Naleznosci krotkoterminowe 56.872.027,21 z}
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 1.387.149,89 zi
a) z tytulu dostaw i ustug 1.387.149,89 zi

Naleznoéci netto z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych na dzien bilansowy
wynoszg 1.387.149,89 zt i dotycza naleznoéci od jednostek powigzanych ZEUS S.A,
PROCOM SYSTEM S.A., MAWILUX S.A. oraz ELTRAKO Sp. z 0.0.

W badanym okresie nie wystapity przestanki do dokonania odpiséw aktualizujgcych.

Spétka zinwentaryzowata naleznosci handlowe drogg potwierdzenia sald na dzien
31.12.2016 .

2. Naleznosci od pozostalych jednostek 55.484.877,32 zt

a) z tytulu dostaw i ustug 52.922.207,23 z}

Naleznoéci netto z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych na dzien bilansowy
wynoszg 52.922.207,23 zt i dotycza naleznoéci od jednostek pozostatych krajowych i
zagranicznych, z czego kwota 52.636.055,16 zt dotyczy naleznosci z tytutu dostaw i ustug
do 12 miesiecy, a kwota 286.152,07 zt naleznosci z tytutu dostaw i ustug powyzej 12
miesiecy (s3 to kaucje gwarancyjne, wptacone przez Spotke tytutem zabezpieczenia
nalezytego wykonania realizowanych kontraktow).

Spétka zinwentaryzowala naleznoéci handlowe droga potwierdzenia sald na dzien
31.12.2016 r.
Wartoé¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostata skorygowana o odpisy aktualizujgce ich
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wartos¢ w kwocie 1.558.405,57 zt.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych zostaty wycenione na dzien bilansowy wg kursu
$redniego ogtoszonego przez NBP obowigzujacego na dzien 30.12.2016 r.

b) pozostate naleznosci 2.562.670,09 zt

Na kwote pozostatych naleznoéci netto sktadaja sie gtéwnie naleznosci z tytutu podatkow,
dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych Swiadczen w facznej
kwocie 2.023.328,94 zt (sa to gtdwnie naleznosci z tytutu podatku VAT do odliczenia w
przysztych okresach sprawozdawczych) oraz naleznoéci inne w kwocie 539.341,15 zt
(kwota dotyczy gtéwnie wptaconym wadiom w zwigzku z uczestnictwem w przetargach na
kwote 393.800,00 zt.).

Wartoé¢ pozostatych naleznosci zostata skorygowana o odpisy aktualizujgce ich wartos¢ w
kwocie 424.243,51 z.

III. Inwestycje krotkoterminowe 17.205.000,02 zi
a) srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 17.205.000,02 zt
+ érodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 5.473.492,70 zt

Srodki pieniezne w kasie w wysokosci 13.460,28 zt potwierdzone s3 protokotem
inwentaryzacji kasy przeprowadzonym w dniu bilansowym. Nie stwierdzono roéznic
inwentaryzacyjnych.

Spdtka otrzymata od bankéw potwierdzenia sald na 31.12.2016 r.

Srodki pieniezne w walutach obcych zostaty wycenione na dzien bilansowy wg kursu
éredniego ogtoszonego przez NBP obowiazujacego na dzien 30.12.2016 .

+ inne srodki pienigzne 11.370.000,00 zt

Pozycja dotyczy lokat terminowych o okresie wymagalnosci do 3 miesiecy.

« inne aktywa pienigzne 361.507,32 zi
Pozycja dotyczy lokat terminowych o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy.
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7.870.754,56 zt

Pozycja dotyczy rezerwy na przychody w zwigzku z wyceng na dzien 31.12.2016 r.
realizowanych przez Spotke kontraktow o charakterze dtugoterminowym.
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PASYWA

A. Kapitat wiasny 80.614.598,59 zi

Kapitat akcyjny na dzieh bilansowy wynosit 9.983.009,00 zt i byt zgodny z wpisem do KRS
oraz Statutem Spétki.

Kapitat akcyjny w kwocie 9.983.009,00 zt dzieli sie na: 1) 5.206.333 akgji na okaziciela serii
A o wartoéci nominalnej 1 zioty kazda; 2) 793.667 akcji na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1 zloty kazda; 3) 300.000,00 zt akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej
1 zloty kazda; 4) 3.683.009 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Kapitat zapasowy wynosit 62.284.852,07 zt i w stosunku do okresu poprzedniego nie ulegt
zmianie.

Pozostate kapitaly rezerwowe wyniosty 3.330.043,62 zt i w stosunku do roku ubiegtego
ulegty zwiekszeniu o kwote 2.757.228,72 zt, w zwigzku z uchwatg nr 9/WZA/2016 Walnego
Zgromadzenia z dnia 7.06.2016 r. w sprawie przeznaczenia czesci zysku netto za 2015 r. na
zwigkszenie kapitatu rezerwowego.

Walne Zgromadzenie podjeto w dniu 7.06.2016 r. takze uchwate nr 9/WZA/2016 w sprawie
przeznaczenia czesci zysku netto za rok 2015 w kwocie 12.378.931,16 zt na wyptate
dywidendy dla Akcjonariuszy Spotki.

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

I. Rezerwy na zobowiagzania 6.068.976,63 zi
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 811.820,00 z}
Wartoé¢ pozycji na 31.12.2016 r. dotyczy w catosci rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

2. Pozostale rezerwy 5.257.156,63 zi

Na pozycje wykazang na dzien 31.12.2016 r. ztozyty sie:
a) Pozostate rezerwy diugoterminowe 86.287,99 zt
Wartoé¢ pozycji na dzien 31.12.2016 r. odpowiada rezerwie na $wiadczenia emerytalne.

b) Pozostate rezerwy krotkoterminowe 5.170.868,64 zt

Warto$¢ pozycji na dzien 31.12.2016 r. odpowiada:

- rezerwie na $wiadczenia pracownicze w kwocie 691.476,31 zt, na ktorg skiadaja sie
rezerwy na wynagrodzenie prowizyjne oraz rezerwy na niewykorzystane urlopy;

- rezerwie na kary umowne w kwocie 2.386.995,29 zt, na ktéra sktada sig gtownie rezerwa
na kare umowng z tytutu noty obcigzeniowej wystawionej przez Wojskowy Zarzad
Infrastruktury w Poznaniu (kwota 1.956.136,65 zt),

- rezerwie na naprawy gwarancyjne w kwocie 2.080.397,04 zt w odniesieniu do
kontraktéw, ktdrych realizacja na dzien 31.12.2016 r. zostata zakonczona.
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- rezerwie na naprawy konserwacyjne w kwocie 12.000,00 zt.

II. Zobowigzania diugoterminowe 40.982,07 zt

Wykazana pozycja w kwocie 40.982,07 zt dotyczy dtugoterminowej czesci zobowigzania z
tytutu leasingu.

II. Zobowigzania krétkoterminowe 40.614.067,13 zt
1. wobec jednostek powigzanych 1.042.195,97 =zt
a) zobowigzania z tytutu dostaw 1.042.195,97 zt

Warto$¢ pozycji na 31.12.2016 r. wynosita 1.042.195,97 zt i sktadaly sie na nig
zobowigzania wobec jednostek zaleznych.

2. wobec pozostatych jednostek 39.571.871,16 zt

a) inne zobowigzania finansowe 48.844,94 zi

Wykazana pozycja w kwocie 48.844,94 zt dotyczy krotkoterminowe;j czesci zobowigzania z
tytutu leasingu.

b) zobowigzania z tytulu dostaw 28.622.055,46 zi

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 28.622.055,46 zt dotycza zobowigzan
wobec jednostek pozostatych krajowych i zagranicznych, z czego kwota 28.148.469,54 zt
dotyczy zobowigzan do 12 miesiecy, a kwota 473.585,92 zt zobowigzan powyzej 12
miesiecy.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych zostaty wycenione na dzien bilansowy wg kursu
$redniego ogtoszonego przez NBP obowiazujacego na dzien 30.12.2016 .

c) Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 10.900.970,76 zi

Na kwote pozostatych zobowigzan krétkoterminowych na dzien 31.12.2016 r. sktadaja sie:

- zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen w tacznej kwocie
7.777.674,43 zt, a w szczegdlnosci:

- Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 653.776,00 zt
- zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od osob fizycznych 268.584,00 zt

- zobowigzania z tytutu ZUS 857.120,43 zt
- zobowiazania z tytutu podatku VAT 5.966.455,00 zt
- zobowigzania z tyt. PFRON 29.212,00 z4
- zobowiazania z tyt. pozostatych podatkow 2.527,00 zt
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1.583.681,71 z

Pozycja dotyczy zobowigzan z tytutu wynagrodzen na 31.12.2016 r. i jest zgodna z listami
ptac za grudzien 2016 r.
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- zobowigzania inne 414.155,00 zt

Na pozycje na dzien 31.12.2016 r. skfadajg sie gtdwnie zobowigzania z tytutu zakupdw
inwestycyjnych.

- zaliczki na dostawy 1.125.459,62 zt

Na pozycje na dzien 31.12.2016 r. sktadajg sie zaliczki otrzymane na poczet przysztych
dostaw.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Na poziom wyniku netto za 2016 r. miaty wptyw nastepujace wielkosci:

Spadek przychodow ze sprzedazy (o 26,1%), z rownoczesnym, wolniejszym spadkiem
kosztéw dziatalnosci operacyjnej (o 22,3%).

Przychody operacyjne Spotki w kwocie 167.385.252,60 zt obejmujg w catosci przychody ze
sprzedazy produktow. W stosunku do 2015 r. nastapit spadek przychoddw z dziatalnosci
operacyjnej o 26,1%, co byto gtdwnie wynikiem znacznego spadku liczby zawartych i
realizowanych w roku 2016 r. kontraktéw.

Najwyzsza pozycje kosztow operacyjnych stanowity koszty wytworzenia sprzedanych
produktéw, ktdre stanowity 94,7% facznej kwoty kosztow.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej jest dodatni i wynosi 135.343,56 zt.

Zanotowano strate na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 2.167.408,28 zt,
bedaca gtéwnie wynikiem utworzonych rezerw na przewidywane kary umowne.

Zanotowano zysk na dziatalnosci finansowej w kwocie 5.654.912,33 zt, co jest gtéwnie
wynikiem odniesienia w przychody finansowe dywidend za rok 2015 uzyskanych od spotek
zaleznych PROCOM SYSTEM S.A., ZEUS S.A. oraz MAWILUX S.A., przychodow z tytutu
odsetek od lokat oraz dodatnich réznic kursowych.

7. Objasnienia do pozostatych elementéw sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki

1. Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia
stanowigce integralng sktadowa czes¢ sprawozdania finansowego zostaty opracowane
zgodnie z postanowieniami art. 48 ust. 1 ustawy o rachunkowosci, oraz wymogami MSR 1
Prezentacja Sprawozdan Finansowych.

2. Sprawozdanie z przeplywow pienigznych

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych w roku obrotowym zawiera dane
zgodne z danymi sprawozdania finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami
art. 48 b ustawy o rachunkowosci, oraz wymogami MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow
pienieznych”.
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3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym zostato sporzadzone prawidtowo,
zgodnie z postanowieniami art. 48 a ustawy o rachunkowosci, oraz wymogami MSR 1
Prezentacja Sprawozdan Finansowych.

4. Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi
sprawozdania finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o
rachunkowosci oraz Rozporzadzenia MF z 19.02.2009 r.

Zdarzenia po dacie bilansu

Do dnia wydania opinii nie stwierdzono zdarzen majacych istotny wptyw na sume bilansows i
wysokosc wyniku finansowego za rok badany.

8. Podpis bieglego rewidenta, data podpisu sprawozdania, adres
biegtego rewidenta (audytora)

Sprawozdanie biegtego rewidenta zawiera 26 stron. Kazda ze stron opatrzona jest podpisem

Kluczowego biegtego rewidenta.

Warszawa, 14.04.2017 r.

Kluczowy Biegly Rewident Instytut Studiéw Podatkowych
Modzelewski i Wspdlnicy — AUDYT
Sp. z 0.0., Warszawa

MQ&‘) "‘*'S&P ul. Kalenska 8
ka

Nr ewidencyjny 2558
Beata Pytko

Biegty Rewident

Nrew. 12391 Beata Pytkowska
Czlonek Zarzadu
Biegty Rewident
Nrew. 12391
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Sprawozdanie finansowe

Spis tresci

Nr
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2016 r. 1
Sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1.01. 2
do 31.12.2016 .
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym 3
Sprawozdanie z przeptywow pienigznych 4
Dodatkowe informacje i objasnienia 5
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