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I. LIST ZARZADU DO AKCJONARIUSZY FORPOSTA S.A.

Katowice, 25.05. 2018 r.

Szanowni Akcjonariusze,

Przedstawiamy Panstwu raport roczny spétki Forposta S.A., prezentujacy wyniki osiggniete przez
Spoétke w 2017 roku.

Przychody ze sprzedazy w 2017 r. wyniosty 2 miliony 218 tys. zt. i po raz kolejny byty wyzsze niz w
roku poprzednim. Jednoczesnie strata netto w 2017 r. ulegta znacznemu obnizeniu do poziomu 195
tys. zt., w stosunku do 407 tys. zt straty zanotowanej na koniec 2016 r. Strata w duzej mierze
wynikata z amortyzacji. Na przestrzeni ubiegtego roku Zarzad podejmowat oraz nadal podejmuje
szereg konkretnych dziatan, liczac ze wdrazane rozwigzania poprawig parametry bilansowe Spétki w
kolejnych okresach rozliczeniowych. Spétka zamierza uzyskaé ten cel bazujac nie tylko na
sprzedazy bezposredniej, ale w duzej mierze skupiajagc sie na aktywnym ofertowaniu i
wykonawstwie dtugoterminowych zamdwien publicznych, gtdwnie na rzecz operatora publicznego.
Spétka posiada ogromne, branzowe doswiadczenie i swoje ustugi oferuje na terenie catego kraju.
Spoétka zamierza bardziej zdynamizowaé dziatania w obszarze wykonywania zlecen
podwykonawczych w doreczeniach paczek pocztowych, gdzie z powodzeniem moze wykorzystac
swdj ogromny potencjat oraz skupi¢ sie gtdwnie na zleceniach zapewniajacych odpowiedni poziom
marz. Takie zatozenia powinny staé sie istotnym czynnikiem wptywajacym na ustabilizowanie
sytuacji finansowej Spotki w nadchodzacych okresach rozliczeniowych. W przypadku osiggniecia
zakfadanego efektu w ramach podjetych krokdéw, Spdtka zamierza zwiekszaé zatrudnienie oraz
stawiaé na polityke rozwoju w opozycji do planu oszczednosci.

Podobnie jak to miato miejsce w roku poprzednim, na co juz Zarzad wcze$niej wielokrotnie
wskazywat, pomimo atrakcyjnych cen oraz zindywidualizowanej oferty, znaczgcy klienci nie byli
jeszcze gotowi by zaufal rozwigzaniom kolejnego alternatywnego operatora w branzy pocztowej. W
konsekwencji ten istotny segment nie przekazywat do obstugi przesytek na oczekiwanym przez
Spétke poziomie wolumenowym. Duzy wplyw na taki stan rzeczy ma réwniez obecna pozycja
rynkowa operatora publicznego, ktéry skonsolidowat wiekszos¢ ustug pocztowych i praktycznie
ponownie zdominowat rynek w dziedzinie doreczen pocztowych. Skutecznym rozwigzaniem dla
rozwoju Spoétki w takich okolicznoSciach i na takim etapie ksztattowania rynku pocztowego w Polsce,
stafo sie wiasnie regularne uczestniczenie w zamdwieniach publicznych, podwykonawstwie na rzecz
operatora wiodgcego oraz zwiekszenie staran w obszarze generowania ustug o wyzszym poziomie
rentownosci, m.in., zwigzanych z partnerskimi projektami w obszarze doreczen paczek pocztowych.
Powyzsze rozwigzania byty wdrazane w 2017 r. jak rowniez obecnie, a takze nastgpi kontynuacja
implementacja takich zatozert w kolejnych okresach rozliczeniowych.

Wskazuje sie jednak, ze pomimo przygotowania w petni przemyslanego planu, Swiadomego
zaangazowania srodkow i zasobdw, wzmozonego wysitku, uruchomienia szerokiej gamy dostepnych
narzedzi i rozwigzan, jakimi Spdtka jest w stanie dysponowad, a takze wdrazania szeregu dziatan
majgcych na celu uzyskanie zadawalajgacych wynikéw finansowych w 2018r, istnieje ryzyko braku
osiggniecia zaktadanych rezultatéw. Taka sytuacja moze wdwczas wptynaé na dynamike rozwoju
lub nawet stanowi¢ zagrozenie dla funkcjonowania Spoétki w zamierzony sposob. Aby zapobiec
takim scenariuszom Zarzad stara sie aktywnie minimalizowal czynniki ryzyka i reagowac na
biezgco, tak by wskazane elementy zagrozen wykluczac.

Zarzad ufa jednak, Ze kontynuacja juz wczesniej zaimplementowanych dziatan powinna by¢
istotnym czynnikiem stabilnej poprawy wynikéw finansowych Spétki w kolejnych okresach. W
przypadku osiggniecia zaktadanego rozwoju, w ramach podjetych krokdéw, Spétka zamierza
zwieksza¢ zatrudnienie oraz stawia¢ na polityke rozwoju. Zarzad wyraza rdéwniez nadzieje, ze
podjete aktywnosci powinny przetozy¢ sie na zwiekszenie przeptywu wolumendw, a co za tym idzie
na dalszy wzrost przychodéw i osiggniecie dtugo oczekiwanych zyskéw w kolejnych okresach
rozliczeniowych.

Dziekujemy za zaufanie, jakim Panstwo nas obdarzyliscie. Polecamy takze nasza strone
internetowq www.forposta.pl , na ktdrej znajdziecie Paristwo aktualne informacje o Forposta S.A.

Z powazaniem,
Tomasz Kusmierski
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II. WYBRANE DANE FINANSOWE

POSTA

Prezes Zarzadu Forposta S.A.

Ponizej zaprezentowano wybrane dane finansowe Forposta S.A. za rok 2017 roku oraz

dane poréwnawcze za 2016 rok.

WYBRANE DANE FINANSOWE PLN EURO
2017 2016 2017 2016
Przychody netto ze sprzedazy 2218144,71| 2061303,70 522568,08 | 471079,76
Amortyzacja 133094,64 133094,64 31355,49 30416,77
Zysk na sprzedazy -152906,40 -372455,40 -36022,90 -85119,04
Zysk na dziatalnosci operacyjnej -194429,15|  -407303,77 -45805,16 |  -93083,11
Zysk brutto -195032,89 -407292,51 -45947,39 -93080,54
Zysk netto -195032,89 -407292,51 -45947,39 -93080,54
Aktywa razem 1710601,54 1903527,96 410127,68 430273,05
Kapitat wiasny 1066516,18 1261549,07 255704,09 285 160'28
Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 617760,22 695420,14 14811197 | 157192,62
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 105841,23 66418,78 25376,11 15013,29
Zobowiazania diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowiazania krétkoterminowe 644085,36 641978,89 15442359 | 145112,77
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 39422,45 4912,35 9287,45 1122,64
_Przeplywy_ pignieine netto z dziatalnosci 0,00 11000,00 0,00 2513 88
inwestycyjnej !
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeptywy pienigzne netto, razem 39422,45 15912,35 9287,45 3636,52
Zastosowane kursy euro: 2017 2016
Rachunek zyskow i strat oraz cash flow 4,2447 4,3757
Bilans 4.1709 4.4240

www.forposta.pl
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III. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2017 R.

Forposta S.A

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
za rok obrotowy 2017

1. Dane identyfikacyjne jednostki

Nazwa i siedziba spoiki Forposta S.A
Adres: 40-129 Katowice ul. Misjonarzy Oblatéw 11

Urzad Skarbowy | Urzad Skarbowy w Katowicach
Identyfikacja podatkowa NIP: 954-23-78-403
NIP UE: PL9542378403

Informacja o obowiazku corocznego badania przez bieglego
Jednostka podlega obowigzkowemu badaniu rocznego sprawozdania finansowego przez
biegtych rewidentéw.

Rejestracja jednostki i forma prawna

Wopis do Krajowego Rejestru Sadowego Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000391895
Spétka akcyjna

Akcjonariusze

Tomasz Kusmierski 68,75 %
Pozostali akcjonariusze 31,25%

Przedmiot dziatania

Regon: 277512722

PKD : 53.20.Z

Jednostka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie ustug kurierskich i reklamy

2. Czas trwania dziatalnosci
Czas trwania dziatalnoéci jest niecgraniczony.

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres 01 styczen 2017 - 31 grudzien
2017r

4. Informacja o {acznym sprawozdaniu finansowym

www.forposta.pl
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Jednostka sporzadza sprawozdanie samodzielnie

5. Informacja o trwaniu dziatalnosci
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w
niezmniejszonym istotnie zakresie przez okres nie krotszy niz jeden rok od dnia
bilansowego, bez postawienia jednostki w stan likwidacji. Nie istnieja, znane jednostce,

okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalno$ci w nastepnym
roku.

6. Informacja o polaczeniu spélek | zastosowanej metodzie rozliczenia potaczenia
W 2017 r. nie doszto do potaczenia jednostki z innymi spdtkami

7. Zasady polityki rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z
ustawg o rachunkowosci.

W roku obrotowym nie dokonano zmian przyjetych zasad Polityki Rachunkowosci.

7.1. Metody wyceny:
Srodki trwate i WNiP

1. Wartos¢ poczatkowa $rodkow trwatych | warto$ci niematerialnych i prawnych ujmowano
w ksiegach w wysokoéci cen nabycia.

2. Amortyzacja obliczona zostala zgodnie z przewidywanym okresem ekonomicznej
uzyteczno$ci, przy czym:

a) srodki trwale o wartosci jednostkowe] do 3 500 zt odpisywane byly jednorazowo
w miesiacu wydania do uzytkowania i uymowane w ewidencji Srodkdw trwatych,

b) pozostate $rodki trwate umarzane byly metoda liniowg, za pomocy stawek wg
przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci,

c) wartoSci niemateriaine | prawne - programy i licencje amortyzuje sie przez okres 10
lat.

Inwestycje diugoterminowe i krétkoterminowe

Inwestycje diugoterminowe wyceniane sa wediug cen nabycia pomniejszone o odpisy
spowodowane trwalg utratg ich wartosci lub powigkszone o odpisy spowodowane ich
wzrostem do wartosci godziwej (rynkows)).

Diugoterminowe aktywa finansowe

Spotka nie posiada diugoterminowych aktywéw finansowych.

www.forposta.pl
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Aktywa obrotowe
1. Wycena pozostatych aktywow i pasywéw dokonywana byta w sposdb nastepujacy:
a) zapasy:
- surowce - w cenach nabycia ustalonych jako ceny przecigtne - $redniowazone,
- materiaty - w cenach nabycia,
- towary - wcenach nabycia, wycena rozchodu towaréw dokonywana jest przy
zastosowaniu zasady ,pierwsze przyszio - pierwsze wyszio" - FIFO.

- produkty - w kesztach wytworzenia ostatniego kwartatu

Odpisy aktualizujgce zapasow dokonywane sa w zwigzku z trwatg utratg ich wartosci.

b) naleznosci, roszczenia i zobowigzania
- wciggu roku wykazywane wedlug wartosci nominalnej,
- naleznosci kwocie wymaganej zaplaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny,
- zobowigzania w kwocie wymaganej zapiaty,
Naleznoéci | zobowigzania w walutach obcych wykazywane byly w ciggu roku
w wartosci nominalnej przeliczonej na ziote polskie wedlug Sredniego kursu NBP dla
danej waluty z dnia poprzedzajacego dokonanie operaci.

Stan nierozliczonych na dzien bilansowy naleznosci | zobowigzan wyrazony w
walutach obcych przelicza sig na walute polskg wg kursu Sredniego dia danej waluty
ustalonym przez NBP obowigzujacym w dniu bilansowym.

Odpisy aktualizujgce tworzy sle na naleznosci, co do ktdrych istnieje watpliwosc ich
odzyskania przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty.
c) $rodki pieniezne

- krajowe srodki pieniezne ustalono w wartosci nominainej,

-  operacje gospodarcze w ciagu roku, dotyczace srodkéw pienieznych wyrazonych
w walutach obcych w rachunku biezacym ujmuje sie w ksiegach, przeliczone wg
Kursu - nie wystepujg

Kredyty i pozyczki

Kredyty bankowe i pozyczki wykazuje sig w ksiggach rachunkowych w wartosci
nominalnej.

Réznice kursowe

Roznice kursowe powstale w zwiazku z wycena na koniec roku obrotowego
pozostatych aktywow i pasywow rozlicza sie nastepujaco:

dodatnie - do przychoddw z operacji finansowych,

www.forposta.pl
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+ ujemne - do kosztow operacji finansowych.

Kapitaly wlasne w warto$ci nominalnej,
Rezerwy na zobowigzania w wiarygodnie oszacowanej wysokosci,
Fundusze specjalne w warto$ci nominalnej,
Rozliczenia migdzyokresowe w wartosci nominaine;,
Wynik finansowy
Wynik finansowy jednostki zostat wyceniony w wiarygodnie ustalonej wartosci, przy
zachowaniu zasady memoriatu wspéimiemosci, ostroznosci i realizacii.
Na wykazywany w ksiggach rachunkowych wynik finansowy jednostki sktadajg sie:
wynik dziatalnosci operacyjnej
wynik na operacjach finansowych,
obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego od
0s6b prawnych i ptatnosci z nim zrdwnanych na podstawie odrebnych przepisow
oraz z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Wynik dziatalnosci operacyjnej stanowi roznicg migdzy suma naleznych przychodéw ze
sprzedazy produktow, usiug oraz zyskdw ze sprzedazy skiadnikow majatku trwatego
wyrazonych w rzeczywistych cenach sprzedazy, z uwzglednieniem dotacji, opustow,
rabatéw | innych zwigkszen lub zmniejszen, bez podatku od towardw i usiug, oraz
zrealizowanych pozostalych przychodéw operacyjnych a wartoscig sprzedanych
produktéw, ustug | strat ze sprzedazy skfadnikéw majatku trwatego wycenionych w
kosztach wytworzenia lub cenach nabycia (zakupu), powigkszong o catos¢ poniesionych
od poczatku roku obrotowego kosztéw ogdinego zarzadu, sprzedazy produktow, towardw
i innych sktadnikow majatku oraz pozostatych kosztéw operacyjnych.

Wynik na operacjach finansowych stanowi réznicg migdzy naleznymi przychodami z
operacji finansowych, a w szczegdinodci z posiadania udziatéw w innych jednostkach,
papierdow warto$ciowych, odsetek od pozyczek i naleznosci, w tym takze odsetek za
zwioke w zaplacie, z rozwigzania rezerwy, otrzymania dyskonta, zyskow ze sprzedazy
papierdw warto$ciowych | dodatnich réznic kursowych, oprocentowania lokat i rachunkéow
bankowych a kosztami operacil finansowych, na ktére skiadaja sie w szczegolnosci
odsetki, w tym takze za zwioke w zaplacie, prowizje od pozyczek i zobowigzan, ptacone
dyskonto, straty na sprzedazy papierow wartosciowych i ujemnych réznic kursowych.

7.2. Oméwienie pozostalych zagadnien zwiazanych ze sporzadzeniem sprawozdania
finansowego:

www.forposta.pl
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1. Sprawozdanie (w tym rachunek przeptywéw pienieznych) — sporzadzone zostaio w zt | ar,
petng szczegOlowoscia rzeczowq okresiona w zat nr 1 do Uor i zawiera dane
poréwnawcze wg art, 46, 47 | 48 Uor;

2. Rachunek zyskow i strat sporzadzono w postaci poréwnawczej zgodnie z zapisami w PR.
Rachunek przeplywdw pienigznych sporzadzono metoda posrednia

3. Punktem wyjsciowym do sporzadzenia sprawozdapia finansowego byty prawidiowo
prowadzone ksiggi rachunkowe, po uzyskaniu zgodnosci analityki z syntetykg oraz
zgodnosci dziennikow czesciowych z obrotami i saldami kont ksiegi gtéwnej;

4. Zamknigte na dzien bilansowy ksiegi rachunkowe zawieraja salda, ktére po
uwzglgdnieniu sald kont korygujacych badZ aktualizujgcych zostaly wykazane
odpowiednio w sprawozdaniu finansowym:;

5. Dowody ksiggowe i ksiggi rachunkowe oraz dokumenty inwentaryzacyjne zostaly
uprzednio sprawdzone, odpowiednio zaksiegowane i chronologicznie uporzadkowane;

6. W sprawozdaniu finansowym wyodrgbniono salda dotyczace jednostek powigzanych,

7. Zgodnie z zapisami w PR jednostka aktywowata rozliczenia z tytulu odroczonego
podatku dochodowego.

Migjsce | data sporzadzenia:

Katowice, dn. 21.05.2018r.

Prezes
Sporzadzit:

Tomasz

www.forposta.pl
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres od 01.01.2017r. do 31.12 2017 r.
(wariant poréwnawczy)
FORPOSTA S.A KATOWICE UL. Misjonarzy Oblatéw 11
01.01.2016r. 01.01.2017r.
31.12.2016r. 31.12.2017r.
0
A. Przychody netto ze sprzedazy | zréwnane
2 niml, wtym: 2061303,70 2218 144,71
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00
| Przychody netto 2 sprzedazy produktow "2 061 303,70 2210 144,71
1. Zmiana stanu produkio § e e
s eotigameel e 0.00 0,00
1. Keszt nia produktow na wiasne
potnmtki 0.00 0.00
V. Przychody netto ze sprzedazy towarow | matenalow 0,00 0,00
B. Koszty dzialainosci oparacyjne] 2433 759,10 2371 089,41
T Amonyzaca 133 004.64 3300464 |
1l Zuzycie materialow i energii _ 432,63 170,60
Il Ustugi obce 1 886 006,79 2 020 54474
IV Podatki i optaty, w tym ° 8 731,96 15 679.00
- pedatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 134 059,18 119 039.47
V1. Ubezpi ia spoleczne i inne swiadczenia w tym 26 770,44 23 84291
-emerytaine
VII. Pozosiaie Koszly rodzajowe 144 663,46 58679.75
VIIl. Wartoée sprzedanych towardw | matedaiow 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -372 455,40 -152 906,40
D._Pozostale przychody operacyjne 204 737,76 2610825
I__Zysk  tyluhs rozenodu niefinansowych aktywow trwatych 11000,00 # 0.00
Il._Dotage 0,00 0.00
11, Aktualizacja wartodci aktywdw niefinansowych
V- Inne przychody operacyjne 193 737,76 2910525 _
[E. Pozostale koszty op ne 239 586,13 70 628,00
|._Strata z tytulu rozchedu niefinansowych aktywdw trwalych 0,00 0.00
Il Aktuslizacja wanodci aktywdw niefinansowych 0,00 0.00

Iil__Inne Koszty cperacy)

239 586,13 70 628

facyne
F. Zyskistrata) z dzialalno$ci operacyjne] (C+D-E)

-407 303,77 -194 429,15
G._Przychody finansows 52,35 4,1
|__Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym : 0.00 0,00
a) od jednostek powszanych w tym 0,00 0,00
- wkiorych jednostka posiada zaangazowani w kapitale
b) 0d jednoslek pozostalych . w tym
- w ktorych jednostka posiada < ) w kapitale
[l Odsate, w tym - 52,95 318
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00
11l Zysk  tyluh rozchodu aklywow fi (ych W tym 0,00 0,00
- W |ednostkach powigzanych
(V. Aktualizaca wartodci sktywow finansawych
V. Inne 0.00 0,00
H. Koszty finansowe 41,09 607,92
T Odsetki, w tym - 41,00 A7
- dla jednostek powiazanych
I|__Strata z tytuhy rozchodow aktywdw finansowych. w tym
|__-wednostkach powiazancyh
IIl._Axtualizacja wartoscl aktywow finansowych 0,00 0.00
IV, Inne 0,00 0,00
|, Zysk (strata) brutto (F+G-H) -407 292,61 -195 032,89
J_ Podatek dochodowy
K. Pozostate obowiazkowe zmnlejszenia zysku (zwigkszenia straty)
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -407 292,51 | -195 032,89

Imig | nazwisko osoby, ktéra

Katowica dn. 21 05.2018¢.

Prezes

Toma Winrcki

AWdczatki imienne i podpisy Zarzadu

www.forposta.pl
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INFORMACJA DODATKOWA

(Art.48 ust.1 - Ustawy o Rachunkowosci)

Dodatkowe informacije i objagnienia do bilansu
I 1.1 Szczegbtowy zakres zmian wartodci grup rodzajowych Srodkéw trwatych, wartosci

niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych przedstawia si¢ nastepujgco:

Warto$¢ poczatkowa | Stan Zmiana wartosci w ciagu roku | Stan aktywow
aktywow na | obrotowego na
poczatek Zwigkszenia | Zmniejszenia | 31.12.2017r.
roku
obrotowego
| Wartoéci 1334136,74 0 0 1334136,74
niematerialne i prawne
Il Srodki trwate 4030,00 0 0 4030,00
b wa_gn';'gh 0 0 0 0
wiéczyscie
Budynki i budowle 0 0 0 0
"gr“iidzneyTnalEchnmne i 0 0 0 0
rodki transportu 0 0 0 0
Inne $rodki trwale 4030,00 0 0 4030,00
Amortyzacja
| Wartosci 258288,06 133094,64 0 391382,70
niematerialne | prawne
Il Srodki trwate 4030,00 0 0 4030,00
uzytkowanyeh 0 0 0 g
w Scie
Budynki | budowle 0 0 0 0
mr:sqz Zen nczne | 0 () 0 0
Srodki transportu 0 0 0 0
Inne $redki trwate 4030,00 0 0 4030,00

1.2 Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie w spélee wynosi: 0,00 PLN

1.3 Srodkéw trwalych nicamortyzowanych spolka nie posiada.

1.4 Spolka Forposta S.A. nie uzyskala prawa wlasnosci budynkéw i budowli, stad nie
posiada zobowiazan wobec budzetu pafistwa lub Jjednostek samorzadu terytorialnego.

1.5 Kapital podstawowy spolki wynosi 145454,60 PLN.
Kapital podstawowy spoiki dzieli sig na 1454546 akcji imiennych,
Spétka od maja 2012 r jest notowana na rynku Newconnect.

1.6 Sporzadzono odrgbne sprawozdania dotyczace zmian w kapitale wiasnym.

1.7 Zysk netto za okres od 01-01-2017r do 31-12-2017 wynosi -195032,89 PLN (strata)
Przewiduje sig, Ze strata spolki zostania pokryta z przyszlych zyskow.

www.forposta.pl
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1.8  Rezerwy nie wystepuja.
1.9 Odpisy aktualizujace naleznosci przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Stan aktywéw na Zmiana wartoéci w ciggu roku Stan aktywow na
poczatek roku obrotowego 31122017 r.
obrotowego Zwigkszenia | Zmniejszenia

74954,90 0 . 0 74954,90

1.10 Na 31.12.2017 r. Spéika Forposta S.A wykazuje zobowiazania w wysokosci 644085,36
PLN. Okres splaty tych zobowigzan to:
Do 1 roku: 644085,36
1.11 Rozliczenia migdzyokresowe,
Rozliczenia migdzyokresowe czynne dotycza:
VAT do odliczenia w nast¢pnych okresach — 33329,21 PLN
Ubezpieczenia —2660,31 PLN
Koszty dotyczace przysziych okresdw - 8256,53 PLN
Razem czynne rozliczenia migdzyokresowe wynosza: 44246,05 PLN
Rozliczenia migdzyokresowe bierne wynosza 0,00 PLN
1.12 Spotka Forposta S.A. nie posiada zobowigzar zabezpicczonych na majatku jednostki.
1.13 Zobowigzania warunkowe — wystawione weksle przez spotke wedlug zalgeznika nr 2
do informacji dodatkowej za 2017 r.

IT Informacje i objasnienia do rachunku zyskoéw i strat.

2.1 Przychody ze sprzedazy netto dotycza sprzedazy ustug pocztowych na terytorium
kraju i wynosza 2068144,71 PLN oraz na terytorium UE i wynosza 150000,00 PLN

2.2 Odpisy aktualizujgce srodkow trwalych nie wystepuja

2.3 Odpisy aktualizujgce zapasy nie wystepuja

2.4 Zaniechanie dziatalnosci nie wystepuje i nie przewiduje sie go w przyszlosci.

2.5 Rozliczenie glownych pozycji réznigeych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku finansowego brutto: wedlug zalacznika numer 1 do
informacji dodatkowej
W spélee Forposta S.A wystapila strata podatkowa — 181898,90 PLN
Brak jest zatem podstawy opodatkowania

2.6 Dane o kosztach - jednostka sporzadza rachunek zyskow i strat poréwnawczy
stanowigcy element sprawozdania finansowego,

2.7 Koszt wytworzenie srodkéw trwalych w budowie wynosi 0,00 PLN w tym odsetki od

1
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kredyt 0,00 PLN
2.8 Ponicsione nakiady na nie finansowe aktywa trwale wynosza: 0,00 PLN nakladéw na
ochrong §rodowiska nie poniesiono :
2.9 Nie wystapity zyski i straty nadzwyczajne
2.10 Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych nie wystepuje
2.a Nie wystapily operacje w walutach obcych

11 Informacje i objasnienia do rachunku przeplywéw pienigznych

Rachunek przeplywow pieni¢znych sporzadzony jest metods posrednia. Nie wystepuja
réznice pomi¢dzy zmianami stanu pozycji w bilansie, oraz zmianami tych samych pozycji
wykazanych w rachunku przeplywow pienigznych

IV Informacje o sprawach osobowych

4.1 Nie wystepuja umowy nie uwzglednione w bilansie majace wplyw na oceng sytuacji
majatkowej 1 finansowej jednostki

4.2 Nie wystepuja jednostki powigzane

4.3 Przecigtne zatrudnienie w roku obrotowym wynosi: 3
Pracownicy umysiowi: 3
Pracownicy na stanowiskach robaczych: 0

4.4 Informacje o wynagrodzeniach
Wynagrodzenie czlonkéw zarzagdu: 24000,00 PLN

4.5 Nie udzielono pozyczek ani $wiadczen o podobnym charakterze osobom
wchodzacym w skiad organdw zarzadzajacych i nadzorczych.

4.6 Wynagrodzenic bieglego rewidenta za badanie sprawozdania za rok 2017 wynosi
3500,00 PLN

VInformacje o zdarzeniach dotyczaeych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu

finansowym.

3.1 Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych uj¢te w sprawozdaniu finansowym
roku obrotowego

5.2 Nie wystapily znaczace zdarzenia nicuwzglednione w sprawozdaniu finansowym

5.3 W okresie od 01.01.2017 do 31.12.2017 nie dokonano zmian metod wyceny ani
zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

5.4 Dane sprawozdania finansowego za rok biezacy sa pordwnywalne z danymi
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sprawozdania finansowego za rok poprzedni

VI Informacje dotyczgce konsolidacji sprawozdan finansowych.
6.1 Spélka nie podlega konsolidacji l
6.2 Spolka nie posiada jednostek powiazanych
6.3 Spétka nie posiada jednostek powiazanych
6.4 Spotka nie podlega konsolidacji
6.5 Spétka nie podlega konsolidacji

VII - IX Nie wystepuja

W ciagu roku bilansowego nie nastgpilo polaczenie spotki

Nie wystepuje nie pewnosé, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Brak innych informacji, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji
majatkowej i finansowej spotki

Katowice dn.21.05.2018 r, zatwierdzit

&in n! 1ebn x- 1' hrcm‘a,
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FORPOSTA S.A

Zalgcznik nr 1 do informacji dodatkowej za 2017 r.

Rozliczenie gléwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania

podatkiem dochodowym ad wyniku finansowego brutto

Przychody ze sprzedazy usiug
Przychody ze sprzedazytowarow
Przychody finansowe

Przychody operacyjne

razem

Koszt vd. sprzedazy usiug

Koszt wiasny sprzedazy towardw
Koszty finansowe

Koszty finansowane z dotacji UE
Koszty operacyjne

razem

Zysk bilansowy

Koszty N.K.UP za 2017 r.

Koszty finansowane z dotacjl UE

Kary umowne

Nie wyptacone umowy zlecenia

Nie $ciggalne naleznosci

Koszty nie pod. Amortyzacja leasing

Korekta kosztow podatkowych deregulacja
Deregulacja vat zmniejszenie

Koszty nie zwiazane z przychodem

Koszty dotyczace innych ckreséw kary umowne
Odsetki budzetowe

razem koszty N.K.U.P
Koszty podatkowe
Koszty bilansowe
Koszty NKUP

razem

Przychody wolne

Przychody do wysokosci kosztow dotacja UE
Kary umowne
Przychody wolne deragulacja vat

razem przychody wolne

Przychody podatkowe

221814471
0,00

418
29105.25
224725414

237105111
0,00

607,92
0,00

70628
2442287,03

-195032,89

0.00
36872,78
809,41

38595,21

244228703
3859521

240369182

0,00
2480922
652,00

25461,22

/-POSTAY]
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—ee

/’ Przychody bilansowe 2247254 14
Przychody wolne -25451,22
razem przychody podatkowe 2221792,92
Wynik Podatkowy
Przychody 222179292
Koszty 240369182
Strata podatkowa -181898,90

W spélce Forposta S.A wystapila strata podatkowa
brak jest zatem podstawy opodatkowania

/A
Tomasz Kug »ineki

FORPOSTA S.A.
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IV. SPRAWOZDANIE ZARZADU

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

FORPOSTA S.A.

ZA ROK OBROTOWY

01.01.2017 -31.12.2017

/-POSTAY]
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I. Informacje o jednostce
Nazwa - FORPOSTA S.A.
Adres - 40-129 Katowice ul. Misjonarzy Oblatéw 11
Forma prawna - Spotka Akcyjna
Przedmiot dziatalno$ci - Pozostata dzialalnosé pocztowa i kurierska
Skilad zarzadu - Tomasz Kuémierski - Prezes Zarzadu,
Posiadane oddzialy i ich siedziby - Spéltka nie posiada oddzialow.
II. Opis zmian, ktére nastqpily w roku sprawozdawczym

W roku sprawozdawczym 2017 nie nastapily znaczace zmiany.
W skitad Rady Nadzorczej Spolki wchodza osoby: Kusmierski Czestaw, Sabowicz
Przemyslaw, Kurpeta Katarzyna, Kubisz Mirostaw, Bak Marcin.

III. Ocena uzyskanych efektow i przewidywany rozwoj (sprzedaz,
produkcja, personel)

W 2017 r. Spotka uczestniczyla w przetargach branzowych oraz prowadzila wysilki
na rzecz obslugi biezacych oraz pozyskania nowych klientow. Prowadzono takze
dzialania zwiazane z nawigzaniem wspolpracy z kontrahentami, w tym operatorami
pocztowymi oraz kurierskimi glownie w kweslii ustanowienia partnerstwa
miedzyoperatorskiego 1 podwykonawczego. Spolka realizowala strategic rozwoju
polegajaca na generowaniu uslug branzowych oraz dywersyfikacji oferty w obszarze
doreczenn przesylek pocztowych. Forposta starala sie takze rozszerzac, zakladany
picrwotnie zakres dzialania o ushuge doreczen podwvkonawczych, w szczegolnosci
dla wiodacego operatora, Niezaleznie od naznaczonej na etapic debiutu strategii, w
celu  poprawienia wynikow finansowych, Forposta aktywnie uczestniczyla,
uczestniczy i zamierza uczestniczy¢ w wybranych zamodwieniach publicznych,
wykorzystujac swoj potencjal organizacyjny, know-how oraz wypracowane narzedzia
branzowe, Efektem tych wysilkow w minionym roku byly liczne realizacje ushug
doreczeniowych na podstawie wygranych przetargow w kolejnych rejonach Polski. W
2017 r. uzyskano wzrost przychodow, notowano strate - jednak juz zdecydowanie
nizsza. Strata wynikala gléownie z powodu niesatvsfakcjonujacego poziom marz,
zZwiazanego z kontynuacja poprzednich diugoterminowych umow,
charakteryzujacvch si¢ wlasnice nizszymi marzami. W zwigzku z tym faktem, Spolka
zdecydowala si¢ wypracowa¢ model dzialania zapewniajacy uzyskiwanie wyzszych
marz w ramach aktywnego ofertowania w kolejnych oglaszanych przetargach.
Forposta ma na celu zwiekszanie przychodow | uzyskanie zyskéw z tak okredlonej
strategii w kolejnych latach rozliczeniowych. Zarzad, w kontekscie przygotowancgo
programu naprawczego zwiazanego z niesatysfakcjonujacym wynikiem bilansowym,
liczy, ze sytuacja finansowa Spolki ulegnie poprawie, glownie wlasnie z uwagi na
zaangazowanic jedynie w kontrakty i umowy o wyzszym poziomie marz. Plan
zaklada m.in. zaktywizowanie dzialan podwykonaweczych oraz zdynamizowanie
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ofertowania podwykonawczego w branzowych zamowieniach publicznych na
okre§lonym poziomie marz, z roéwnoczesnym rozwojem wlasnych, niezaleznych
ustug doreczeniowych, a takze zintensyfikowanie dzialan na rzecz partnerstwa
branzowego w ramach przygotowywanych ushig o duzym poziomie innowacyjnosci,

W roku 2017 rynek pocztowy nadal ograniczal sie w praktyce do jednego, wiodacego
publicznego podmiotu pocztowego, posiadajacego liczne przewagi konkurencyjne.
Pomimo atrakcyjnych cen oraz zindywidualizowane) oferty znaczacy klienci nic byli
sklonni nadal zaufa¢ rozwiazaniom kolejnego alternatywnego operatora w branzy
pocztowej, Co za tym idzie, ten wazny segment klienta nie przekazywal do obshugi
przesviek, na oczekiwanym przez Spolke poziomie wolumenowym. Skutecznym dla
Spotki, w takich okoliczno$ciach, rozwigzaniem stato sie aktywne uczestniczenie w
wybranych, regionalnych zaméwieniach publicznych oraz podwykonawstwie dla
wiodacego operatora. Spolka zdecydowala sie angaZzowac jedynie w zlecenia
cechujace sie akceptowalnym poziomem marz i wysokim wolumenem dorgczen.
Takie dzialanie jawi sie jako skuteczne rozwiazanie i skuteczny program dla
uzyskania stabilizacji finansowe] oraz dalszego rozwoju Spolki, Zatem oprocz
ukierunkowania dzialan firmy na konsekwentne realizowanie zalozonej strategii od
momentu rozpoczecia dzialan koncepceyjnych, a takze -niezaleznie od wysilkéw na
rzecz pozyskiwania stalych umoéw klienckich o znacznych wolumenach - zaklada si¢
réwniez budowanie wolumenéw przeznaczonych do doreczen w kolejnym roku
poprzez dzialania polegajace na zaktywizowaniu partnerskicj wspolpracy
miedzyoperatorskiej z liderami rynku. Spdéltka nadal koncentrowala sie na
aktywnym uczestnictwie w wybranych, branzowych zamowieniach publicznych
obejmujacych wszystkie regiony kraju, partnerstwie w doreczeniach Kurierskich
oraz stale poszukuje rozwigzan na rzecz ustanowienia celowych uméw
konsorcyjnych w ramach nowych projektow branzowych.

Pomimo wysilkéw sprzedazowych i wprowadzonej polityki ograniczania kosztow na
koniec 2017 r. zanotowano nadal strat¢ na poziomie 195 032,89 zt, choc juz
zdecydowanie mniejsza w poréwnaniu do roku 2016, kiedy to strata wynosila
jeszeze 407 292,51 zl. Jednoczesnie osiagnieto wzrost przychodow netto z poziomu
2 061 303,70 zt na koniec 2016r., do wysokosci 2 218 144,71 zl na koniec 2017r.
Zarzad informowal w poprzednich sprawozdaniach kwartalnych, iz w zwiazku 2z
niczadawalajaca sytuacja finansowa Spolka podejmuje szereg dzialan, ktore w
efekcie powinny, w przyszlych okresach, poprawi¢ rezultaty finansowe Spoétki.
Zarzad zamierza, jak juz podkreslono, uzyskac ten cel, bazujac nie tylko na
sprzedazy bezposredniej, ale w duzej mierze na aktywnym oferowaniu i
wykonawstwic branzowych, dlugoterminowych - z uwzglednieniem wyzszych marz -
zamowien publicznych, na terenie calego kraju, w ktorych to dzialaniach Spotka ma
ogromne doswiadczenie. Takie zaloZenie powinno by¢é istotnym czynnikiem
wplywajacym na ustabilizowanie sytuacji finansowej Spotki w nadchodzacych
okresach. W przypadku osiagniecia zakladanego efektu, w ramach podjetych
krokow, Spotka zamierza zwickszac¢ zatrudnienic oraz stawiac na polityke rozwoju w
opozycii do planu oszczednosci.

W roku sprawozdawczym Forposta S.A. z tytulu swiadezenia usiug doreczen 1|
kolportazu osiagnela obroty w wysokeosci 2 218 144,71 zl. Dzialalnos¢é Spétki w
dalszym ciagu koncentrowala si¢ na rynku krajowym. Spolka na dzien 31.12.2017
roku zatrudniata 3 osoby w ramach umowy o prace.

www.forposta.pl
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Plany na lata 2018-2019 zakladaja;

- konsekwentng kontynuacje strategii rozwoju w dynamicznie zmicniajgcym sie
otoczeniu biznesowym branzy

- aktywne uczestniczenie w branzowych zamowieniach publicznych o wyzszym
poziomie marz na terenie calego kraju

- Swiadczenie ustug doreczen pocztowych w ramach wspolpracy mi¢dzyvoperatorskiej
i podwykonawczej na terenie calego kraju, ze szczegélnym uwzglednieniem
wspélpracy z wiodacym operatorem

- wspolprace partnerska w dzialaniach na rzecz realizacji ustug kurierskich
- cksport uslug oraz pozyskanie rynkéw zagranicznych pod ushugi Spotki

- rozwazenie mozliwosei uruchomienia innowacyjnych technologicznie projektow
branzowych w projektach konsorcyjnych, w zaleznosci od pozyskania na ten cel
funduszy unijnych i realizacji uméw partnerskich

IV. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badar i rozwoju

Spotka kontynuuje strategic pelnej transparentnosci dzialan zwiazanych z rozwojem
uslug 1 aktywnosci operacyjnej, Na bazie konstrukcji zaawansowanego,
zintegrowanego systemu doreczen opartego na clektronicznych systemach obstugi
paczek, listow oraz przesylek awizowanych poszerzano w dalszym ciagu
funkcjonalnosci nicktérych modulow. Aktualizacja wynikala z rosnacych potrzeb
klientow zidentyfikowanych wraz z rozwojem rynku. W chwili obecnej poszczegolne
moduly projektu, w ramach proponowanych rozwigzan sa do dyspozycji klientow
wg ich zapotrzebowan.

V. Aktualny i przewidywany stan majqtkowy oraz sytuacja finansowa

Na dzien 31.12.2017 r. sytuacja majatkowa 1 finansowa spolki przedstawiala sie¢
nastepujaco:

Majqtek Spolki
Aktywa trwale: 942754.04
Aktywa obrotowe: 767847,50

Kapital wlasny: 1066516,18
Aktywa razem: 1710601,54

Wyniki finansowe Spotki

Przychody ze sprzedazy: 2218144,71
Pozostale przychody operacyjne: 29105,25
Przychody finansowe: 4,18

Przychody razem: 2247254,14

Koszty dzialalnosci operacyjnej: 2371051,11
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Pozostale koszty operacyjne: 70628,00

Koszty finansowe: 607,92

Koszty razem: 2442287,03 :
Zysk /strata z dzialalnosci operacyjnej: -194429 .15
Zysk /strata brutto: -195032,89

Podatek dochodowy: 0,00

Zysk /strata netto: -195032 89

Kapital wlasny: 1066516,18

Zobowiazama : 644085,36

Wszelkic dzialania ktore Zarzad firmy Forposta S.A. planuje podja¢ w 2018 r.
zwiazane sa z poprawa rentowno$ci - maja na celu osiagniecie dodatniego wyniku
finansowego oraz po raz kolejny zwiekszenie poziomu obrotow,

Spotka w dajacej sie przewidzied przyszlosci nie przewiduje innych istotnych zmian
stanu majatkowego oprocz biezacych dzialan zwiazanych z ograniczaniem kosztow
na rzecz poprawy sytuacji finansowej Spotki.

VI. Zdarzenia, ktoére istotnie wplynely na dziatalnos$é, czynniki
ryzyka i zagrozen.

W slad po uwolnieniu rynku pocztowego w 2013r i po wielu miesiacach
przygotowan Spétka uruchomila ushuge Poczty Miejskiej i Miedzymiejskiej. Spotka
przez pierwszy okres koncentrowata sie na rozwoju ww, ustugi poprzez poszerzanie
struktur, wprowadzanie nowoczesnych narzedzi i rozwigzan, na pozyskiwaniu
nowych klientow oraz aktywnym udziale w zamowieniach publicznych. Proces ten
byl kontynuowany w kolejnych latach. Spdlka podjela réwniez dziatania
sprzedazowe, projektowe oraz elementy dodatkowych uslug branzowych o
charakterze zdywersyfikowanym. Wysitki te nadal nie byly w pelni zadawalajace
gléwnie z powodu zmieniajacych sie dynamicznie uwarunkowan rynkowych w
dopiero co uwolnionym rynku, gdzie w tym czasic nastapila najpierw polaryzacja
dwdéch wiodacych operatoréw, a potem hegemonia branzowa operatora publicznego.
Wskutek takiego rozwoju wypadkéw i pomimo atrakcyjnych cen, znaczacy klienci
nie byli jeszcze gotowi zaufa¢ rozwiazaniom kolejnego, alternatywnego podmiotu w
branzy pocztowej oraz przekazywac do obslugi przesylki na oczekiwanym przez
Spadtke poziomie wolumenowym. Duze znaczenie miata rowniez agresywna politvka
sprzedazy i rozwoju publicznego podmiotu wiodacego, ktory obecnie stal si¢
praktyvcznie monopolem w branzy doreczen pocztowych, W zwiazku z zaistnialg
sytuacja Spotka zmuszona byla z jednej strony podjaé dzialania dywersyfikacji
swoich ustug i szukania dodatkowych mozliwosci generowania w sposob
niestandardowy przychodu w nowo tworzacym si¢, uwolnionym rynku oraz dzialan
na rzecz wspdlpracy miedzyoperatorskiej i podwykonawczej z podmiotami
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wiodacymi - glownie z operatorem publicznym, a takze wprowadzeniem
komplementarnych rozwiazan i projektow branzowych. Z drugiej strony nalezalo
podjac¢ dzialania zwiazane z ograniczeniem kosztow prowadzenia dzialalnosa w taki
sposob, by nic wplywalo to na biczacg dzialalnosc, jednoczesnie dajac mozliwosc
kontynuowania zamierzonego przez Spoélke kierunku rozwoju. Pomimo
przemyslanego i dobrze przyvgotowanego planu dziatan, majgcych na celu uzyskanic
zadawalajacych wynikow finansowych, z punktu widzenia ryzyka i zagrozen, zwraca
sie jednak uwage na fakt, Ze pomimo to wyniki Spolki sa niezadawalajace 1 moga
nastapic nieoczekiwane i1 nieprzewidziane wydarzenia mogace mieé¢ wplyw na
dynamike rozwoju lub wregez stanowi¢ zagrozenie dla funkcjonowania Spolki w
zamierzony sposob. Szereg elementéw moze wplynaé¢ na powyzsze: brak pozyskania
znaczacych kontraktow, nicwystarczajacy przeplvw wolumenow z tytulu wspolpracy
miedzyoperatorskiej oraz podwykonawczej, nie podpisanic lub niewykonanie w
nalezyty sposob uméw wynikajacych z zaméwiefi publicznych - szczegélnie we
wspoélpracy z wiodacym operatorem, brak efektow z wysitkow na rzecz eksportu
ustug i pozyskiwania rynkéw zagranicznych pod ushuge, nicrealizowanic
partnerstwa w dziedzinie doreczen kurierskich oraz uméw konsorcyjnych. Spolka
jednak, aby zapobiec takim scenariuszom, stara sie aktywnie minimalizowac
czynniki ryzyka i reagowa¢ na bieZzaco, tak by wskazane elementy zagrozen
wykluczac.

Glowne ryzyka i1 zagrozenia na ktore jest narazona Spétka:

1. Ryzyko pogorszenia sytuacji ekonomicznej w Polece

Popyt na ustugi Swiadczone przez Spolke w pewnym stopniu zalezy od ogolnc)
koniunktury gospodarczej w Polsce. Dzialalnoéé¢ Emitenta jest takze naraZona na
czynniki makroekonomiczne takie jak: poziom i dynamika PKB (ushugi pocztowe sa
Scisle powiazane 2z sytuacja ekonomiczna przedsichiorstw oraz poziomem
konsumpcji spoleczenstwa — obnizenie wzrostu PKB moze spowodowac zmniejszenie
dochodow zakladanych przez Emitenta). Inflacja - niezalezna od spolki koniecznosc
podniesienia cen za ushugi lub obniZzenie rentownosci Emitenta w celu utrzymania
konkurencyjnosci. Podatki - obciazenia podatkowe maja bezposredni wplyw na
wyniki finansowe Emitenta ich podniesicnie lub obnizenie beda mialy bezposredni
wphyw na obnizenie lub podniesienie rentownosci Emitenta.

Niekorzystny trend wyzej wymienionych czynnikéw gospodarczych ma charakter
ogélnokrajowy, jest niczalezny od dziatan spolki a takze trudny do przewidzenia.
Emitent poprzez stale poszerzanie swojej dzialalnosci ma mozliwosc
minimalizowania cwentualnych strat z tytulu wyzej wymicnionych czynnikow
ryzyka.

2. Ryzyko zmiennej sytuacji uwarunkowan rynkowych w wchodzacym rynku

jakim jest uwolniony rynek pocziowy

W zwiazku z faktem, Ze rynek pocztowy zostal uwolniony dopiero w 2013r. Z tego
powodu obszar dziatan ustug pocztowych w segmencie operatorow alternatywnych
jest rynkiem wschodzacym. W lad po liberalizacji naturalnie nastepuja dynamiczne
zmiany zawiazane z ksztaltowaniem sie tego segmentu w kolejnych fazach rozwoju.
Rynck mozc rozwijac sic w sposob nie zawsze przewidywalny, gdvz nie ma
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historyeznego odnosnika, a do$wiadcezenia z otoczenia monopolistycznego doreczen
pocztowych i prognozy branzowe, doswiadczenia innych krajow nie zawsze sa
wystarczajacym materialem do wykorzystania w aspekcie zachowan uwolnionego
rynku lokalnego. Moze wiec nastapi¢ — co juz daje si¢ wyraznie odczuc — gremialny
powrét do zaufanej marki bylego monopolu. To wszystko ma wplyw na sytuacje
Emitenta | ma duze znaczenie w kwestiach zwiazanvch z wynikami finansowymi
Spotki. Kierunek rozwoju rynku jest niczalezny od dzialan Spolki, a takze nie latwy
do przewidzenia. Emitent jednak poprzez stale korekty dotyczace sposobu
wykonywania ushug oraz w wyniku analiz skutkujacych wprowadzaniem propozyciji
usiug dodatkowych, w ramach prowadzonej dzialalnoéci, stara sie minimalizowac
ewentualne straty z tytulu wyzej wymienionych czynnikow ryzyka. Glownym
elementem strategii w tym przypadku jest dzialanie podwykonawcze na rzecz
operatora publicznego — bylego monopolisty

3. Ryzyko pogorszenia koniunktury w branzy pocztowej

Istnicje ryzyvko, Zze popyt na usiugi pocztowe lub przynajmniej niektorych jej
segmentach spadnie (rynek korespondenciji listowej kurczy sig), co moze wplynac na
spadek dochodow lub pogorszenie rentownosci Emitenta, Spotka zaklada, ze w
obecnych warunkach wplyw takiego zdarzenia bylby jednak malo istotny ze wzgledu
na otwarcie w 2013 r. rynku uslug pocztowych zastrzezonych do tej pory dla Poczty
Polskiej (dotyczy min. mozliwosci doreczania korespondencji ponizej 50g dla
prywatnych operatoréow pocztowych). W dziedzinie lekkich przesylek kurierskich e-
commerce notuje ei¢ zdecydowans tendencje wzroetows, gdzie Emitent rowniez
dostrzega mozliwosci wykorzystania zasobow oraz stworzonych rozwiazan.

4. Ryzyko zwiazanc ze wzmozonymi dzialaniami konkurencji, szczegolnic
obrona pozycji lidera rynka przed utrata khientow

Wskutek otwarcia rynku pocztowego nasilily sie dziatania wiodacej konkurencji w
obronie portfolio obshugiwanych klientow jak i dzialania na rzecz pozyskiwania
utraconych klientow poprzez agresywna polityke cenowa jak 1 poprzez
wprowadzanie oraz rozszerzanie palety nowoczesnych uslug. Istnieje ryzyko, iz
takic dzialama wiodacych podmiotow, operujacych w ogromnej skali i z wiclokrotnie
wiekszym budzZetem beda na tyle skuteczne, aby blokowaé pozyskiwanie i rozwoj
kolejnego operatora pocztowego. Emitent dzialajac na rynku ogolnopolskim jest
poza tym narazony na powstajaca konkurencje zarowno lokalna jak i ogélnopolska
w zakresie swiadczonych ustug, Dynamicznic rosnacy rynek oraz sam fakt
liberalizacji przyciaga rowniez coraz wiecej firm chcacych zaistnie¢ w tym obszarze,
Jednak na przestrzeni lat Spotka na rynku stala sie w branzy rozpoznawalng marka
oraz rozwinela sie¢ wlasnych struktur doreczeniowych dzialajacych na terenie
duzych odrodkéw miejskich w calym kraju. Bardzo duza przewaga Emitenta w
walce o klienta jest wysoka jakos¢ Swiadczonych ushug, co mozliwe jest w
szczegolnosci  dzieki  posiadaniu = wlasnej bazy  danych  informacji
geomarketingowych, mozliwosci monitorowania procesu dorgczen przy zachowaniu
atrakcyjnych cen. Ponadto Emitent rozwinal sie¢ zewnetrznych wykonawcow i
podwykonawcdw, co istotnie zmniejsza koszty stale zwigzane z utrzymywaniem
wiasne] infrastruktury. Powyzsze fakty dotyczac Spolki, to de facto przewagi
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konkurencyjne, ktore daja mozliwosé skutecznego funkcjonowania w branzy,
pomimo istniejacych oraz opisanych w tym punkcie zagrozen.

5. Ryzyko wynikajace z braku oczekiwanych efektow 2z wprowadzonyvch
krokow, rozwiazan, projektow oraz pomysiow zwiazanych z wysilkami na
rzecz uzyskania oczekiwanych rezultatow finansowych Spolki, wilaczajac w
to deficyt zZrodla dalszego, dodatkowego finansowania, w dynamicznie
zmieniajacym sie otoczeniu biznesowym uwolnionej branzy

Pomimo wzmozonego wysitku, pelnego zaangazowania, swiadomego i przemyslanego
zaangazowania $rodkéw oraz mimo uruchomienia szerokiej gamy dostepnych
narzedzi i rozwigzan jakimi Emitent jest w stanie dysponows¢ istnicje rvzyvko nie
uzyskania efektéw w postaci oczekiwanych wynikéow finansowych. W kontekscie
ogromu pracy organizacyjnej na poziomie ogblnopolskim, budowania wizerunku i
swiadomosci marki, zaangazowania struktur sprzedazowych w ciagle zmieniajacym
sie rynku i1 potrzebic natychmastowe] reakcji w postaci znaczacych wydatkow
operacyinych 1 inwestycyjnych istnieje ryzyko niezrealizowania zaloZzonych celow
wskutek wyczerpania srodkow bedacych w zasiegu Emitenta oraz braku mozliwosci
uzyskania dodatkowego finansowania jako narzedzie obrony w kwestii stabilnosci
Spalki jak i samego rozwoju w nieustannie zmieniajacym sie otoczeniu rynkowym,
nacechowanym duzg potrzeba wydatkow operacyinych oraz kolejnych inwestycji -
czyli elementéw istotnych dla utrzymania si¢ Spolki na konkurencyjnym rynku i
nicodzownych do dalszego jej rozwoju. Emitent poprzez stale poszerzanie swojej
dzialalnosci oraz oferty w obszarach branzowych o0 mniejszym stopniu
zaangazowania inwestycyjnego, w tym obshugi podwykonawcze] ma mozliwosé
minimalizowania wymienionych czynnikéw ryzyka. Takie wysitki Spétka czyni.

6. Ryzyko zwiazane ze zmianami przepisow prawa w tym prawa podatkowego

Regulacje prawne w Polsce, a w szczegblnosci polski system podatkowy, ulegaja
cigglym zmianom. Niektore przepisy podatkowe nie zostaly sformulowane w sposéb
dostatecznie precyzyjny. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegaja czestym
zmianom, a praktyka organow skarbowych oraz orzecznictwo sadowe w sferze
opodatkowania, sa w dalszym ciagu nicjednolite. Zachodz koniecznosé ponoszenia
kosztow monitoringu zmian legislacyjnych oraz dostosowywania dzialalnosci do
zmienigjacych si¢ przepisow, Istnieje rvzyko rozbieznosci interpretacyjnych
przepisow prawa dokonywanych przez Spolke oraz organy administracji. Emitent
niec moze wykluczy¢ wystapienia w przyszlosci zmian w przepisach prawa, w tym
zmian systemu podatkowego, ktére moga mied¢ negatywny wplyw na dziatalnosc
Emitenta.

7. Ryzvko zwigzane z sankcjami administracyjnymi zwiazane z naruszeniem

ustawy o ochronie danych osobowych

Na podstawie art. 18 ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 o ochronie danych osobowych
(Dz. U. 1997 r. Nr 133 poz. 883):

W przypadku naruszenia przepisow o ochronic danych osobowych Generalny
Inspektor z urzedu lub na wniosek osoby zainteresowanej, w drodze decyzji
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administracyjnej, nakazuje przywrocenie stanu zgodnego z prawem, a W
szczegdlnosei:

1) usunigcie uchybien,

2} uzupelnienie, uaktualnienie, sprostowanie, hdostcpnicnic lub nieudostepnienie
danych osobowych,

3) zastosowanie dodatkowych srodkow zabezpieczajacych zgromadzone dane
osobowe,

4} wstrzymanie przekazywania danych osobowych do panstwa trzeciego,

5) zabezpieczenie danych lub przekazanie ich innym podmiotom,

6) usuniecie danych osobowych,

Nie mozna wykluczyé¢, ze w przypadku naruszenia przepisow o ochronie danych
osobowych powyzsze sankcje zostana zastosowane w stosunku do Emitenta, co
moze wplynaé negatywnie na ich dziatalnos¢, przychody i wyniki

8. Ryzyko zastosowania wobec emitenta sankcji administracyjnych zwigzanych
Z naruszeniem ustawy prawo pocztowe

Na podstawie art. 126 ustawy z dnia 23 listopada 2012 roku Prawo pocztowe
(Dz.U.2012.1529)

1. Karze pieni¢znej podiega podmiot, kiory:

1) wykonuje dzialalnos¢ pocztowa bez wymaganego wpisu do rejestru: 2) nie udziela
informacji lub nie dostarcza dokumentéw. o ktdrveh mowa w art. 10 ust. 1. art. 43 ust. 11 3.
art. 50. art. 86 ust. 1, art, 112 ust. 1; 3) stosuje znaki oplaty pocztowej niezgloszone do
wykazu znakow oplaty pocztowej lub znaki niezgodne z wymaganiami ustawy: 4) bedac
operatorem pocztowym narusza obowiazek zachowania tajemnicy pocztowej: 5) narusza
obowigzek oznaczania przesyvlek pocztowych. o ktérym mowa w art. 20 ust. 1; 6) nie
przedklada Prezesowi UKE projektu regulaminu Swiadczenia uslug powszechnych lub jego
zmian lub projektu cennika uslug powszechnych lub jego zmian: 7) nie udostgpnia
regulaminu $wiadczenia ustug pocztowych lub cennika ustug pocztowych w sposdb. o ktérym
mowa w art. 21 ust. 5: 8) stosuje oplaty za ustugi powszechne przekraczajace maksymalne
roczne poziomy tych oplat. a w przypadku wydania przez Prezesa UKE zgody na zmiang
cennika ustug powszechnych skutkujaca przekroczeniem tych poziomoéw stosuje oplaty
wyzsze niz okreSlone w cenniku objetym zgoda; 9) stosuje taryfy specjalne niezgodnie 2z
kryteriami okreslonymi w regulaminie $wiadczenia ustug powszechnych: 10) narusza zasady
postgpowania z przesytkami niedoreczalnymi okreslone w art. 33: 11) narusza zasady
okreslone w art, 34: 12) nie przedkiada Prezesowi UKE projektu regulaminu dostgpu do
elementéw infrastruktury pocztowej lub jego zmian lub projektu cennika dostgpu do
clementow infrastruktury pocztowej lub jego zmian: 13) nie wypelnia obowiazkow na rzecz
obronnosei, bezpieczenstwa panstwa oraz bezpieczenstwa i porzadku publicznego, o Ktorych
mowa w art. 82 ust. 1, art. 83, art. 85 i art. 86 ust. 1 lub w decyzjach wydanych na podstawie
art. 82 ust. 2 i art. 84 ust. 1 14) nic wypelnia obowiazkéw zwiazanych z prowadzeniem
rachunkowosci regulacyjnej lub kalkulacig kosztéw, o ktérych mowa w art. 98 ust, 1, art. 101
ust. 1, art. 107 ust, 1 i art. 108 ust, 3: 15) nie usunat nieprawidlowosci w terminie okreslonym
w decyzji. o ktorej mowa w art. 125 ust. 1.

2. Karze pienieznej podlega podmiot. ktory: 1) sklada nieprawdziwe lub niepelne zgloszenie,
o Ktorym mowa w art. 10 ust. |, sprawozdanic., o ktorym mowa w art. 43 ust. 1 1 5,
informacje. o ktorej mowa w art. 50, dane. o ktdrych mowa w arnt. 86 ust. 1, 2) sklada z
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naruszeniem terminu zgloszenie, o ktorym mowa w art, 10 ust. | pkt 2 i 3. sprawozdanie, o
ktorym mowa w art. 43 ust. 1 i 5. informacje. o ktore] mowa w art. 30, 3) sklada w niepelnym
zakresie lub z naruszeniem terminu dokumenty, o ktorych mowa w art, 112 ust. 1, 4) nie
stosuje si¢ do zalecen pokontrolnych — jezeli charakier i skala tych naruszen stanowig istotng
przeszkode w realizacji przez Prezesa UKE zadan regulacyjnych i kontrolnych dotyczacych
rynku pocztowego wymagajacych wykorzystania tvch informacii, danych lub dokumentéw.

3. Karze picnicznej podlega operator wyznaczony. ktory narusza obowiazek swiadczenia
ustug powszechnych, o Ktérym mowa w art. 46 ust. 2 pkt 2 lit. a i pkt 3. Prezes UKE moze
odstapi¢ od wymierzenia kary. biorac pod uwage koniunkturg gospodarcza. aktualna sytuacje
finansowa operatora wyznaczonego, w tym w zakresie $wiadczenia ustug powszechnych.
uwarunkowania rynku pracy oraz utrzymanie cigglosci swiadczenia ustug powszechnych, W
przypadku naruszenia obowigzku., o ktorym mowa w art. 46 ust. 2 pkt 3. Prezes UKE,
odstepujac od wymierzenia kary, bierze takze pod uwage wyniki badan, o ktdrych mowa w
art. 52 ust. 1, z ostatnich dwoch lat, oraz wielkosé roznicy miedzy wskaznikami
obowigzujacymi a osiagnietymi i dzialania podjete przez operatora na rzecz poprawy
osiaganych wskaznikow.

4, Wysokos¢ kary pienieznej nie moze przekroczy¢ 2% przychodow ogolem osiagnietych: 1)
przez operatora pocztowego z dzialalnosci pocztowej w roku obrotowym poprzedzajacym
wymierzenie Kary; 2) z dzialalnosci gospodarczej w roku obrotowym poprzedzajacym
wymierzenic kary w przvpadku podmiotu wvkonujacego dziatalnos¢ pocztowa bez
wymaganego wpisu do rejestru oraz podmiotu, ktéry w roku obrotowym poprzedzajacym
wymierzenie kary nie wykonywal dzialalnosci pocztowej.

5. W przypadku gdy okres wykonywania dziatalnosci pocztowej jest krotszy niz 12 miesiecy,
za podstawg wymiaru kary picnigznej przyjmuje sie rownowartos¢ kwoty 500 000 euro.
wyrazone] w zlotych 1 ustalane) przy zastosowaniu kursu Srednicgo oglaszanego prece
Narodowy Bank Polski obowigzujacego w dniu wydania decyzji o wymierzeniu kary.

6. Niczaleznic od kary pienigznej. o ktorej mowa w ust. 1, karze pienieznej podlegaja osoba
fizvezna bedaca przedsiebiorca, czlonck zarzadu spolki prawa handlowego, dyrektor
przedsigbiorstwa. wspolnik spolki jawnej. komplementariusz w spolce komandytowej lub
komandytowo-akeyjnej w sytuacji, gdy podlegla jednostka kontrolowana uniemozliwia lub
utrudnia przeprowadzenie kontroli, mimo powiadomienia przez kontrolujacego tej osoby o
kontroli.

7. Wysokos¢ kary pienigznej, o Kiorej mowa w ust. 6, nie moze przekroczyé 300%
otrzymywanego przez ukaranego wynagrodzenia. obliczonego wedlug zasad obowiazujgcych
przy ustalaniu ekwiwalentu pieni¢znego za urlop, a w sytuacji, gdy ukarany nie otrzymuje
wynagrodzenia w zwigzku z pelniong funkcejg lub wykonywang dzialalnoscia, wysokosc kary
nic mozc przekracza¢ dziesieciokrotnosci minimalnego wynagrodzenia za pracg W
rozumieniu przepisow ustawy z dnia 10 pazdziernika 2002 r. o minimalnym wynagrodzeniu
za prace (Dz. U. Nr 200, poz. 1679, z 2004 r. Nr 240, poz. 2407 oraz z 2005 r. Nr 157, poz.
1314).

8. Ustalajac wysokos¢ kary pienieznej. Prezes UKE uwzglednia stopien szkodliwosei czynu,
dotychczasowa dzialalno$é podmiotu oraz wysokos¢ przychodu uzyskanego z dzialalnoscei
gospodarczej w roku obrotowym poprzedzajacym wymierzenie kary.

9,  Ryzyko zwinzane z rozwojem nowych usiug
Istnieje ryzyko, ze ustugi w ktorych rozwéj inwestuje Emitent nie trafia ostatecznie
w oczekiwania rynku oraz klientow. Jest mozliwe, ze klienci z powodu przywiazania
do panstwowego operatora poczty lub z powodu zlych doswiadezen z
funkcjonujacymi juz alternatywnymi operatorami pocztowymi skutkujacym w braku
zaufania do nowych, kolejnych na rynku pocztowym firm prywatnych nie beda
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chcieli korzystaé docelowo z ushug Emitenta. W zwiazku z powyzszym Emitent moze
by¢ zmuszony do obnizenia kosztow, realizacji podwykonawcezych oraz dzialania w
mniejszej skali z uwzglednieniem minimalizacji dzialan inwestycyjnych i
operacyjnych. Spoélka stara sie eliminowac tego typu ryzyko wprowadzajac nowe
uslugi 0 mnie¢jszym stopniu zaangazowania inwestycyjnego i operacyjnego oraz
przyvstepujac do branzowych zamowien publicznych, promujac cksport ustug oraz
pozyskanie rynkéw zagranicznych pod uslugi Spolki, a takze rozwijajac sie w sferze
dzialan cclowych, konsorcyjnych oraz miedzvoperatorskich i podwykonawczych,
dla ktorych najwazniejszym czynnikiem jest przejrzysty rachunek ekonomiczny i
jakos¢ oferowanych uslug.

10. Ryzyko  uzaleznienia od  podwykonawcéw 1 utraty  zasobow
podwykonawczych

Emitent w ramach realizacji swoich uslug powierza zadania wielu wykonawcom 1
podwykonawcom, co stwarza ryzyko, ze jakos¢ uslug swiadczonych przez Emitenta
spadnic. Emitent sprawuje jednak biezaca kontrole nad dziataniem wykonawcow i
podwykonawcow, lecz Spotka nie moze zagwarantowac, 1z prace te zostang rzetelnie
i terminowo wykonane przez zewnetrzne firmy. Sytuacja zwiazana z brakiem
zadawalajacych wynikow finansowych, w efekcie braku realizacji kontraktow
charakteryzujacych si¢ regularnymi, znaczacymi wolumenami do dor¢czen stwarza
rowniez ryzvko utraty obecnych sil podwykonawczych z powodu brakéw zlecen dla
tych struktur. W celu minimalizacji powyzszego ryzvka dlugoletnia dziatalnoéé na
rynku pozwolita Emitentowi na mozliwos¢ szybldej reakcji w przypadkach utraty sit
podwykonawczych na danym terenie 1 w momencie uzyskania znaczacvch zlecen na
szybkie odbudowanie solidnej i stabilnej struktury wykonawcow 1 pedwykonawcow
tj. gwarantujac profesjonalnie zarzadzane, wyszkolone kadry oraz zaplecze
logistyczno-magazynowe w wielu miastach Polski. Taka sama logika ma odniesienie
do struktur - siatki niczaleznych przewoznikow, dzialajacvch na podstawic umow
na zlecenie. Waznym zabezpieczeniem Emitenta sa dlugoterminowe, bardzo dobrze
zabezpieczone umowy, na ktérych opiera swoja dzialalno$é z wykonawcami i
podwykonawcami.

11. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

W zwiazku z nadal trudna sytuacja finansowa Spolki i wdrozonym planem
oszczednosciowym m.in. W obszarze redukcji kadr oraz wynagrodzen
pracowniczych istnieje ryzyko utraty kluczowych pracownikéw. Obecne
nicsatysfakcjonujace wyniki finansowe Spolki zwickszaja takic rvzyko, aczkolwick,
aby wykluczy¢ to ryzyk, obecny Zespol zostal ograniczony do najbardziej
zaangazowanych oraz wieloletnich pracownikow oraz wspoélpracownikow.

12. Ryzyko zwiazane z mozliwoscia obnizenia jakosa swiadezonyeh ustug

Emitent dzialajac w branzy pocztowej jest w duzej mierze zalezny od rzetelnosci oraz
sprawnos$ci dzialania swojego personelu operacyjnego. Ewentualny spadek jakosSci
ustug moze spowodowac spadek zaufania klientow, czego skutkiem moze byc
obnizenie rentowno$ci Spolki. Aby przeciwdziala¢ tego typu sytuacjom Emitent
wyposazyl sie¢ w mechanizmy motywujace swoich pracownikow 1 wspolpracownikow
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uzaleznione od jakosci wykonywanych przez nich uslug dostarczania przesylek.
Dodatkowo w Spolce dziala sprawdzony autorski svstem kontroli pozwalajacy na
szybkie diagnozowanie ewentualnych probleméw, zgodny ze standardami ISO.
Dzi¢ki tym zabicgom firma w badaniach kontrolnych uzyskuje wspolczynnik
skutecznosci na poziomie 95-98% (przesylki bezadresowe) vraz 100% (przesyika
adresowe).

13. Ryzyko wzrostu kosztow operacyjnych i innych kosztow

W strukturze kosztow operacyjnych emitenta najwiekszymi pozycjami sa uslugi
obce. Na wzrost uslug obcych maja przede wszystkim wplyw wzrost cen paliw
plynnych oraz oczekiwan placowych podwykonawcow oraz pracownikow
podwyvkonawcow. Powyzsze wplywa na wysokos¢ marz, ktore obecnie nie sa na
zadawalajacym poziomie. W zwiazku z powyzszym Spoltka podjela kroki w celu
angazowania sie glownie w zlecenia o wyzszym poziomie marz.

14. Ryzyko zwiazane ze wzrostem lub spadku skali dzialania

W przypadku szybko rosnacej skali dzialania wymaga si¢ coraz wiekszego wysitku
organizacyjnego. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze dalszy rozwdj dzialalnosci Spotki
bedzie napotykal coraz wieksze bariery zwiazane z zarzadzaniem rozrastajaca sie
organizacja, W momencie uzyskania zamoéwien charakteryzujacych si¢ wysokimi
wolumenami Spotka przyvgotowala system efektywnego zarzadzania na bazie
dodatkowych zasobdw kadry zarzadzajacej. W przypadku spadku skali dzialania
wysitki na rzecz optymalizacjii kosztow oraz inne decyzje operacyjne majace
znaczenie w przypadku zmniejszenia zakresu i sposobu dziatania Kreuja ryzyko nie
osiagniecia zamierzonych wynikow finansowych. Jako przeciwdziatanie do
wskazanego ryzyka Emitent ma do dyspozycji rozwiazania dotyczace dywersyfikacji
nowoczesnych technologicznie ustug, gdzie zaangazowanie mniejszej ilosci zasobow
moze skutkowaé w osiagnieciu pozadancj skali dziatania,
15. Ryzyko niezrealizowania strategii rozwoju

Glowne elementy strategii na lata 2018-2019 koncentruja sie na konsekwentnych
dzialaniach w dynamicznie 2mieniajacym sie otoczeniu biznesowym branzy,
swiadczeniu ushug doreczen pocztowych w ramach wspolpracy micdzvoperatorskiej
i podwykonawczej, glownie na rzecz operatora publicznego na terenie calego kraju w
dorcczeniach pocztowych 1 kurierskich, aktywnym uczestniczeniu w branzowych
zamowieniach publicznych, eksporcie ustug oraz pozyskanie rynkow zagranicznych
pod ushugi Spotki na podstawie przyznanego dofinansowania paszport do eksportu,
wspolpracy w dzialaniach na rzecz realizacji uslug kurierskich oraz wykorzystaniu
mozliwos$ci uruchomienia innowacyjnych technologicznie projektéw branzowych w
projektach konsorcyjnych, w zaleznosci od pozyskania na ten cel funduszy unijnych
i realizacji umow partnerskich. Nie mozna wykluczy¢ jednak, Zze ustugl wdrazane
przez Emilenta nie spolkajg sie z oczeKiwanym zaintcresowaniem lub kosaty
konieczne do ich poniesienia beda wyzsze od zakladanych, Aczkelwiek wdrazana
strategia przynosi juz rezultaty w postaci zwiekszonych obrotow oraz zdecydowanie
zmniejszonej stracie w stosunku do poprzedniego roku

16. Ryzyko utraty plynnosci finansowe) przez Emitenta

// 12
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Z powodu wolniejszej niz zakladano akwizycji nowych klientéow (co jest zwiazane z
brakiem zaufania kontrahentow do nowych, kelejnych, alternatywnych operatorow
pocztowych) oraz dynamicznych i zintensyfikowanych dzialan konkurencji z
wielokrotnie wyzszym budzetem istnieje ryzyko utraty plynnosci finansowej przez
Emitenta. Sytuacja taka moze miec miejsée w przypadku nie wygrvwania
przetargow lub wygryvwania przetargow charakteryzujacych sie niskimi marzami,
braku pozyskania znaczacych kontraktéw na oferowane uslugi pocztowe oraz w
przypadku gdy kolejne usiugi 1 pomysty wdrazane przez Emitenta nie spotkaja si¢ z
oczekiwanym zainteresowaniem lub koszty konieczne do ich poniesienia beda
wyzsze od zakladanych. Spélka konsckwentnie prowadzi jednak intensywne
dzialania na rzecz zwiekszenia skutecznosci wygrywania przetargow oraz skupiala
si¢ na zdywersyfikowaniu dziatan, tak aby jak najszybciej osiagnaé wartosé zlecen,
ktore pokryja biezace koszty funkcjonowania Spélki. W efekcie w kolejnym juz roku
Spotka odnotowala wyzsze obroty oraz zdecydowanie nizsza strate.

Szczegolowego opisu ryzyvk Spotka dokonuje w kazdym raporcie kwartalnym.

VII. Informacja o nabyciu udzialow (akcji) wlasnych, a w
szczegolnosci celu ich nabycia, liczbie i wartosci nominalnej, ze
wskazaniem, jaka czesé¢ kapitalu zakladowego reprezentuja, cenie
nabycia oraz cenie sprzedazy tych udzialow (akcji) w przypadku ich
zbycia.

Spolka nic nabywala akcji wlasnych.

Tom (uémisreki
rORPOSTA S.A.
Katowice 21.05.2018r. 1429 Katowics. 04, Misjonarzy Oblatow "

af do 91, Fax 32209 5209
a.403, REGON; 271512122
e-mad zsf«kru‘.nnattg]l«)rp;\s'.a.;i
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V. OPINIA I RAPORT BIEGLEGO

41503 Chorzdw, ul.

& AUD'YTORSKA UPRAMNIONA DO BADANIA SPRAM
- FINANSOWYCH NR 2679 ,

NIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
ania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy 2017

KLUCZOWY
Jolanta Pyrz
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z
BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej FORPOSTA S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego FORPOSTA
S.A. z siedzibg w 40-129 Katowice, na ktore skiadajg sie: bilans sporzadzony na dzien
31.12.2017, rachunek zyskow | strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym irachunek
przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2017 do 31.12.2017 oraz informacja
dodatkowa zawierajaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego | dodatkowe informacje

i objasnienia (,sprawozdanie finansowe”)

Odpowiedzialno$¢ zarzadu spotki | oséb sprawujacych nadzér za sprawozdanie
finansowe

Zarzad spoéiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzeteing prezentacje zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz U. z 2017 r, poz. 2342 2
pdzn. zm.) (,ustawa o rachunkowoscl’), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa a takze statutem spotki. Zarzad spotki jest
rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
aszustwem lub biedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Spéiki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezell ma to zastosowanie, spraw zwiazanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacyi kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spotki, albo |
zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zanlechania dziatalnosci.
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Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Spoélki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej spélki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy Sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego spéiki zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,ustawa o bieglych rewidentach)
2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegltych Rewidentow z
dnia 10 lutego 2015 r. z pézn. zm.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania |
przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢. ze

sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia,

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow badania kwot
| ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, wtym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze
pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzgdzania | rzeteinej
prezentacjl przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich
w danych okolicznoéciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej spotki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalneéci ustalonych przez Zarzad spotki wartosci szacunkowych,
jak réwniez ocene ogdinej prezentacji sprawozdania finansowego. Zakres badania nie obejmuje
zapewnienia, co do przysziej rentownosci badanej spdiki ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia spraw spotki przez kierownika jednostki obecnie lub w przysziosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania,

www.forposta.pl

36



/-POSTAY]

Raport roczny 2017 rok

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone roczne sprawozdanie ﬁnansowe:
v przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe] | finansowej spélki na dzien

31.12.2017, oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2017 do
31.12.2017, zgodnie z majacymi zastosowanie 'przeplsami ustawy o rachunkowosci i
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

v zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2
ustawy o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

v jest zgodne co do formy i treéci z obowiazujacymi jednostke przepisami prawa |
statutem spotki.

Uzupelniajace objasnienia, istotna niepewnos¢ dotyczaca kontynuacji dzialalnosci

Zwracamy uwage na toczgce sie postepowanie przeciw spdlce, na ktére nie utworzono
rezerwy. Oszacowana kwota rezerwy stanowi do 3% sumy bilansowej. Spotka spodziewa sie
korzystnego dia siebie rozstrzygniecia w postepowaniu odwolawezym, ktérego zakonczenie
oczekiwane jest w 2018 roku.

Zwracamy uwage na to, ze spotka poniosta strate w kwocie 185 ty$ zt w roku obrotowym
zakoniczonym 31 grudnia 2017 roku i jest to kolejny rok zakonczony ujemnym wynikiem, Na

dzien bilansowy aktywa obrotowe przewyzszaja jeszcze zobowigzania krétkoterminowe, takze
uwzgledniajac zobowiazania, na ktére nie utworzono rezerwy na ewentualne skutki toczgcego

sie postepowania sadowego. Obecng trudna sytuacje Zarzad opisat w sprawozdaniu z |
dziatalnosci spokki, informujac o biezacych problemach i planach na przysztosc. Nie zgtaszajac

zastrzezen do prawidiowosci | rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy

uwage, 2e sytuacja ta moze rodzi¢é powazne watpliwoéci, co do zdolnosci Spolki

do kontynuowania dziatalnosci w przysziosci.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci. '
Zarzad spoétki oraz czionkowie Rady Nadzorczej s odpowiedzialni za sporzqdzeme%
3

sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z przepisami prawa
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Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dzialalnoscl zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest
ono 2zgodne zinformacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowiazkiem bylo takze zlozenie oéwiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednosice | jg
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego  stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnoéci istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde
takie istotne znieksztatcenie.
Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalno$ci zostalo sporzadzone zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisamii jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o spoice | jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalno$ci
istotnych znieksztatcen.
Przeprowadzajacy badanie w imieniu:
Biuro Ksiegowo-Podatkowe KONCEPT-FINANSE Sp. z oo -
fima audytorska wuprawniona do badania sprawozdan
finansowych, wpisana na liste firm audytorskich prowadzong
przez KRBR pod nr ewidencyjnym 2679
Chorzéw; 23 maja 2018 roku.
h
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VI. OSWIADCZENIA

Oswiadczenie Zarzadu Forposta S.A.
w sprawie rzetelnosci sprawozdania finansowego za 2017 rok
Zarzad Forposta S.A. os$wiadcza, ze wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki,
sprawozdanie finansowe za 2017 rok i dane poréwnywalne za 2016 rok wraz z opiniq i
raportemm z badania sprawozdania finansowego, sporzadzone zostaty zgodnie z
przepisami obowigzujacymi Spotke oraz, ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowq i finansowg Spdétki oraz jej wynik finansowy a takze, ze
sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spétki, w

tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzadu

Tomasz Kusmierski

Oswiadczenie Zarzadu Forposta S.A.
w sprawie biegtego uprawnionego do badania rocznych sprawozdan
finansowych
Zarzad Forposta S.A. os$wiadcza, ze biegly uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania sprawozdania finansowego za okres 2017 roku, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze spetniat warunek wyrazenia bezstronnej i

niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzadu

Tomasz Kuémierski
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VII. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD DOBRYCH PRAKTYK
Nastepujace zasady dobrych praktyk nie byty w 2017 r. w petni stosowane:

Zasada nr 1 — w czesci dotyczacej transmisji obrad walnego zgromadzenia przez Internet,
rejestracji przebiegu obrad oraz upublicznienia przebiegu obrad.

Organizujac walne zgromadzenia, Forposta S.A. umozliwita akcjonariuszom korzystanie z
tego prawa, jednak zaden z akcjonariuszy nie wyrazit tym zainteresowania. W zwigzku z
tym Spotka zrezygnowata z transmitowania i rejestrowania obrad WZA. Forposta S.A.
wyraza wole transmitowania i rejestrowania obrady WZA, jezeli akcjonariusze bedq
zainteresowani tg forma uczestnictwa w WZA.

Zasada nr 5 - w czesci dotyczacej z korzystania z sekcji ,relacji inwestorskich” na
www.gpwinfostrefa.pl.

Spotka nie korzystata z tego serwisu w 2017 roku, ale zamierza z niego korzysta¢ w roku
biezacym.

VIII. WYNAGRODZENIE AUTORYZOWANEGO DORADCY

Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji Autoryzowanego Doradcy dla Invest Concept
Sp. z0.0. w 2017 r. wyniosto 0,00 zt.

IX. WYNAGRODZENIE ZARZADU I RADY NADZORCZEJ

taczna wartos¢ wynagrodzenia Zarzadu w 2017 r. wyniosta 24000,00 zt.
taczna wartos$¢ wynagrodzenia Rady Nadzorczej w 2017 r. wyniosta 0,00 zt.

X. DANE TELEADRESOWE

Forposta S.A.

ul. Misjonarzy Oblatow 11

40-129 Katowice

tel. (32) 209 59 90-91

fax (32) 209 59 09

adres strony internetowej www.forposta.pl
adres poczty elektronicznej: forposta@forposta.pl
REGON: 277512722

NIP: 954-23-78-403

Sad Rejonowy Katowice - Wschéd w Katowicach
VIII Wydziat Gospodarczy KRS: 0000391895
Kapitat zaktadowy: 145.454,60 PLN

www.forposta.pl
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