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WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLKI

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty
w okresach objetych rocznym sprawozdaniem finansowym:

Rok obrotowy sredni kurs Minimalny kurs  Maksymalny  Kurs na ostatni
w okresie* w okresie kurs w okresie  dzien okresu
01.01.2018 - 31.03.2018 4,1784 4,1488 4,2085 4,2085
01.01.2017 - 31.03.2017 4,2891 4,2198 4,3308 4,2198

*) $rednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych
z prezentowanego rocznego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnawczych, przeliczonych na
EURO.

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywéw bilansu przeliczono wedtug kurséow ogtoszonych przez Narodowy
Bank Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych przeliczono wedtug
kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla
euro obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Wyszczegolnienie 01.01.2018 - 31.03.2018 01.01.2017 - 31.03.2017
PLN EUR PLN EUR
Przych’od\'/ netto 'ze ’sprzedazy produktow, 34 184 3181 25 474 5 939
towardw i materiatéw
Koszt wtasny sprzedazy 3737 894 6175 1440
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 15 643 3744 2091 487
Zysk (strata) brutto 15 642 3744 2091 487
Zysk (strata) netto 15 642 3744 2091 487
Aktywa razem 7 786 942 1850 289 7673771 1789 147
Zobowigzania razem 1934327 459 624 2 023 046 471 675
woym: . 1861628 442 350 1951023 454 883
zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wiasny 5852615 1390 665 5650725 1317472
Kapitat zaktadowy 4715 393 1120445 4515 393 4515 393
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 47 153 928 47 153 928 45 153 928 45 153 928
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 0,12 0,03 0,13 0,03
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg 0,0003 0,0001 0,00005 0,00001
(zt/euro)
Przepiywy Plenlezne netto z dziatalnosci 2914 530 4410 1028
operacyjnej
!Drzep’fywy. pu.enlezne netto z dziatalnosci 0 0 0 0
inwestycyjnej
Ffrzepiywy.plenlezne netto z dziatalnosci 0 0 0 0
finansowe;j

Zyska(strata) podstawowy na jedng akcje obliczony zostat jako iloraz zysku netto przypadajgcego na akcjonariuszy Spotki
przez Srednig wazona liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciggu roku obrotowego.
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PELNEGO DOCHODU

(wariant kalkulacyjny)

za okres za okres
nota | 01,01.2018- | 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017

Przychody ze sprzedazy 4 34 184,11 25473,66
Przychody ze sprzedazy, z tego: 34 184,11 25 473,66
Koszty bezposrednie swiadczonych ustug 5 3737,15 6 175,12
Cena zakupu sptaconych wierzytelnosci 3737,15 6 175,12
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 30 446,96 19 298,54
Pozostate przychody operacyjne 6 1292,48 0,00
Koszty sprzedazy 5 1530,60 2 802,03
Koszty ogdlnego zarzadu 5 6 566,00 14 406,00
Pozostate koszty operacyjne 6 8 000,01 0,00
2Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 15 642,83 2 090,51
Koszty finansowe 7 0,79 0,00
2Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15 642,04 2 090,51
2ysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 15 642,04 2 090,51
2Zysk (strata) netto 15 642,04 2 090,51
Suma catkowitych dochodow 15 642,04 2 090,51
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) 8
Podstawowy za okres obrotowy 0,0003 0,001
Rozwodniony za okres obrotowy 0,0003 0,001
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,0003 0,001
Rozwodniony za okres obrotowy 0,0003 0,001
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt) 0,00 0,00
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWE)J

nota stan na stan na stan na
31.03.2018 31.03.2017 31.12.2017
Aktywa trwate 350 590,00 156 661,57 350 590,00
Pozostate aktywa finansowe 14 350 590,00 156 661,57 350 590,00
Aktywa obrotowe 7 436 352,06 7 517 109,32 7441 211,36
Naleznosci handlowe 17 3715,18 2 336,92 3715,18
Naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci 15 6815 173,20 6 847 289,76 6 816 926,11
Pozostate naleznosci 18 211 822,96 258 316,64 217 215,27
Rozliczenia miedzyokresowe 19 403 077,05 403 300,55 403 004,80
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 2 563,67 5 865,45 350,00
AKTYWA RAZEM 7 786 942,06 7 673 770,89 7 791 801,36

* Sprawozdanie niniejsze nalezy czytac¢ jednak tak jakby kwota naleznosci 157.667,26 zt zmniejszata zobowigzania

krotkoterminowe Spotki ogotem. W sktad pozycji ,,Pozostate naleznosci” wchodzi kwota naleznosci w wysokosci 157.667.26

zt, pozostata nierozliczona czes¢ Sciggnietych przez komornika sqdowego w postepowaniach egzekucyjnych na rzecz

wierzycieli Spotki. Do chwili publikacji niniejszego raportu nie wpfynety od komornika rozliczenia wszystkich spraw

egzekucyjnych z informacjq o rzeczywistym ostatecznym rozdysponowaniu tej kwoty na poszczegolne zobowigzania Spotki.

W zwiqzku z tym dane prezentowane w niniejszym raporcie nie zostaty skompensowane z rezerwami z tytutu zobowiqzan

zawartymi w pozycji ,,Pozostate rezerwy” oraz odpowiednimi wierzytelnosciami z pozycji ,Zobowigzania handlowe” z uwagi
na brak petnej i ostatecznej informacji od komornika w tym zakresie.

PASYWA NOTA | stan na 31.03.2018 | stan na 31.03.2017 | stan na 31.12.2017
Kapitat wtasny 5852 614,63 5650 725,12 5836 972,59
Kapitat zaktadowy 21 4715 392,80 4515 392,80 4715 392,80
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji
powyzej ceny nominalne; 23 1782 396,60 1782 396,60 1782 396,60
Pozostate kapitaty 24 4309 730,95 4309 730,95 4309 730,95
Niepodzielony wynik finansowy 25 -4 970 547,76 -4 958 885,74 -4 958 885,74
Wynik finansowy biezacego okresu 15 642,04 2 090,51 -11 662,02
Zobowigzanie diugoterminowe 72 699,00 72 022,39 72 699,00
Ezziz’;‘;jv 22;*” odroczonego podatku 72 699,00 72 022,39 72 699,00
Zobowigzania krotkoterminowe 1861628,43 1951 023,38 1882 129,77
Kredyty i pozyczki 26 385 178,56 385 178,56 385 178,56
Z tytutu emisji papieréw wartosciowych 27 33023,56 28 000,00 33 023,56
Zobowigzania handlowe 28 585 494,87 577 915,10 598 594,28
Pozostate zobowigzania 29 364 434,87 392 811,23 369 604,80
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 30 109 324,51 10932451 109 324,51
podobne
Pozostate rezerwy 31 384 172,06 457 793,98 386 404,06
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako 0,00 0,00 0,00
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 7 786 942,06 7 673 770,89 7 791 801,36
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GPPI S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

| Kapitat wiasny na dzied 01.01.2017r. | 4515 392,80 | 1782 396,60 | 4309 730,95 | -4 788 621,53 -170 264,21 5 648 634,61
Kapitaty zapasowy
Kapitat zaktadowy z€ sprze'd ?iy akeji Pozostate kapitaty Nie.po?IzieIony V\.ny\ik finansowy Kapita!
powyzej ceny wynik finansowy biezacego okresu witasny ogétem
nominalnej
okres zakonczony 31.03.2018 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2018r. 4715 392,80 1782 396,60 4 309 730,95 -4 958 885,74 -11 662,02 5836 972,59
Kapitat wtasny po korektach 4715 392,80 1782 396,60 4309 730,95 -4 958 885,74 0,00 5848 634,61
Podziat wyniku netto 0,00 0,00 -11 662,02 11 662,02 0,00
Suma dochoddw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 15 642,04 15 642,04
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2018r. 4715 392,80 1782 396,60 4 309 730,95 -4 970 547,76 15 642,04 5852 614,63
okres zakonczony 31.03.2017 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017r. 4 515 392,80 1782 396,60 4 309 730,95 -4 788 621,53 -170 264,21 5648 634,61
Kapitat wtasny po korektach 4515 392,80 1782 396,60 4309 730,95 -4 788 621,53 -170 264,21 5648 634,61
Podziat wyniku netto 0,00 0,00 0,00 -170 264,21 0,00 0,00
Suma dochoddw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 2 090,51 2090,51
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2017r. 4515 392,80 1782 396,60 4 309 730,95 -4 958 885,74 2090,51 5650 725,12
okres zakonczony 31.12.2017 r.
Emisja akcji 200 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 200 000,00
Podziat wyniku netto 0,00 0,00 0,00 -170 264,21 170 264,21 0,00
Suma dochoddw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 -11 662,02 -11 662,02
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2017r. 4715 392,80 1782 396,60 4 309 730,95 -4 958 885,74 -11 662,02 5836 972,59
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GPPI S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

_ za okres za okres
01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017
DZIAtALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 15 642,04 2 090,51
Korekty razem: -13 428,37 2319,54
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
Zmiana stanu rezerw -2 232,00 4 019,06
Zmiana stanu naleznosci 7 145,22 -1 993,26
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -18 269,34 6 365,31
Zmiana stanu pozostatych aktywow -72,25 -6 071,57
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 2 213,67 4 410,05
A. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej 2 213,67 4 410,05
DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 0,00 0,00
Wydatki 0,00 0,00
Wydatki na aktywa finansowe 0,00 0,00
B. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wplywy 0,00 0,00
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Emisja akgji 0,00 0,00
Wydatki 0,00 0,00
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 0,00 0,00
D. Przeptywy pieniezne netto razem 2 213,67 4 410,05
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 2 213,67 4 410,05
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 350,00 1455,40
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 2 563,67 5 865,45

Kierownik Jednostki — Zarzad

Krzysztof Nowak - Prezes Zarzqdu

Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych oraz sporzgdzenie sprawozdania finansowego

FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie finansowe

Agnieszka Losiak - Starsza Ksiegowa

Podpis osoby reprezentujacej FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.

Matgorzata Gtadkowska — Prezes Zarzqdu
Biegty rewident nr 9882

Poznan, dnia 15 maja 2018 roku
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GPPI S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. INFORMACJE OGOLNE

Nazwa

GPPI Spoétka Akcyjna

Siedziba

ul. Petera Mansfelda 4,
60-855 Poznan

Rejestracja spotki w Krajowym Rejestrze Sqdowym

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

Numer rejestru: KRS 0000292586.
Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Pozostata, finansowa dziatalnos¢ ustugowa PDK 64.99,

Dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z posrednictwem finansowym PKD 66.19,
Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 68.10,
Posrednictwo pieniezne PKD 64.19,

Posrednictwo finansowe pozostate PKD 64.19,

Pozostate form udzielania kredytow PKD 64.92,

YV V VYV YV VYV

Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych PKD 64.99.Z.

Dnia 27 marca 2018 roku Zarzad Spoétki podjat decyzje o zmianie profilu dziatalnosci i przyjeciu nowej strategii
rozwoju Spofki.

Nowa strategia zaktada rozwdj dziatalnosci w kierunku budowania nowej marki, tj. GPPI — Global Provider
Public Innovation, czyli globalnego dostawcy innowacji publicznej.

Podstawowym zatozeniem nowej strategii Spotki bedzie wykorzystanie wieloletnich doswiadczen biznesowych
oraz relacji ze srodowiskiem medycznym i samorzagdowym osdéb zwigzanych ze Spoétkg, a takze zbudowanie
nowych kompetencji biznesowych w samej Spdtce. Nowa strategia GPPI SA zaktada oferowanie klientom ustug
optymalizacji ich zasobdw, finansowania tychze ustug oraz zintegrowania korzysci finansowych ptyngcych z
takich optymalizacji z finansowaniem inwestycji przez klientéw. Projekt jest skierowany do samorzadéw
gminnych, powiatowych, wojewddzkich oraz jednostek ochrony zdrowia oraz innych podmiotéw, w tym np.
wyzszych uczelni.

W ramach obstugi inwestycji i ustug dla rynku instytucji publicznych nowa strategia zaktada dziatalnos$¢ w kilku
segmentach: optymalizacji kosztéw i podniesienia jakosci ustug publicznych; podniesienie standardéw i
dostepnosci ustug w opiece senioralnej, diugoterminowej i onkologicznej; obstuge inwestycji i dostaw dla
jednostek ochrony zdrowia i jednostek samorzadu terytorialnego.

Spotka zamierza rozwija¢ dziatalnos¢ w nowych obszarach od przetomu I/1l kwartatu 2018 roku.
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GPPI S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

Zarzad

Na dzien 15 maja 2018 w sktad Zarzadu wchodzity nastepujgce osoby:
Krzysztof Nowak - Prezes Zarzadu

Prokurenci
Mieczystaw Nowakowski — Prokura
Rada Nadzorcza

Na dzien 15 maja 2018 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:
Rafat Adamczyk

Krzysztof Koszczynski

Piotr Ortowski

Robert Primke

Bolestaw Zajac

2. SZACUNKI | ZALOZENIA

Szacunek to proces ustalania wartosci sktadnika sprawozdania finansowego wymagajgcego wtasnego osadu na
podstawie najbardziej aktualnych, dostepnych i wiarygodnych informacji. Spdtka dokonuje ciggtej weryfikacji
szacunkédw w zaleznosci od zmieniajgcych sie okolicznosci stanowigcych podstawe ich dokonania. Do
najczesciej wystepujacych szacunkéw zaliczane sa:

» planowane przychody zwigzane z nabytymi wierzytelnosciami, ktére sa wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej,

» stawki amortyzacyjne,

> rezerwy,

» odpisy aktualizujace.

Zmiany szacunku poszczegdlnego skfadnika sprawozdania finansowego Spdtka uwzglednia przy obliczaniu
zysku/straty netto w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana szacunku, jesli dotyczy tego okresu lub w okresie,
w ktérym ma miejsce zmiana i w przysztych okresach, jezeli dotyczy wszystkich tych okreséw. Skutki zmiany
szacunku w celu uzyskania poréwnywalnosci danych s prezentowane przy zachowaniu kryteriow
klasyfikacyjnych zastosowanych w latach poprzednich, to znaczy ujmowane w tej samej pozycji rachunku
zyskéw i strat, w ktorej sklasyfikowano wczesniej wartosc szacunku.

3. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
PODSTAWA SPORZADZENIA

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzadzern Komisji Europejskiej,
zatwierdzonymi przez Unie Europejska (dalej: ,MSSF”).

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych i groszach.

Prezentowane jest sprawozdanie finansowe Spoétki GPPI S.A. (dalej: ,Spotka”) za okres od 1 stycznia do 31
marca 2018 roku oraz poréwnawcze dane za okres od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku.
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KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spétki.

PRZELICZANIE POZYCJI WYRAZONYCH W WALUCIE OBCEJ

Operacje dokonywane w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalna:

» po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, w ktérym nastepuje transakcja,
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

» wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP obowigzujacego na dzien zawarcia
transakcji. Kursem obowigzujgcym na dzien zawarcia transakcji jest Sredni kurs NBP ogtoszony
w ostatnim dniu roboczym poprzedzajacym zawarcie transakgji,

» po kursie ustalonym do przychodu srodkéw dewizowych, w przypadku zatozenia dewizowych lokat
terminowych w ksiegach rachunkowych na dzier operacji po kursie obowigzujgcym w tym dniu.

Na dzien Dbilansowy pieniezne pozycje aktywéw i pasywow (jednostki waluty, naleznosci
i zobowigzania) wycenia sie po kursie natychmiastowej wymiany obowigzujgcym w tym dniu, tj. po srednim
kursie NBP ustalonym dla danej waluty. Pozostate pozycje bilansu prezentuje sie w wartosci wynikajacej
z pierwotnego ujecia w ksiegach.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajace z przeliczenia pozycji wyrazonych w walutach obcych na dzien
bilansowy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym rdznice te powstaty.

BLEDY LAT POPRZEDNICH

Btad lat poprzednich (btad podstawowy) to btad wykryty w biezagcym roku obrotowym, ale popetniony
w poprzednim roku obrotowym (poprzednich latach obrotowych), ktérego znaczenie jest na tyle istotne, iz
w Swietle jego ujawnienia nie mozna stwierdzi¢ czy sprawozdanie finansowe za poprzedni okres lub kilka
poprzednich okresdw byto wiarygodne, czy rzetelnie i jasno przedstawiato sytuacje majatkowa i finansowg oraz
wynik finansowy na dzien jego sporzadzenia.

Kwota korekty btedu podstawowego odnoszacego sie do ubiegtych okreséw obrotowych wykazywana
w sprawozdaniu finansowym jako korekta zysku/straty z lat ubieglych. Dane porédwnywalne
sg przeksztatcone, z wyjgtkiem sytuacji, gdy jest to niewykonalne ze wzgledéw praktycznych. Przez
przeksztatcenie danych poréwnywalnych rozumie sie doprowadzenie danych roku poprzedniego
do poréwnywalnosci z danymi roku biezgcego. W tym celu Spdtka wykazuje kwote btedu podstawowego
w sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni w nastepujgcy sposdb:

> jezeli btad podstawowy powstat w roku poprzednim — jako obcigzenie wyniku finansowego tego roku,
> jezeli btad podstawowy powstat w latach poprzedzajgcych rok poprzedni — jako obcigzenie
zysku/straty z lat ubiegtych.

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian zasad rachunkowosci Spdtka dokonuje jedynie wtedy, gdy majg miejsce zmiany standardow
rachunkowosci oraz gdy zmian dokonuje sie w celu zapewnienia bardziej rzetelnej prezentacji danych
w sprawozdaniu finansowym.
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W celu zapewniania porownywalnosci danych finansowych zmienione zasady rachunkowosci Spotka stosuje
réwniez w odniesieniu do danych poréwnywalnych (zwykle rok poprzedni) prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym za rok biezacy, z wyjatkiem sytuacji, gdy nie ma mozliwosci rozsgdnego ustalenia kwoty
wynikajacych ze zmiany korekt odnoszacych sie do ubiegtych okreséw obrotowych. Korekty wynikajace ze
zmiany polityki rachunkowosci powinny zosta¢ wykazane jako korekty zysku/straty z lat ubiegtych. Dane
poréwnywalne sg przeksztatcane, z wyjatkiem sytuacji, gdy jest to niewykonalne ze wzgledéw praktycznych. Do
prezentacji danych porownywalnych majg zastosowanie zasady okresSlone dla prezentacji danych
poréwnywalnych w przypadku btedu podstawowego. Doprowadzenie do poréwnywalnosci polega na
przeliczeniu danych finansowych za rok poprzedni wedtug zasad obowigzujagcych w roku biezgcym. W
przypadku doprowadzenia danych za rok poprzedni do poréwnywalnosci Spétka nie dokonuje korekt zapiséw w
ksiegach rachunkowych poprzedniego roku (doprowadzanego do poréwnywalnosci).

Dane poréwnywalne ujmuje sie bezposrednio w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, rachunku zyskow i strat itd.
podajgc w informacji dodatkowej opis zmian.

Spotka w prezentowanym okresie nie zmieniata zasad (polityki) rachunkowosci i stosowata te same metody
obliczeniowe co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym sg to zdarzenia, zaréwno korzystne jak i niekorzystne, ktére maja
miejsce pomiedzy dniem bilansowym a datg zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji
(sporzadzenia sprawozdania).

Spotka identyfikuje rzeczone zdarzenia w nastepujacym podziale:

» zdarzenia, ktore dostarczajg dowoddw na istnienie okreslonego stanu na dzierr bilansowy (zdarzenia
nastepujgce po dniu bilansowym wymagajgce dokonania korekt) oraz

» zdarzenia, ktére wskazujg na stan zaistniaty po dniu bilansowym (zdarzenia nastepujgce po dniu
bilansowym i niewymagajace dokonania korekt).

Kwoty ujete w sprawozdaniu finansowym sg korygowane w taki sposéb, aby uwzgledni¢ zdarzenia nastepujgce
po dniu bilansowym i wymagajgce dokonania korekt.

Kwot ujetych w sprawozdaniu finansowym nie koryguje sie w celu odzwierciedlenia takich zdarzen
nastepujacych po dniu bilansowym, ktére okresla sie jako niewymagajace dokonania korekt.

Jezeli zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym i niewymagajgce dokonania korekt majg tak duze znaczenie, iz
brak ujawnienia informacji na ich temat wptynatby na zdolnos¢ uzytkownikdédw sprawozdan finansowych
do dokonywania wtasciwych ocen i podejmowania odpowiednich decyzji, Spétka ujawnia ponizsze informacje
na temat kazdej znaczgcej kategorii zdarzen nastepujgcych po dniu bilansowym i niewymagajacych dokonania
korekt opisujac:

» charakter zdarzenia oraz
» oszacowanie jego skutkéw finansowych lub stwierdzenie, iz takiego szacunku nie mozna dokonac.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wptyw
korzysci ekonomicznych, ktore mogg by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie
wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Wartos$ci niematerialne, ktére
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zostaty rozpoznane w wyniku potaczenia sie jednostek gospodarczych poczatkowo sg ujmowane wedtug
wartosci godziwej na moment transakcji potgczenia.

Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o okreslonym okresie
uzytkowania amortyzuje sie, gdy s3 one gotowe do uzycia, tzn. kiedy sktadnik ten znajduje sie
W miejscu i stanie umozliwiajgcym uzytkowanie w sposéb zamierzony przez kierownictwo w okresie
odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Poprawnos¢ stosowanych okreséw i
stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana, nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego, a ewentualna
korekta odpiséw amortyzacyjnych dokonywana jest w okresach nastepnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzacji. Ich wartos¢
pomniejszana jest o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zasada jest, ze wartosc¢ rezydualna wartosci niematerialnych jest réwna zero z wytaczeniem:
jezeli Spodtka posiada wazng umowe ze strong niepowigzang na zbycie tych praw po ustalonym okresie
uzytkowania — wdwczas wartos¢ rezydualna jest rdwna wartosci okreslonej w umowie zbycia tych praw;

jezeli jest aktywny rynek na tego typu prawa i wartos¢ moze byc¢ racjonalnie ustalona i jest wysoce
prawdopodobne, ze rynek ten bedzie istniat po okresie uzytkowania takiego aktywa.

Przyjete typowe ekonomiczne okresy uzytecznosci amortyzacji stosowane dla wartosci niematerialnych
Wynosza:

Nabyte koncesje, licencje, prawa do patentéw i podobne wartosci 2-15 lat
Nabyte oprogramowanie komputerowe 2-5 lat

Z wyjatkiem kosztow poniesionych w zwigzku z realizacjg prac rozwojowych (lub realizacjg etapu prac
rozwojowych przedsiewziecia prowadzonego we wtasnym zakresie) wszystkie wartosci niematerialne
wytworzone przez Spétke nie podlegajg aktywowaniu i ujmowane sg w rachunku zyskédw i strat okresu,
w ktorym dotyczace ich koszty zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne o nieustalonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialne jeszcze
nieuzytkowane podlegajg cyklicznej (raz do roku) ocenie pod katem utraty wartosci.

Pozostate wartosci niematerialne podlegajg weryfikacji pod katem utraty wartosci tylko, gdy zaistniaty
okolicznosdci badz zaszty zmiany, ktére wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa tych aktywéw moze nie by¢
mozliwa do odzyskania. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a wartosc¢
bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wowczas wartos¢ tych aktywéw badZz osrodkow
wypracowujacych Srodki pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg, jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna aktywdw odpowiada wyiszej z nastepujacych wartosci: ceny sprzedazy
netto lub wartosci uzytkowe;j.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Srodki trwate, z wytaczeniem gruntéw oraz nieruchomosci traktowanych jako inwestycje, sa wyceniane po
koszcie obejmujgcym cene nabycia oraz koszty bezposrednio zwigzane z wprowadzeniem srodka trwatego do
uzytkowania, jak rowniez szacowane koszty usuniecia aktywa i koszty przywrécenia lokalizacji/gruntu do stanu
pierwotnego zaréwno, gdy takie zobowigzanie istnieje w momencie oddania srodka trwatego do uzytkowania
jak réwniez, gdy takie zobowigzanie powstanie w trakcie uzytkowania takiego aktywa.
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Po poczatkowym ujeciu Srodki trwate podlegajg umorzeniu oraz odpisom z tytutu utraty wartosci.

Koszty biezgcego utrzymania srodkow trwatych i ich konserwacji wptywajg na wynik finansowy okresu,
w ktorym zostaty poniesione.

Koszty istotnych remontow, napraw i okresowych przeglagdéw zaliczane sg do rzeczowego majatku trwatego
i amortyzowane sg zgodnie z okresem ekonomicznego uzytkowania.

Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych amortyzuje sie, gdy sg one dostepne do uzytkowania, tzn. od miesigca
dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania
zgodnie z zamierzeniami kierownictwa w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci rezydualnej. Poprawnos$¢ stosowanych stawek amortyzacji jest
okresowo weryfikowana (raz do roku), powodujgc korekte odpiséw amortyzacyjnych w nastepnych latach.
Poszczegdlne czesci sktadowe srodkow trwatych, ktérych wartosé jest istotna w stosunku do catego Srodka
trwatego, amortyzowane sg oddzielnie zgodnie z ekonomicznym okresem uzytkowania.

Spoétka dokonuje oceny wartosci rezydualnej sSrodkédw trwatych. Wartos¢ rezydualna jest to kwota netto, ktérg
Spoétka obecnie spodziewa sie uzyskac¢ po odliczeniu oczekiwanych kosztow zbycia, tak jakby aktywa byty juz
zuzyte i w stanie takim jak na zakorczenie okresu uzytkowania. Wartos$¢ rezydualna nie podlega amortyzacji i
jest okresowo (raz do roku) weryfikowana.

Stosowane sg nastepujgce ekonomiczne okresy uzytkowania srodkéw trwatych:
Urzadzenia techniczne i maszyny 2-5 lat

Srodki transportu i pozostate 3-5 lat

Jezeli zaistniaty zdarzenia badz zaszty zmiany, ktére wskazujg na to, ze istnieje ryzyko braku mozliwosci
odzyskania wartosci bilansowej $rodkéw trwatych, dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a
wartos¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng, wowczas warto$¢ tych aktywoéw badz
osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej poprzez
odpowiedni odpis. Warto$¢ odzyskiwalna srodkéw trwatych odpowiada wyzszej z nastepujacych wartosci: ceny
sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej. Odpisy aktualizujgce sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji
kosztdw operacyjnych.

Leasing finansowy

Umowa leasingowa, zgodnie z MSR 17, zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub podobnej, spetniajace odpowiednie
kryteria MSR 17 — , Leasing”, zaliczane sg do aktywow trwatych i wykazywane w kwocie nizszej z dwadch:
wartosci godziwej przedmiotu leasingu na poczatku obowigzywania umowy leasingowej lub wartosci biezgcej
minimalnych opfat leasingowych.

Zasady amortyzacji aktywow podlegajgcych amortyzacji, bedacych przedmiotem leasingu, sg spdjne
z zasadami stosowanymi przy amortyzacji wtasnych aktywéw Spétki podlegajacych amortyzacji, zas
wykazywang amortyzacje oblicza sie zgodnie z MSR 16 i MSR 38. Przy braku wystarczajgcej pewnosci, ze
leasingobiorca uzyska tytut wtasnosci przed koricem okresu leasingu, dany sktadnik aktywéw umarza sie przez
krotszy z dwdch okresow: okres leasingu lub okres uzytkowania.
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Aktywa oddane do uzytkowania na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub podobnej, spetniajgce
kryteria leasingu finansowego opisanego powyzej sg poczagtkowo ujmowane jako naleznosci dtugoterminowe i
wykazywane w kwocie rownej wartosci netto inwestycji leasingowe;j.

KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw
majatku wymagajacych dituzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw
wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te s zasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku,
pomniejszajg wartos¢ kosztow finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego s3 odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat
w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do:

e aktywow wycenianych w wartosci godziwej
AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gietdzie, bedace w posiadaniu Spotki i znajdujgce sie w obrocie na
aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje w wartosci godziwej. Zyski i
straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym, w kapitale
rezerwowym

z tytutu aktualizacji, z wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej
stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczacych aktywdéw pienieznych, ktére
ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskow i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej
wartosci, skumulowany zysk lub strate ujetg uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat danego okresu.

Dywidendy z instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w
chwili uzyskania przez Spotke prawa do ich otrzymania.

Wartos¢ godziwg aktywdw pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych okresla
sie przeliczajgc te waluty po kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana wartosci godziwe]j przypadajgca na rdznice
kursowe wynikajgce ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego skfadnika aktywoéw
wykazywana jest w rachunku zyskéw i strat, zas pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale wtasnym.

Inwestycje i aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych wynikajacych z przyrostu ich wartosci, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek,
dywidend lub innych pozytkéw. Dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg udziaty,
akcje i inne papiery wartosciowe. Udziaty i akcje w jednostkach powigzanych oraz w innych jednostkach
wycenione zostaty wedtug ceny nabycia, skorygowanej o odpisy aktualizujgce.
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NALEZNOSCI

Na pozycje naleznosci sktadajg sie:
e naleznosci z tytutu dostaw i ustug — klasyfikowane jako naleznosci handlowe,
e naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci pakietowych oraz indywidualnych — klasyfikowane jako
naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci,
e inne naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach ptatnosci niebedace przedmiotem obrotu na
aktywnym rynku - klasyfikowane jako naleznosci pozostate.

Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metoda efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty
wartosci.

Wyrdznia sie osobno takze naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego dotyczgcego Spotki.

Nabyte wierzytelnosci w celu windykacji Spétka  kwalifikuje jako naleznosci i ujmuje je pierwotnie
w ewidencji w wartosci godziwej. Za warto$¢ godziwg uznaje sie cene nabycia wierzytelnosci. Na dzien
bilansowy Spétka wycenia te naleznosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej, skorygowane o odpisy z tytutu utraty wartosci lub niesciggalnosci. Zamortyzowany koszt oznacza
wartos¢ z poczgtkowej wyceny po odjeciu dokonanych sptat powiekszong bgdz pomniejszong o ustalong sume
wszelkich réznic pomiedzy wartoscig poczatkowa a wartoscig przewidywanych wptywoéw.

a) Nabyte pakiety wierzytelnosci
Przewidywane wptywy z nabytych pakietow wierzytelnosci szacowane na poziomie ceny zakupu.
b) Nabyte wierzytelnosci indywidualne

Przewidywane wptywy z nabytych wierzytelnodci indywidualnych szacowane sg przez Spétke z
uwzglednieniem zabezpieczenia zwigzanego z dang wierzytelnoscig i tak:

- dla wierzytelnosci zabezpieczonych wpisem hipotecznym — wptywy szacowane s3 na
poziomie 30-50% wartosci wpisu z uwzglednieniem innych warunkéw umownych,

- dla wierzytelnosci zabezpieczonych w inny sposéb — wptywy szacowane sg na poziomie 20-
30% wartosci nominalnej wierzytelnosci.

Spodtka szacujgc wierzytelnosci indywidualne bez zabezpieczenia ocenia prawdopodobienstwo spfaty
naleznosci na podstawie informacji o sytuacji materialnej dtuznika.

W przewidywanych wptywach uwzglednia sie zaréwno ich wptyw w okreslonym czasie oraz
prawdopodobienstwo ich wptywu (tym samym réwnoczesnie jest przeprowadzany test na utrate
wartosci).

Do powyzszych kalkulacji uwzglednia sie cene nominalng zakupionych wierzytelnosci lub ich cene zakupu bez
ewentualnych naleznych odsetek i inny naleznosci okoto odsetkowych.

Wycena wierzytelnosci nie moze by¢ wyzsza od gornej granicy windykowanej wierzytelnosci.

Roznice dodatnie z wyceny naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci, jak i ujemne sg ujmowane w rachunku
zyskdéw i strat w pozycji przychoddw ewentualnie kosztdw ze sprzedazy.
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Roznice przejSciowe w podatku dochodowym powstajgce z wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej sg ujmowane na kazdy kolejny dzier sprawozdawczy. Zaréwno
réznice dodatnie z wyceny, jak i ujemne sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:
- zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub
- stanowi czes$¢ okreslonego portfela instrumentéow finansowych, ktérymi Spétka zarzadza tgcznie,
zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub
- jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany w
wartosci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:
- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia wystepujaca
w innych okolicznosciach; lub
- sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg3 w wartosci godziwej zgodnie
z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spoétki, w ramach ktorej
informacje o grupowaniu aktywéw s przekazywane wewnetrznie; lub
- sktadnik aktywéw stanowi czes¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych
instrumentéw pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w momencie ujecia
w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie na dzied bilansowy
w wartosci godziwej, a zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete
w rachunku zyskow lub strat uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany skfadnik aktywow
finansowych.

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne obejmuja gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty érodkéw pienieznych sg
krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie zapadalnosci do trzech miesiecy),
fatwo wymienialnymi na okreslone kwoty srodkéw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany
wartosci.

Saldo $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych skfada sie
z okreslonych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw pomniejszonych o niesptacone kredyty
w rachunkach biezacych, jezeli stanowig integralng czes¢ zarzadzania srodkami pienieznymi.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, tj. poniesione wydatki
dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych.
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KAPITAt WLASNY

Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje: kapitat zaktadowy, kapitat
zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalnej, kapitat z aktualizacji wyceny, akcje wfasne,
pozostate kapitaty, niepodzielony wynik finansowy, wynik finansowy biezgcego okresu.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Spétki oraz
wpisem do rejestru handlowego.

Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje
wtasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartosé kapitatu wtasnego spofki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich
wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
zmniejszajg kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad
wartos$cig nominalng akcji.

Zmiany wyceny wartosci godziwej instrumentdéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne w czesci uznanej
za skuteczne zabezpieczenie odnoszone sg na pozycje kapitatéw — kapitatu z tytutu stosowania rachunkowosci
zabezpieczen.

Kapitat wtasny powstaty z zamiany dituznych papieréw wartosciowych, zobowigzan i pozyczek na akcje
wykazuje sie w wartosci nominalnej tych papierow wartosciowych, zobowigzan i pozyczek, po uwzglednieniu
niezamortyzowanego dyskonta lub premii, odsetek naliczonych i niezaptaconych do dnia zamiany, ktére nie
beda wyptacone, niezrealizowanych rdznic kursowych oraz skapitalizowanych kosztéw emisji.

Kwoty powstate z podziatu zysku wykazuje sie jako pozostate kapitaty.
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE ORAZ INSTRUMENTY KAPITALOWE WYEMITOWANE PRZEZ SPOLKE

Instrumenty dtuzne i kapitatlowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny,
w zaleznosci od tresci ustalen umownych.

Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki s poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej otrzymanych wptywdéw, pomniejszonych o
koszty transakcyjne. Nastepnie wyceniane sg po zamortyzowanej cenie nabycia przy zastosowaniu metody
efektywne] stopy procentowej. Rdznica pomiedzy wptywami netto, a wartoscig wykupu jest wykazywana w
kosztach lub przychodach finansowych w okresie wykorzystywania kredytu lub pozyczki.

Zobowigzania finansowe

Spoétka wycenia zobowigzania finansowe zakwalifikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy (obejmujgce w szczegdlnosci obligacje oraz instrumenty pochodne niestanowigce instrumentow
zabezpieczajgcych) na dzien bilansowy, lub inny moment po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej.
Niezaleznie od cech i celu nabycia, spétka, w momencie poczgtkowego ujecia, dokonuje klasyfikacji wybranych
zobowigzan finansowych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, gdy prowadzi to do
uzyskania bardziej przydatnych informacji. Wartos¢ godziwa zaciggnietego zobowigzania ustalana jest na
podstawie biezgcej ceny sprzedazy dla instrumentéw notowanych na aktywnym rynku. W przypadku braku
aktywnego rynku, spdétka stosuje inne techniki ustalania wartosci godziwej, w tym wykorzystanie ostatnich
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transakcji rynkowych przeprowadzonych bezposrednio pomiedzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi
stronami, a takze, jedli informacje o nich s3 dostepne, odniesienie do biezgcej wartosci godziwej innego
instrumentu, ktory jest niemalze taki sam, analize zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych, jak réwniez
modele wyceny opcji.

Do zobowigzan finansowych Spoétka kwalifikuje takze zobowigzania z tytutu leasingu, wycenia sie poczatkowo
w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie
historycznym metoda efektywnej stopy procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego
dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie
dyskontujaca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub,
w razie potrzeby, w okresie krotszym.

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania pozostate klasyfikuje sie odpowiednio jako
zobowigzania handlowe oraz jako pozostate zobowigzania. Wycenia sie je w kwocie wymagajacej zaptaty.

Wyrdznia sie osobno takze zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego dotyczacego Spotki.
REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Zgodnie z przepisami prawa pracy pracownicy Spoétki majg prawo do odpraw emerytalnych, ktére sg wyptacane
jednorazowo w momencie przejscia na emeryture. Spotka szacuje kwota rezerwy na swiadczenia emerytalne —
jezeli kwota rezerwy okazuje sie nieistotna, odstepuje sie od jej ujecia i prezentacji.

Spotka tworzy ponadto rezerwy na niewykorzystane rezerwy.
POZOSTALE REZERWY

Spotka tworzy rezerwy w przypadku, gdy na Spétce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu z aktywdw generujacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Wysokos$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy
w celu skorygowania ich do wysokosci szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych
w zaleznosci od okolicznosci, z ktdrymi wigze sie przyszte zobowigzanie. Wyjatkiem s3g rezerwy na koszty
przysztej windykacji naleznosci nabytych w celu windykacji zwigzane bezposrednio z aktualizacjg in plus
wartosci tych naleznosci — rezerwy te pomniejszajg wartos¢ aktualizacji.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody s3g rozpoznawane, kiedy istnieje prawdopodobieristwo, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne
z tytutu transakcji oraz ze kwote przychodu mozna okresli¢ w wiarygodny sposdb.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci brutto.

Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody z podstawowe] dziatalnosci Spotki — windykacji wierzytelnosci oraz
dziatalnosci finansowej (np.: udzielania pozyczek). Sg one uznawane:
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e w momencie otrzymania zaptaty od dtuznikéw ktorych obejmujg ,naleznosci z tytutu nabytych
wierzytelnosci”;

e w momencie naliczenia odsetek i prowizji od pozyczek;

e w chwili zasgdzenia na rzecz Spoétki kosztow sgdowych i egzekucyjnych na podstawie wyrokéw
sadowych i postanowied komorniczych — skorygowane o odpis aktualizujgcy dotyczacy kosztéw
sgdowych i egzekucyjnych (wartos¢ w rachunku zyskéw i strat jest zerowa).

Wysokos¢é przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej zaptaty.

Do przychoddw zalicza sie takze skutki wyceny bilansowej naleznosci w tytutu nabytych wierzytelnosci wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. W momencie otrzymania zaptaty od
dtuznikédw ktérych obejmujg naleznosci w tytutu nabytych wierzytelnosci skutki uprzednio dokonanej wyceny
korygujg przychody.

KOSZTY BEZPOSREDNIE SWIADCZONYCH UStUG

W pozycji tej ujmowana jest cena nabycia odzyskanych wierzytelnosci oraz poniesione koszty sgdowe
i egzekucyjne.

Koszty wytworzenia dla ustug swiadczonych w oparciu o umowy pozyczki nie wystepuja.
KOSZTY SPRZEDAZY

Koszty sprzedazy obejmujg koszty bezposrednio zwigzane z windykacjg naleznosci nabytych w celu windykacji.
Koszty obejmujg gtéwnie koszty ustug firm wykonujgcych windykacje na zlecenie Spofki.

KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

Koszty ogdlnego zarzgdu obejmujg koszty funkcjonowania Spétki, a w szczegdlnosci koszty dziatéw pracujacych
na potrzeby catej Spétki, koszty marketingu, promoc;ji i reklamy.

POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg transakcje niezwigzane bezposrednio z podstawowg
dziatalnoscig jednostki. Sa to gtownie: wynik na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych, odpisy (badz ich
rozwigzanie) aktualizujgce wartosci aktywow niefinansowych, otrzymane odszkodowania z polis
ubezpieczeniowych i koszty napraw majatku objetego ubezpieczeniem, darowizny.

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody i koszty finansowe stanowig wynik operacji finansowych. Przychody finansowe obejmuja gtéwnie
otrzymane lub nalezne odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych, nadwyzke dodatnich réznic kursowych
nad ujemnymi, otrzymane dywidendy. Przychody z tytutu dywidend rozpoznawane s3 w momencie przyznania
prawa do wyptaty (otrzymania) dywidendy.

Koszty finansowe obejmujg nadwyzke ujemnych rdznic kursowych nad dodatnimi, zaptacone lub naliczone
odsetki oraz prowizje bankowe.

PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy obliczany jest od zysku brutto z uwzglednieniem podatku odroczonego. Biezgcy podatek
dochodowy ustala sie na podstawie przepisow podatkowych. Podatek odroczony obliczany jest przy uzyciu
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metody bilansowej. Podatek odroczony odzwierciedla efekt podatkowy netto przejsciowych rdznic pomiedzy
wartoscig bilansowa danego skfadnika aktywéw lub pasywdw, a jego wartoscig podatkowa. Aktywa oraz
rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg obliczane z uzyciem obowigzujgcych stawek podatku
przewidywanych na przyszte lata, w ktérych oczekuje sie, ze przejsciowe rdznice zrealizujg sie wedtug stawek
podatkowych ogtoszonych lub ustanowionych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego od ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych strat
podatkowych, sg uznawane tylko wowczas, jesli jest prawdopodobne wystgpienie w przysztosci wystarczajacej
wielkosci podstawy opodatkowania, od ktdrej te réznice bedg mogty by¢ odliczone.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest tworzona w odniesieniu do wszystkich dodatnich
przejsciowych réznic podatkowych.

Aktywa oraz rezerwa z tytutu podatku odroczonego sg tworzone bez wzgledu na to, kiedy ma nastgpic ich
realizacja.

Aktywa oraz rezerwa z tytutu podatku odroczonego nie sg dyskontowane i sg klasyfikowane jako aktywa trwate
lub zobowigzania dtugoterminowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych bezposrednio z
kapitatem wtasnym odnosi sie réwniez na kapitat wtasny.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej, jezeli istnieje mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat
ujmowanych kwot. Zaktada sie, ze tytut prawny istnieje, jezeli uymowane kwoty dotyczg tego samego podatnika
(w tym podatkowej grupy kapitatowej), za wyjatkiem kwot dotyczgcych pozycji opodatkowanych ryczattem lub
w inny podobny sposdb, jezeli przepisy podatkowe nie przewidujg mozliwosci ich potragcenia od podatku
ustalonego na zasadach ogdlnych.

Naleznosci i zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego kompensuje sie, gdy istnieje mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat ujmowanych kwot oraz podatnik ma zamiar
zaptaci¢ podatek w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowaé naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

ZYSK NA JEDNA AKCIE

Zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
Srednig wazong ilo$¢ akcji w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres skorygowanego o zmiany zysku wynikajace z zamiany potencjalnych akcji zwyktych przez przewidywang
srednig wazong liczbe akcji.

ZOBOWIAZANIA | NALEZNOSCI WARUNKOWE

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania $wiadczen, ktérych powstanie jest
uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba, ze
prawdopodobienstwo wyptywu sSrodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Zobowigzania warunkowe nabyte w drodze pofaczenia jednostek gospodarczych wykazywane s3 w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako rezerwy na zobowigzania.
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Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie
informacje o naleznosci warunkowej, jezeli wptyw srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest
prawdopodobny.

SEGMENTY DZIALALNOSCI

Zakres informacji finansowych w sprawozdawczosci dotyczacej segmentow dziatalnosci w Spodtce okreslony
jest w oparciu o wymogi MSSF 8. Zgodnie z nim nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o
wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw Spotki, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby
decydujace o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Spoétka dziata w jednym podstawowym segmencie branzowym obejmujgcym obrét pakietami wierzytelnosci
oraz wierzytelnosciami indywidualnymi na rynku krajowym. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot
dziatalnosci Spétki, a inna dziatalnos¢ w istotnym zakresie nie wystepuje.

STOSOWANIE ZASAD

W sprawozdaniu finansowym oraz danych poréwnywalnych Spétka nie zastosowata zasad dotyczacych wyceny
wierzytelnosci nabytych oraz szacunku przychodoéw i kosztéw dotyczacych odzyskanych wierzytelnosci.
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4. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
e i 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody z windykacji 34 184,11 25 473,66
SUMA przychodow ze sprzedazy 34 184,11 25 473,66
Pozostate przychody operacyjne 1292,48 0,00
SUMA przychoddéw ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 35 476,59 25 473,66
Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
SUMA przychodéw ogétem 35 476,59 25 473,66
Przychody ze sprzedazy - szczegotowa struktura geograficzna
Spoétka 100% przychoddéw ze sprzedazy uzyskuje na terenie Polski.
5. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE)
e i 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017
Amortyzacja 0,00 0,00
Zuzycie materiatéw i energii 80,01 335,63
Ustugi obce 8 016,59 12 000,00
Podatki i optaty 0,00 0,00
Wynagrodzenia 0,00 4 872,40
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 0,00 0,00
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 8 096,60 17 208,03
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -1 530,60 -2 802,03
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -6 566,00 -14 406,00
Cena zakupu sptaconych wierzytelnosci 3737,15 6 175,12
Koszty amortyzacji i odpisow aktualizujgcych ujete w RZIS
T 01.01.2018- | 01.01.2017 -
Wyszczegdlnienie 31.03.2018 | 31.03.2017
Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy: 0,00 0,00
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 0,00 0,00
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: 0,00 0,00
Amortyzacja srodkdéw trwatych 0,00 0,00
Amortyzacja wartosci niematerialnych 0,00 0,00
Koszty swiadczen pracowniczych
e i 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017
Wynagrodzenia 0,00 4 872,40
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 0,00 0,00
Suma kosztow swiadczen pracowniczych, w tym: 0,00 4 872,40
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 0,00 4 872,40
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6. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
Pozostate przychody operacyjne 01.01.2018 - 01.01.2017 -
R A 31.03.2018 31.03.2017
Pozostate 1292,48 0,00
Razem 1292,48 0,00

Do pozostatych przychoddéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski niezwigzane w sposéb
bezposredni z dziatalnosciag operacyjng Spoétki. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje, zyski z tytutu
sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem kosztow sgdowych,
nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych oraz
otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majatku spotki, ktory objety byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychoddéw operacyjnych zaliczane sg takze odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartoscé
naleznosci oraz zapaséw oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw majatku trwatego, rozwigzanie

rezerw.
Pozostate koszty operacyjne 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017
Kara umowna 8 000,00 0,00
Pozostate 0,01 0,00
Razem 8 000,01 0,00

Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposdb bezposredni
z dziatalnoscig operacyjng Spotki. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikdéw rzeczowego majatku
trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym
jednostek pozytku publicznego oraz skutki wynikajace z gwarancji i poreczen udzielonych na rzecz innych
podmiotow.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg takze koszty odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci
oraz zapaséw oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikdéw majatku trwatego.

7. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
p hodv fi SInieni 01.01.2018 - 01.01.2017 -
rzychody finansowe — wyszczegdlnienie 31.03.2018 LR
Razem 0,00 0,00

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetki od
dziatalnosci lokacyjnej w rdéinego rodzaju formy instrumentéw finansowych. Do dziatalnosci finansowej
zaliczane sg takze zyski z tytutu réznic kursowych.

e TS 01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.03.2018 31.03.2017
Koszty z tytutu odsetek, z tego: 0,79 0,00
- pozostate odsetki 0,79 0,00
Razem 0,79 0,00
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Do kosztow finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrédet finansowania,
odsetki ptatne z tytutu uméw leasingu finansowego jakich Spotka jest strong oraz inne koszty finansowe. Do
dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze straty z tytutu réznic kursowych.

8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje obliczony zostat jako iloraz zysku netto przypadajacego na
akcjonariuszy Spotki przez sSrednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciggu roku
obrotowego.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje obliczony zostat jako iloraz zysku netto przypadajacego na
akcjonariuszy Spotki przez sSrednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciggu roku
obrotowego wraz ze $rednig wazong liczba akcji, ktére bytyby wyemitowane przy zamianie rozwadniajacych
potencjalnych akcji na akcje.

Wyliczenie zysku na jedna akcje i rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje zostato oparte na

nastepujacych informacjach:

Wyliczenie zysku na jedng akcje - zatozenia 01.01.2018 - | 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 15 642,04 2 090,51
Strata na dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedn3a akcje 15 642,04 2 090,51
Efekt rozwodnienia: 0,00 0,00
Zysk wyk:.;\zany dla ;.)otrzeb w.yliczenia wartosci rozwodnionego zysku 15 642,04 2090,51
przypadajacego na jedng akcje
01.01.2018 - 01.01.2017 -
Liczba wyemitowanych akgji 31.03.2018 31.03.2017
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci
podstawowego zysku na jedng akcje w szt. 47 153 928 45 153 928
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
Sredni’a .waiona Ii(.:zba akcji zwykfy.ch wykaz:fma dla potrzeb wyliczenia 47 153 928 45153 928
wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.
01.01.2018 - | 01.01.2017 -
Zysk/strata na jedna akcje 31.03.2018 31.03.2017
Podstawowy 0,0003 0,00005

Sredniowazona liczb akacji zostata zaprezentowana zgodnie z liczbg akcji zarejestrowang na dzien publikacji
niniejszego raportu.

Na dzien bilansowy Spotka nie posiadata instrumentéw powodujacych rozwodnienie ilosci akcji, dlatego tez nie
jest prezentowany zysk rozwodniony. W zwigzku z tym zysk podstawowy na jedna akcje jest rdwny zyskowi
rozwodnionemu na jedng akcje.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spétka nie
dokonywata zakupu akcji wtasnych.
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9. DYWIDENDY

W latach 2016 i 2017 roku Spoétka nie wyptacata dywidendy.

10. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca

2018 roku

Oprogramowanie

Wyszczegolnienie komputerowe Inne Ogodtem
Wartosc bilansowa brutto na dzien 01.01.2018 24 400,00 6 100,00 30 500,00
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.03.2018 24 400,00 6 100,00 30 500,00
Umorzenie na dzien 01.01.2018 24 400,00 6 100,00 30 500,00
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na dzien 31.03.2018 24 400,00 6 100,00 30 500,00
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2018 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujace na dzien 31.03.2018 0,00 0,00 0,00
Wartosc bilansowa netto na dzier 31.03.2018 0,00 0,00 0,00

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017

roku

Oprogramowanie

Wyszczegolnienie komputerowe Inne Ogodtem
Wartosc bilansowa brutto na dzien 01.01.2017 24 400,00 6 100,00 30 500,00
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00
Wartosc bilansowa brutto na dzien 31.03.2017 24 400,00 6 100,00 30 500,00
Umorzenie na dzien 01.01.2017 24 400,00 6 100,00 30 500,00
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na dzien 31.03.2017 24 400,00 6 100,00 30 500,00
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2017 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujace na dzien 31.03.2017 0,00 0,00 0,00
Wartosc bilansowa netto na dzien 31.03.2017 0,00 0,00 0,00
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11. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku

Wyszczegolnienie

Maszyny i urzadzenia

Wartosc bilansowa brutto na dzien 01.01.2018 5 149,42
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.03.2018 5 149,42
Umorzenie na dzien 01.01.2018 5 149,42
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00
Umorzenie na dzien 31.03.2018 5 149,42
Odpisy aktualizujace na dzier 01.01.2018 0,00
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00
Odpisy aktualizujace na dzien 31.03.2018 0,00
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2018 0,00

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017

roku

Wyszczegolnienie

Maszyny i urzadzenia

Wartosc bilansowa brutto na dzien 01.01.2017 5 149,42
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.03.2017 5 149,42
Umorzenie na dzier 01.01.2017 5 149,42
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00
Umorzenie na dzier 31.03.2017 5149,42
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2017 0,00
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00
Odpisy aktualizujace na dzien 31.03.2017 0,00
Wartosc bilansowa netto na dzien 31.03.2017 0,00
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12. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

W | kwartale 2018 roku Spotka posiadata aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Szczegdtowe informacje w

nocie 34.

13. UDZIELONE POZYCZKI

W 2018 i 2017 roku Spodtka nie udzielita zadnych pozyczek.

14. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE
Inwestycje dtugoterminowe 31.03.2018 31.03.2017 31.12.2017
Udziaty w innych spétkach 350 590,00 156 661,57 350 590,00
Razem 350 590,00 156 661,57 350 590,00
15. NALEZNOSCI Z TYTULU NABYTYCH WIERZYTELNOSCI

Spoétka nabywa w celu windykacji na wtasny rachunek wierzytelnosci. Wierzytelnosci nabywane sg zaréwno od

firm (gtéwnie z branzy telekomunikacyjnej) jak i oséb fizycznych. Nabywane sg zaréwno pakiety wierzytelnosci

jak i wierzytelnosci indywidualne.

Wierzytelnosci nabywane sg z 50 — 90 % dyskontem.

Inwestycje krotkoterminowe 31.03.2018 31.03.2017 31.12.2017
Cena zakupu nabytych wierzytelnosci 5280 523,92 5312 640,48 5282 276,83
Wycena naleznosci 1534 649,28 1534 649,28 1534 649,28
R kt i zobowi ia fi .
azemla. ywa'| i z? omazamf‘;\ |.nansowe wyceniane w 6 815 173,20 6 847 289,76 6 816 926,11
wartosci godziwej przez wynik finansowy
w tym przeterminowane 0,00 0,00 0,00

W prezentowanym okresie Zarzad Spoétki postanowit podejs¢ bardzo ostroznie do wyceny naleznosci

pakietowych i wyceni¢ je nie wyzej niz nierozliczona cena zakupu.

Spdtka uznaje naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci za naleznosci przeterminowane jezeli nie uda sie ich

$ciggnac¢ w okresie 7 lat od daty zakupu. Wynika to z realizowanego procesu windykacji polubownej, sgdowe;j

i egzekucji komorniczej.

16. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK

W latach 2018 i 2017 Spétka nie posiadata aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik.

17. NALEZNOSCI HANDLOWE
Wyszczegdlnienie 31.03.2018 31.03.2017 31.12.2017
Naleznosci handlowe 3715,18 2 336,92 3715,18
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
- od pozostatych jednostek 3715,18 2 336,92 3715,18
Odpisy aktualizujace 0,00 0,00 0,00
Naleznosci handlowe brutto 3715,18 2 336,92 3715,18
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18. POZOSTALE NALEZNOSCI
Wyszczegolnienie 31.03.2018 31.03.2017 31.12.2017
Pozostate naleznosci, w tym: 211 822,96 258 316,64 211 803,27
- z tytutu zaliczek 803,82 784,13 6 196,13
- naleznosci dochodzone na drodze sgdowej 157 667,26 204 180,63 157 667,26
- Z tytutu wpftat dtuznikéw naleznych spoétce, wptaconych
zgodnie z umowag na rachunek bankowych
bezposredniego windykatora wierzytelnosci 53 351,88 53 351,88 53 351,88
Pozostate naleznosci brutto 211 822,96 258 316,64 217 215,27
w tym przeterminowane 0,00 0,00 0,00
Pozostate naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j
Wyszczegolnienie 31.03.2018 31.03.2017 31.12.2017
Zaliczki pobrane przez komornika z konta Spétki na
depozyt sgdowy, a nierozliczone z tytutu zaptaty z tych
srodkow zobowigzan Spoétki przez komornika 157 667,26 204 180,63 157 667,26
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci spornych 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto Pozostafych naleznosci dochodzonych na 157 667,26 204 180,63 157 667,26
drodze sadowej
Naleznosci handlowe i pozostate od jednostek powigzanych
Wyszczegolnienie 31.03.2018 31.03.2017 31.12.2017
Naleznosci od jednostek powigzanych brutto 53 351,88 53 351,88 53 351,88
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 0,00 0,00 0,00
Nale.znosu krotkoterlnl'unowe od jednostek 53 351,88 53 351,88 53 351,88
powigzanych, wartos¢ netto
19. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Rozliczenia miedzyokresowe 31.03.2018 31.03.2017 31.12.2017
- poniesione koszty sgdowe 313 410,05 313 756,55 313 460,80
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe 89 667,00 89 544,00 89 544,00
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow: 403 077,05 403 300,55 403 004,80
20. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
Wyszczegoélnienie 31.03.2018 31.03.2017 31.12.2017
Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 2 563,67 5 865,45 350,00
bank BZ WBK 2563,67 5 865,45 350,00
Inne srodki pieniezne: 0,00 0,00 0,00
Inne aktywa pieniezne: 0,00 0,00 0,00
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane
dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00
Razem 2 563,67 5 865,45 350,00

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
Nie wystepuja.
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21. KAPITAL ZAKLADOWY
Wyszczegolnienie 31.03.2018 31.03.2017 31.12.2017
Liczba akgji 47 153 928,00 45 153 928,00 47 153 928,00
Wartos¢ nominalna akgji 0,10 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy 4715 392,80 4515 392,80 4715 392,80
Kapitat zaktadowy struktura
. o Rodzaj Rot‘izaj . > vfl-artoé?' .. | Sposéb
Seria/emisja L ograniczenia . .. Wartos¢ serii / emisji . Data
rodzaj akcji uprzYwﬂej(.).- praw do Liczba akeji jednostkowa | wg wartosci pokryaa rejestracji
wania akgcji .. . . | kapitatu
akcji nominalnej
Seria A akcje uprzywilejowanie
imienne dwukrotnie co
uprzywilejowane do gtosu X2 3700 000,00 0,10 370 000,00 15.11.2007
Seria B akcje
zwykte na
okaziciela brak brak 800 000,00 0,10 80 000,00 | gotéwka | 15.11.2007
Seria C akcje
zwykte na
okaziciela brak brak 1275 000,00 0,10 127 500,00 | gotowka | 31.01.2008
Seria D akcje
zwykte na
okaziciela brak brak 39378 928,00 0,10| 3937 892,80 | gotowka | 13.01.2015
Seria E akcje
imienne nie-
uprzywilejowane brak brak 2 000 000,00 0,10 200 000,00 | gotéwka | 23.01.2018

Akcje serii A uprzywilejowane s3 co do gtosu w ten sposéb, ze na jedng akcje przypadajg dwa gtosy. Na akcje

serii B, i C, D, E przypada jeden gtos. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy

oraz zwrotu z kapitatu.

Zmiany kapitatu zaktadowego

vaErgiEe 01.01.2018 - 01.01.2017- 01.01.2017 -

31.03.2018 31.03.2017 31.12.2017
Kapitat na poczatek okresu 4715 392,80 4515 392,80 4515 392,80
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 200 000,00
Emisja akcji 0,00 0,00 200 000,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Kapitat na koniec okresu 4715 392,80 4515 392,80 4715 392,80
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22. STRUKTURA AKCJONARIATU, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO
NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Akcjonariusz Liczba akcji e kaPltaIu Liczba gtoséw | % gtosow
akcyjnego
MEDFUNF Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych 37 824 553,00 80,22% 40938 749 80,50%
INC S.A. 3715 000,00 7,88% 3715 000 7,31%
Pozostali 5614 375,00 11,90% 6200179 12,19%
Razem 47 153 928,00 100,00% 50853928 | 100,00%
23. KAPITAt ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNEJ
el 01.01.2018 - 01.01.2017- 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017 31.12.2017
Kapitat na poczatek okresu 1782 396,60 1782 396,60 1782 396,60
Zwiekszenia w okresie 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia w okresie 0,00 0,00 0,00
Kapitat na koniec okresu 1782 396,60 1782 396,60 1782 396,60
24, POZOSTALE KAPITALY

Wyszczegolnienie 31.03.2018 31.03.2017 31.12.2017
Kapitat zapasowy 4309 730,95 4309 730,95 4309 730,95
RAZEM 4309 730,95 4309 730,95 4309 730,95
Zmiana stanu pozostatych kapitatow

P Kapitat Kaplt‘al z" Kapitat

Wyszczegolnienie aktualizacji Razem
zapasowy rezerwowy
wyceny

01.01.2018 4309 730,95 0,00 0,00 4309 730,95
Zwiekszenia w okresie 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia w okresie 0,00 0,00 0,00 0,00
31.03.2018 4309 730,95 0,00 0,00 4309 730,95
01.01.2017 4309 730,95 0,00 0,00 4309 730,95
Zwiekszenia w okresie 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia w okresie 0,00 0,00 0,00 0,00
31.03.2017 4309 730,95 0,00 0,00 4309 730,95
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25. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY
Wyszczegolnienie 31.03.2018 31.03.2017 31.12.2017

Niepodzielony wynik za okres 15.11.2007 - 31.12.2008 753 982,29 753 982,29 753 982,29
Niepodzielony wynik za okres 01.11.2009 - 31.12.2009 0,25 0,25 0,25
Zmiany wynikajace z MSSF -317 531,77 -317 531,77 -317 531,77
Niepodzielony wynik za okres 01.01.2010 - 31.12.2010 -2 986 981,13 -2 986 981,13 -2986 981,13
Niepodzielony wynik za okres 01.01.2011 - 31.12.2011 -286 814,19 -286 814,19 -286 814,19
Niepodzielony wynik za okres 01.01.2012 - 31.12.2012 -726 874,97 -726 874,97 -726 874,97
Niepodzielony wynik za okres 01.01.2013 - 31.12.2013 49 461,47 49 461,47 49 461,47
Niepodzielony wynik za okres 01.01.2014 - 31.12.2014 -182 977,60 -182 977,60 -182 977,60
Niepodzielony wynik za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 30117,36 30 117,36 30117,36
Niepodzielony wynik za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 -170 264,21 -170 264,21 -170 264,21
Niepodzielony wynik za okres 01.01.2017 - 31.12.2017 -11 662,02

Korekta wyniku lat ubiegtych -1121 003,24 -1121 003,24 -1121 003,24
Razem -4 970 547,76 -4 958 885,74 -4 958 885,74

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie zatwierdzito sprawozdania

finansowego za 2008 rok.

26. KREDYTY | POZYCZKI
Wyszczegolnienie 31.03.2018 31.03.2017 31.12.2017
Pozyczki
- zaptata zobowigzan Spoéfki przez Pactor Sp. z 0.0. 385 178,56 385 178,56 385 178,56
Suma kredytow i pozyczek 385 178,56 385 178,56 385 178,56
Pozyczke udzielono w ztotéwkach. Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania pozyczkodawca

oraz pozyczkobiorca nie sporzadzity pisemnej umowy pozyczki. Szczegétowe warunki sptaty pozyczki oraz

wysokos¢ oprocentowania nie zostaty uzgodnione.

27. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Wyszczegdlnienie 31.03.2018 31.03.2017 31.12.2017
Obligacje w wartosci nominalnej 28 000,00 28 000,00 28 000,00
Razem zobowigzania finansowe 28 000,00 28 000,00 28 000,00
- krétkoterminowe 28 000,00 28 000,00 28 000,00
Obligacje

Wyszczegolnienie 31.03.2018 31.03.2017 31.12.2017
Serii D1 18 000,00 18 000,00 18 000,00
Serii D2 10 000,00 10 000,00 10 000,00
Razem obligacje 28 000,00 28 000,00 28 000,00
- dtugoterminowe 28 000,00 28 000,00 28 000,00
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28. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE
Wyszczegolnienie 31.03.2018 31.03.2017 31.12.2017
Zobowigzania handlowe 585 494,87 577 915,10 598 594,28
- wobec jednostek powigzanych 324 119,63 194 641,32 348 167,65
- wobec jednostek pozostatych 261 375,24 391 023,64 250 426,63
29. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
Wyszczegolnienie 31.03.2018 31.03.2017 31.12.2017
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkow, cet,
ubezpieczen spotecznych iinnych, z wyjatkiem
podatku dochodowego od 0sdb prawnych 6 945,31 39 214,79 6 945,31
Podatek VAT 4 076,00 4 076,00 4 076,00
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 292,00 10,32 292,00
PCC 1 506,00 1 506,00 1 506,00
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 1071,31 33 622,47 1071,31
Pozostate zobowigzania 357 489,56 353 596,44 362 659,49
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu
wynagrodzen 25 515,85 22 485,80 25 515,85
Zasadzone przeciwko GPPI koszty zastepstwa
procesowego 2432,00 2432,00 2432,00
Zobowigzanie z tytutu sprzedanych wierzytelnosci 280 333,97 272 479,04 279 510,39
Inne zobowigzania 49 207,74 56 199,60 55 201,25
Razem inne zobowigzania 364 434,87 392 811,23 369 604,80
30. REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE
Wyszczegolnienie 31.03.2018 31.03.2017 31.12.2017
Rezerwy na niewyptacone wynagrodzenia 109 324,51 109 324,51 109 324,51
Razem, w tym: 109 324,51 109 324,51 109 324,51
- krétkoterminowe 109 324,51 109 324,51 109 324,51
31. POZOSTALE REZERWY
31.03.2018 31.03.2017 31.12.2017
Niezafakturowane koszty 370 528,10 443 129,02 372 760,10
- koszty obstugi windykacji wierzytelnosci 361528,10 340 300,52 361 528,10
- koszty obstugi prawnej 0,00 88 970,00 0,00
- koszty ustug obcych 9 000,00 13 858,50 11 232,00
Koszty delegacji 2011 roku 0,00 1021,00 0,00
rezerwa na koszty wynagrodzer dla Rady Nadzorczej 13 643,96 13 643,96 13 643,96
Razem, w tym: 384 172,06 457 793,98 386 404,06
- krotkoterminowe 384 172,06 457 793,98 386 404,06
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32. NALEZNOSCI WARUNKOWE
W latach 2018 i 2017 Spotka nie posiadata zadnych naleznosci warunkowych.
33. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

W latach 2018 i 2017 Spdtka nie posiadata zadnych zobowigzan warunkowych.
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34. INSTRUMENTY FINANSOWE

Ponizsza tabela przedstawia porownanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Spoétki, w podziale na poszczegélne klasy

i kategorie aktywow i zobowiazan.

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

AKTYWA FINANSOWE

Wartosc bilansowa

Wartosc godziwa

Kategoria instrumentow

31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017 finansowych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(dtugoterminowe), w tym: 350 590,00 156 661,57 350 590,00 156 661,57
- prawa i obowigzki w Pactor Windykacja Sp. z 0.0. Sp.k. 350 590,00 156 661,57 350 590,00 156 661,57 dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe), w tym: 7 026 996,16 7 105 950,06 7 026 996,16 7 105 950,06
- naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci 6815 173,20 6847 289,76 6815 173,20 6847 289,76 naleznosci i pozyczki
- pozostate naleznosci 211 822,96 258 316,64 211 822,96 258 316,64 naleznosci i pozyczki
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2563,67 5 865,45 2 563,67 5 865,45
- na rachunkach bankowych 2 563,67 5 865,45 2 563,67 5 865,45

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wartosc bilansowa

Wartosc godziwa

Zasady wyceny zobowigzan

31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017 finansowych

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 385 178,56 385 178,56 385 178,56 385 178,56

wyceniane w zamortyzowanym
- pozyczki 385 178,56 385 178,56 385 178,56 385 178,56 koszcie
Pozostate zobowigzania inne, w tym: 28 000,00 28 000,00 33 023,56 28 000,00

wyceniane w zamortyzowanym
- wyemitowane obligacje 28 000,00 28 000,00 33 023,56 28 000,00 koszcie
Zobowigzania finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
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35. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nie wystapity.

36. STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE
KWARTALNYM

Spoétka nie publikuje prognoz.

37. OPISU STANU REALIZACJI DZIAtAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH
ZADAN.

Dnia 27 marca 2018 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o zmianie profilu dziatalnosci i przyjeciu nowej strategii
rozwoju Spotki. Nowa strategia zaktada rozwdj dziatalnosci w kierunku budowania nowej marki, tj. GPPI —
Global Provider Public Innovation, czyli globalnego dostawcy innowacji publicznej. Spétka zamierza rozwijaé
dziatalnos¢ w nowych obszarach od przetomu I/11 kwartatu 2018 roku.

38. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Spotka nie wprowadzata rozwigzan innowacyjnych.

39. OPIS ORGANIZAC)I GRUPY KAPITAtOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII.

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.

40. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII PUBLICZNE), Z
UWZGLEDNIENIEM INFORMACJI W ZAKRESIE POSTEPOWANIA DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN
ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC
STANOWI CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

Nie wystapity.

41. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH W
KWARTALNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, W SZCZEGOLNOSCI OPIS CZYNNIKOW |
ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA
DZIALtALNOSC EMITENTA | OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO ZYSKI LUB PONIESIONE STRATY W ROKU
OBROTOWYM, A TAKZE OMOWIENIE PERSPEKTYW ROZWOJU DZIAtALNOSCI EMITENTA
PRZYNAJMNIEJ W NAJBLIZSZYM ROKU OBROTOWYM

W | kwartale 2018 roku Spoétka kontynuowata windykacje zakupionych dotad pakietow wierzytelnosci oraz. Na
osiggniety wynik wptyw ma brak inwestycji w nowe pakiety wierzytelnosci.

Dnia 27 marca 2018 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o zmianie profilu dziatalnosci i przyjeciu nowej strategii
rozwoju Spotki. Nowa strategia zaktada rozwdj dziatalnosci w kierunku budowania nowej marki, tj. GPPI —
Global Provider Public Innovation, czyli globalnego dostawcy innowacji publicznej. Dnia 27 marca 2018 roku
Zarzad Spotki podjat decyzje o zmianie profilu dziatalnosci i przyjeciu nowej strategii rozwoju Spoéfki.

Nowa strategia zaktada rozwdj dziatalnosci w kierunku budowania nowej marki, tj. GPPI — Global Provider
Public Innovation, czyli globalnego dostawcy innowacji publiczne;j.
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Podstawowym zatozeniem nowej strategii Spotki bedzie wykorzystanie wieloletnich doswiadczen biznesowych
oraz relacji ze Srodowiskiem medycznym i samorzagdowym osdb zwigzanych ze Spotka, a takze zbudowanie
nowych kompetencji biznesowych w samej Spétce. Nowa strategia GPPI SA zakfada oferowanie klientom ustug
optymalizacji ich zasobdw, finansowania tychze ustug oraz zintegrowania korzysci finansowych ptynacych z
takich optymalizacji z finansowaniem inwestycji przez klientéw. Projekt jest skierowany do samorzadéw
gminnych, powiatowych, wojewddzkich oraz jednostek ochrony zdrowia oraz innych podmiotéw, w tym np.
wyzszych uczelni.

W ramach obstugi inwestycji i ustug dla rynku instytucji publicznych nowa strategia zaktada dziatalnos$¢ w kilku
segmentach: optymalizacji kosztéow i podniesienia jakosci ustug publicznych; podniesienie standardéw i
dostepnosci ustug w opiece senioralnej, dtugoterminowej i onkologicznej; obstuge inwestycji i dostaw dla
jednostek ochrony zdrowia i jednostek samorzadu terytorialnego.

Spdtka zamierza rozwija¢ dziatalno$¢ w nowych obszarach od przetomu I/11 kwartatu 2018 roku.
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42. TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Podmiot powigzany

Sprzedaz na rzecz
podmiotow powigzanych

Zakupy od podmiotow
powigzanych

Naleznosci od podmiotow
powigzanych

Zobowigzania wobec
podmiotéw powigzanych

za okres za okres na dzien na dzien

01.01.2018 - | 01.01.2017 - | 01.01.2018 - | 01.01.2017 -

31.03.2018 | 31.03.2017 | 31.03.2018 | 31.03.2017 | 31.03.2018 | 31.03.2017 | 31.03.2018 | 31.03.2017
Jednostki powigzane: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2 331,00 0,00
Ortowski Matwijcio Kancelaria Radcéw Prawnych Sp.p. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2 331,00 0,00
Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 62 036,44 0,00
NOWAK KRZYSZTOF 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 44 280,00 0,00
CZECH DARIUSZ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 107 872,00 0,00
NOWAKOWSKI MIECZYStAW 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 19 208,95 0,00
Transakcje z podmiotami powigzanymi z cztonkami Zarzadu 0,00 0,00 774,52 415,00 0,00 46 814,88 740 312,27 794 814,52
Pactor Sp. z o0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 46 814,88 | 428489,96| 425867,41
Pactor Windykacja Sp. z 0.0. Sp.k. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 128 196,18 183 912,36
K.Nowak Management Sp.k. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 152 612,05 152 612,05
KLN Investments Sp. z 0.0. 0,00 0,00 774,52 415,00 0,00 0,00 31 014,08 32422,70
T.ransak(.:je z'udZ|aIem innych cztonkéw gtéwnej kadry 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
kierowniczej
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43, WYNAGRODZENIA ZARZADU | RADY NADZORCZEJ
Imie i nazwisko 01.01.2018 - 01.01.2017 -
& 31.03.2018 31.03.2017
Wynagrodzenia Cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej 0,00 0,00
RAZEM 0,00 0,00
44, STRUKTURA ZATRUDNIENIA
Przecietne zatrudnienie
Wvszczegélnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
yszczeg 31.03.2018 31.03.2017
Zarzad 1,00 1,00
Pozostali 0,00 0,00
Razem 1,00 1,00

45, CEL | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM
Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Spétke na straty finansowe.

Nabywanie wierzytelnosci obarczone jest ryzykiem niewyptacalnosci dtuznikdw, w tym upadtosci. Moze
wystgpic sytuacja, w ktérej Spétka przez dtuzszy czas bedzie bezskutecznie dochodzita swoich roszczen. Moze
to wptyngé¢ w krétkim okresie na ptynnosc finansowg Spétki, a co za tym idzie na zdolno$¢ do wypetniania
zobowigzan.

Wartos¢ bilansowa aktywow finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym odpowiada
maksymalnemu narazeniu Spétki na ryzyko kredytowe bez uwzglednienia wartosci otrzymanych zabezpieczen.

W odniesieniu do portfela wierzytelnosci, co do ktérych zawarte zostaty porozumienia okreslajgce warunki
spfaty mozemy mowi¢ o terminowej sptacie wiekszosci wierzytelnosci z danego portfela natomiast
w odniesieniu do wierzytelnosci, co do ktérych podjete zostaty czynnosci na etapie postepowania sgdowego
i egzekucyjnego wystepuje opdznienie w odzyskaniu wierzytelnosci uzaleznione od licznych czynnikéw w tym:

e sprawnosci dziatania Sadow i organéw egzekucyjnych;

e  sytuacji ekonomicznej dtuznika;

e sytuacji prawnej dtuznika (w szczegdlnosci mozliwosci postawienia w stan likwidacji lub upadtosci).

e Spdtka uznaje naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnos$ci za naleznosci przeterminowane jezeli nie
uda sie ich $ciggnac¢ w okresie 7 lat od daty zakupu. Wynika to z realizowanego procesu windykacji
polubownej, sadowej i egzekucji komorniczej.

Celem zabezpieczenia wierzytelnosci Spdtka w miare mozliwosci stara sie o uzyskanie zabezpieczenia w formie
zastawu rejestrowego, wpisu hipotecznego czy tez poreczenia.

Ryzyko ptynnosci

Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci, utrzymujac odpowiednig wielkos¢ kapitatu, wykorzystujac oferty ustug
bankowych, monitorujgc przeptywy pieniezne oraz dopasowujgc zapadalnos¢ aktywow i zobowigzan
finansowych.
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W sytuacji awaryjnej Spotka moze odstgpi¢ od zawierania nowych transakcji i cato$¢ wptywow przeznaczy¢ na
obstuge zobowigzan oraz renegocjowac terminy spfat zobowigzan handlowych.

Ryzyko rynkowe

Spotka nie posiada istotnych instrumentdow finansowych opartych na zmiennej stopie procentowej. Wptyw tego
ryzyka na wynik finansowy oraz kapitat Spétki jest nieistotny.

Spotka nie posiada instrumentédw finansowych wyrazonych w walutach obcych ani zwigzanych z walutami
obcymi w zwigzku z czym ryzyko zwigzane z kursami walut nie wystepuje.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia firm konkurencyjnych

Na polskim rynku dziata znaczna liczba przedsiebiorcéw zajmujacych sie skupem wierzytelnosci, co przyczynia
sie do wystepowania ryzyka walki konkurencyjnej miedzy nimi poprzez redukcje ceny i zakup w celu windykacji
coraz trudniejszych pakietow wierzytelnosci. Prowadzi¢ to moze do trudnosci w pozyskiwaniu nowych
kontrahentéw, a w konsekwencji do spadku rentownosci branzy. Spotka jest zdania, ze przezwyciezenie tego
ryzyka wymaga wieloptaszczyznowych dziatan. Przede wszystkim, Spétka nieustannie dazy do podnoszenia
jakosci swiadczonych przez siebie ustug i jak najlepszej wspétpracy z dotychczasowymi klientami.

Ryzyko ceny

W zakresie wiodgcej dziatalnosci prowadzonej przez Spotke, tj. wykupu wierzytelnosci na wtasny rachunek,
ryzyko oszacowania ceny zakupu wierzytelnosci ma istotny wptyw na sytuacje Spétki. W celu zminimalizowania
ryzyka zwigzanego z oszacowaniem ceny zakupu Spodtka analizuje skutecznos¢ windykacji zakupionych
wczesniej pakietdw, statystyczne prawdopodobienstwo sptaty w pakietach wystawionych do sprzedazy, trendy
cen na rynku wierzytelnosSci oraz wptyw otoczenia zewnetrznego na mozliwosci finansowe dtuznikow.

GPPI S.A. obniza réwniez ryzyko zwigzane z ceng poprzez dywersyfikacje portfela wierzytelnosci oraz rozwéj
dziatu prawnego. Uzyskanie prawomocnego nakazu zaptaty pozwala na sptate dtugu w przysztosci, pomimo
aktualnie ztej sytuacji finansowej dtuznika.

Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek ustawowych

W zwigzku z faktem, iz Spétka ma prawo zgdac od dtuznikdw zaptaty naleznosci gtéwnej wraz z odsetkami za
zwitoke liczonymi wedtug stawki odsetek ustawowych, stad ich wysoko$¢ ma wptyw na funkcjonowanie Spétki.
Z jednej strony, przychody z tytutu odsetek za zwtoke stanowig pewien procent przychodéow Spétki, stad kazda
zmiana wysokosci odsetek ustawowych moze przetozyé¢ sie na zmiane w przychodach Spétki. Z drugiej strony,
naliczenie odsetek za zwtoke stanowi jeden z elementédw negocjacji w czasie procesu windykacyjnego,
decydujac o jego skutecznosci.

Ryzyko zwigzane z nieprecyzyjnymi uregulowaniami prawno — podatkowymi

Czeste zmiany przepiséw podatkowych stanowig element ryzyka dla dziatalnosci Spétki. Ponadto czesty brak
precyzji w zapisach i zmienna interpretacja przepiséw podatkowych przez aparat skarbowy naraza wszystkie
podmioty z branzy obrotu wierzytelnosciami, w tym takze Spotke, na negatywne skutki z tym zwigzane. Spodtka
minimalizuje przedmiotowe ryzyko stosujac state zasady prowadzenia ksiag rachunkowych zgodnie
z przepisami podatkowymi i standardami rachunkowosci. Ponadto instrument wigzgcych interpretacji
wydawanych przez aparat skarbowy umozliwia zabezpieczenie sie na wypadek zmian w interpretacji
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istniejgcych przepisow prawa podatkowego. Przedstawiajgc ten czynnik ryzyka, nalezy podnies¢, iz w zakresie
regulacji dotyczacych podatku od towardéw i ustug, implementacja przepiséw obowigzujacych w Unii
Europejskiej, w raz z akcesjg Rzeczpospolitej Polskiej do struktur unijnych, w szczegdlnosci VI Dyrektywy VAT
Rady UE w sprawie harmonizacji przepisow Panstw Cztonkowskich, wyeliminowata ryzyko w zakresie
interpretacji i zmian przepiséw Ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug. VI Dyrektywa
VAT Rady UE w sprawie harmonizacji przepiséw Panstw Cztonkowskich w sposéb wyrazny stanowi, iz podatek
VAT nie moze by¢ regulowany przez Panstwa Cztonkowskie w sposéb sprzeczny z postanowieniami Dyrektywy.
Przedmiotowa Dyrektywa w art. 6 ust. 1 w zwigzku z art. 13 B pkt. d) stanowi, iz obrét wierzytelnosciami jest
Swiadczeniem ustug w rozumieniu przepisow o VAT i jest jednoczesnie ustugg zwolniong od tego podatku.
Ostatnie orzecznictwo wskazuje, iz nabycie trudnych wierzytelnosdci na wtasne ryzyko i we wtasnym imieniu w
celu windykacji nie jest odptatng ustuga i nie podlega VAT. W zwigzku z tym realizacja powyzszego zagrozenia
wydaje sie mato prawdopodobna.

Ryzyko zwigzane z niewydolnoscig wymiaru sprawiedliwosci

W stosunku do czesci nabywanych wierzytelnosci, co do ktérych inne metody windykacji okazaty sie by¢
nieskuteczne, Spotka podejmuje decyzje o kierowaniu poszczegdlnych spraw na droge postepowania sgdowego
przed sgdami powszechnymi, a nastepnie na droge egzekucji komorniczej. W zwigzku z powyzszym zmiany
prowadzace do usprawnienia procedur sgdowych i komorniczych, zwtaszcza w zakresie przyspieszenia
prowadzonego postepowania, majg istotne znaczenie dla dziatalnosci Spotki.

Ryzyko zwigzane z sytuacjq koniunkturalng w kraju

Branza obrotu wierzytelnosciami cechuje sie tym, ze popyt na jej ustugi jest odwrotnie proporcjonalny do
biezacej sytuacji koniunkturalnej w kraju. Zapotrzebowanie na jej ustugi rosnie w okresach pogorszenia sie
koniunktury gospodarczej, a maleje w okresie prosperity.

Uzaleznienie dziatalnosci Spotki od sytuacji koniunkturalnej w kraju jest zatem dwojakiego rodzaju, gdyz jest
zwigzana z sytuacjg finansowg klientéw i dtuznikéw. W okresach spadkowych cyklu koniunkturalnego,
generalnie pogarsza sie sytuacja finansowa firm i rosnie skala zatoréw ptatniczych w gospodarce. W zwigzku
z tym, wzrasta ilo$¢ i wartosé naleznosci, ktdre pierwotni wierzyciele sg sktonni sprzedac Spétce, co powoduje
fatwiejsze pozyskiwanie klientéw i akceptowanie przez nich nizszych cen. W tym czasie, pogorszeniu ulega
jednak jakos¢ wierzytelnosci, gdyz maleje zdolnos$é do regulowania zobowigzan przez dtuznikéw. Sytuacja taka
prowadzi do prowadzenia przez Spétke wiekszej ilosci spraw windykacyjnych, przy nizszej efektywnosci procesu
windykacyjnego. Natomiast w okresach prosperity, Spétka wprawdzie obserwuje mniejszg sktonnosé
pierwotnych wierzycieli do sprzedazy naleznosci, co przektada sie na wieksze trudnosci w dotarciu do klientow
i konieczno$¢ podwyzszenia cen zakupu. Jednak w tym czasie poprawia sie jakos¢ naleznosci, gdyz sytuacja
finansowa dtuznikéw jest lepsza, co w konsekwencji prowadzi do wiekszej skutecznosci procesu windykacji.
Zatem w pewnym stopniu ryzyko zwigzane z wielko$cig nabywanych pakietéw wierzytelnosci w zaleznosci od
sytuacji koniunkturalnej, jest neutralizowane poprzez jakos¢ tych naleznosci. Spétka zamierza minimalizowac
ryzyko uzaleznienia swojej sytuacji od koniunktury gospodarczej na kilka sposobdw. Spétka prowadzi elastyczna
polityke pozyskiwania klientow i negocjowania z nimi warunkow uméw, w tym przede wszystkim dotyczacych
wysokosci ceny zakupu, w zaleznosci od koniunktury gospodarczej. Spdtka planuje zdywersyfikowaé swoich
klientéw wedtug branz ich dziatania tak, aby wsréd klientéow i dtuznikdw znalazty sie firmy uzaleznione od
koniunktury gospodarczej w réoznym stopniu i horyzoncie czasowym.

Ryzyko utraty dotychczasowych kontrahentéw

Duza konkurencja na rynku firm skupujacych wierzytelnosci prowadzi do ryzyka utraty przez Spotke
dotychczasowych klientéw. Zdaniem Spoétki, ryzyko to jest minimalizowane poprzez korzystne dla
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kontrahentéw warunki umow o nabycie pakietéw wierzytelnosci i dobre relacje z klientami, ktore pozwalajg na
dalsze zaciesnianie wspodtpracy.

Ryzyko istotnych zaktécen przeptywow srodkédw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej

Spotka jak kazdy podmiot dziatajgcy na rynku narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowej, rozumiane;j
jako zdolno$¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie. Jedng z ustug oferowanych przez
Spotke jest zakup wierzytelnosci na wtasny rachunek. Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy zakupione
wierzytelnosci nie wygeneruja wptywdw do spoétki lub wygenerujg je w pdiniejszym terminie od
przewidywalnego moze dojs¢ do sytuacji, w ktorej spotka mogtaby mie¢ trudnosci z uregulowaniem
zobowigzan wobec pierwotnych wierzycieli, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do utraty ptynnosci. Aby
ograniczy¢ ten rodzaj ryzyka spétka prowadzi polityke zréwnowazonego planowania przeptywdéw pienieznych,
uwzgledniajgc mozliwos¢ opdznien w sptatach czesci dtuznikow.

Spotka zarzadza swojg ptynnoscia poprzez biezgce monitorowanie poziomu wymagalnych zobowigzan,
prognozowanie przeptywdw pienieznych oraz odpowiednie zarzgdzanie srodkami pienieznymi.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 15 maja 2018
roku.
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