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l. PODSTAWA SPORZADZENIA RAPORTU OKRESOWEGO ZA |V KWARTAL 2016 R.

Raport kwartalny grupy kapitatowej Baltic Ceramics Investments S.A. zostat sporzadzony
zgodnie z wytycznymi Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
.Informacje biezgce i okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect”.

Sprawozdania finansowe zawarte w raporcie zostaty sporzgdzone zgodnie z ustawg z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2013 r. poz. 330 z p6zn. zm.) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, ktére okreslajg miedzy innymi zasady
rachunkowos$ci dla jednostek majgcych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzgdu na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Sprawozdanie finansowe zawiera jednostkowe dane Spdétki Baltic Ceramics Investments S.A.
oraz skonsolidowane dane grupy kapitatowej Emitenta za IV kwartat 2016 roku i obejmuje
okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2016 roku oraz dane poréwnawcze za okres od 1
pazdziernika do 31 grudnia 2015 roku, a takze dane finansowe narastajgco w biezgcym roku
obrotowym oraz w roku poprzednim.

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, wyrazone zostaty w ztotych.

Il. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Dziatalno$¢ Emitenta polega na zarzadzaniu grupg kapitatowg, w ramach ktérej realizowana
jest inwestycja budowy pierwszej w Unii Europejskiej fabryki proppantéw i proszkéw
ceramicznych, stosowanych w procesie poszukiwania i wydobycia weglowodoréw. Inwestycja
jest bezposrednio realizowana poprzez spotke celowg, Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji
z siedzibg w Lubsku. Dzieki chronionej wnioskami patentowymi, zaawansowanej technologii
produkcji oraz posiadanym ztozom itdbw ogniotrwatych, grupa kapitalowa Emitenta oferowac
bedzie najwyzszej jakosci materiat, nawet kilkukrotnie zwigkszajgcy efektywnosé wydobycia
gazu oraz ropy naftowe;j.

Emitent wraz ze spotkami zaleznymi sg czescig zintegrowanej pionowo grupy przemystowe;j
IndygoTech Minerals S.A., ktéra komercjalizuje najnowoczes$niejsze technologie ceramiczne
stuzgce zwiekszaniu efektywnosci energetyczne;j.

2.1 Dane Spoéfiki

Firma spotki Baltic Ceramics Investments S.A.

Siedziba Warszawa

Adres ul. Swietokrzyska 30/63, 00-116 Warszawa

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) 5252482136

Statystyczny Numer Identyfikacyjny 142449320

(REGON)

Przedmiot dziatalnosci wg PKD Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i
holdingdw, z wytgczeniem holdingow
finansowych




Rejestracja Spotki w KRS

Kapitat zaktadowy na 31.12.2016 i na dzien
publikacji raportu

Spotka zostata wpisana 06 sierpnia 2010
roku do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS
0000362454.

5743 115,40 zt

Sktad Zarzgdu na 31.12.2016 i na dzien
publikacji raportu

Dariusz Janus — Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na 31.12.2016

Piotr Brzeski

Piotr Niespodziewanski
Marcin Zimny

Marek Zagaja

Sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji
raportu

Piotr Brzeski

Piotr Niespodziewanski
Marcin Zimny

Marek Zagaja

Robert Madej

Notowane instrumenty finansowe Emitenta

Seria

ISIN

liczba akcji notowanych
liczba akcji ogétem
warto$¢ nominalna 1 akgcji
data pierwszego notowania
Rynek

Rodzaj rynku

2.2 Zarzad

AB,C,D,EFGHILIJKLM
PLINPNTO00013

45 189 266

57 431 155

0,10 zt

05.08.2010 .

NewConnect

ASO GPW

Zarzad Baltic Ceramics Investments S.A. jest jednoosobowy. W sktad Zarzadu Spétki na dzien
31 grudnia 2016 r. oraz na dzieh przekazania raportu wchodzi Pan Dariusz Janus, ktory petni

funkcje Prezesa Zarzadu.



2.3 Rada Nadzorcza

Skfad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2016 r. przedstawia sie nastepujgco:

Piotr Brzeski

Piotr Niespodziewanski
Marcin Zimny

Marek Zagaja

PR

Skfad Rady Nadzorczej na dzien przekazania raportu przedstawia sie nastepujaco:

Piotr Brzeski

Piotr Niespodziewanski
Marcin Zimny

Marek Zagaja

Robert Madej

aprwNRE

W okresie objetym raportem nie nastgpity zmiany w organie nadzorujgcym.

W dniu 16 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza, w zwigzku z wygasnieciem mandatu Cztonka
Rady Nadzorczej Pana Zenona Skowronskiego wskutek rezygnacji, postanowita na mocy
uchwaty nr 1 powota¢ w sktad Rady Nadzorczej Spoétki, w drodze kooptacji, Pana Roberta
Madeja.



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

3.1. SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIEN 31.12.2016 ROKU

AKTYWA [w zi] 31.12.2016 31.12.2015
A. AKTYWA TRWALE 74 854 288,00 69 573 870,55
I. Wartosci niematerialne i prawne 9878 151,00 7 729 260,80
Il. Rzeczowe aktywa trwate 32 387 596,00 30 583 869,06
lll. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 2 800,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 29411 866,00 28 250 334,30
. V. Dtugoterminowe rozliczenia 3176 675,00 3007 606,39
miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 16 674 933,00 14 661 549,94
I. Zapasy 0,00 0,00
Il. Naleznosci krétkoterminowe 13192 111,00 5010 682,82
lll. Inwestycje krotkoterminowe 3229 343,00 9621178,47
. IV. Krétkoterminowe rozliczenia 253 479,00 29 688,65
miedzyokresowe
SUMA AKTYWOW 91 529 221,00 84 235 420,49
PASYWA [w zi] 31.12.2016 31.12.2015
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 29 572 857,00 44 065 484,88
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 5743 115,00 4743 115,40
Il. .Nalelzt\e.wp’faty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
(wielko$¢ ujemna)
Ill. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy

V. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji
wyceny

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII. Wynik finansowy netto roku
obrachunkowego

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna)

X. Kapitaty mniejszosci

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA

I. Rezerwy na zobowigzania

Il. Zobowigzania dtugoterminowe
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe
IV. Rozliczenia miedzyokresowe
SUMA PASYWOW

25607 781,00
193 858,00

0,00
229 196,00

-2 201 093,00
0,00

2 624 080,00
59 332 284,00

1137 826,00

0,00
36 601 331,00
21593 127,00
91 529 221,00

42726 272,98
1568 617,39

0,00
-2 566 199,99

-2 406 320,90
0,00
0,00
40 169 935,61

2206 717,00

68 869,51
13 512 948,21
24 381 400,89
84 235 420,49




3.1. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES 01.10.2016 1. — 31.12.2016

r.

A. Przychody ze sprzedazy produktow,
towardéw i materiatéw, w tym:
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
ustug

Il. Przychody netto ze sprzedazy towaréw
i materiatéw
B. Koszty sprzedanych produktéw,
towardéw i materiatéw, w tym:

I I. Koszt wytworzenia

sprzedanych produktéw, ustug

II. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i
materiatow
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B)
D. Koszty sprzedazy
E. Koszty ogdlnego zarzadu
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D-E)
G. Pozostate przychody operacyjne

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw
trwatych

Il. Dotacje

lll. Inne przychody operacyjne
H. Pozostate koszty operacyjne

I. Strata ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych

II. Aktualizacja wartosci aktywéw
niefinansowych

lll. Inne koszty operacyjne
I. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej
(F+G—H)
J. Przychody finansowe

|. Dywidendy i udziaty w zyskach

Il. Odsetki

Ill. Zysk ze zbycia inwestycji

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji

V. Inne
K. Koszty finansowe

I. Odsetki

Il. Strata ze zbycia inwestycji

lll. Aktualizacja wartosci inwestycji

IV. Inne
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
(F+G—-H)
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.11.)

01.10.16

31.12.16

1 050,00

1 050,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1 050,00
0,00

490 898,00
-489 848,00
1588 855,00

11 000,00

1 593 508,00
-15 653,00
2725 784,00

0,00

2452 490,00
273 294,00
-1626 777,00

-10 571 678,00
0,00

15 637,00

0,00

0,00

-10 587 315,00
-10 366 083,00
34 082,00

0,00

0,00

-10 400 165,00

-1832 372,00
0,00

01.10.15

31.12.15

19 650,00

19 650,00

0,00

0,00

0,00

0,00

19 650,00
0,00

1221 235,48
-1 201 585,48
140 754,38

0,71

81 144,85
59 608,82
-1 468,71

0,00

0,00
-1 468,71
-1 059 362,39

135 772,51
0,00

135 850,51
283 381,89
-283 459,89
0,00

546 064,02
181 447,64
-692,50
229 599,72
135 709,16

-1469 653,90
0,00

01.01.16

31.12.16

4 200,00

4 200,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4 200,00
0,00

1997 397,00
-1993 197,00
1944 474,00

11 000,00

1876 655,00
56 819,00
2 824 200,00

6 042,00

2452 490,00
365 668,00
-2 872 923,00

300 170,00
0,00
70570,00
0,00

229 600,00
0,00

774 103,00
109 828,00
464 052,00
0,00

200 223,00

-3 346 856,00
0,00

01.01.15

31.12.15

829 950,00

829 950,00

0,00

0,00

0,00

0,00

829 950,00
0,00

2 204 058,60
-1374 108,60
405 126,01

0,71

169 641,31
235 483,99
335 184,49

0,00

0,00
335 184,49
-1304 167,08

1 497 288,06
0,00

267 777,87
875 907,66
353 602,53
0,00

1570 484,16
357 706,32
831 925,03
233 807,72
147 045,09

-1377 363,18
0,00




I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

[I. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Odpis wartosci firmy -1,00 97 350,84 184 250,00 389 403,38
0. Zysk (strata) brutto (I+J) -1 832 371,00 -1 567 004,74 -3531 106,00 -1 766 766,56
P. Podatek dochodowy 359 269,00 985 722,00 -1330013,00 636 992,00
R. Pozost'afe obo.\qukowe zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
zysku (zwiekszenia straty)
S. Zysk (strata) netto (N-O-P) -2 191 640,00 -2552 726,74 -2 201 093,00 -2 403 758,56

a. SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM ZA OKRES
01.10.2016r. — 31.12.2016 r.

01.10.16 01.10.15 01.01.16 01.01.15
- - - -

31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek 28 171 894,00 46 691 846,97 43 919 967,00 43 654 226,78
okresu (BO)
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek 28 171 894,00 46 691 846,97 43919 967,00 43 654 226,78
okresu (BO) po korektach
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec 29 572 857,00 44 065 484,88 29 572 857,00 44 065 484,88
okresu (BZ)
[ll. Kapitat (fundusz) wtasny, po 29 572 857,00 44 065 484,88 29 572 857,00 44 065 484,88
uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

b. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES

01.10.2016r. —31.12.2016 r.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [w

zt]

01.10.16

31.12.16
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

01.10.15

31.12.15

01.01.16

31.12.16

01.01.15

31.12.15

(A.NL+B.1II+C.1N)

I. Zysk (strata) netto 2191640,00] -2552726,74]| -2201093,00] -2 403 758,56
Il. Korekty razem 2 199 089,00 987339771 5632032,00| 14794 434,57
Il. Przeptywy pienigzne netto z 7 449 00 7320 670,97 343093900 12390676,01
dziatalnos$ci operacyjnej (I+I1)

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

. Wptywy 22 144,00 43 254,84 596 829,00| 36812 164,41
Il. Wydatki -43 470,00 9772 449 63 4216268,00| 63829950,87
Il. Przeptywy pienigzne netto z 6561400| -9729194,79| -3619439,00| -27017 786,46
dziatalnos$ci inwestycyjnej (I-Il)

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

. Wptywy 1669 561,00 252125984 263783800 18 638 754,91
Il. Wydatki 635678,00|  -1402832,28 4 058 303,00 1715 921,06
Ill. Przeplywy pienigzne netto z 1033 883,00 392409212 -142046500| 16922 833,85
dziatalnosci finansowej (1)

D. Przeplywy pienigZne netto razem 1106 946,00 1515568,30| -1 608 965,00 2 295 723,40




E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw
pienieznych, w tym:

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 53 461,00 1 253 804,08 2769 373,00 473 648,98
G. Srodki pieniezne na koniec okresu
(F+D)

1106 946,00 1515 568,30 -1 608 964,00 2 295 723,40

1160 407,00 2769 372,38 1160 409,00 2769 372,38




. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

c. JEDNOSTKOWY BILANS NA DZIEN 31.12.2016 ROKU

AKTYWA [w zi] ‘ 31.12.2016 31.12.2015
A. AKTYWA TRWALE 37 077 970,84 214 732,12
I. Wartosci niematerialne i prawne - -
Il. Rzeczowe aktywa trwate 89772,84 146 008,12
lll. Naleznosci dtugoterminowe - 1 800,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 36 823 211,00 -
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 164 987,00 66 924,00
B. AKTYWA OBROTOWE 14 168 577,00 52 381 870,35
I. Zapasy - -
Il. Naleznosci krotkoterminowe 12 598 709,00 5016 129,92
lll. Inwestycje krotkoterminowe 1560 373,00 47 361 104,67
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 495,00 4 635,76
SUMA AKTYWOW 51 246 547,84 52 596 602,47

PASYWA [w zi] 31.12.2016 31.12.2015
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 46 874 688,00 44 527 649,02
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 5743 115,00 4743 115,40
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ i i
ujemna)
[Il. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) - -
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 44 367 092,00 41174 488,86
X.y(l:(ea:;ta’f (fundusz) rezerwowy z aktualizacji 193 858,00 193 858,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - -
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1657 874,00 638 972,84
VIIl. Wynik finansowy netto roku obrachunkowego 1771503,00 944 840,40
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego i i
(wielko$¢ ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWI AZAANI A 4 371 860,00 7 468 953,45
I. Rezerwy na zobowigzania 951 806,00 689 753,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe - 68 869,51
lll. Zobowigzania krotkoterminowe 3420 054,00 6710 330,94
IV. Rozliczenia miedzyokresowe -
SUMA PASYWOW 51 246 548,00 51 996 602,47
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d. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA

31.12.2016 .

towardéw i materiatéw, w tym:

I. Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, ustug

Il. Przychody netto ze sprzedazy
towardw i materiatéw
B. Koszty sprzedanych produktéw,
towardéw i materiatéw, w tym:

I. Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow, ustug

Il. Wartos¢ sprzedanych towardéw i
materiatéw
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B)
D. Koszty sprzedazy
E. Koszty ogdlnego zarzadu
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D-E)
G. Pozostate przychody operacyjne

I. Zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych

Il. Dotacje

lll. Inne przychody operacyjne
H. Pozostate koszty operacyjne

I. Strata ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych

Il. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

lll. Inne koszty operacyjne
I. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej
(F+G-H)
J. Przychody finansowe

I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w
tym:

II. Odsetki, w tym:

lll. Zysk ze zbycia inwestycji

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji

V. Inne
K. Koszty finansowe

|. Odsetki, w tym:

Il. Strata ze zbycia inwestycji

IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji

IV. Inne
L. Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej (1+)-K)

A. Przychody ze sprzedazy produktow,

01.10.16

31.12.16

130 416,00
130 416,00
13 390,00

11 000,00

24 390,00
839 521,00

815 451,00
24 070,00
983 327,00
7 938,00

7 938,00

28 718,00
28 278,00

440,00
1004 107,00

01.10.15

31.12.15

62 562,34

60 000,00

2 562,34

2562,34

2562,34
60 000,00

39 840,34
20 159,66
42 583,51

2274,80

40 308,71
- 5699,33

- 5699,33
68 442,50
135 688,40

135 766,40

- 78,00

97 852,26
103 376,76
- 692,50

- 4 832,00
106 278,64

OKRES 01.10.2016 .

01.01.16

31.12.16

60 000,00

60 000,00

60 000,00

326 985,00
266 985,00
11 002,00

11 000,00

2,00
868 574,00

815 451,00
53 123,00
1124 557,00
10 659 102,00

71787,00

10587 315,00
11 161 887,00
99 330,00
464 052,00

10 598 505,00
1627 342,00

01.01.15

31.12.15

242 562,34

240 000,00

2562,34

2562,34

2562,34
240 000,00

336 134,66
96 134,66
126 805,51

2 274,80

124 530,71
116 982,53

116 982,53
86 311,68
621 454,54

267 852,01

353 602,53

1037 281,26
205 356,23
831 925,03

502 138,40
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M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.l.—
M.IL.)
I. Zyski nadzwyczajne
Il. Straty nadzwyczajne
N. Zysk (strata) brutto (L+M)
0. Podatek dochodowy
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty)
R. Zysk (strata) netto (N-O-P)

1004 107,00
143 949,00

1148 056,00

106 278,64
26 992,00

133 270,64

1 627 342,00
144 161,00

1771 503,00

502 138,40
442 702,00

944 840,40

e. JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM ZA OKRES
01.10.2016r. —31.12.2016 .

01.10.16

01.10.15 01.01.16 01.01.15

Q%%%

31.12.16 ‘ 31.12.15 31.12.16 31.12.15

I. Kapitat (fundusz) wiasny na
poczatek okresu (BO)

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na
poczatek okresu (BO) po korektach

Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec
okresu (BZ)

[l. Kapitat (fundusz) wtasny, po
uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

48 022 744

48 022 744

46 874 688

46 874 688

44994 378

44 994 378

45 127 649

45127 649

45 053 589,00

45 053 589,00

46 874 689,00

46 874 689,00

43 147 964,42

43 147 964,42

45 127 649,02

45 127 649,02

f.  JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES 01.10.2016

r.—31.12.2016 .
01.10.16

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

[w z]

31.12.16

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

01.10.15

31.12.15

01.01.16

31.12.16

01.01.15

31.12.15

I. Zysk (strata) netto - 1 148 056,00 133270,64] -  1771503,00 944 840,40
Il. Korekty razem 978 178,00 423 924,02 1581 169,00 3523 809,87
g;la':;lzrfg:‘c’:"’gpi'glifg (Tfﬁt)o ? . 169 878,00 557 194,66 - 190 334,00 2578 969,47
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

. Wplywy - 40 692,50 443 907,00 2769 912,99
Il. Wydatki 127 832,00 2031 801,41 1186 397,00 7625 958,61
g'ﬂa':arlzrfg:‘c’:":‘r’les':ﬁzy?:e?‘?Itfﬁ)z . 127832,00| - 199110891| -  742490,00 4 856 045,62
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

. Wplywy 1546 590,00 - 2 261 749,00 2924 525,00
Il. Wydatki 635428,00| -  1402832,28 716 056,00 1040 921,06
g'mfarlzss:mn‘;f::j:;e(Irflt)m ’ 911 162,00 1402 832,28 1545 693,00 1883 603,94
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D. Przeptywy pieniezne netto razem

(ANIL+B.IC.IIT) 613 452,00 31 081,97 612 869,00
E: Bl_la.nsowa zmiana stanu srodkow 613 452,00 31 081,97 612 870,00
pienieznych, w tym:

F. Srodki pieniezne na poczatek 19 011,00 50 677,12 19 595,00
okresu

(G;:.+g;odk| pieniezne na koniec okresu 632 463,00 19 595,15 632 465,00

393 472,21

393 472,21

413 067,36

19 595,15

. INFORMACJA O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
RAPORTU, W TYM O ZMIANIE STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Sprawozdania finansowe zawarte w raporcie zostaty sporzagdzone zgodnie z ustawg z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (tekst jednolity Dz.U. z 2013 r. poz. 330 z pézn. zm.) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, ktére okreslajg miedzy innymi zasady
rachunkowos$ci dla jednostek majgcych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzgdu na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Grupa kapitatowa sporzgdza rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym. W sktad
sprawozdania finansowego wchodzg réwniez: zestawienie zmian w kapitale (funduszu)
wtasnym oraz rachunek przeptywdw pienieznych, sporzgdzony metodg posrednia.
Konsolidacja sprawozdania finansowego jednostek zaleznych zostata przeprowadzona
metoda peina.

Emitent nie dokonywat zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci w stosunku do
zasad obowigzujgcych w Spétce w latach ubiegtych.

V. ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O
NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI

Baltic Ceramics Investments S.A. jako spotka wiodgca w grupie kapitatowej koncentruje sie na
zarzadzaniu spoétkg zalezng Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji, nadzorowaniu realizaciji
prowadzonej przez spotke inwestycji oraz organizowaniu finansowania operacyjnego. W IV
kwartale 2016 roku Emitent kontynuowat dotychczasowy model dziatalnosci i jako podmiot
dominujgcy grupy kapitatowej nadzorowat inwestycje realizowang przez spotke zalezna.

Zgodnie z umowg o dofinansowanie 30 wrzesnia 2016 r. uptynat termin zakonczenia przez
Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji projektu budowy zakfadu produkcyjnego. Przed
uptywem terminu zakonczenia inwestycji spotka zalezna ztozyta do PARP wniosek o
przedtuzenie terminu zakonczenia inwestycji do konca lutego 2017 r. W lutym 2017 r. PARP
przekazata zarzgdcy masy sanacyjnej spotki zaleznej oswiadczenie o wypowiedzeniu umowy
o dofinansowanie i zazgdata zwrotu otrzymanego przez spoétke zalezng dofinansowania, tj. ok.
17 min zt. Spotka zalezna kwestionuje podstawe prawng wypowiedzenia umowy o
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dofinansowanie, bedace takze powodem zagdania przez PARP zwrotu dotacji w peinegj
wysokosci.

W okresie sprawozdawczym spodtka zalezna nie kontynuowata procesu inwestycyjnego.

Spoétka zamierza kontynuowaé realizacje budowy zaktadu produkcyjnego niezwtocznie po
zapewnieniu finansowania w kwocie niezbednej do zakohczenia inwestycji. Spotka planuje
réwniez ponowne przeanalizowanie mozliwosci pozyskania finansowania dtuznego w formie
kredytu i wznowienia robot oraz zakonczenia budowy zakfadu produkcyjnego.

W ocenie Emitenta niewybudowanie zaktadu produkujgcego proppanty ceramiczne w 2016
roku nie stanowi znaczgcego ryzyka dla wprowadzenia do sprzedazy nowego produktu z
uwagi na ogolng sytuacje na rynku oil&gas Aktualne, niskie ceny ropy naftowej i gazu oraz
towarzyszgca im strukturalna nadpodaz weglowodoréw znaczgco wplywajg na biznes
proppantéw ceramicznych i obserwowany w 2016 roku spadek ich zuzycia oraz presje na
obnizenie cen a takze wycen aktywoéw zwigzanych z tg branzg. W ocenie Emitenta, stan
umiarkowanych cen ropy naftowej i gazu ziemnego bedzie sie utrzymywat przez diuzszy okres,
co istotnie wptywa na obecnie niskg optacalnosc inwestycji w tym sektorze.

W okresie objetym raportem spétka zalezna Emitenta kontynuowata przygotowania do
uruchomienia produkcji proszkow ceramicznych wykorzystywanych do produkcji przewodéw
kominowych i korpusow elektroizolacyjnych przez LZMO i Industry Technologies.

Zdarzenia korporacyjne Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji

W zwigzku z podpisang w dniu 16 wrzesnia 2016 roku umowg pomiedzy konsorcjum w sktad
ktérego wchodzi spétka Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzajci a Komisjg Europejskg o
dofinansowanie projektu "Renewable Power Generation” z programu "Horizon 2020 - The EU
Framework Programme for Research and Innovation" rozpoczety sie w listopadzie szeroko
zakrojone prace zwigzane z powyzszym projektem.

Prace badawcze Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji skupity sie na modyfikacji i
opracowaniu sktadu proppantéw ceramicznych spetniajgcych parametry przedstawione przez
innych konsorcjantow. Poczyniono bardzo duze zmiany zwigzane z kolorem proppantéw i
wytrzymatoscig na tarcie. Obecnie przygotowywana jest kolejna partia proppantéw bedgca
zmodyfikowang wersjg podstawowych proppantow, ktora zostanie przekazana konsorcjantom
do dalszych testow i badan.

W ciggu IV kwartatu 2016 r. odbyly sie dwa zagraniczne spotkania zwigzane z powyzszym
projektem. Pierwsze spotkanie odbyto sie w Brukseli i byto to spotkanie przedstawicieli
wszystkich konsorcjow, ktére otrzymaty dofinansowanie w ramach “Renewable Power
Generation” z programu "Horizon 2020”. Konsorcjum w sktad ktérego wchodzi Baltic Ceramics
S.A. w restrukturyzacji byto reprezentowane miedzy innymi przez przewodniczgcego rady
nadzorczej spotki zaleznej, Pana Dariusza Janusa. Gtéwnym celem tego spotkania byto
zapoznanie sie réznych uczestnikow programu "Renewable Power Generation” z programu
"Horizon 2020” w celu ewentualnej wspotpracy.

Drugie spotkanie odbyto sie w Niemczech w Deutsches Zentrum fir Luft- und Raumfahrt e.V.
ktory jest liderem projektu i dotyczyto ono spraw technicznych dziatalno$ci konsorcjum. Na
powyzszym spotkaniu omowiono obecnie prowadzone prace w ramach konsorcjum oraz

14



ustalono dalszy harmonogram prac. Dokonano réwniez prezentacji dotychczasowych
osiggnie¢ jak réwniez oprowadzono po obiektach nalezgcych do lidera konsorcjum.

Wartos¢ projektu wynosi 4.695.365,00 EUR, maksymalna wartos¢ dofinansowania stanowi
95,74% catkowitych kosztow projektu. Budzet Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji wynosi
okoto 700.000,00 EUR. Czas realizacji projektu wynosi 4 lata.

Obecnie Baltic Ceramics Investments S.A. pracuje nad kolejnym projektem, zwigzanym z
wykorzystaniem energii stonecznej do produkcji pradu elektrycznego, we wspétpracy z DLR.
Efektem tych dziatan ma by¢é umocnienie pozycji Spotki jako dostawcy rozwigzan niezbednych
przy nowoczesnych i efektywnych metodach pozyskania energii elektrycznej ze stonca, co w
przysztosci bedzie miato istotny wptyw na wycene Spdiki.

Zdarzenia korporacyjne po dniu bilansowym

Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji w dniu 10 lutego 2017 r. otrzymata od zarzadcy
informacje, iz Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczos$ci z siedzibg w Warszawie przestata
zarzadcy masy sanacyjnej wypowiedzenie bez zachowania okresu wypowiedzenia Umowy 0
dofinansowanie Nr UDA-POIG 04.04.00-00-08-014/13-00 projektu ,Budowa zaktadu oraz
wdrozenie innowacyjnej technologii produkcji proppantéw ceramicznych”, realizowanego w
ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013, Dziatanie 4.4. ,Nowe
inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym”, zawartej ze Spétkg zalezng. Pismo PARP
nie wptyneto do Spotki zaleznej.

Przyczyng wypowiedzenia umowy wskazang przez PARP jest wykorzystanie dofinansowania
niezgodnie z przeznaczeniem oraz naruszenie procedur, o ktérych mowa w art. 184 ustawy z
dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1870 z p6zn. zm.). Wraz
z wypowiedzeniem PARP domaga sie od Spdétki zaleznej zwrotu catosci otrzymanego
dofinansowania w kwocie 17.026.263,17 zt wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla
zalegtosci podatkowych, liczonymi od dnia przekazania srodkéw na rachunek Spétki do dnia
zwrotu oraz odsetkami bankowymi liczonymi od dofinansowania przekazanego w formie
zaliczek, narostymi na rachunku do obstugi ptatnosci zaliczkowych.

Spotka zalezna poinformowata, ze kwestionuje zasadnos$¢ i skutecznosé wypowiedzenia
Umowy przez PARP ze skutkiem natychmiastowym. Wszystkie ztozone przez Spotke zalezng
w ramach Umowy wnioski o ptatno$¢ rozliczajgce ptatnosci zaliczkowe zostaty - w wyniku
dziatan kontrolnych - zaakceptowane i rozliczone przez Regionalng Instytucje Finansujgca.
Tym samym w ocenie Spotki zaleznej nieuprawnione jest zastosowanie wobec Spotki zalezne;j
sankcji w postaci wypowiedzenia umowy ze skutkiem natychmiastowym w oparciu o wskazane
wyzej przestanki i zgdanie zwrotu catosci dofinansowania, gdyz nie ziscity sie przestanki
uprawniajgce do formutowania takiego zgdania.

Wedtug oswiadczenia Spétki zaleznej srodki z dotacji zostaty wykorzystane wytgcznie na
zadania, na ktére zostata udzielona dotacja oraz z zachowaniem wymaganych procedur.
Spotka zalezna w najblizszym czasie podejmie dziatania prawne odzwierciedlajgce wyrazone
przez nig stanowisko w tej sprawie.
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V. INFORMACJA NA TEMAT PROGNOZ WYNIKOW FINANSOWYCH

W zwigzku z przesunieciem terminu uruchomienia zakfadu produkcyjnego proppantow
ceramicznych w Lubsku oraz ztozonym w dniu 02 sierpnia 2016 roku wniosku o otwarcie
postepowania sanacyjnego, Emitent raportem ESPI 15/2016 z dnia 08 sierpnia 2016 roku w
catosci odwotat opublikowane prognozy. Emitent uznat, iz nie jest wstanie okresli¢ i przekazaé
do publicznej wiadomosci, wiarygodnych prognozowanych wynikow i zdecydowat sie na
odwotanie prognoz finansowych.

VI. OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAM ICH REALIZACJI

Dokument informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt. 13 a)
Zatgcznika nr 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

VIl. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI JAKA W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU
PROWADZONEJ DZIALALNOSCI NASTAWIONE NA WPROWADZENIE
ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH

W okresie objetym raportem Grupa Kapitatowa Emitenta poza dziataniami wskazanymi w
punkcie IV, majgcymi na zrestrukturyzowanie spoitki zaleznej i zapewnienie jej dalszego
rozwoj prowadzonej dziatalnosci nie podejmowata dziatan nastawionych na wprowadzeni
rozwigzan innowacyjnych.

VIIl. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

Na koniec IV kwartatu 2016 r. oraz na dzien publikacji raportu w sktad grupy kapitatowej Baltic
Ceramics Investments S.A. wchodzity trzy podmioty:

- Baltic Ceramics Investments S.A. — spdtka dominujgca (Emitent),
- Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji — spétka w 100% zalezna od Emitenta,

- Res Immobiles sp. z 0.0. — spétka, w ktorej 50,66% udziatbw posiada Baltic Ceramics
Investments S.A. a 49,34% udziatow posiada Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzaciji.

Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji realizuje w Lubsku budowe nowoczesnego zaktadu
produkcyjnego proppantéw ceramicznych, ktory jest strategiczng inwestycjg Grupy
kapitatowe;.

Res Immobiles sp. z 0.0. jako spétka w 50,66% bezposrednio zalezna od Baltic Ceramics
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Investments S.A. i w 49,34% posrednio zalezna od Baltic Ceramics Investments S.A. jest
spotkg zarzgdzajgcg nieruchomosciami, wniesionymi tytutem aportu przez Baltic Ceramics
S.A. w restrukturyzacji. Ww. nieruchomos$ci nie byty wykorzystywane do biezgcej dziatalnosci
spotki inwestycyjnej, jaka jest Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji. Celem transakcji byto
przesuniecie nieprodukcyjnego majatku w grupie kapitatowej ze spofki prowadzacej proces
inwestycyjny do spofki, ktorej dziatalnoscia jest zarzgdzanie nieruchomosciami.

Dane jednostek zaleznych:

Firma spotki zaleznej
Siedziba

Adres
Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP)
Statystyczny Numer Identyfikacyjny

(REGON)
Przedmiot dziatalnosci wg PKD

Rejestracja Spotki w KRS

Kapitat zaktadowy na 31.12.2016 r. i
na dzien przekazania raportu

Sktad Zarzgdu na 31.12.2016 i na
dzien przekazania raportu

Skfad Rady Nadzorczej na

31.12.2016 r. i na dzien przekazania
raportu

Firma spotki zaleznej

Siedziba

Adres

Numer ldentyfikacji Podatkowej (NIP)

Statystyczny Numer Identyfikacyjny
(REGON)

Baltic Ceramics S.A. w restrukturyzacji
Lubsko

ul. Reymonta 9, 68-300 Lubsko
5252423470
141309567

Produkcja wyrobow z pozostatych mineralnych
surowcow niemetalicznych

Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym w
Zielonej Gorze, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000301043

Spotka zostata zawigzana na czas nieoznaczony

9.810.000,00 zt

Piotr Niespodziewanski — Prezes Zarzadu

Dariusz Janus
Matgorzata Piasecka
t ukasz Piasecki

Res Immobiles sp. z 0.0.

Warszawa

ul. Swietokrzyska 30/63, 00-116 Warszawa
5252612946

361056972



Przedmiot dziatalno$ci wg PKD Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami
wiasnymi lub dzierzawionymi

Rejestracja Spotki w KRS Spotka zostata wpisana 17 marca 2015 roku do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000548395.
Spétka zostata zawigzana na czas nieoznaczony

Kapitat zaktadowy na 31.12.2016 r. 68 000,00 Z¢

Skfad Zarzgdu na 31.12.2016r. i na Dariusz Janus — Prezes Zarzgdu
dzien przekazania raportu

IX. STRUKTURA AKCJONARIATU

Na dzien 31.12.2016 r. kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 5 743 115,40 i dzielit sie na 57
431 154 akcji o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 zt.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, akcjonariuszami posiadajgcymi, co
najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta na koniec IV kwartatu
2016 r. i na dzien publikacji raportu sg nastepujgce podmioty:

Akcjonariusze posiadajacy akcje uprawniajace, do co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta na dzien 31.12.2016 r. oraz na dzien publikacji raportu.

Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtoséw R liczbie gloséw
IndygoTech Minerals S.A. 23811716 23811716 41,46 % 41,46 %
LZMO S.A. 8 691 546 8 691 546 15,13 % 15,13 %
Pozostali 24927 893 24 927 893 43,40 % 43,40 %
Razem 57 431 155 57 431 155 100,00% 100,00%

Zrodto: Emitent

Na dzien publikacji raportu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 5 743 115,40 zt i dzieli sie na
57 431 154 akcji o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 zt.

X. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH W
PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

W IV kwartale 2016 r. grupa kapitatowa Emitenta zatrudniata 3 pracownikow na petnym etacie.
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XI. OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI DOMINUJACEJ

Zarzad spotki Baltic Ceramics Investments S.A. z siedzibg w Warszawie jako spodtka
dominujgca oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, informacje finansowe za IV kwartat
2016 roku oraz dane porownywalne =zostaty sporzgdzone zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi spotke dominujgcg oraz spotki zalezne.
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