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1)

2)

3)

ORGANIZACJA SPOLKI

W okresie sprawozdawczym w sklad Zarzadu Ekokogeneracja S.A. (zwanego dalej
»Emitentem” lub ,,Spétka”) wchodzili:

o Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

W okresie sprawozdawczym Spétka posiadala Rade Nadzorcza o nastepujacym
skladzie:

e Anna Rychlicka — Przewodniczaca Rady - w calym okresie sprawozdawczym,;
e Kirzysztof Chylinski — cztonek Rady - w catym okresie sprawozdawczym;
e Malgorzata Gil — cztonek Rady - w catym okresie sprawozdawczym;

e Artur Badyda — cztonek Rady - w catym okresie sprawozdawczym (w dniu 14 kwietnia
2017 r. ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej);

e Marcin Grodzicki — cztonek Rady — w catym okresie sprawozdawczym (w dniu 4
maja 2017 r. ztozyt rezygnacj¢ z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej);

Przedmiot dzialalnosci Spotki

o PKD 64.20.Z - Dziatalnos$¢ holdingdéw finansowych,

PKD 35.11.Z — Wytwarzanie energii elektrycznej,

. PKD 35.12.Z — Przesytanie energii elektryczne;j,

. PKD 35.13.Z — Dystrybucja energii elektrycznej,

. PKD 35.14.Z — Handel energig elektryczna,

o PKD 35.21.Z — Wytwarzanie paliw gazowych,

o PKD 35.22.Z — Dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym,
o PKD 35.23.Z — Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym,

o PKD 35.30.Z — Wytwarzanie i zaopatrywanie w par¢ wodna, goragca wodg i
powietrze do uktadow klimatyzacyjnych,

o PKD 36.00.Z — Pobor, uzdatnianie i dostarczanie wody,

o PKD 37.00.Z — Odprowadzanie i oczyszczanie $cickow,
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PKD 38.11.Z — Zbieranie odpadow innych niz niebezpieczne,
PKD 38.21.Z — Obrobka i usuwanie odpadéw innych niz niebezpieczne,
PKD 38.22.Z — Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpaddw niebezpiecznych,

PKD 42.21.Z — Roboty zwigzane z budowg rurociggdw przesylowych i sieci
rozdzielczych,

PKD 42.22.Z - Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i
elektroenergetycznych,

PKD 43.22.Z - Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych,
gazowych i klimatyzacyjnych,

PKD 49.50.A - Transport rurociggami paliw gazowych,

PKD 63.11.Z - Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi
(hosting) 1 podobna dziatalnos¢,

PKD 63.12.Z - Dziatalnos$¢ portali internetowych;
PKD 64.91.Z - Leasing finansowy,

PKD 69.20.Z - Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiggowa z wylaczeniem doradztwa
podatkowego, dziatalnosci biegtych ksiggowych i biegtych rewidentow,

PKD 70.10.Z - Dzialalno$¢ firm centralnych (head office) i holdingow, z
wylgczeniem holdingdw finansowych,

PKD 70.22.Z — Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej i zarzadzania,

PKD 72.11.Z - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,

PKD 71.12.Z - Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo
techniczne,

PKD 72.19.Z - Badania naukowe i prace rozwojowe W dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych,

PKD 71.20.B - Pozostale badania i analizy techniczne,

PKD 77.39.Z - Wynajem 1 dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr
materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane,

PKD 82.11.7Z - Dzialalno$¢ uslugowa zwigzana z administracyjng obstuga biura.
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4)  Zmiany formalno - prawne Spolki

W roku 2016 Spoétka nie dokonywata zmian formalno-prawnych zwigzanych z
przeksztatceniem formy prawnej Spotki.

5)  Spélka nie posiada oddzialéw.

Il. DZIALALNOSC SPOLKI

Pozyskiwanie finansowania przez Spéltke

Emisja akcji N

Uchwatg nr 4/111/2016, podje¢tej 10 marca 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy (,NWZA”) podj¢to decyzje w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o
kwotg nie nizszg niz 30.000 zt i nie wyzsza niz 175.000 zt poprzez emisje nie mniej niz 300.000
1 nie wigcej niz 1.750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii N, o warto$ci nominalnej 0,10 z1.
Wylaczono prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy do objecia akcji serii N. NWZA
postanowito, ze objecie nowych akcji serii N nastapi w drodze subskrypcji prywatnej oraz, ze
zawarcie pomi¢dzy Emitentem a osobami, do ktérych kierowana jest subskrypcja prywatna,
umow o objecie akcji serii N, nastapi nie wezesniej niz w dniu 11 marca 2016 roku i nie pozniej
niz w dniu 11 sierpnia 2016 roku. Wszystkie akcje serii N uczestniczy¢ beda w dywidendzie,
poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2016, to
jest od dnia 1 stycznia 2016 roku.

W dniu 11 marca 2016 r. Zarzad Emitenta podjat uchwat¢ dotyczaca ustalenia ceny emisyjne;j
akcji serii N na poziomie 1,15 zt za jedng akcje serii N.

W dniu 17 czerwca 2016 r., tj. z dniem dokonania wplaty przez ostatniego z inwestorow
nastgpito zakonczenie subskrypcji akcji serii N. W ramach przeprowadzonej subskrypcji
prywatnej zostato objetych 1.207.000 akcji serii N, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Na
akcje serii N zostaly ztozone zapisy przez 4 inwestorow, z ktorymi podpisano umowy objecia
akcji serii N. Z emisji akcji serii N, Spotka pozyskata tagcznie 1.388.050,00 ztotych.

Emisja akcji O

Jednoczesnie Uchwalg nr 8/I11/2016, podjetej 10 marca 2016 r. NWZA podjeto decyzje w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie nizszg niz 50.000 zt 1 nie wyzszg niz
175.000 zt poprzez emisje¢ nie mniej niz 500.000 1 nie wigcej niz 1.750.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii O, o warto$ci nominalnej 0,10 zt. Wylacza si¢ prawo poboru dotychczasowych
akcjonariuszy do objecia akcji serii O.
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NWZA postanowito, ze objecie nowych akcji serii O nastgpi w drodze subskrypcji prywatne;j
oraz, ze zawarcie pomi¢dzy Emitentem a osobami, do ktorych kierowana jest subskrypcja
prywatna, umow o objecie akcji serii N, nastgpi nie wczesniej niz w dniu 11 marca 2016 roku i
nie pozniej niz w dniu 11 sierpnia 2016 roku.

Wszystkie akcje serii O uczestniczy¢ bedg w dywidendzie, poczawszy od wyptat z zysku, jaki
przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2016, to jest od dnia 1 stycznia 2016 roku.
W dniu 11 marca 2016 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate dotyczaca ustalenia ceny emisyjne;j
akcji serii O na poziomie 1,15 zt za jedng akcje serii O.

W dniu 18 kwietnia 2016 r., tj. z dniem dokonania wplaty przez ostatniego z inwestorow
nastgpito zakonczenie subskrypcji akcji serii O. W ramach przeprowadzonej subskrypcji
prywatnej zostato objetych 1.393.000 akcji serii O, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Z
uwagi na rodzaj subskrypcji nie dokonywano przydziatu akcji w rozumieniu art. 434 Kodeksu
spotek handlowych. Akcje serii O zostaty objete po cenie emisyjnej wynoszacej 1,15 zt za jedng
akcje. Na akcje serii O zostaty zlozone zapisy przez 6 inwestoroéw, z ktorymi podpisano umowy
objecia akcji serii O. W ramach subskrypcji zawarto umowy objecia akcji serii O z szeScioma
inwestorami  (osobami fizycznymi). Z emisji akcji serii O, Spodtka pozyskala tacznie
1.601.950,00 ztotych.

Zbycie udzialdéw podmiotu zaleznego Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

W dniu 29 kwietnia 2016 r. Emitent dokonatl zbycia 100% udziatdéw Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. W dniu 2 wrzeénia 2016 r. Emitent podpisat aneks nr 2 do umowy
sprzedazy 100% udziatow w spotce WGE Development Sp. z 0.0. W wyniku podpisanego
aneksu do Umowy, strony Umowy uzgodnily, ze w zwigzku z otwarciem przyspieszonego
postepowania uktadowego WGE Development Sp. z o.0. zostala dokonana korekta ceny
sprzedazy udzialéw 1 ostateczna cena sprzedazy udzialéw wyniosta 1.400 ztotych.

Emisji Obligacji serii A —w trybie oferty prywatnej

W dniu 9 grudnia 2015 r. Zarzad Emitenta podjat Uchwatg nr 3/12/2015 w sprawie okre$lenia
warunkow emisji obligacji serii A emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji I. Emisja
obligacji nastapi w trybie oferty prywatnej zgodnie z art. 33 pkt 2) Ustawy o obligacjach.
Przedmiotem emisji bedzie nie mniej niz 2.500 i nie wigcej niz 5.000 zabezpieczonych
Obligacji na okaziciela serii A, o cenie nominalnej i cenie emisyjnej 1.000 zt za jedng obligacje,
o0 tacznej wartosci nominalnej od 2.500.000 zt. do 5.000.000 zt.

Wyemitowane Obligacje sg obligacjami na okaziciela nie posiadajgcymi formy dokumentu,
ktérych ewidencja bedzie prowadzona przez dom maklerski, z ktérym Emitent podpisat
stosowang umowe. Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w dniu 14.01.2018 r tj. w
terminie 24 miesigcy od dnia ich przydziatu przez Zarzad. Emitent bgdzie miat prawo
wcezesniejszego wykupu czesci lub catosci Obligacji na wiasne zadanie, jednak nie wczesniej
niz po uptywie szesciu miesi¢cy od daty przydziatu Obligacji.
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Decyzje o ewentualnym wczesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta, ktory
po podjeciu stosowanej uchwaly poinformuje posiadaczy Obligacji w terminie 30 dni
roboczych przed dniem dokonania ich wczesniejszego wykupu.

Obligacje zostang wyemitowane jako obligacje kuponowe, z oprocentowaniem statym 9,5% w
skali roku, z pdtrocznym okresem wyptaty odsetek od Obligacji. Zabezpieczenie Obligacji
stanowi warunkowa cesja catosci lub czesci wierzytelnosci przysztych z Umowy Dostawy nr
6/2015 r. z dnia 16 listopada 2015 r., zawartej pomigdzy Ekokogeneracja S.A. a
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w kwocie stanowigcej
réwnowarto$¢ wartosci nominalnej Obligacji wraz z odsetkami naleznymi poczawszy od dnia

emisji do dnia wykupu Obligacji.

Emitent przed rozpoczeciem emisji Obligacji ustanowit administratora zabezpieczenia w celu
ustanowienia zabezpieczenia Obligacji, ktory zawrze z Emitentem warunkowa umowe cesji
wierzytelnosci przysztych, dzialajagc w imieniu i na rzecz obligatariuszy, na podstawie
petnomocnictw udzielonych przez obligatariuszy przy sktadaniu zapisow na Obligacje.
Zgodnie z warunkowa umowa cesji, wierzytelno$¢ przyszta zostanie przeniesiona na rzecz
obligatariuszy pod warunkiem pozostawania przez Emitenta w zwloce z wykonywaniem
zobowigzan wynikajacych z emisji Obligacji. W sytuacji, gdyby Emitent otrzymat §wiadczenia
z cedowanej wierzytelnosci przed dniem spetnienia wszystkich roszczen wynikajacych z
Obligacji, Emitent zobowigze si¢ przekazywac otrzymane $rodki pieni¢zne bedace spetnieniem
$wiadczenia z cedowanej wierzytelnosci na specjalnie utworzony w tym celu rachunek
bankowy, az stan $rodkow na tym rachunku osiggnie kwote zabezpieczonych roszczen
obligatariuszy z tytutu wyemitowanych Obligacji.

Obligacje beda przedmiotem ubiegania si¢ przez Emitenta o ich wprowadzenie do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu Catalyst prowadzonym przez Gietd¢ Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

W dniu 14 stycznia 2016 r. Zarzad Ekokogeneracja S.A. poinformowal o zakonczeniu
subskrypcji obligacji serii A, emitowanych na podstawie Uchwaty Zarzagdu Emitenta nr
3/12/2015 z dnia 09.12.2015 r. Subskrypcja obligacji serii A miala charakter subskrypcji
prywatnej i nastgpowata poprzez ztozenie propozycji nabycia Obligacji przez Emitenta
0znaczonym inwestorom i przyjg¢cia propozycji nabycia Obligacji przez inwestorow. Otwarcie
subskrypcji nastgpito w dniu 11.12.2015 r. Zakonczenie subskrypcji nastgpito w dniu
13.01.2016 r., tj. z dniem dokonania wptaty przez ostatniego z inwestorow. W ramach
przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato objetych 3.395 obligacji serii A o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda. W ramach subskrypcji propozycje nabycia obligacji przyjeto 55
inwestorow (osoby fizyczne i osoba prawna).

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji, Zarzad Ekokogeneracja S.A. podpisal w dniu 14
stycznia 2016 r. Warunkowa Umowe Cesji Wierzytelnosci Przysztych w celu zabezpieczenia
obligacji serii A. Umowa przewiduje dokonanie warunkowej cesji czeSci wierzytelnosci
przysztych z Umowy Dostawy nr 6/2015 r. z dnia 16 listopada 2015 r., zawartej pomig¢dzy
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Ekokogeneracja S.A., a WGE Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w kwocie
stanowigcej rownowarto$¢ wartosci nominalnej obligacji wraz z odsetkami naleznymi
poczawszy od dnia emisji do dnia wykupu obligacji. Emitent przed rozpoczeciem emisji
obligacji ustanowil administratora zabezpieczenia w celu ustanowienia zabezpieczenia
obligacji, ktory zawart z Emitentem Umowe. Zgodnie z Umowa, czg$¢ wierzytelnosci przysziej
zostanie przeniesiona na rzecz obligatariuszy pod warunkiem pozostawania przez Emitenta w
zwloce z wykonywaniem zobowigzan wynikajacych z emisji obligacji. W sytuacji, gdyby
Emitent otrzymat §wiadczenia z cedowanej wierzytelnosci przed dniem spetnienia wszystkich
roszczen wynikajacych z obligacji, Emitent zobowigzat si¢ przekazywacé otrzymane srodki
pieni¢zne bedace spelnieniem §wiadczenia z cedowanej wierzytelnosci na specjalnie utworzony
w tym celu rachunek bankowy, az stan $rodkow na tym rachunku osiggnie kwote
zabezpieczonych roszczen obligatariuszy z tytulu wyemitowanych obligacji.

W dniu 5 lutego 2016 r. Zarzad Ekokogeneracja S.A. ztozyt w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A. wniosek o dokonanie warunkowej rejestracji obligacji na okaziciela serii
A. Warunkiem zawieszajacym rejestracje przez KDPW Obligacji jest dopuszczenie Obligacji
przez Gietde Papieroéw Warto$ciowych do obrotu w alternatywnym systemie notowan obligacji
na Catalyst.

W dniu 9 marca 2016 r. Zarzad Emitenta podjat uchwalg¢ o dokonaniu zmiany Warunkow
Emisji Obligacji serii A. Zmiana Warunkéw Emisji Obligacji wynika z koniecznos$ci
doprecyzowania Warunkéw Emisji Obligacji do obowiazujacych regulacji Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. wymaganych dla obligacji notowanych w
Alternatywnym Systemie Obrotu Catalyst. Zmiana Warunkow Emisji Obligacji weszta w zycie
po jej akceptacji przez wszystkich obligatariuszy serii A Ekokogeneracja S.A.

Emisji Obligacji serii B

W dniu 6 maja 2016 r. Zarzad Emitenta podjal Uchwale nr 1/06/2016 w sprawie okreslenia
warunkdéw emisji obligacji serii B emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji I. Emisja
obligacji nastgpi w trybie oferty prywatnej zgodnie z art. 33 pkt 2) Ustawy o obligacjach.
Przedmiotem emisji bedzie nie mniej niz 100 i nie wigcej niz 1.500 zabezpieczonych Obligacji
na okaziciela serii B, o cenie nominalnej i cenie emisyjnej 1.000 zt za jedng obligacje, o taczne;j
warto$ci nominalnej od 100.000 zt. do 1.500.000 zt.

Wyemitowane Obligacje sa obligacjami na okaziciela nie posiadajacymi formy dokumentu,
ktorych ewidencja bedzie prowadzona przez dom maklerski, z ktorym Emitent podpisat
stosowang umoweg. Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w dniu 06.06.2017 r tj. w
terminie 12 miesigcy od dnia ich przydziatu przez Zarzad. Emitent bedzie mial prawo
wczesniejszego wykupu czescei lub catosci Obligacji na wlasne zadanie, jednak nie wczesniej
niz po uplywie trzech miesiecy od daty przydziatu Obligacji.
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Decyzje o ewentualnym wczesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta, ktory
po podjeciu stosowanej uchwatly poinformuje posiadaczy Obligacji w terminie 5 dni roboczych
przed dniem dokonania ich wcze$niejszego wykupu.

Obligacje zostaty wyemitowane jako obligacje kuponowe, z oprocentowaniem statym 9,5% w
skali roku, z poétrocznym okresem wyplaty odsetek od Obligacji. Zabezpieczenie Obligacji
stanowi¢ bedzie warunkowa cesja catosci lub czesci wierzytelnosci przysztych z Umowy
Dostawy nr 6/2015 r. z dnia 16 listopada 2015 r., zawartej pomigdzy Ekokogeneracja S.A. a
WGE Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w kwocie stanowigcej rownowartos¢
warto$ci nominalnej Obligacji wraz z odsetkami naleznymi poczawszy od dnia emisji do dnia

wykupu Obligacji.

Emitent przed rozpoczeciem emisji Obligacji ustanowit administratora zabezpieczenia w celu
ustanowienia zabezpieczenia Obligacji, ktory zawrze z Emitentem warunkowa umowe cesji
wierzytelnosci przysztych, dzialajagc w imieniu i na rzecz obligatariuszy, na podstawie
petnomocnictw udzielonych przez obligatariuszy przy sktadaniu zapisow na Obligacje.
Zgodnie z warunkowa umowa cesji, wierzytelno$¢ przyszta zostanie przeniesiona na rzecz
obligatariuszy pod warunkiem pozostawania przez Emitenta w zwloce z wykonywaniem
zobowigzan wynikajacych z emisji Obligacji.

W sytuacji, gdyby Emitent otrzymatl $wiadczenia z cedowanej wierzytelnosci przed dniem
spelienia wszystkich roszczen wynikajacych z Obligacji, Emitent zobowiaze si¢ przekazywac
otrzymane s$rodki pieni¢zne bedace speilnieniem $wiadczenia z cedowanej wierzytelnosci na
specjalnie utworzony w tym celu rachunek bankowy, az stan srodkéw na tym rachunku osiagnie
kwotg zabezpieczonych roszczen obligatariuszy z tytutu wyemitowanych Obligacji.

W dniu 7 czerwca 2016 r. Zarzad Emitenta podjgt uchwate dotyczaca dokonania przydziatu
zabezpieczonych jednorocznych obligacji na okaziciela serii B wyemitowanych przez
Ekokogeneracja S.A. W wyniku przeprowadzenia zamkni¢tej subskrypcji Obligacji, zostato
objetych przez inwestorow 1500 Obligacji o tacznej warto$ci nominalnej 1.500.000 ztotych.

Wyemitowane Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w dniu 06.06.2017 r. tj. w terminie
12 miesi¢cy od dnia ich przydziatu przez Zarzad. Emitent bedzie mial prawo wcze$niejszego
wykupu czesci lub catosci Obligacji na wlasne zadanie, jednak nie weze$niej niz po uptywie
trzech miesigcy od daty przydziatu Obligacji. Decyzj¢ o ewentualnym weze$niejszym wykupie
Obligacji podejmie Zarzad Emitenta, ktéry po podjgciu stosowanej uchwaly poinformuje
posiadaczy Obligacji w terminie 5 dni roboczych przez dniem dokonania ich wczesniejszego

wykupu.

Rownocze$nie Emitent dokonal zabezpieczenia Obligacji poprzez dokonanie warunkowe;j
cesji catosci lub czgsdci wierzytelnosci przysztych z Umowy Dostawy nr 6/2015 r. z dnia 16
listopada 2015 r., zawartej pomi¢dzy Ekokogeneracja S.A. a WGE Development Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, w kwocie stanowigcej rownowarto$¢ warto$ci nominalnej Obligacji
wraz z odsetkami naleznymi poczawszy od dnia emisji do dnia wykupu Obligacji.
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Zgodnie z warunkowa umowa cesji, wierzytelno$¢ przyszta zostanie przeniesiona na rzecz
obligatariuszy pod warunkiem pozostawania przez Emitenta w zwloce z wykonywaniem
zobowigzan wynikajacych z emisji Obligacji. W sytuacji, gdyby Emitent otrzymat §wiadczenia
z cedowanej wierzytelnosci przed dniem spetnienia wszystkich roszczen wynikajacych z
Obligacji, Emitent zobowigze si¢ przekazywac otrzymane $rodki pieni¢zne bedace spetnieniem
$wiadczenia z cedowanej wierzytelnosci na specjalnie utworzony w tym celu rachunek
bankowy, az stan $rodkow na tym rachunku osiggnie kwote zabezpieczonych roszczen
obligatariuszy z tytutu wyemitowanych Obligacji.

Umowa dostawy instalacji do produkcji energii cieplnej z odpaddéw z dnia 19.10.2015 r.

W dniu 19 pazdziernika 2015 r. WGE Development Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.) podpisata umowe dostawy instalacji do produkcji
energii cieplnej z odpadow ,,Umowa”). Przedmiotem podpisanej Umowy jest dostawa ,,pod
Klucz” oraz uruchomienie instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadéw o mocy 1,2 MW.
Wartos$¢ podpisanej Umowy netto wynosi 6.500.000 zt.

WGE Development Sp. z 0.0. dokonata do dnia 31.12.2015 r. rozliczenia tacznej kwoty
wynagrodzenia netto w wysokosci 4.500.000 zt. Pozostata cz¢$¢ wynagrodzenia netto z tytulu
dostawy Instalacji w wysokos$ci 2.000.000 zt zgodnie z podpisanym aneksem do Umowy miata
zosta¢ rozliczona przez WGE Development Sp. z 0.0. w ratach do konca I kwartatu 2016 r.

W dniu 18 stycznia 2016 r. WGE Development Sp. z o.0. podpisata z Ekokogeneracja S.A. i
odbiorca, trojstronng umowe cesji dotyczaca przejecia przez Ekokogeneracja S.A. od WGE
Development Sp. z 0.0. umowy dostawy instalacji do produkcji energii cieplnej z odpaddw.
Zgodnie z podpisana umowg cesji Ekokogeneracja S.A. weszta z dniem 18.01.2016 r. w prawa
generalnego wykonawcy umowy dostawy i kontynuowata realizacj¢ umowy dostawy na rzecz
odbiorcy do czasu jej zakonczenia i rozliczenia.

Przejecie przez Ekokogeneracja S.A. Umowy byto zwigzane z planowanym skoncentrowaniem
od I kwartatu 2016 r. w Ekokogeneracja S.A. dziatalno$ci produkcyjno-montazowej w zakresie
produkcji i montazu instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow.

Podpisanie umowy licencji z WGE Sp. z o.0.

W dniu 08 stycznia 2016 r. Ekokogeneracja S.A. podpisata z WGE Sp. z 0.0. umowe licencji
niewylacznej na okres 10 lat dajacej prawo do wykorzystywania dokumentacji projektowej do
produkcji 1 montazu piecow ceramicznych WGE. Zawarta Umowa pozwoli Ekokogeneracja
S.A. na zamawianie 1 bezposredni zakup towaréw i ushlug w zakresie niezbgdnych do
zwigkszenia skali produkcji i montazu piecoOw rusztowych WGE, w zwiazku planowanym
zawarciem kolejnych umow sprzedazy ,,pod klucz” instalacji do produkcji energii cieplnej z
odpaddw.
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Przejecie przez Ekokogeneracja S.A. produkcii piecOw ceramicznych WGE

Zarzad Ekokogeneracja S.A. dokonal w | kwartale 2016 r. przejgcia od dotychczasowego
producenta piecow rusztowych WGE tj. spotki WGE Sp. z 0.0. produkcji piecow rusztowych
WGE do wytwarzania energii cieplnej z odpaddéw (zwanych dalej ,,Piecami WGE”").

W zwiazku z tym Emitent w dniu 17 marca 2016 r. dokonat rozwigzania zawartej ze spotka
WGE Sp. z 0.0. Ramowej Umowy Handlowej z dnia 24.05.2011 r. regulujacg zasady zakupu,
ceny zakupu, gwarancji i serwisu Piecow WGE przez Ekokogeneracja S.A.

W dniu 17 marca 2016 r. w wyniku dokonanych w pierwszym etapie transakcji,
Ekokogeneracja S.A. nabyta 63% udziatow WGE Sp. z 0.0. od dotychczasowych udziatowcoéw
WGE Sp. z 0.0. Cz¢$¢ dotychczasowych udziatowcéw WGE Sp. z 0.0. przy rozliczaniu ceny
sprzedazy udziatobw WGE Sp. z 0.0. objeta w zamian za wktad pieni¢zny nowo wyemitowane
akcje Ekokogeneracja S.A. serii O. W drugim etapie transakcji Ekokogeneracja S.A. dokonata
w dniu 17 marca 2016 r. zbycia na rzecz WGE Sp. z 0.0. celem umorzenia 63% udziatow spotki
WGE Sp. z 0.0., ktére umozliwi przejecie przez Emitenta wybranych aktywow WGE Sp. z 0.0.,
koniecznych do produkcji i montazu Piecow WGE.

Emitent do konca maja 2016 r. przejat od WGE Sp. z 0.0. niezbedne $rodki trwate i $rodki
obrotowe, ktore Ekokogeneracja S.A. wykorzystywata do produkcji i montazu Piecow WGE.

Prezentacja dla klientéw instalacji do produkcji enerqii cieplnej z paliwa alternatywnego

Emitent na przetomie wrzesnia i pazdziernika 2016 r. dokonal prezentacji instalacji do
produkcji energii cieplnej z paliwa alternatywnego, jaka zostala wybudowana przez
Ekokogeneracja S.A. w ramach realizacji Umowy dostawy instalacji do produkcji energii
cieplnej z odpadéw z dnia 19.10.2015 r. W prezentacji wzigto udziat 19 przedstawicieli
cieptowni 1 zaktadow komunalnych z matych i §rednich miast w Polsce oraz przedstawiciele 6
krajowych i zagranicznych koncerndw energetycznych zainteresowanych zakupem instalacji i
wytwarzaniem energii cieplnej z paliwa alternatywnego.

Efektem przeprowadzonego z sukcesem pokazu jest rozpoczgcie przez kilku potencjalnych
Klientow procedury uzyskania decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach inwestycji
polegajacych na produkcji energii cieplnej z paliwa alternatywnego, ktorych pozyskanie jest
konieczne do ogloszenia przez wskazanych klientéw postgpowan przetargowych dotyczacych
dostawcy instalacji do wytwarzania energii cieplnej z paliwa alternatywnego.

Ekokogeneracja S.A. spodziewata si¢ najp6zniej do potowy 2017 r. rozpoczgcia przez ww.
klientow procedur przetargowych zwigzanych z wyborem dostawcy ,,pod klucz” instalacji do
produkcji energii cieplnej z paliwa alternatywnego.

Biorgc pod uwage, ze zarowno wsrod firm krajowych, jak i zagranicznych jest bardzo mata

grupa firm bgdacych potencjalnymi dostawcami instalacji do produkcji energii cieplnej z paliw
alternatywnych w technologii piecéw rusztowych, posiadajacych instalacje referencyjne,
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Emitent uwazal, ze istnieje bardzo wysokie prawdopodobienstwo wzigcia udziatu Emitenta we
wspomnianych postgpowaniach przetargowych.

Zakonczenie przez Emitenta przyspieszonego postgpowania uktadowego, dokonanie
restrukturyzacji 1 zmniejszenia posiadanego przez Emitenta zadluzenia pozwolitloby na
odzyskanie przez Emitenta wiarygodno$ci finansowej koniecznej do przystepowania do
postepowan przetargowych i realizacji kontraktow dostawy instalacji.

Przyspieszone postepowanie ukladowe w WGE Development Sp. z 0.0. 1 jego wplyw na
sytuacje finansowa Ekokogeneracja S.A.

WGE Development Sp. z 0.0. jest emitentem obligacji o warto$ci nominalnej 9.708.000 ztotych
wg stanu na 31.12.2016 r., ktorych poreczycielem byta Ekokogeneracja S.A.

W dniu 4 lipca 2016 r. wobec spotki WGE Development Sp. z o.0. zostato otwarte
przyspieszone postgpowanie uktadowe ("Przyspieszone Postgpowanie Ukladowe").

Przedmiotem  Przyspieszonego  Postgpowania  Ukladowego jest  restrukturyzacja
wyemitowanych przez WGE Development Sp. z 0.0. zobowigzan, ktorych wiekszo$¢ stanowia
obligacje o warto$ci nominalnej 9.708.000 ztotych, ktoérych zabezpieczeniem bylo poreczenie
Ekokogeneracja S.A.

Zarzad WGE Development Sp. z 0.0. w restrukturyzacji po otwarciu Przyspieszonego
Postgpowania Uktadowego przedtozyt do sadu propozycje uktadowe, ktére przewidywaty
dokonanie przez WGE Development Sp. z o.0. splaty 83% wartoSci nominalnej
wyemitowanych obligacji posiadanymi przez WGE Development obligacjami spoétki
Ekotermika S.A. zabezpieczonymi zastawem na majatku Ekotermika S.A. Pozostata czg¢sé
obligacji obejmujgca 17% wartoSci nominalnej obligacji wyemitowanych przez WGE
Development miata by¢ zgodnie z propozycjami uktadowymi Zarzadu WGE Development
zamieniona na akcje Ekotermika S.A.

W dniu 18 listopada 2016 r. w Sadzie Rejonowym dla m.st. W-wy — X Wydziale Gospodarczym
odbyto si¢ zgromadzenie wierzycieli w celu glosowania nad uktadem WGE Development.
Przedmiotem gltosowania nad uktadem byty propozycje uktadowe ztozone przez Zarzad WGE
Development, ktore przewidywaty — dla posiadaczy obligacji WGE Development — sptatg 83%
warto$ci nominalnej wyemitowanych obligacji WGE Development posiadanymi przez WGE
Development obligacjami spotki Ekotermika S.A. zabezpieczonymi zastawem na majatku
Ekotermika S.A. Dalsze 17% wartosci nominalnej obligacji WGE Development
wyemitowanych przez WGE Development miata zosta¢ zgodnie z propozycjami uktadowymi
Zarzadu WGE Development sptacona poprzez przeniesienie na posiadaczy obligacji WGE
Development akcji Ekotermika S.A. posiadanych przez WGE Development.

W wyniku przeprowadzonego w dniu 18.11.2016 r. glosowania nad uktadem, wierzyciele
poparli zaproponowany przez WGE Development uklad wickszoscia ponad 84% sumy
glosujacych wierzytelnosci. Uktad uzyskal tez wymagang wigkszo$¢ osobowa. Sedzia-
komisarz stwierdzil, ze z uwagi na osiggni¢cie wymaganej wigkszosci osobowe;j i kapitatowej,
uktad zostal przyjety.
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W dniu 20 kwietnia 2017 r. odbyta si¢ rozprawa w sprawie zatwierdzenia uktadu, na ktorej Sad
odmowit zatwierdzenia uktadu i umorzyt przyspieszone postgpowanie uktadowe wobec WGE
Development Sp. z 0.0. W dniu 28 kwietnia 2017 r. postanowienie Sgdu o umorzeniu
przyspieszonego postepowanie ukladowego wobec WGE Development Sp. z o0.0. zostalo
obwieszczone w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.

W dniu 9 maja 2017 r. Zarzad WGE Development Sp. z o0.0. ztozyt w Sadzie Rejonowym dla

m.st. Warszawy X Wydziatl Gospodarczy dla spraw upadiosciowych i restrukturyzacyjnych
uproszczony wniosek o upadtos¢ WGE Development Sp. z o.0.

Przyspieszone postepowanie uktadowego Ekokogeneracja S.A.

W dniu 7 pazdziernika 2016 r. Zarzad Emitenta ztozyt w sadzie wniosek o otwarte wobec
Emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego "Przyspieszone Postepowanie
Ukladowe".

Podziat wierzycieli Ekokogeneracja S.A.:

e Grupa A - Obligatariusze EKG posiadajacy Obligacje EKG serii A oraz serii B o taczne;j
warto$ci nominalnej 4.895.000,00 z1;

e Grupa B - Obligatariusze WGE Development Sp. z 0.0. posiadajacy obligacje WGE
Development Sp. z o.0. serii F do L o warto$ci nominalnej 7.720.000,00 zt, ktore to
obligacje zostaty poreczone przez EKG i co do ktorych w okresie od pazdziernika do
grudnia 2016 r. przypada wymagalno$¢ okresow odsetkowych,;

e Grupa Cl - obejmujgca wierzycieli publicznoprawnych z tytulu naleznosci
publicznoprawnych w kwocie 21.195,15 zi;

e Grupa C2 - obejmujgca pozostatych wierzycieli publicznoprawnych w kwocie
51.710,31 z;

e Grupa D - wierzyciele handlowi oraz finansowi, tj. pozostali wierzyciele niezaliczani
do zadnej z powyzszych grup A, B, C1 oraz C2 i E, w kwocie 852.549,47 zi;

e Grupa E - Obligatariusze WGE Development Sp. z 0.0. posiadajacy obligacje WGE
Development Sp. z o0.0. serii C do E o warto$ci nominalnej 1.988.000 zt, ktore to
obligacje zostaty poreczone przez EKG, a za ktore EKG nie odpowiada w zwiazku ze
wzgledu na fakt, ze poreczenie w stosunku do nich juz wygasto (serie C - E).

Wierzyciele z Grup A — D posiadaja wierzytelno$ci niesporne.

Wierzyciele z Grupy E posiadaja wierzytelnosci sporne.

Sposob zaspokojenia wierzycieli Ekokogeneracja S.A.:

e Wierzyciele z Grupy A

12



EEKOGENERACIA

Ekokogeneracja S.A. w restrukturyzacji
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Ekokogeneracja S.A. w
restrukturyzacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

1) umorzenie 50% kwoty gtownej wierzytelnosci;
2) zaspokojenie 50% kwoty gtownej wierzytelnosci poprzez:

(1) zaptate 40% kwoty gtownej wierzytelnosci poprzez konwersje wierzytelnosci na akcje EKG
serii P na okaziciela przy uwzglednieniu ponizszych zalozen:

- podwyzszenie kapitalu zakladowego o kwote 219.995,50 zt poprzez emisje 2.199.955 akcji
na okaziciela (warto$¢ nominalna 0,10 zt za jedng akcje);

- wylaczenie prawa pierwszenstwa i prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy EKG;

- cena emisyjna 0,89 zl za jedng akcje; za kazde 0,89 zl wierzytelno$ci wierzyciel z Grupy A
obejmie jedng akcje serii P w podwyzszonym kapitale zaktadowym EKG;

- data, od ktorej akcje nowej emisji (akcje serii P) uprawnia¢ beda do dywidendy to 01.01.2018
r., tj. za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2018 r.;

(i1) zaptate 10% kwoty gtéwnej wierzytelnosci w 2 (stownie: dwoch) rownych ratach, ptatnych
na koniec kolejnych lat kalendarzowych, tj. kazdorazowo 31 grudnia danego roku, przy czym
pierwsza rata platna bedzie na koniec drugiego roku po roku kalendarzowym, w ktérym uktad

zostanie prawomocnie zatwierdzony, a druga rata na koniec trzeciego roku po roku
kalendarzowym, w ktorym uktad zostanie prawomocnie zatwierdzony;

3) umorzenie 100% wierzytelnosci ubocznych;

w zamian za odpowiednie zwolnienie EKG z dlugu z tytutu obligacji serii A oraz obligacji serii
B EKG oraz innych §wiadczen zwigzanych z tymi obligacjami.

e Wierzyciele z Grupy B
1) umorzenie 50% kwoty gtownej wierzytelnosci;
2) zaspokojenie 50% kwoty gtownej wierzytelnosci poprzez:

(1) zaptate 40% kwoty gtownej wierzytelnosci poprzez konwersje wierzytelnosci na akcje EKG
serii P na okaziciela przy uwzglednieniu ponizszych zalozen:

- podwyzszenie kapitalu zaktadowego o kwote 346.959,30 zt poprzez emisj¢ 3.469.593 akcji
na okaziciela (warto$¢ nominalna 0,10 zt za jedng akcje);

- wylaczenie prawa pierwszenstwa i prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy EKG;

- cena emisyjna 0,89 zt za jedng akcje; za kazde 0,89 zl wierzytelnosci wierzyciel z Grupy A
obejmie jedng akcje serii P w podwyzszonym kapitale zakladowym EKG;
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- data, od ktorej akcje nowej emisji (akcje serii P) uprawnia¢ bedg do dywidendy to 01.01.2018
r., tj. za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia 2018 r.;

(1) zaptate 10% kwoty gtownej wierzytelnosci w 2 (stownie: dwoch) rownych ratach, ptatnych
na koniec kolejnych lat kalendarzowych, tj. kazdorazowo 31 grudnia danego roku, przy czym
pierwsza rata ptatna bedzie na koniec drugiego roku po roku kalendarzowym, w ktorym uktad
zostanie prawomocnie zatwierdzony, a druga rata na koniec trzeciego roku po roku
kalendarzowym, w ktorym uktad zostanie prawomocnie zatwierdzony;

3) umorzenie 100% wierzytelnosci ubocznych;

w zamian za odpowiednie zwolnienie EKG z dlugu z tytulu porg¢czenia za obligacie WGE
Development Sp. z 0.0. oraz innych §wiadczen zwigzanych z tymi obligacjami.

e Wierzyciele z Grupy C1

1) zaptata 100% kwoty wierzytelnosci gtownej 1 ubocznych; przy czym zaptata nastgpi
jednorazowo w terminie 1 (slownie: jednego) miesigca od dnia uprawomocnienia si¢
postanowienia o zatwierdzeniu uktadu.

e Wierzyciele z Grupy C2
1) umorzenie 50% kwoty gtownej wierzytelnosci;

2) zaptata 50% kwoty gtownej; przy czym zaplata nastapi w 3 (slownie: trzech) rownych
ratach, ptatnych na koniec roku kalendarzowego, tj. 31 grudnia danego roku, przy czym
pierwsza rata ptatna bedzie na koniec pierwszego roku po roku kalendarzowym, w ktéorym
uktad zostanie prawomocnie zatwierdzony, a druga rata na koniec drugiego roku po roku
kalendarzowym, w ktorym uktad zostanie prawomocnie zatwierdzony, a trzecia rata na koniec
trzeciego roku po roku kalendarzowym, w ktorym uktad zostanie prawomocnie zatwierdzony;

3) umorzenie 100% wierzytelnosci ubocznych.
e Wierzyciele z Grupy D
1) umorzenie 50% kwoty gtownej wierzytelnosci;

2) zaptata 50% kwoty gltéwnej wierzytelnosci ptatne w 3 (stownie: trzech) rownych
ratach ptatnych na koniec kolejnych lat kalendarzowych, tj. kazdorazowo 31 grudnia danego
roku, przy czym pierwsza rata platna bedzie na koniec pierwszego roku po roku
kalendarzowym, w ktorym uktad zostanie prawomocnie zatwierdzony, a druga rata na koniec
drugiego roku po roku kalendarzowym, w ktorym uktad zostanie prawomocnie zatwierdzony,
a trzecia rata na koniec trzeciego roku po roku kalendarzowym, w ktorym uktad zostanie
prawomocnie zatwierdzony;
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3) umorzenie 100% wierzytelnosci ubocznych.
e Wierzyciele z Grupy E
1) zaspokojenie 50% kwoty gtownej wierzytelnosci poprzez:

(i) zaptate 40% kwoty wierzytelnosci glownej poprzez konwersje wierzytelnosci na akcje
EKG serii P na okaziciela przy uwzglednieniu ponizszych zatozen:

- podwyzszenie kapitatu zakladowego o kwote 89.346,60 zt poprzez emisje 893.466 akcji na
okaziciela (warto§¢ nominalna 0,10 zt za jedng akcje);

- wylaczenie prawa pierwszenstwa i prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy EKG;

- cena emisyjna 0,89 zl za jedng akcje; za kazde 0,89 zl wierzytelno$ci wierzyciel z Grupy A
obejmie jedng akcje serii P w podwyzszonym kapitale zaktadowym EKG;

- data, od ktorej akcje nowej emisji (akcje serii P) uprawnia¢ beda do dywidendy to 01.01.2018
r., tj. za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia 2018 r.;

(i) zaptate 10% kwoty wierzytelnosci gtownej w 2 (stownie: dwdch) rdwnych ratach,
ptatnych na koniec kolejnych lat kalendarzowych, tj. kazdorazowo 31 grudnia danego roku,
przy czym pierwsza rata platna bgdzie na koniec drugiego roku po roku kalendarzowym, w
ktorym uktad zostanie prawomocnie zatwierdzony, a druga rata na koniec trzeciego roku po
roku kalendarzowym, w ktorym uktad zostanie prawomocnie zatwierdzony;

2) umorzenie 100% wierzytelnosci ubocznych;

w zamian za odpowiednie zwolnienie EKG z dlugu z tytulu poreczenia za obligacji WGE
Development Sp. z 0.0. oraz innych §wiadczen zwigzanych z tymi obligacjami.

W dniu 13 kwietnia 2017 r. odbyto si¢ zgromadzenie wierzycieli Ekokogeneracja S.A. w celu
glosowania nad ukladem. Przedmiotem glosowania uktadu byty propozycje uktadowe dla
poszczegblnych grup wierzycieli opublikowane w dniu 24.02.2017 r. w Komunikacie
Biezagcym nr 6/2017 z dnia 24.02.2017 r., ktore Spotka zmodyfikowata na zgromadzeniu
wierzycieli tylko w stosunku do wierzycieli z Grupy E. Modyfikacja propozycji uktadowych
na zgromadzeniu wierzycieli dla Grupy E polegata na wycofaniu propozycji uktadowych dla
wierzycieli z Grupy E, ktorych wierzytelnoSci majg charakter sporny. W wyniku
przeprowadzonego glosowania nad uktadem, propozycje uktadowe znalazty poparcie wsrod
pierwszej co do wielko$ci grupy wierzycieli - wierzycieli z Grupy B, ktérzy poparli uktad
wymagang wiekszoscig ilosciowg 1 wartosciowa gtosow. Uktad minimalng r6znicg ilo$ciowg 1
warto$ciowa oddanych gloséw nie uzyskal wymaganego poparcia wsréd drugiej co do
wielkosci grupy wierzycieli - wierzycieli z Grupy A.
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W rezultacie przeprowadzonego glosowania we wszystkich grupach wierzycieli Sedzia
Komisarz wydat postanowienie, ze uktad nie uzyskat wymaganego zgodnie z art. 119 ust. 3
Ustawy Prawo Restrukturyzacyjne poparcia wsrdéd 2/3 sumy wierzytelnosci wierzycieli ze
wszystkich grup glosujacych za przyjeciem ukladu, przez co uktad nie zostal przyjety.

Spoétka w dniu 19 06.2017 r. otrzymata z Sadu Rejonowego w Warszawie decyzj¢ o umorzeniu
przyspieszonego postgpowania ukladowego wobec Ekokogeneracja S.A.

W dniu 28.06.2017 r. ztozyta w Sadzie Okregowym w Warszawie XXIII Wydziat Gospodarczy
Odwotawczy zazalenie na postanowienie Sadu Rejonowego w Warszawie w przedmiocie
umorzenia przyspieszonego postepowania uktadowego wobec Ekokogeneracja S.A. Do czasu
rozpatrzenia przez Sad Okregowy w Warszawie ztozonego przez Spotke zazalenia w
przedmiocie umorzenia przyspieszonego postgpowania uktadowego wobec Ekokogeneracja
S.A., ktoére w dniu 20 lipca 2017 r. zostato wycofane przez Spotke.

Spotka w dniu 28.06.2017 r. ztozyta w Sgdzie Rejonowym w Warszawie uproszczony wniosek
o upadito$¢ Ekokogeneracja S.A. Zlozenie uproszczonego wniosku o upadio$¢ zostato
dokonane na skutek umorzenia przyspieszonego postepowania uktadowego Ekokogeneracja
S.A. Sad dokona rozpoznania uproszczonego wniosku o upadtos¢ Spotki po uprawomocnieniu
si¢ postanowienia o umorzeniu przyspieszonego postepowania uktadowego wobec
Ekokogeneracja S.A.

I11. PRACE BADAWCZO ROZWOJOWE, UDZIALY WLASNE

Prace badawczo-rozwojowe

Emitent w roku 2016 r. nie prowadzit prac badawczo-rozwojowych.

Nabywanie akcji wlasnych - utworzenie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wlasnych

W dniu 14 stycznia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (,NWZA”)
wydzielito z kapitatu zapasowego kwote 250.000,00 zt i zobowigzato Zarzad do sfinansowania
nabycia akcji wlasnych Spoétki zgodnie Uchwalg nr 10/I/2015. Kapitat rezerwowy pod nazwa
»Kapital na nabycie akcji wlasnych” moze by¢ powigkszany w drodze uchwat Walnego
Zgromadzenia Ekokogeneracja S.A. o kwoty przeznaczone na ten cel z zysku netto Spotki za
kolejne lata obrotowe dziatalno$ci Spotki.

W dniu 22 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (,,ZWZA”)
przeznaczylo kwote 250.000,00 zt na zasilenie kapitatu rezerwowego pod nazwg ,,Kapitat na
nabycie akcji wlasnych” zgodnie z Uchwatg nr 8/V1/2016.
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Ponadto ZWZA postanowito  zmieni¢ tre§¢ Uchwaly nr 10/1/2015, podjetej przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Ekokogeneracja S.A. w dniu 14 stycznia 2015 roku.
Zgodnie z Uchwatg nr 17/VI/2016 ZWZA z dnia 22.06.2016 r. liczba nabytych akcji do dnia
30 czerwca 2019 r. nie moze przekroczy¢ 2.200.000 (dwdch miliondw dwustu tysiecy) akcji, o
lacznej warto$ci nominalnej 220.000 (dwiescie dwadziescia tysiecy) ztotych. Kwota ta na dzien
podjecia Uchwatly stanowi 20% kapitatu zakladowego Spotki. Nabywanie akcji wlasnych
Spotki moze nastgpowac za ceng nie nizszg niz 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) 1 nie wyzszg niz 4,00
zt (cztery zlote) za jednag akcje. Na nabycie akcji wlasnych Spotki przeznaczono kwote
8.950.000 zt (osiem milionow dziewigcset piecdziesigt tysiecy ztotych) obejmujaca oprocz
ceny nabycia akcji wlasnych, takze koszty ich nabycia. W dniu 4 lipca 2016 r. Spotka ztozyla
wniosek do Krajowego Rejestru Sagdowego o dokonanie rejestracji zmian statutu wynikajacych
z uchwal podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 22.06.2016
r. a 15 lipca 2016 r. Krajowy Rejestr Sgdowy dokonat ich rejestracji.

Zarzad Spoiki nie podjal zadnej uchwaly okreslajace; warunki wykorzystania kapitatu

rezerwowego na nabycie akcji wlasnych w kwocie 750.000 zi, terminu dokonywania skupu
akcji wlasnych przez Spotke oraz regulaminu nabywania akcji wtasnych przez Spotke.

IV. GLOWNE RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI |
INSTRUMENTY FINANSOWE

Glowne ryzyka zwiazane z prowadzona dzialalno$cia gospodarcza dotycza:

a)  Ryzyko ogloszenia upadtosci;
b)  Ryzyko zachowania ptynnosci przez Spotke;

Instrumenty finansowe

Spotka nie dokonywata zabezpieczenia zaciggnigtych zobowiazan z tytulu kredytow i pozyczek
oprocentowanych zmienna stopg procentowa.

V. ROZWOJ SPOLKI

W zwigzku ze ztozeniem przez Spotke wniosku o upadto$¢ Zarzad Spotki nie widzi mozliwosci
dalszego kontynuowania przez Spotke dziatalnosci operacyjnej. Spotka w zwigzku z trudng
sytuacja finansowg od II kwartatu 2017 r. zawiesita dziatalno$¢ operacyjna.
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VI. SYTUACJA FINANSOWA
W zwigzku ze ztozeniem przez Spotke wniosku o upadto$¢ Zarzad Spotki nie widzi mozliwosci

dalszego kontynuowania przez Spotke dziatalnosci operacyjnej. Spotka w zwigzku z trudng
sytuacja finansowg od II kwartatu 2017 r. zawiesita dziatalno$¢ operacyjna.
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