GRUPA BUDIMEX
SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za | kwartat 2020 roku

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska



Grupa BUDIMEX

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2020 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowe;j

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Indeks do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowany rachunek ZySKOW i STt ...........eiiiiiiiii e
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowityCh dOChOAOW ...........coociiiiiiiiiii e 5
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kapitale WEaSNYM ...........ooiiiiiiiiiii e 6
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplyWOw PIENIEZNYCN .........cccuuiiiiiiiii e 8
1. Opis organizacji Grupy Budimex oraz zmian W StrUKIUIZE GIUPY .....cceiiiuueiiieeeeeiiiiiiieeaeeeseiiieeeeae e e s eeneeeeeeaaeaaenes 9
I N 1Yo [ o (o 1 (= T B T ] o 11 0 [V = o= T ST PPPP R TPPPPPPPP 9
1.2.  Jednostki podlegajgCe KONSONUAC) .........vueiiiiieiiiiee et e e nree s 9
1.3.  Opis zmian w strukturze Grupy wraz ze wskazaniem iCh SKUtKOW ............cccoouiiiiiiiiiiiii e, 10
2. Akcjonariusze Jednostki DOMINUJECE]........ccvvveriiieeeiiiiieiiiee e

3. Zasady przyjete przy sporzgdzaniu raportu
3.1. Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania

LA Yol To Tl € U o) VAN =0 o 114 g 1= PSS 11
3.2.  Srodki pieniezne dla potrzeb sprawozdania z przeptywow pienieZNych ...........ccccoveveveveveveeeecieeeeeeeeeseeeeee s 12
4 Przychody ze sprzedazy, koszty sprzedazy, koszty ogdlnego zarzadu a rentownose...........ccceevviiiiiieeeeennnns 12
5. Pozostate przychody i KOSZtY OPEIaCYJNe ........uiiiiuiiiiiiiiie e 13
6 Przychody i KOSZEY fINANSOWE .........uiiieiiiiie ettt e ettt e e st e e e sn bt e e e s bt e e e e anbeeeeanteeeeenneeeesnees
7 Pozostate istotne informacje dotyczace dziatalnosci Grupy Budimex w | kwartale 2020 roku
8 Informacje dotyczgce segmentOW OPEIaCYJNYCHN.....ccuuiii ittt e e et e e e saeeens
9. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materiatow w podziale na kategorie ..................... 17
9.1. Przychody wedtug rodzaju dobra Iub USHUGI...........euiiiiiiiii e 17
9.2.  Przychody wedtug rejonu geografiCZNEgo ..........occueiiiiiiiiiiiiie et 17
9.3. Przychody segmentu ,Dziatalnos¢ budowlana” wedtug rodzajéw obiektOw ..., 18
10.  Transakcje z podmiotami POWIGZANYIMI .........vieiiureteiiiieeeaiet e ettt et e e st e e e s e e e sttt e e abe e e e sb e e e aasbe e e s anneeeesnneeas 18

11.  Czynniki, ktore beda miaty wptyw na osiagniete przez Grupe wyniki w perspektywie co najmniej

KOIEJNEGO KWAITAIU ......ceeiiiiiei et et e et e e bt e e e st e e et e e e e b e e e anb e e e e enre e e e nnnee 19
12.  Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Budimex w okresie | kwartatu 2020 roku,

najwazniejsze zdarzenia dotyczace dziatalnosci Grupy oraz znaczgce zdarzenia po dniu 31 marca

2020 TOKU ...ttt n e e e et et e e e e s e e e e e e 20
13. Informacje dotyczgce emisji, wykupu oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych ............... 20
14.  Stanowisko Zarzgdu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikow

na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw

o] oTe | aTeyd0) V=T 0} ol o DO PP UP T OPPPPPRPPRN 20
15. Zestawienie stanu posiadania akcji Budimex SA lub uprawnien do nich (opciji) przez osoby

zarzgdzajace i nadzorujgce Budimex SA na dzien przekazania raportu wraz ze wskazaniem zmian

w stanie posiadania W | Kwartale 2020 FOKUL...........ueiiiiiiiiiiiie et e e 21
16. Postepowania toczgce sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej wedtug stanu na dzien 31 marca 2020 roku...

17. NaleznoSci i ZObDOWIGZania WarUNKOWE ...........oiuuuiiiiie ettt e e e e st e e e e e s e ennb e e e e e e e e e e anneeees




Grupa BUDIMEX

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2020 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate (dlugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci

Inwestycje w instrumenty kapitatowe

Kaucje z tytutu uméw o budowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu umowy koncesyjne;j

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate (dlugoterminowe) ogétem

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Wycena kontraktéw budowlanych

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) ogétem

SUMA AKTYWOW

31 marca 2020 roku

nieaudytowane

518 232
9998
166 927
168 508
2096

7 816
45971
44 639
46 651
423
461 825
1473 086

2137 663
821 167
59 792
489 071
912

137 262

1 950 005
5595 872
7 068 958

31 grudnia 2019 roku

audytowane

512 921
7721
168 822
168 508
2076
7816
59 212
41 887
46 690

418 889
1434 542

2013 756
1096 157
48 433
444 008
108

120 978
1515977
5239 417

6 673 959
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (cd.)

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA 31 marca 2020 roku 31 grudnia 2019 roku
nieaudytowane audytowane

Kapital wiasny

Kapitat podstawowy 145 848 145 848
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 87 163 87 163
Pozostate kapitaty rezerwowe 1180 1180
Roznice kursowe z przeliczenia oddziatéw i podmiotéw zagranicznych 8 687 7 000
Zyski zatrzymane 589 017 566 958
Kapital wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 831 895 808 149
Kapitat wtasny przypisany udzialom niedajacym kontroli 30 394 28 491
Kapitat wtasny ogotem 862 289 836 640

Zobowiagzania

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrddta finansowania 281 015 273 258
Kaucje z tytutu uméw o budowe 222 833 229 522
Rezerwy na zobowigzania diugoterminowe i inne obcigzenia 522 199 498 422
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 14 979 14 979
Pozostate zobowigzania finansowe 20 876 19 807
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 004 13 404
Zobowiagzania diugoterminowe ogétem 1074 906 1049 392

Zobowiazania krotkoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania 190 945 177 108
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1495 159 1530773
Kaucje z tytutu uméw o budowe 214 883 215 032
Rezerwy na straty na kontraktach budowlanych 244 726 240 677
Woycena kontraktéw budowlanych 875 563 951 448
Przychody przysztych okreséw 1750 622 1356 310
Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe i inne obcigzenia 229 344 216 746
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 126 144 96 653
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 1877 1877
Pozostate zobowigzania finansowe 2 500 1303
Zobowiazania krotkoterminowe ogétem 5131763 4787 927
Zobowiazania ogétem 6 206 669 5837 319
SUMA KAPITALU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN 7 068 958 6 673 959
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
Nota 2020 roku 2019 roku
nieaudytowane

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materiatéw 4,9 1474907 1380 257
Koszty sprzedanych produktéw i ustug oraz towaréw i materiatow (1 364 185) (1274 279)
Zysk brutto ze sprzedazy 110 722 105 978
Koszty sprzedazy 4 (6 904) (6 797)
Koszty ogolnego zarzadu 4 (58 855) (52 692)
Pozostate przychody operacyjne 5 23 146 11 361
Pozostate koszty operacyjne 5 (34 777) (7 884)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 33332 49 966
Przychody finansowe 6 8 048 5846
Koszty finansowe 6 (13 186) (10 990)
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych 20 458
wycenianych metodg praw wtasnosci

Zysk brutto 28 214 45 280
Podatek dochodowy 7 (4 252) (16 470)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 23962 28 810
Zysk netto za okres 23962 28 810
z tego przypadajgcy:

akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 22 059 28 538
udziatom niedajgcym kontroli 1903 272
Podstawowy i rozwodniony zysk przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki 0.86 1,12

Dominujgcej na akcje (w ztotych)
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca

2020 roku 2019 roku
nieaudytowane

Zysk netto za okres 23962 28 810
Inne catkowite dochody, ktore:
Zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu
okreslonych warunkow:
Réznice kursowe z wyceny oddziatéw i podmiotédw zagranicznych 1687 156
Podatek dochodowy dotyczacy skfadnikéw innych catkowitych dochodéw - -
Nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty:
Zyskil(straty) aktuarialne - -
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw - -
Inne catkowite dochody netto 1687 156
Catkowite dochody za okres 25 649 28 966
z tego przypadajgce:
akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 23 746 28 694
udziatom niedajgcym kontroli 1903 272
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Stan na 1 stycznia 2020 roku
audytowane

Zysk za okres

Inne catkowite dochody
Catkowite dochody za okres

Stan na 31 marca 2020 roku
nieaudytowane

Kapitat
podstawowy

145 848

145 848

Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

87 163

87 163

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Pozostate kapitaty rezerwowe

Ptatnosci w
formie akcji

7171

7171

Zyski (straty)
aktuarialne

(5 991)

(5 991)

Réznice
kursowe z
przeliczenia
oddziatéw i
podmiotéw
zagranicznych

7 000

1687
1687

8 687

Zyski
zatrzymane

566 958

22 059

22 059

589 017

Udziaty
niedajace
kontroli
Razem

808 149 28 491
22 059 1903
1687 -
23 746 1903
831 895 30 394

Kapitat
wihasny
ogotem

836 640

23 962
1687
25 649

862 289
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (cd.)

Stan na 1 stycznia 2019 roku
audytowane

Zysk za okres
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody za okres

Stan na 31 marca 2019 roku
nieaudytowane

Zysk za okres
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody za okres

Przejecie kontroli nad jednostkg
stowarzyszong

Woyptata dywidendy przez Budimex SA

Woyptata dywidendy dla udziatowcéw
niekontrolujacych

Stan na 31 grudnia 2019 roku
audytowane

Kapitat
podstawowy

145 848

145 848

145 848

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

87 163

87 163

Pozostate kapitaly rezerwowe

Ptatnosci w
formie akcji

7171

7171

Zyski (straty)
aktuarialne

(5 571)

(5 571)

(420)
(420)

(5 991)

Réznice
kursowe z
przeliczenia
oddziatow i
podmiotow
zagranicznych

6 947

156

156

7103

(103)
(103)

7 000

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Zyski
zatrzymane

501 783

28 538

28 538

530 321

197 476

197 476

(160 839)

566 958

Razem

743 341

28 538
156
28 694

772 035

197 476
(523)
196 953

(160 839)

808 149

Udziaty
niedajace
kontroli

7136

272

272

7 408

2 565

2565

21444

(2 926)

28 491

Kapitat
wiasny
ogétem

750 477

28 810
156
28 966

779 443

200 041
(523)
199 518

21 444
(160 839)

(2 926)

836 640
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca
2020 roku 2019 roku
nieaudytowane

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk netto przed opodatkowaniem 28 214 45 280
Korekty o:

Amortyzacje 32 268 18 708
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych (4 329) (21)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2312 1157
(Zysk) / strate z dziatalnosci inwestycyjnej (590) 183
Zmiane wyceny pochodnych instrumentéw finansowych 453 2 657
Zmiane stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu $wiadczeh emerytalnych i podobnych 36 375 7010
Inne korekty 1655 237
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 96 338 74 753
Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu uméw o budowe 274 345 122 859
Zmiana stanu zapasow (120 872) (81 089)
Zmiana stanu kaucji z tytutu umoéw o budowe oraz zobowigzan, (41 284) (321 868)

z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu przychodéw przysztych okresow 394 312 (112 748)
Zmiana stanu wyceny kontraktéw budowlanych oraz rezerwy na straty na

kontraktach budowlanych (116 899) (171 793)
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania (118 600) 41789
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 367 340 (448 097)
Zaptacony podatek dochodowy (18 057) (19 361)
gﬁgg:::l\:{l\]E[\TEI?ZNE NETTO Z / WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI 349 283 (467 458)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Whptywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 2208 2
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (15 278) (1702)
Nabycie udziatéw we wspdlnych dziataniach - (73)
Nabycie obligacji emitowanych przez banki (134 392) -
Whptywy z obligacji emitowanych przez banki 119 588 -
Odsetki otrzymane 412 1046
SRODKI PIENIEZNE NETTO WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (27 462) (727)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Sptaty kredytow i pozyczek (2 220) (9 275)
Kredyty i pozyczki otrzymane 12 107 -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu (19 200) (16 504)
Odsetki zaptacone (3 664) (3112)
Inne wydatki finansowe (127) (156)
SRODKI PIENIEZNE NETTO WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (13 104) (29 047)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 308 717 (497 232)
Réznice kursowe netto 6711 (6)
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU (nota 3.2) 1340 215 1268 028
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU (nota 3.2) 1 655 643 770 790
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1. Opis organizacji Grupy Budimex oraz zmian w strukturze Grupy

1.1. Jednostka Dominujaca

Jednostkg dominujgcg Grupy Budimex jest spotka Budimex SA (,Jednostka Dominujgca”), ktérej podstawowym
przedmiotem dziatalnosci sg szeroko rozumiane ustugi budowlano-montazowe oraz swiadczenie ustug zarzadczych
i doradczych na rzecz spétek Grupy Budimex.

Przedmiotem dziatalno$ci Grupy sg szeroko rozumiane ustugi budowlano—montazowe $wiadczone w systemie
generalnego wykonawstwa w kraju i za granica, dziatalnos¢ deweloperska i zarzgdzanie nieruchomosciami oraz
dziatalno$¢ ustugowa i produkcyjna. Budimex SA petni w Grupie role centrum doradczego, zarzgdzajgcego
i finansowego. Realizacja tych trzech funkcji ma na celu:

e szybki przeptyw informacji w ramach struktury Grupy,
e wzmochienie efektywnosci gospodarki finansowo—pienieznej poszczegodlnych spotek,
e umachianie pozycji rynkowej Grupy.

1.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzien 31 marca 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku oraz 31 marca 2019 roku konsolidacji podlegaty nastepujace
jednostki:
Nazwa jednostki Siedziba Udziat na dzien

31 marca 31grudnia 31 marca
2020 roku 2019 roku 2019 roku

Jednostka dominujaca
Budimex SA

Jednostki zalezne

Warszawa / Polska

Mostostal Krakéw SA Krakéw / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
Mostostal Krakéw Energetyka Sp. z o.0. Krakow / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
Budimex Bau GmbH Kolonia/ Niemcy 100,00%  100,00%  100,00%
Budimex Nieruchomosci Sp. z o.0. Warszawa / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
Budimex Budownictwo Sp. z o0.0. Warszawa / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
SPV-PIM1 Sp. z 0.0. Warszawa / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
Budimex Kolejnictwo SA Warszawa / Polska 100,00%  100,00%  100,00%
Budimex Parking Wroctaw Sp. z o.0. Warszawa / Polska 51,00% 51,00% 51,00%
FBSerwis SA Warszawa / Polska 100,00%  100,00% 49,00%
FBSerwis A Sp. z 0.0. Warszawa / Polska 100,00%  100,00% 49,00%
FBSerwis B Sp. z 0.0. Warszawa / Polska 100,00%  100,00% 49,00%
FBSerwis Karpatia Sp. z 0.0. Tarnéw / Polska 100,00%  100,00% 49,00%
FBSerwis Wroctaw Sp. z 0.0. Eic‘jfk’;y Wroctawskie ! 100,009%  100,00%  49,00%
FBSerwis Dolny Slgsk Sp. z 0.0. Scinawka Dolna / Polska 100,00%  100,00%  49,00%
FBSerwis Kamiensk Sp. z o0.0. Kamiensk / Polska 80,00% 80,00% 39,20%
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Na dzien 31 marca 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku oraz 31 marca 2019 roku dane jednostkowe Budimeksu SA oraz
pozostatych spotek z Grupy, jako wspdlnikdw konsorcjow (traktowanych jako wspolne dziatanie zgodnie z MSSF 11),
obejmujg rowniez udziat w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach nastepujgcych wspdinych dziatan:

Nazwa wspolnego dziatania Udziat w kapitale zaktadowym oraz w liczbie gtosow

31 marca 31 grudnia 31 marca

2020 roku 2019 roku 2019 roku

Budimex SA Energetyka 3 Sp.j. 100,00% 100,00% 100,00%
Budimex SA Ferrovial Agroman SA s.c. 99,98% 99,98% 99,98%
Budimex SA Cadagua SA Il s.c. 99,90% 99,90% 99,90%
Budimex SA Cadagua SA Il s.c. 99,90% 99,90% 99,90%
Budimex SA Cadagua SA IV s.c. 99,90% 99,90% 99,90%
Budimex SA Cadagua SA V s.c. 99,90% 99,90% 99,90%
Budimex SA Ferrovial Agroman SA 2 s.c. 95,00% 95,00% 95,00%
Budimex SA Sygnity SA Sp.j. 67,00% 67,00% 67,00%
Budimex SA Ferrovial Agroman SA Sp.j. 50,00% 50,00% 50,00%
Budimex SA Tecnicas Reunidas SA Turéw s.c. 50,00% 50,00% 50,00%
Budimex SA Budimex Budownictwo Sp. z 0.0. s.cC. - - 100,00%
Budimex SA Energetyka 1 Sp.j. - - 100,00%
Budimex SA Energetyka 2 Sp.j. - - 100,00%

Na dzieh 31 marca 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku oraz 31 marca 2019 roku metodg praw wtasnosci konsolidowana
byta nastepujgca jednostka stowarzyszona:

Nazwa jednostki stowarzyszonej Udziat

31 marca 2020 roku 31 grudnia 2019 roku 31 marca 2019 roku
Grupa FBSerwis SA - - 49,00%
Promos Sp. z o.0. 26,31% 26,31% 26,31%

1.3. Opis zmian w strukturze Grupy wraz ze wskazaniem ich skutkéw
W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2020 roku nie wystgpity zadne zmiany w strukturze Grupy.

W okresie objetym raportem nie zaniechano istotnej dziatalnosci, ani nie istniejg formalne plany zaniechania istotnej
dziatalnosci.

2. Akcjonariusze Jednostki Dominujacej

Wedtug posiadanych przez Budimex SA informacji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien sporzgdzenia
raportu przedstawia sie w sposéb nastepujacy:

0, H 0, H

- rodzaj liczba % udziat liczba o IR
Akcjonariusz akcii akcii w kapitale oSOW w gtosach

! ! zaktadowym g na WZA
Ferrovial Agroman International SE zwykte 14 078 159 55,14% 14 078 159 55,14%
Aviva OFE Aviva Santander zwykte 2 552 000 10,00% 2 552 000 10,00%
Nationale-Nederlanden OFE zwykte 1 360 000 5,33% 1 360 000 5,33%
Pozostali akcjonariusze zwykte 7 539 939 29,53% 7 539 939 29,53%
Ogoétem 25530 098 100,00% 25530 098 100,00%
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Powyzsze dane nie zmienity sie w poréwnaniu ze stanem zaprezentowanym w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku, opublikowanym w dniu 26 marca 2020 roku.

3. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

3.1 Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Budimex

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 — Srédroczna Sprawozdawczosé Finansowa (,MSR 34”)
oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowo$ci majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci
finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu
biezacego i poréwnywalnego. Szczegoélowe zasady rachunkowosci przyjete przez Grupe zostaly opisane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku, opublikowanym w dniu
26 marca 2020 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Jednostke Dominujgcg oraz wszystkie jednostki wchodzgce w sktad Grupy Budimex w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci. W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie
odnotowano zadnych przestanek wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Zmiany do standardéw zastosowane po raz pierwszy w roku 2020

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz
MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — Reforma referencyjnej stopy procentowej,

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — Definicja istotnosci,

e Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych MSSF.

Powyzsze zmiany do standardow nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci
Grupy.

Standardy oraz zmiany do standardow przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztafcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw oraz zmian
do standarddw, ktére wedtug stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” — zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces
zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu
w wersji ostatecznej (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie),

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 3 ,Pofgczenia jednostek gospodarczych” (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” - Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — prace prowadzgce
do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat
odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krotko- lub
dtugoterminowe (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022
roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione standardy oraz zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.
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3.2. Srodki pieniezne dla potrzeb sprawozdania z przepltywéw pienigznych

Grupa wykazuje $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania (obejmujgce przede wszystkim Srodki
pieniezne konsorcjbw w czesci przypadajgcej na wspotkonsorcjantdow, stanowigce zabezpieczenie gwarancji
bankowych, srodki gromadzone na rachunkach powierniczych w spétkach deweloperskich oraz srodki na rachunkach
ptatnosci podzielonej) w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.
Na potrzeby sprawozdania z przeptywow pienieznych stan $Srodkéw pienieznych na poczatek i koniec okresu
pomniejszany jest o srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, a ich zmiana bilansowa ujmowana jest
w ramach przeptywow z dziatalno$ci operacyjne;.

31 marca 31 grudnia 31 marca

2020 roku 2019 roku 2019 roku
Srodki pieniezne wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 1 950 005 1515977 870 125
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania (294 362) (175 762) (99 335)
Srodki pieniezne dla potrzeb sprawozdania z przeptywéw pienieznych 1 655 643 1340 215 770 790

4, Przychody ze sprzedazy, koszty sprzedazy, koszty ogdlneqo zarzadu a rentownosé

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych w Polsce charakteryzuje sie sezonowos$cig zwigzang przede wszystkim
z warunkami atmosferycznymi, a najwyzsze przychody osiggane sg zwykle w drugim i trzecim kwartale, podczas gdy
najnizsze — w kwartale pierwszym.

W pierwszym kwartale 2020 roku produkcja budowlano-montazowa w Polsce wyrazona w cenach biezacych wzrosta
0 9,0% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (wzrost o 5,8% w cenach statych), natomiast sprzedaz
segmentu budowlanego Grupy Budimex na rynku krajowym wzrosta w poréwnywalnych okresach o 11,01%.

Przychody i rentownosé¢

3 miesigce zakonczone

31 marca 2020 roku 31 marca 2019 roku Zmiana %
Przychody ogétem 1474 907 1380 257 6,86%
Zysk brutto ze sprzedazy 110 722 105 978 4,48%
Rentownos¢ brutto 7,51% 7,68% (0,17p.p.)
Zysk brutto ze sprzedazy w segmencie budowlanym 97 988 71577 36,90%
Rentownos¢ brutto w segmencie budowlanym 6,87% 5,63% 1,24 p.p.
Zysk brutto ze sprzedazy w segmencie deweloperskim 715 38 566 (98,15%)
Rentownos¢ brutto w segmencie deweloperskim 13,39% 20,62% (7,23 p.p.)
Zysk operacyjny 33332 49 966 (33,29%)
Rentownos¢ operacyjna 2,26% 3,62% (1,36 p.p.)
Zysk netto 23962 28 810 (16,83%)
Rentownos¢ netto 1,62% 2,09% (0,47 p.p.)

Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu

3 miesigce zakonczone

31 marca 2020 roku 31 marca 2019 roku Zmiana %
Koszty sprzedazy (6 904) (6 797) 1,57%
Koszty ogdlnego zarzadu (58 855) (52 692) 11,70%
RAZEM koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu (65 759) (59 489) 10,54%
Udziat kosztow sprzedazy i ogéinego zarzadu 4,46% 4,31% 0,15 p.p.

w przychodach ze sprzedazy ogétem
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5. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci
Rozwigzanie rezerw na odszkodowania i kary umowne
Otrzymane kary / odszkodowania

Odpis przedawnionych i umorzonych zobowigzan

Zysk z pochodnych instrumentéw finansowych
Otrzymane dotacje

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Rozwigzanie pozostatych rezerw

Pozostate

Ogotem

Pozostafe koszty operacyjne

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci
Utworzenie rezerwy na odszkodowania i kary umowne
Utworzenie rezerwy na sprawy sgdowe

Wyptacone odszkodowania i kary umowne

Strata z pochodnych instrumentéw finansowych
Przekazane darowizny

Pozostate

Ogotem

6. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Odsetki

Wycena naleznosci z tytutu umowy koncesyjnej
Dodatnie roznice kursowe

Pozostate

Ogoétem

Koszty finansowe

Odsetki

Dyskonto dtugoterminowych naleznosci i zobowigzan z tytutu kaucji

Koszty prowizji i gwarancji bankowych
Strata z pochodnych instrumentéw finansowych

Pozostate

Ogotem

3 miesigce zakonczone

31 marca 2020 roku
1619

7618

9 245

469

1088

724

2 000

383

23 146

31 marca 2019 roku

1027
1806
3588
1504
2734

539

163
11 361

3 miesigce zakonczone

31 marca 2020 roku

(17 338)

(13 386)

(671)

(2 448)

(677)

(257)

(34 777)

31 marca 2019 roku

(1892)
(3)

(2 870)
(2 406)
(195)
(518)
(7 884)

3 miesigce zakonczone

31 marca 2020 roku
5835
719
1484
10
8 048

31 marca 2019 roku
5006
717
123

5 846

3 miesigce zakonczone

31 marca 2020 roku
(3 296)
(1 096)
(6 947)
(1 497)
(350)
(13 186)

31 marca 2019 roku
(2911)
(2012)
(5642)
(407)
(18)
(10 990)
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Wszystkie wycenione instrumenty pochodne (prezentowane zaréwno w dziatalnosci operacyjnej, jak i finansowej),
zostaty sklasyfikowane jako poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej. W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2020
roku nie wystapity przesuniecia pomiedzy Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii pomiaru warto$ci godziwej oraz nie
nastgpity przesunigcia z/do Poziomu 3.

7. Pozostale istotne informacje dotyczace dziatalnosci Grupy Budimex w | kwartale 2020 roku

Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia

31 marca 2020 roku 31 grudnia 2019 roku
Rezerwy na sprawy sgdowe 24 553 23876
Rezerwy na kary i inne sankcje 127 923 122 084
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 514 110 480 711
Rezerwy na rekultywacje 41 391 41 396
Pozostate rezerwy 43 566 47 101
Ogoétem 751 543 715 168
w tym:
- dlugoterminowe 522 199 498 422
- krétkoterminowe 229 344 216 746
Podatek dochodowy w rachunku zyskoéw i strat
31 marca 2020 roku 31 marca 2019 roku
Podatek dochodowy — czes$¢ biezgca (47 579) (29 203)
Podatek dochodowy — cze$¢ odroczona 43 327 12 733
Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat (4 252) (16 470)

Pozostafe informacje

3 miesigce zakonczone

31 marca 2020 roku 31 marca 2019 roku
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow 270 3018
V\_/artosc _skiadnlkow rzeczowego majatku trw_alego oraz wartosci 27 310 60 687
niematerialnych nabytych i przyjetych w leasing
- w tym: urzgdzenia techniczne i maszyny 7558 4643

Na dzien 31 marca 2020 roku Grupa posiadata umowne zobowigzania na rzecz zakupu rzeczowych aktywow trwatych
o wartosci 55 513 tysiecy zlotych. Na dzien 31 grudnia 2019 roku umowne zobowigzania na rzecz zakupu rzeczowych
aktywow trwatych wynosity 6 912 tysigcy ztotych.
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8. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Dla celdw zarzgdczych Grupa zostata podzielona na segmenty w oparciu o oferowane produkty i ustugi. Grupa
prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastepujgcych segmentéw operacyjnych:

e dziatalno$¢ budowlana,
e dziatalno$¢ deweloperska i zarzgdzanie nieruchomosciami,
e dziatalno$¢ ustugowa.

Dziatalno$¢ budowlana obejmuje $wiadczenie szeroko rozumianych ustug budowlano-montazowych wykonywanych
w kraju i za granicg i jest prowadzona przez nastepujgce spotki Grupy:
e Budimex SA

e Mostostal Krakow SA

¢ Mostostal Krakow Energetyka Sp. z o.0.
e Budimex Bau GmbH

e Budimex Budownictwo Sp. z 0.0.

e Budimex Kolejnictwo SA.

Segment dziatalnosci deweloperskiej i zarzadzania nieruchomosciami obejmuje przygotowywanie gruntéw pod
inwestycje, prowadzenie projektow inwestycyjnych w zakresie budownictwa mieszkaniowego, sprzedaz mieszkan oraz
wynajem i obstuge nieruchomosci na wtasny rachunek. Do tego segmentu zakwalifikowano ponizsze podmioty:

e  Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0.
e SPV-PIM1 Sp. z 0.0.

e Budimex SA w czesci dotyczacej dziatalnosci deweloperskiej, w wyniku potgczenia z Budimeksem
Inwestycje Sp. z 0.0. dnia 13 sierpnia 2009 roku.

Segment dziatalnosci ustugowej obejmuje kompleksowe ustugi w zakresie gospodarki odpadami, utrzymania
infrastruktury drogowej, rozbudowy i zarzadzania infrastrukturg os$wietleniowg oraz utrzymania technicznego
nieruchomosci. W ramach segmentu ustugowego ujeto rowniez pozostate podmioty wchodzace w sktad Grupy, ktére
prowadzg miedzy innymi dziatalno$¢ produkcyjna oraz w formie partnerstwa publiczno-prywatnego. Do tego segmentu
zakwalifikowano ponizsze podmioty:

e  Budimex Parking Wroctaw Sp. z 0.0.

e FBSerwis SA (objeta konsolidacjg metodg petng od 3 lipca 2019 roku)

e FBSerwis A Sp. z 0.0. (objeta konsolidacjg metodg petng od 3 lipca 2019 roku)

e FBSerwis B Sp. z 0.0. (objeta konsolidacjg metodg petng od 3 lipca 2019 roku)

e  FBSerwis Dolny Slgsk Sp. z 0.0. (objeta konsolidacjg metoda peing od 3 lipca 2019 roku)
e FBSerwis Wroctaw Sp. z 0.0. (objeta konsolidacjg metodg petng od 3 lipca 2019 roku)

e FBSerwis Karpatia Sp. z 0.0. (objeta konsolidacjg metodg petng od 3 lipca 2019 roku)

e FBSerwis Kamiensk Sp. z 0.0. (objeta konsolidacjg metodg petng od 3 lipca 2019 roku).

Ocena wynikébw segmentow dokonywana jest na podstawie przychodéw ze sprzedazy, zysku (straty) brutto
ze sprzedazy, zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej oraz zysku (straty) netto.
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Wyniki segmentéw sprawozdawczych za | kwartat 2020 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Nazwa segmentu

Sprzedaz na zewnatrz

Sprzedaz migdzy segmentami

Przychody ze sprzedazy produktéw,
towarow i materiatéw ogétem

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzgdu

Pozostate przychody/(koszty)
operacyjne netto

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Pozostate przychody/(koszty) finansowe

netto

Udziat w zyskach jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci

Podatek dochodowy

Zysk/ (strata) netto

W okresie | kwartatu 2019 roku poszczegolne segmenty uzyskaty nastgpujgce wyniki:

Nazwa segmentu

Sprzedaz na zewnatrz

Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody ze sprzedazy produktéw,
towarow i materiatéw ogotem

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate przychody/(koszty)
operacyjne netto

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Pozostate przychody/(koszty)
finansowe netto

Udziat w zyskach jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci

Podatek dochodowy
Zysk netto

Dziatalnosé¢
budowlana

1338 926
87 407

1426 333

97 988

(2 685)
(48 047)

(14 185)

33071

(2 923)

(5 255)
24 893

Dziatalnos¢
budowlana

1192633
79 132

1271765

71577

(2 630)
(50 102)

3421
22 266

(5 217)

(11 328)
5721

Dziatalnos¢
deweloperska
i zarzadzanie
nieruchomos-
ciami

4919

421
5340

715

(4 219)
(3 974)

(26)

(7 504)

(174)

1419
(6 259)

Dziatalnos¢
deweloperska
i zarzadzanie
nieruchomos-
ciami
186 917

118
187 035

38 566
(4 167)
(6 868)

57
27 588

151

(5 329)
22 410

Dziatalnos¢
ustugowa

131 062
636

131 698

23519

(7 259)

2580

18 840

(2 143)

20

(2 503)
14 214

Dziatalnos¢
ustugowa

707

708

431

(1)
()
409

38

458

109
1014

Wylaczenia

(88 464)
(88 464)

(11 500)

425

(11 075)

102

2087
(8 886)

Wytaczenia

(79 251)
(79 251)

(4 596)

4299

(297)

(116)

78
(335)

Skonsolidowane

dane
finansowe

1474 907

1474 907

110 722

(6 904)
(58 855)

(11 631)

33332

(5 138)

20

(4 252)
23 962

Skonsolidowane

dane
Finansowe

1380 257

1380 257

105 978

(6 797)
(52 692)

3477
49 966

(5 144)

458

(16 470)
28 810
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9. Przychody ze sprzedazy produktow i ustug oraz towarow i materiatdw w podziale na
kategorie

9.1. Przychody wedtug rodzaju dobra lub ustugi

W okresie | kwartatu 2020 roku przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materiatéw w podziale
wedtug rodzaju dobra lub ustugi wygladaty nastepujgco:

Dzialalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Wyltaczenia  Skonsolidowane

Nazwa segmentu budowlana deweloperska ustugowa dane

i zarzadzanie finansowe

nieruchomos-

ciami

Przychody ze sprzedazy robot 1416 368 - - (86 979) 1329 389
budowlano-montazowych
E;fggh"dy ze sprzedazy pozostatych 1333 1075 131 698 (1 485) 132 621
Przychody ze sprzedazy wyrobow ) )
gotowych 7174 4 265 11 439
Przych_ody ze sprzedazy towaréw 1458 ) ) ) 1458
i materiatéw
Przychody ze sprzedazy produktow, | ;g 333 5 340 131 698 (88 464) 1474 907

towarow i materiatéw ogotem

W okresie | kwartatu 2019 roku przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug oraz towardw i materiatow w podziale
wedtug rodzaju dobra lub ustugi wygladaty nastepujgco:

Dziatalnos¢é Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Wylaczenia  Skonsolidowane
Nazwa segmentu budowlana deweloperska ustugowa dane
i zarzadzanie finansowe
nieruchomos-
ciami
Przychody ze sprzedazy robét ) B
budowlano-montazowych 1249724 (74 952) 1174772
Przychody ze sprzedazy pozostatych 9657 2118 708 (4 299) 8184
ustug
Przychody ze sprzedazy wyrobow ) )
gotowych 10 258 182 867 193125
Przychody ze sprzedazy towarow 2126 2050 ) ) 4176
i materiatéw
Przychody ze sprzedazy produktow, ; ,;; 745 187 035 708 (79 251) 1380 257
towaréw i materiatéw ogétem
9.2 Przychody wedtug rejonu geograficznego

W okresie | kwartatu 2020 roku przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materiatdw w podziale
wedtug rejonu geograficznego wygladaty nastepujgco:

Dziatalnosé Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Wylaczenia  Skonsolidowane

Nazwa segmentu budowlana deweloperska ustugowa dane

i zarzadzanie finansowe

nieruchomos-

ciami

Polska 1324975 5340 131 668 (88 464) 1373519
Niemcy 57 131 - 30 - 57 161
Inne kraje UE 41 266 - - - 41 266
Pozostate kraje 2961 - - - 2961
Przychody ze sprzedazy produktow, | ;g 334 5 340 131 698 (88 464) 1474 907

towarow i materiatéw ogétem
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W okresie | kwartatu 2019 roku przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towardw i materiatow w podziale
wedtug rejonu geograficznego wygladaty nastepujgco:

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Wylaczenia  Skonsolidowane

Nazwa segmentu budowlana deweloperska ustugowa dane

i zarzadzanie finansowe

nieruchomos-

ciami

Polska 1193 595 187 035 708 (79 251) 1302 087
Niemcy 50 502 - - - 50 502
Inne kraje UE 27 655 - - - 27 655
Pozostate kraje 13 - - - 13
Przychody ze sprzedazy produktow, —; »7, 765 187 035 708 (79 251) 1380 257

towarow i materiatéw ogétem

9.3. Przychody segmentu ,,Dziatalnos¢ budowlana” wedtug rodzajéw obiektow

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towarow i materialbw segmentu operacyjnego ,dziatalnos¢
budowlana”, jako najbardziej istotnego w Grupie Budimex, zostaly podzielone dodatkowo wediug rodzajéw obiektow.
Dane za | kwartat 2020 roku oraz | kwartat 2019 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Rodzaj obiektow Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i ustug za okres 3 miesiecy

zakonczony:

31 marca 2020 31 marca 2019
Ladowo-inzynieryjne 552 025 452 167
Kolejowe 279 344 157 807
Kubaturowe, w tym: 594 964 661 791
- niemieszkaniowe 441 461 532 142
- mieszkaniowe 153 503 129 649
Przycl:ioqy ze sprzedazy pl_'oduktqv’v, towaréw i ) 1426 333 1271 765
materiatléw — segment ,,Dziatalnos¢ budowlana
10. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte w | kwartale 2020 roku i | kwartale 2019 roku oraz wysoko$c

nierozliczonych sald naleznosci i zobowigzan z tymi podmiotami na dzier 31 marca 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku
zostaty zaprezentowane ponizej.

Naleznosci Zobowiazania
31 marca 2020 roku 31 grudnia 2019 roku 31 marca 2020 roku 31 grudnia 2019 roku

Podmiot dominujacy oraz spoétki z nim

. . 29 2493 24 754 22781
powigzane (Grupa Ferrovial)
Podmioty wspodtkontrolowane 3916 5097 787 840
Spéiki stowarzyszone 106 108 74 48
Inne spotki powigzane — zalezne 14 o5 ) )

niekonsolidowane*
Inne spotki powigzane — pozostate* 4 4 - -
Inne spdtki powigzane — poprzez
kluczowy personel*

Ogotem rozrachunki z podmiotami
powiazanymi

- - 2633 4519

4069 7797 28 248 28 188
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Podmiot dominujacy oraz spétki z nim
powigzane (Grupa Ferrovial)

Podmioty wspoétkontrolowane

Spéiki stowarzyszone

Inne spotki powigzane — zalezne
niekonsolidowane*

Inne spotki powigzane — poprzez kluczowy
personel*

Ogoétem transakcje z podmiotami
powiazanymi

Podmiot dominujgcy oraz spétki z nim
powigzane (Grupa Ferrovial)

Spéiki stowarzyszone

Ogoétem transakcje z podmiotami
powigzanymi

Przychody
ze sprzedazy towaréw i ustug
Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2020 roku 2019 roku
1905 3637
6 77
- 4 385
1911 8 099

Przychody finansowe

Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2020 roku 2019 roku

- 1046

= 1046

Zakup towarow i ustug

Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2020 roku 2019 roku
(6 947) (10 415)
(12) (46)
(331) (137)
(200) 2
(7 490) (10 600)

Koszty finansowe

Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2020 roku 2019 roku
- (12)

- (12

*) Inne spoitki powigzane to podmioty kontrolowane, wspdtkontrolowane lub podmioty, na ktére znaczgco wptywa lub
posiada w nich znaczacg ilos¢ gtosow cztonek kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujgcej lub spofki
zaleznej Grupy Budimex albo jego bliski cztonek rodziny.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

11. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki w perspektywie

co najmniej kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikdw, mogacych mie¢ wplyw na sytuacje finansowg Grupy w perspektywie co najmniej

kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢:

0go6lng niepewnos¢ gospodarczg zwigzang z epidemig koronawirusa,

dostepnos¢ kadry pracowniczej,

ryzyka zwigzane z logistykg oraz transportem materiatéw budowlanych,

zmienno$¢ kurséw walutowych, ktére wptywajg na wysokos¢ przychodéw ze sprzedazy i kosztéw dziatalno$ci
operacyjnej oraz wynik z wyceny i rozliczenia walutowych transakcji terminowych,

wysokie zapotrzebowanie na ustugi podwykonawcow, majgce wptyw na jako$c¢ i terminowos¢ wykonywanych
prac,

poziom cen materiatéw i ustug budowlanych wptywajgcy na wysokos¢ kosztow bezposrednich realizowanych
kontraktow,

poziom konkurencji w przetargach publicznych,

intensyfikacje dziatan zmierzajgcych do odzyskania naleznosci przeterminowanych, ktére zostaty objete
odpisami aktualizujgcymi oraz wzmocnienia kontroli operacyjnej i finansowej w ramach realizowanych
kontraktow,

wyniki toczgcych sie spraw sgdowych, ktére szerzej opisane zostaty w nocie 16 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego,

zmiany przepiséw podatkowych wptywajgcych na branze budowlang.
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12. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Budimex w okresie | kwartatu 2020 roku,
najwazniejsze zdarzenia dotyczace dzialalnosci Grupy oraz znaczace zdarzenia po dniu
31 marca 2020 roku

W pierwszym kwartale 2020 roku wyniki Grupy Budimex byly nieco stabsze niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Spadek rentownosci dotyczyt gtownie segmentu deweloperskiego i byt konsekwencja niskiej liczby
podpisanych aktéow notarialnych. Znaczacy spadek wolumenu aktéw notarialnych to nastepstwo rozktadu
harmonograméw realizacji poszczegoélnych inwestyciji mieszkaniowych, jak rowniez - w drugiej potowy marca - efekt
ograniczen w zwigzanych z wprowadzeniem na terenie kraju stanu epidemii. Liczba przedsprzedanych mieszkan
w okresie styczen — marzec 2020 roku (bez rezerwacji) wzrosta do 541 mieszkan w poréwnaniu do 265 mieszkan
w analogicznym okresie roku poprzedniego.

W ramach segmentu budowlanego rentownos¢ ulegta poprawie gtéwnie ze wzgledu na zakonczenie wigekszosci
trudnych kontraktow podpisanych 2-3 lata temu, ktére realizowane byly w otoczeniu postepujacej inflacji kosztowe;.
Ponadto, sprzyjajgce warunki pogodowe pozwolity na sprawng realizacje projektdow pomimo sezonu zimowego, co
przetozyto sie¢ na relatywnie wysokie przychody ze sprzedazy w omawianym okresie.

Portfel zaméwien Grupy Budimex jest rentowny i zapewnia wysokie obtozenie prac na kolejne kwartaty. W trakcie
ostatnich kilku kwartatow Grupa istotnie zwiekszyta warto$¢ portfela zamoéwien w segmencie kolejowym, co przetozy
sie na petne wykorzystanie mocy produkcyjnych w tym obszarze w nadchodzgcych kwartatach.

Portfel zamoéwien Grupy Budimex na dzien 31 marca 2020 roku wynosit 11 970 570 tysiecy ztotych. Warto$¢ kontraktow
podpisanych w okresie styczen — marzec 2020 roku wyniosta 2 318 009 tysiecy ztotych.

Sytuacja gotéwkowa Grupy Budimex jest stabilna i pozwala na niezaktdcone funkcjonowanie. Ze wzgledu na
wymagajgcg sytuacje rynkowg coraz szerzej oferowane sg wczesniejsze ptatnosci dla podwykonawcow
i dostawcow.

Wprowadzony 20 marca 2020 roku stan epidemii w Polsce nie miat istotnego wptywu na parametry finansowe Grupy
Budimex osiggniete w pierwszym kwartale 2020 roku. Zagrozenie zwigzane z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa
znalazlo natomiast odzwierciedlenie w zmianie zasad organizacji pracy w spoétkach Grupy Budimex przez m.in.
wprowadzenie mozliwosci pracy zdalnej, zabezpieczenie srodkéw dezynfekcji dla pracownikéow czy reorganizacje
przestrzeni, aby zapewni¢ warunki pracy zgodne z zaleceniami GIS.

Do daty sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sytuacja zwigzana z epidemig koronawirusa nie
miata istotnego wptywu na dziatalno$¢ Grupy Budimex.

W okresie po 31 marca 2020 roku do dnia sporzgdzenia skroconego sprawozdania skonsolidowanego nie miaty miejsca

zadne inne istotne wydarzenia.

13. Informacje dotyczace emisji, wykupu oraz sptaty diuznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W pierwszym kwartale 2020 roku Budimex SA oraz spotki Grupy nie dokonywaty emisji, wykupu lub spiaty kapitatowych
papierow wartosciowych oraz obligacji.

14. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym

w stosunku do wynikéw prognozowanych

Budimex SA nie publikowat prognoz wynikow.
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15. Zestawienie stanu posiadania akcji Budimex SA lub uprawnien do nich (opciji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Budimex SA na dzien przekazania raportu wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania w | kwartale 2020 roku

Na dzien przekazania raportu cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Budimeksu SA posiadajg nastepujgce ilosci
akcji:

Marcin Wegtowski (cztonek Zarzadu) 2 830 akcji

Marek Michatowski  (przewodniczacy RN) 4 000 akcji

Wyzej wymienieni cztlonkowie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji na akcje Spotki. Pozostate osoby
zarzgdzajgce i nadzorujgce Budimex SA na dzien przekazania raportu nie posiadajg akcji lub opcji na akcje Spotki.
Stan ten nie ulegt zmianie od dnia przekazania raportu rocznego za rok 2019, tj. 26 marca 2020 roku.

16. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazoweqo lub organem administracji publicznej wedlug stanu na dzieh 31 marca 2020
roku

taczna warto$¢ postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnodci na dzien 31 marca 2020 roku wynosita
454 622 tysigce ztotych. Nadwyzka wartosci postepowan przeciwko spétkom Grupy nad sprawami z powddztwa spotek
Grupy wynosita 62 156 tysiecy ziotych.

W oparciu o posiadane przez Budimex SA informacje, tgczna warto$¢ toczacych sie postepowan dotyczgcych
zobowigzan Budimeksu SA i spétek zaleznych wedtug stanu na dzien 31 marca 2020 roku wynosita 258 389 tysiecy
ztotych. Toczace sie postepowania dotyczgce Budimeksu SA i spdtek zaleznych zwigzane sg z dziatalnoscig
operacyjng spotek Grupy.

Najwiekszym pod wzgledem wartosci przedmiotu sporu jest pozew ztozony w dniu 24 lipca 2017 roku przez Muzeum
Slgskie w Katowicach przeciwko Budimex SA oraz Ferrovial Agroman SA tworzgcych konsorcjum w zwigzku
z realizacjg kontraktu ,Budowa nowej siedziby Muzeum Slgskiego w Katowicach” zawartego w dniu 7 czerwca 2011
roku. Powod domaga sie zasgdzenia solidarnie od Pozwanych albo kwoty 122 758 tysiecy ztotych z odsetkami
ustawowymi od dnia wniesienia pozwu z tytutu nienalezytego wykonania zobowigzania wynikajgcego z Kontraktu albo
ewentualnie zasgdzenia roszczenia o obnizenie ceny o kwote 34 675 tysiecy zlotych tytutem zwrotu niestusznie —
zdaniem Powoda - zaptaconej czesci wynagrodzenia. Jako podstawa dochodzenia zadania gtdwnego zostat wskazany
art. 471 k.c., zas zadania ewentualnego — przepisy o rekojmi za wady.

Zdaniem Zarzadu Budimex SA roszczenia objete powddztwem sg bezzasadne. Nieprawidtowosci stanowigce zdaniem
Powoda podstawe faktyczng roszczen — o ile wystepuja - nie sg konsekwencjg dziatan lub zaniechan konsorcjum.
Ponadto nalezyte wykonanie obiektu przez konsorcjum zostato potwierdzone przez powoda wydanym Swiadectwem
Przejecia i Swiadectwem Wykonania dla obiektu Muzeum Slgskiego w Katowicach. Rezerwy utworzone wczeéniej na
naprawy gwarancyjne pokrywajg w ocenie Zarzadu ryzyka zwigzane z realizacjg kontraktu. Odpowiedz Budimex SA na
pozew zostata ztozona 31 pazdziernika 2017 roku, a nastepnie uzupetniono jg w styczniu 2018 roku. Sad skutecznie
doreczyt odpis pozwu do Ferrovial Agroman SA w dniu 21 wrzesnia 2018 roku. Ferrovial Agroman SA ztozyt odpowiedz
na pozew w dniu 22 pazdziernika 2018 roku. Pierwsza rozprawa miata miejsce 11 marca 2019 roku, podczas ktérej
sad zobowigzat strony do wplaty zaliczki na poczet wynagrodzenia instytutu naukowo-badawczego, ktéry bedzie
sporzadzat opinie w sprawie. Na dzieh sporzadzenia sprawozdania nie jest znany termin kolejnej rozprawy.

Kolejna co do wartosci sprawa dotyczy pozwu ziozonego w dniu 5 marca 2008 roku przez Miejskie Wodociggi
i Kanalizacje w Bydgoszczy Sp. z 0.0. o zasadzenie solidarne od konsorcjum, w sktad ktérego wchodzity spoétki
Budimex SA i Budimex Dromex SA, tgcznej kwoty 25 252 tysigce ztotych. Roszczenie dotyczy kosztow wykonawstwa
zastepczego poniesionych przez zamawiajgcego w zwigzku z odstgpieniem przez konsorcjum od umowy. Udziat spétek
w konsorcjum wynosit 90%, w zwigzku z czym warto$¢ roszczenia przypadajgca na obecnie na Budimex SA wynosi
22 727 tysiecy ztotych. W dniu 12 lipca 2017 roku sad | instancji wydat wyrok, w ktérym zasadzit od Budimex SA jedynie
kwote 22 tysiecy ztotych (tytutem zwrotu kosztdw ekspertyz przeprowadzonych przez powoda), za$ w catym pozostatym
zakresie powddztwo oddalit. Apelacja od wyroku zostata wniesiona zaréwno przez powoda (co do catosci orzeczenia),
jak i pozwanego (co do czesci orzeczenia - tj. kwoty 22 tysiecy ztotych). Obecnie Strony czekajg na wyznaczenie
terminu rozprawy przed sadem Il instancji.

21



Grupa BUDIMEX

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2020 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania nie sg znane wyniki koricowe pozostatych postepowan. Na wszystkie sprawy
sgdowe, ktdre w ocenie Grupy mogg zakonczyc¢ sie dla niej niekorzystnie, zostaty utworzone rezerwy w wysokosci
uwzgledniajgcej oszacowane przez Grupe ryzyko.

taczna warto$¢ toczacych sie postepowan dotyczacych roszczen Budimeksu SA i spotek zaleznych wedtug
stanu na dzien 31 marca 2020 roku wynosi 196 233 tysigce ztotych. Postepowania dotyczg gtdwnie odzyskania
przeterminowanych naleznosci od kontrahentéw oraz dodatkowych roszczen z tytutu wykonanych prac budowlanych.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania nie sg znane ich wyniki koncowe.

17. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

31 marca 2020 roku 31 grudnia 2019 roku

Naleznos$ci warunkowe

Od pozostatych jednostek, z tytutu:

- otrzymanych gwaranciji i porgczen 595 374 571 994
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 2552 5079
Od pozostatych jednostek ogétem 597 926 577 073
Naleznosci warunkowe ogoétem 597 926 577 073

Zobowiagzania warunkowe

Na rzecz pozostatych jednostek, z tytutu:

- udzielonych gwarancji i poreczen 4167 880 3904 245
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie 43834 117 293
Na rzecz pozostatych jednostek ogétem 4211714 4021 538
Pozostate zobowigzania warunkowe 167 167
Zobowigzania warunkowe ogétem 4211 881 4021 705
Pozycje warunkowe razem (3 613 955) (3 444 632)

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen obejmujg wystawione przez banki lub podmioty
powigzane na rzecz spotek Grupy Budimex gwarancje stanowigce zabezpieczenie roszczen Grupy w stosunku do tych
podmiotéw z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczeh na rzecz pozostatych jednostek to przede
wszystkim gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentéw spotek Grupy na zabezpieczenie ich roszczen
w stosunku do spoétek Grupy z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych. Bankom przystuguje roszczenie zwrotne
z tego tytutu wobec spoétek Grupy. Gwarancje udzielane zleceniodawcom Grupy stanowig alternatywny, w odniesieniu
do zatrzymywanych kaucji gwarancyjnych, sposdb zabezpieczenia ewentualnych roszczen zleceniodawcow z tytutu
realizacji kontraktéw budowlanych. Jednoczes$nie ryzyko dotyczgce napraw gwarancyjnych oszacowane przez spofki
Grupy jako prawdopodobne zostato odpowiednio odzwierciedlone w rezerwie na naprawy gwarancyjne, co zostato
ujawnione w nocie nr 7 skréconego skonsolidowanego sprawozdania.

Wystawione weksle wlasne stanowig zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec strategicznych dostawcow spotek
Grupy, natomiast otrzymane weksle ujete w naleznosciach warunkowych stanowig zabezpieczenie zaptaty naleznosci
przez inwestoréw / odbiorcow spotek Grupy.
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Grupa BUDIMEX

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2020 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Udzielone przez Budimex SA poreczenia oraz gwarancje wedtug stanu na dzien 31 marca 2020 roku:

Spotka udzielajgca
poreczenia

lub udzielajaca
gwarancji

Budimex SA

Budimex SA

Budimex SA

Budimex SA

Budimex SA
Budimex SA
Budimex SA

OGOLEM

Podmiot, ktéremu
zostaty udzielone
poreczenia lub
gwarancje

Mostostal Krakéw SA

Mostostal Krakow
Energetyka Sp. z o0.0.

Budimex Budownictwo
Sp. z o.0.

Budimex Nieruchomosci
Sp. z o.0.

Budimex Bau GmbH
Budimex Kolejnictwo SA

FBSerwis SA

taczna Okres, na jaki
wartos¢ zostaty
udzielonych udzielone
poreczen lub  poreczenia
gwarancji lub gwarancje
121 279 2027-04-18
141 2023-11-21
288 305* 2029-10-15
6 2023-03-18
46 2020-12-31
75 260 2027-08-31
39 908 2029-11-30
524 945

*poreczenie zostato udzielone na kontrakty realizowane przez Budimex SA

Prezes Zarzadu

Dariusz Blocher

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2020 roku

Warunki
finansowe,
na jakich
poreczenia
lub
gwarancje
zostaty
udzielone

odpfatnie

odpfatnie

nieodptatnie

odpfatnie

nieodptatnie
odpfatnie

odptatnie

Czlonek Zarzadu

Marcin Wegtowski

Charakter powiazan
istniejacych
pomiedzy

Budimex SA

a podmiotem,

ktory otrzymat
poreczenie lub
gwarancje

zalezna

zalezna

zalezna

zalezna

zalezna
zalezna

zalezna
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