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1. Podstawowe dane o Emitencie

1.1 Dane adresowe Emitenta

Fluid S.A

ul. Spétdzielcza 9

28-340 Sedziszow

Regon 121415530

Nip 6762433491

Numer w KRS 0000374101

www.fluid.pl

1.2 Giéwny przedmiot dziatalnosci Emitenta

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest rozwijanie innowacyjnej na skale Swiatowg technologii
odzysku energii z biomas roslinnych. Emitent jest producentem najwyzszej jakosci biowegla,
o zawartosci pierwiastka wegla do 90%. Prace badawcze i rozwojowe nad zastosowaniem
biowegla w réznych gateziach przemystu oraz dziedzinach gospodarki w kraju i za granica.

1.3 Zarzad i Rada Nadzorcza Emitenta

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu Zarzad Emitenta jest dwuosobowy. Stanowisko

Prezesa Zarzadu petni Jan Gtadki, natomiast Pan tukasz Pietrzkiewicz zajmuje stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

Wedle Statutu Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej 5 i nie wiecej niz 6 oséb, przy czym na
dzien sporzadzenia niniejszego Raportu w jej sktad wchodzi 5 osob:

1. tukasz Rézycki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Elzbieta Gtadka - Cztonek Rady Nadzorczej
3. Krzysztof Stanik - Cztonek Rady Nadzorczej
4. Grzegorz Przewoziny - Cztonek Rady Nadzorczej
5. Krzysztof Malec - Cztonek Rady Nadzorczej

1.4 Akcjonariat Emitenta

Akcjonariuszami posiadajagcymi na dzied przekazania raportu kwartalnego co najmniej 5%
gtosdw na walnym zgromadzeniu Fluid S.A. sg wedtug wiedzy Zarzadu Emitenta nastepujgce
podmioty i osoby indywidualne:
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. . o as . .. udziat procentowy w kapitale udziat procentowy
Akcjonariusz ilos¢ posiadanych akcji zaktadowym w glosach
Robert Gubata 5076 000 15,38% 15,38%
Ryszard Jarzynski 3280041 9,94% 9,94%

1.5 Informacja o liczbie osdb zatrudnionych przez Emitenta w przeliczeniu na petne etaty

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Emitent zatrudniat 31 oséb, co w przeliczeniu na petne etaty
daje 27,68 etatu.

1.6 Jednostki wchodzace w sktad grupy kapitatowej Emitenta

Biowegiel Energetyka Sp. z 0.0. — podmiot zalezny zatozony w dniu 08 wrzesnia 2017r. w ktérym
Emitent posiada 100% udziatow. Podmiot zalezny, dedykowany jako spdtka do obstugi
wydzielonego obszaru klientow ze szczegdélnym uwzglednieniem energetyki zawodowej. Na
dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego, dziatajgc na podstawie witasciwych w tym
zakresie przepiséw Ustawy o rachunkowosci, Emitent nie jest zobowigzany do sporzadzania
skonsolidowanego sprawdzania finansowego.

2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Raport kwartalny Emitenta za Ill kwartat 2017 roku nie podlegat badaniu, ani przegladowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z postanowieniami:

- Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezgce i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect";

- Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pbézniejszymi zmianami) oraz Zatgcznikiem nr 1 do tej ustawy ,,Zakres informacji wykazywanych
w sprawozdaniu finansowym, o ktérym mowa w art. 45 ustawy, dla innych jednostek niz banki,
zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji”.

W zakresie nieobjetym ustawg o rachunkowosci Emitent stosuje Krajowe Standardy Rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy podzielony na okresy sprawozdawcze
odpowiadajgce poszczegdlnym miesigcom w roku obrotowym.

Do wyceny aktywow i pasywdOw oraz ustalania wyniku finansowego stosowane sg metody ujete
w polityce rachunkowosci obowigzujgcej u Emitenta. Aktywa i pasywa wyceniono wedtug zasad
okreslonych w ustawie o rachunkowosci, w sposéb przewidziany ustawa o rachunkowosci.
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W danym okresie obrachunkowym ewidencjonowanie kosztéw rodzajowych prowadzone byto
zgodnie z ich faktyczng przynaleznoscig rodzajowg. Tym samym zmiana zasad rozliczania kosztéw
zostata zmieniona wg wczesniejszych komunikatéw.

Emitent zgodnie ze zmianami komunikowanymi w zakresie zamiany zasad stosowane] polityki
rachunkowosci /zmiany komunikowane w raporcie okresowym za IV kw. 2014r./ prezentuje
Rachunek Zyskow i Strat w wersji kalkulacyjnej.

Rachunek zyskéw i strat jest sporzadzony do 30 wrzesnia 2017r. w wersji kalkulacyjne;j.
Rachunek przeptywéw pienieznych jest sporzgdzany metoda posrednia.

Walutg sprawozdawczg jest ztoty polski.

Skrdcone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 czerwca 2017r. do 30 wrze$nia 2017r.

Raport kwartalny zawiera wybrane dane poréwnawcze za okres od 01 czerwca 2016r. do 30 wrze$nia
2016r i od 01 czerwca 2017r. do 30 wrzesnia 2017r.

W roku 2013 Emitent ustalit sposéb ewidencji operacji zwigzanych z otrzymaniem dotacji zgodnie
zumowg Nr Uda-POIG.04.04.00-26-0006/13-00 w ramach dziatania 4.4. zawartg z Polskg Agencja
Rozwoju Przedsiebiorczosci jako aneks do stosowanej polityki rachunkowosci oraz ustalita w ramach
kolejnego aneksu sposéb ewidencjonowania srodkéw trwatych nabytych w ramach umowy leasingu
operacyjnego traktowanego bilansowo jako finansowy. Przyjete zasady stosowane sg w dalszym

ciggu.

Dla potrzeb ujmowania w ksiegach srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
Emitent przyjat nastepujace ustalenia:

- skfadniki majgtku o wartosci poczatkowej powyzej 3.500 ztotych Emitent zalicza do srodkéw
trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych oraz wprowadza do ewidencji bilansowej tych
aktywow;

- do dokonywania odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych Emitent stosuje stawki przewidziane w Wykazie rocznych
stawek amortyzacyjnych, stanowigcych zatacznik do ustawy o podatku dochodowym od osdb
prawnych;

- skfadniki majatku od 2.500 ztotych do 3.500 ztotych Emitent zalicza do srodkéw trwatych lub
wartosci niematerialnych i prawnych i podlegajg one 100% amortyzacji w momencie ich oddania
do uzytkowania;

- $rodki trwate oraz niematerialne i prawne o wartosci do 2.500 ztotych odpisywane sg w koszty
jednorazowo po wydaniu ich do uzytkowania.

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji Emitent wycenia wg
ceny rynkowej badz inaczej okreslonej wartosci godziwej, zgodnie z przyjeta w Spodice Polityka
(zasadami) rachunkowosci.

Metody i poziom wyceny aktywoéw obrotowych: wartos¢ materiatéw, towardw wycenia sie stosujgc
rzeczywiste ceny zakupu. W przypadku réznych cen tego samego materiatu, towaru rozchéd ustala
sie wedtug cen przecietnych, a réznica podlega zarachowaniu w ciezar kosztéw produkcji.
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rozliczen miedzyokresowych kosztow celem zachowania wspdétmiernosci

przychoddéw i kosztéw. Rozliczeniu w czasie podlegajg poniesione wydatki, ktére dotycza kosztéw

(lub przychodéw) nastepnych okreséw obrotowych.

Zobowigzania wyceniane s3a:

- na dzien ich powstania wedtug wartosci nominalnej, a jezeli s3 wyrazone w walucie obcej

podlegajg przeliczeniu wedtug kursu sredniego NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego

ten dzien;

- na dzien bilansowy w kwocie wymagane] zaptaty zobowigzania wyrazone w walutach obcych

przelicza sie wedtug kursu sredniego danej waluty ustalonego przez NBP na ten dzien.

3. DANE FINANSOWE /w pn/

3.1 BILANS.
dane w PLN
Stan na Stan na
AN 30.09.2017 30.09.2016
A Aktywa trwale 65 270073,92| 50684 799,67
I Wartosci niematerialne i prawne 7 857 610,48 | 11 752 181,90
1 | Koszty zakonczony prac rozwojowych 7813 156,01| 11 719 734,01
2 | Warto$¢ firmy 0,00 0,00
3| Inne wartosci niematerialne i prawne 44 454,47 24 447,89
4 | Zaliczki na WNIP 0,00 8 000,00
Il Rzeczowe aktywa trwate 34 822 824,70 38932617,77
1| Srodki trwate 33 828 512,50 | 25 496 705,37
grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania

a) | gruntu) 53 832,00 53 832,00
b) | budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 9277 997,15| 1036 692,56
C) | urzadzenia techniczne i maszyny 24 044 799,86 | 24 303 034,03
d) | $rodki transportu 421 181,74 103 146,78
e) |inne $rodki trwate 30 701,75 0,00
2 | Srodki trwate w budowie 994 312,20| 9175 312,40
3| Zaliczki na srodki trwate w budowie 0| 4 260 600,00
1] Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1] Od jednostek powigzanych 0,00 0,00

2 Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie kapitatowe 0,00 0,00
3 | Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
v Inwestycje diugoterminowe 18 085 145,00 0,00
1| Nieruchomosci 0,00 0,00
2 | Warto$ci niematerialne i prawne 18 085 145,00 0,00
3 | Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) |w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
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- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozos_ta’rych_jedno_stkach, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie kapitatowe 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
C) | pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
\% Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 504 493,74 0,00
1 | Aktywa z tyt.odroczonego podatku dochodowego 1395 051,00 0,00
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 3109 442,74 0,00
Aktywa obrotowe 14 594 235,91 6 506 826,17
I Zapasy 61 861,00 7 656,00
1 | Materiaty 61 861,00 7 656,00
2 | Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 | Produkty gotowe 0,00 0,00
4 | Towary 0,00 0,00
5 | Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
Il Naleznosci krétkoterminowe 8 599 073,40 4 750 927,00
1 | Naleznoéci od jednostek powigzanych 0,00 7 856,10
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 7 856,10
- do 12 miesiecy 0,00 7 856,10
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) |inne 0,00 0,00
2 Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie kapitatowe 0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) |inne 0,00 0,00
2 | Naleznosci od pozostatych jednostek 8599 073,40 4743 070,90
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 1502 816,76 132 512,88
- do 12 miesiecy 1502 816,76 132 512,88
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | z tyt. podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen 107 710,92| 2071 446,00
c) |inne 698854572 253911202
d) | dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
Il Inwestycje krétkoterminowe 19 644,14 258 481,97
1 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 19 644,14 258 481,97
a) |w_jednostkach powigzanych 0,00 0,00




~
FLUID: .

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczKi 0,00 0,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) | pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczKi 0,00 0,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c) | srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 19 644,14 258 481,97

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 19 644,14 258 481,97

- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

2 | Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00

I\ Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5913 657,37 1489 761,20

C Nalezne wplaty na kapitat (fundusz) wlasny 0,00 0,00

D Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00

SUMA AKTYWOW 79 864 309,83 57 191 625,84

Stan na Stan na
PASYWA 30.09.2017 30.09.2016

A Kapitat (fundusz) wiasny 38635599,31| 20158 985,79

I Kapitat (fundusz) podstawowy 32 996 040,00 | 31 996 040,00

Il Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 2 777 840,38 2 777 840,38
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej)

nad wartoscig nominalng udziatéw (akcji) 0,00 0,00

I Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00

v Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00

- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spéiki 0,00 0,00

- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00

\ Zysk (strata) z lat ubiegtych -12 565 840,17 -8 957 996,44

VI Zysk (strata) netto 15 427 559,10 -5 656 898,15

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego

ViI (wielkos¢é ujemna) 0,00 0,00

B Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 41 228 710,52 | 37 032 640,05

I Rezerwa na zobowigzania 764 831,00 0,00

1| Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 764 831,00 0,00

2 | Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00

- dlugoterminowa 0,00 0,00

- krotkoterminowa 0,00 0,00

3 | Pozostate rezerwy 0,00 0,00

- dlugoterminowe 0,00 0,00

- krétkoterminowe 0,00 0,00

Zobowiagzania dlugoterminowe

19 534 567,79

15725 762,40
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1| Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie kapitatowe 0,00 0,00
3 | Wobec pozostatych jednostek 19534 567,79| 15725 762,40
a) | kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 19 380 000,00| 15 657 000,00
C) | inne zobowigzania finansowe 154 567,79 68 762,40
d) |inne 0,00 0,00
1 Zobowigzania krétkoterminowe 15268 303,35| 11 297 902,23
1| Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) |inne 0,00 0,00
2 Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangaZzowanie w kapitale 0,00 0,00
3 | Wobec pozostatych jednostek 15 268 303,35| 11 297 902,23
a) | kredyty i pozyczki 1 435 480,54 354 618,30
b) | z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0,00 10 000,00
¢) | inne zobowigzania finansowe 42 421,77 23 985,14
d) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 7 498 055,41| 8857 092,05
- do 12 miesiecy 7498 055,41| 8857 092,05
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) | zaliczki na otrzymane dostawy 0,00 82113,82
f) | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
z tyt. podatkdw, cet, ubezpieczen i innych
g) | Swiadczen 267 014,79 94 287,00
h) | z tytulu wynagrodzen 129 734,19 314,60
i) |inne 5895596,65| 1875491,32
4 | Fundusze specjalne 0,00 0,00
[\ Rozliczenia miedzyokresowe 5661 008,38| 10008 975,42
1 | Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 5661 008,38| 10 008 975,42
- dtugoterminowe 5424 054,97 | 10 000 000,00
-krotkoterminowe 236 953,41 8 975,42

SUMA PASYWOW

79 864 309,83

57 191 625,84




3.2 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

/wariant kalkulacyjny/

FLUID: .

Dane za okres

Dane za okres

Dane za okres

Dane za okres

Poz. WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2017 - 01.07.2017 - 01.01.2016 - 01.07.2016 -
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016

Przychody netto ze sprzedazy

A produktow, towarow i materiatow, w 1 484 855,00 8 940,00 9 414,23 6 934,96
tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

I Przychody netto ze sprzedazy produktow 1 484 855,00 8 940,00 9414,23 6 934,96

" Przychoqy netto ze sprzedazy towaréw i 0.00 0.00 0,00 0,00
materiatdw

5 || SESAY SUEEEETE D e 2797407,91| 1031667,19| 3024629,15| 1009 745,89
towaréw i materiatéw, w tym:
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00 0,00 0,00

| | Koszt wytworzenia sprzedanych 2797407,91| 1031667,19| 3024629,15| 1009 745,89
produktow

I Warto.sc’sprzedanych towarow i 0.00 0.00 0,00 0,00
materiatéw

C ?)’s" Bt P e -1312552,91| -1022727,19| -3015214,92| -1002810,93

D Koszty sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00

E Koszty ogolnego zarzadu 1534 341,23 479 898,48 2 210 836,35 1117 517,04

F Zysk (strata) ze sprzedazy (C - D - E) -2 846 894,14 | -1502 625,67 | -5226051,27| -2120 327,97

G Pozostale przychody operacyjne 18 602 860,50 | 18 267 503,16 72 765,49 65 571,60

| Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych 0.00 0.00 0,00 0,00
aktywow trwatych

Il Dotacje 500 513,04 166 837,68 10 787,54 3 595,86

i | Aktualizacja wartosci niefinansowych 18 085 145,00 | 18 085 145,00 0,00 0,00
aktywoéw trwatych

v Inne przychody operacyjne 17 202,46 15 520,48 61 977,95 61 975,74

H Pozostale koszty operacyjne 3 505,91 1001,49 13 180,98 1 000,06

| Strata,z tyt.rozchodu niefinansowych 0.00 0.00 0,00 0,00
aktywoéw trwatych

I Aktgahzaqa wartosci aktywow 0.00 0.00 0.00 0.00
niefinansowych

[l Inne koszty operacyjne 3505,91 1001,49 13 180,98 1 000,06

| (sz ikG(s_"g)ta) z dziatalnosci operacyjnej | 5755 460 45| 16763876,00| -5166 466,76 | -2 055 756,43

J Przychody finansowe 173 200,57 0,00 0,00 0,00

| Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00

a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
-w ktor.ych jeqnoctka pOSIada 0.00 0.00 0,00 0,00
zaangazZowanie w kapitale

b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
-w ktor_ych jeQnoctka pOSIada 0.00 0.00 0.00 0.00
zaangazowanie w kapitale

Il Odsetki w tym: 173 200,57 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

1 Zysk z tytutu rozchodu aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
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finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywéw
v | roudizacia warosel aktywo 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
\% Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
K Koszty finansowe 498 101,92 385 354,38 490 431,39 421 445,10
I Odsetki, w tym: 498 101,92 385 354,38 489 809,59 421 445,10
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I Strata z tytutu rozchodu aktywow 0.00 0.00 0.00 0.00
finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I AktuallzaCJa wartosci aktywow 0.00 0.00 0.00 0.00
finansowych
v Inne 0,00 0,00 621,80
L Zysk (strata) brutto (I + J — K) 15427 559,10 | 16 378 521,62 -5 656 898,15 -2 477 201,53
M Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
N Pozostale 9boquz_kowe zmniejszenia 0.00 0.00 0.00 0.00
zysku (zwiekszenia straty)
(0] Zysk (strata) netto (L-M-N) 15427 559,10 | 16 378 521,62 | -5656 898,15| -2477 201,53
3.3 RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH — metoda posrednia
Dane za okres Dane za okres Dane za okres | Dane za okres
L.p. WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2017 - 01.07.2017 - 01.01.2016- 01.07.2016-
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
A Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
| operacyjnej
I. | Zysk (strata) netto 15 427 559,10 16 378 521,62 | -5 656 898,15 -2 477 201,53
Il. | Korekty razem -16 422 656,32 -17 781 007,38 468 379,73 535 707,33
1. | Amortyzacja 5301 423,50 1811 902,28 3164 073,36 1053 568,68
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 621,80 0,00
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 516 242,98 576 696,01 489 809,59 421 445,10
4. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
5. | Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00
6. | Zmiana stanu zapasow -48 625,00 -16 500,00 -7 656,00 -7 038,00
7. | Zmiana stanu naleznosci -582 491,80 -290 186,33 | -2 131 636,26 -1 371 632,43
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z B }
8. wyjatkiem pozyczek i kredytow 808 302,21 392 682,53 601 497,24 484 631,51
9. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -4 332 363,21 -1 367 588,96 -445 335,52 -45 267,53
10. | Inne korekty -18 085 145,00 -18 102 647,85 0,00 0,00
B | LT I D 2 6 e -995 097,22 140248576 | -5188518,42|  -1941494,20
operacyjnej (I1+/-11)
B Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
| inwestycyjnej
I. | Wpltywy 0,00 0,00 0,00 0,00
1 Zbycie wartosci nie:materialnych i prawnych oraz 0,00 0,00 0.00 0.00
rzeczowych aktywdw trwatych
2 Zpycie inyvestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0.00 0,00 0.00 0.00
niematerialne i prawne
3. | Z aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) | w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
-zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
-sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
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-inne wpltywy z aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
II. | Wydatki 1892 101,93 175 222,58 8 301 586,06 5985 544,93
1 Nabycie wartosci n’iematerialnych i prawnych oraz 1892 101,93 175 222,58 8221 671,37 5 905 630,24
rzeczowych aktywéw trwatych
2 Inwestyq_e w n_|eruchom050| oraz wartosci 0,00 0,00 0.00 0.00
niematerialne i prawne
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) | w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 79 914,69 79 914,69
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci : _ ) )
IIl. inwestycyinej (I-11) 1892 101,93 175 222,58 8 301 586,06 5 985 544,93
c Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
| finansowej
I. | Wptywy 3268 481,94 2150 450,00 | 15 657 000,00 5884 183,80
Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
L instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 1000 000,00 0,00 0,00 0,00
2. | Kredyty i pozyczki 890 481,94 772 450,00 0,00 0,00
3. | Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 1 378 000,00 1378 000,00 | 15 657 000,00 5884 183,80
4. | Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
II. | Wydatki 723 845,00 575 541,35 1910 330,33 883 763,07
1. | Nabycie udziatow (akcji) wlasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
podziatu zysku
4. | Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00 957 732,61 100 124,66
5. | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 420 000,00 420 000,00
6. | Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7 F_’latnosm zobowiazan z tytutu umoéw leasingu 52 542,51 16 986,40 0.00 -57 806,69
finansowego
8. | Odsetki 671 302,49 558 554,95 531 975,92 421 445,10
9. | Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 621,80 0,00
. Zflzlfp'y‘"y HEIEADLC e AC SE LR BRI ED SR 2 544 636,94 157490865 | 13 746 669,67 5000 420,73
D. | Przeptywy pienigezne netto razem (A.llI+/-B.I11+/-C.III) -342 562,21 -2 799,69 256 565,19 -2 926 618,40
E. tBy'r':_"“""a zmiana stanu srodkow pienigznych, w -342 562,21 2799,69|  256565,19| -2 926 618,40
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic 0,00 0.00 0.00 0.00
kursowych
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 362 206,35 22 443,83 1916,78 3185 100,37
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 19 644,14 19 644,14 258 481,97 258 481,97
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00
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3.4 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM
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WYSZCZEGOLNIENIE

Dane za okres

Dane za okres

Dane za okres

Dane za okres

01.01.2017 - 01.07.2017 - 01.01.2016 - 01.07.2016 -
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
l. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 22 208 040,21 22 257 077,49 25 815 883,94 22 636 187,32
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00 0,00 0,00 0,00

l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) po
korektach

22 208 040,21

22 257 077,49

25 815 883,94

22 636 187,32

1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 31 996 040,00 32 996 040,00 31 996 040,00 31 996 040,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 1000 000,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 1 000 000,00 0,00 0,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akciji) 1 000 000,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 32 996 040,00 32 996 040,00 31 996 040,00 31 996 040,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 2 777 840,38 2 777 840,38 2 777 840,38 2 777 840,38
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0,00 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢)
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokrycia kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 2777 840,38 2777 840,38 2777 840,38 2777 840,38
T T
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- odpis aktalizujgcy $rodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
-pokrycie z kapitatu zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00
-pokrycie z kapitatu rezerwowego 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- przeksiegowanie zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokrycie z kapitatu rezerwowego 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -8 957 996,44 -8 957 996,44 -8 957 996,44 -8 957 996,44
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00 0,00 0,00
5.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk za | kwartat 2017 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
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5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -8 957 996,44 -12 565 840,17 -8 957 996,44 -8 957 996,44
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach -8 957 996,44 | -12 565 840,17 -8 957 996,44 -8 957 996,44
a) zwiekszenie ( z tytutu) -3 607 843,73 -950 962,52 0,00 -3 179 696,62
- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia -3 607 843,73 0,00 0,00 0,00

0,00 -950 962,52 0,00 -3179 696,62
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokrycie z kapitatu zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -12 565 840,17 -13 516 802,69 -8 957 996,44 | -12 137 693,06
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -12 565 840,17 -13 516 802,69 -8 957 996,44 | -12 137 693,06
8. Wynik netto 15 427 559,10 16 378 521,62 -5 656 898,15 -2 477 201,53
a) zysk netto 15 427 559,10 16 378 521,62 0,00 0,00
b) strata netto 0,00 0,00 -5 656 898,15 -2 477 201,53
) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00

Il. Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)

38 635 599,31

38 635 599,31

20 158 985,79

20 158 985,79

lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

38 635 599,31

38 635 599,31

20 158 985,79

20 158 985,79

Wybrane dane finansowe za Il kwartat 2017 oraz Il kwartat 2016

Dane finansowe — | Dane finansowe —
Dane finansowe - Il | Dane finansowe — Il| 1l kw.2017 111 kw. 2016
L Opi kw. 2017 01.07.2017 | kw.2016 01.07.2016 narastajaco narastajaco
P pis -30.09.2017 -30.09.2016 01.01.2017 - 01.01.2016 -
[w pin] [w pin] 30.09.2017 30.09.2016
[w pin] [w pin]
1 Kapitat wtasny 38 635599,31 20158985,79| 38635599,31| 20158985,79
P Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Naleznosci krotkoterminowe 8599 073,40 4750927,00 8599 073,40 4750927,00
4 Srodki pieniezne 19 644,14 258 481,97 19 644,14 258 481,97
5 |Zobowiazania 19534567,79| 15725762,40| 19534567,79| 15725 762,40
dtugoterminowe
g |Zobowiazania 15268303,35| 11297902,23| 15268303,35| 11297 902,23
krotkoterminowe
7 Amortyzacja 1811902,28 1053 568,68 5301 423,50 3164 073,36
g | Prevehody netto ze sprzedazy 8 940,00 6934,96| 1497 855,00 9 414,23
| Zrowna z nimi
9 Zysk / strata ze sprzedazy -1022727,19 -2120327,97 -1312552,91 -5226 051,27
10 |Zysk/stratana dziatainosci 16 763876,00| -2 055756,43| 15752460,45| -5166 466,76
operacyjnej
11 Zysk / strata brutto 16378 521,62 -2477201,53| 15427 559,10 -5 656 898,15
12 Zysk / strata netto 16378 521,62 -2477 201,53 15427 559,10 -5 656 898,15
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Charakterystyka istotnych dokonan Ilub niepowodzen Emitenta
w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych
czynnikow izdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,
majacych wptyw na osiggniete wyniki

Zarzad Fluid SA informuje, ze:

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Emitent zatrudniat 31 oséb, co w przeliczeniu na petne etaty
daje 27,68 etatu.

5 lipca 2017 roku FLUID S.A. otrzymat propozycje zawarcia umowy ramowej sprzedazy i dostawy
biowegla sypkiego oraz zbrykietowanego od Biowegiel Dystrybucja sp. z 0.0. sp. k. z siedzibg
w Warszawie. Spétka przystgpita do negocjacji warunkéw wspodtpracy czego efektem byto
podpisanie w dniu 18 lipca 2017 roku umowy sprzedazy i dostawy biowegla sypkiego oraz
zbrykietowanego. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do 31 grudnia 2028 roku.
Harmonogram dostaw stanowigcy zatgcznik umowy przewiduje ciggte dostawy, z ktérych
pierwsza dostarczona zostata 7 sierpnia 2017 roku. Strony uzgodnity, ze Biowegiel Dystrybucja
sp. z 0.0. sp. k. bedzie posiadat w catym okresie umowy wytgczno$¢ na posrednictwo
w sprzedazy technologii Fluid na terenie USA, o ile dokona pierwszej sprzedazy technologii do
konca grudnia 2018 roku.

7 lipca 2017r. Spotka powzigt informacje o wydaniu przez Urzad Patentowy Rzeczypospolitej
Polskiej decyzji z dnia 14 czerwca 2017 r., na mocy ktdrej udzielono Spodfce patentu na wynalazek
pt. "Sposdb przetwarzania biomas w paliwo odnawialne i urzadzenie do przetwarzania biomas
w paliwo odnawialne".

19 lipca 2017 r. doszto do rozpoczecia negocjacji miedzy Emitentem a podmiotem prawa
polskiego z siedzibg w Warszawie, umowy o Swiadczenie ustug doradztwa gospodarczego.
Przedmiot umowy o sSwiadczenie ustug doradztwa gospodarczego to czynnosci doradcze
w zwigzku z niepubliczng emisjg przez Spotke obligacji korporacyjnych, ktérych cel to pozyskanie
srodkéw finansowych na inwestycje w zakresie przystosowania linii technologicznej do statej
produkcji biowegla uweglonego w temperaturach przekraczajgcych 600 stopni Celsjusza oraz
dostosowanie linii produkcyjnej do statej sprzedazy konfekcjonowanego produktu na rynek
amerykanski.

W ramach tych dziatarn w dniu 24 lipca 2017 r. doszto do zawarcia miedzy Spétkg a podmiotem prawa

polskiego z siedzibg w Warszawie, umowy o $wiadczenie ustug doradztwa gospodarczego.
Przedmiot umowy o s$wiadczenie ustug doradztwa gospodarczego to czynnosci doradcze
w zwigzku z niepubliczng emisjg przez Emitenta obligacji korporacyjnych Serii "J" na kwote do
2.000.000 ztotych. Z tytutu sSwiadczenia przedmiotowych ustug, Doradca otrzymat
wynagrodzenie w wysokosci ustalonej pomiedzy stronami, przy czym wynagrodzenie
warunkowano faktem, iz bedzie ono naleine o ile Spdtka pozyska w ten sposéb co najmniej
kwote szczegdtowo okreslong w umowie o $wiadczenie ustug doradztwa gospodarczego.
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24 lipca 2017 r. Spotka rozpoczeta niepubliczng emisje obligacji korporacyjnych Serii "J" na kwote do
2.000.000 ztotych. Spoétka informowata, iz realizacja inwestycji realizowana jest m. in. w ramach
posiadanych srodkéw wtasnych Emitenta oraz pozyskanych pozyczek kréotkoterminowych. Do 24
lipca 2017 roku, zrealizowano wiekszo$¢ wymaganych prac, w szczegélnosci pozwalajacych na
statg produkcje na dwéch, z czterech reaktoréw. W dniu 8 sierpnia 2017 r. zgodnie z
wczesniejszymi komunikatami FLUID SA dostarczyt partie biowegla sypkiego dla Biowegla
Dystrybucji w ramach zawartej umowy sprzedazy. Pierwsza partia stanowi dla Biowegla
Dystrybucji materiat pozwalajgcy na rozruch i rozpoczecie prac na linii konfekcji biowegla
sypkiego przeznaczonego na rynki zagraniczne.

W zwigzku z przekroczeniem wskazanego w warunkach emisji obligacji imiennych serii "J" progu
emisji, Zarzad Spotki w dniu 04 wrze$nia 2017r. podjat uchwate w sprawie dokonania przydziatu
obligacji imiennych serii ")". Emisja obligacji imiennych serii "J" doszta do skutku w liczbie 1.378
obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 1.378.000 ztotych. Obligacje zostaty przydzielone
obligatariuszom w liczbie wynikajgcej z zapisow i dokonanych wptat. Celem zabezpieczenia
obligacji Emitent ustanowit na nieruchomosci potozonej w Sedziszowie przy ul. Spétdzielczej nr 9
hipoteke umowng. Docelowo na zapasach tj. na bioweglu marki FLUID z biomasy roslinnej i
innych biomas ubocznych o wartosci co najmniej 2 400 000,00 ztotych, Emitent ustanowi zastaw
o wartosci do 130% wartosci emisji obligacji wraz z naleznymi odsetkami do daty wykupu.
Zastaw na zapasach nastgpi w terminie do dnia 31 grudnia 2017r.

- 21 lipca 2017 r. Spotce zostata doreczona Uchwata nr 472/2017 Zarzadu Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych ("KDPW") z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie warunkowej rejestracji
akcji FLUID SA oznaczonej jako seria E1. Zgodnie z powyzszg Uchwatg, Zarzagd KDPW postanowit
zarejestrowac¢ w KDPW 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii E1 spétki FLUID
S.A., o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda oraz oznaczy¢ je kodem PLFLUIDO0017, pod
warunkiem podjecia przez spotke organizujacg alternatywny system obrotu decyzji
0 wyznaczeniu pierwszego dnia notowania tych akcji w tym systemie.

- W dniu 04.09.2017 r. Spétka otrzymata postanowienie wydane przez Ministra Rozwoju i
Finanséw o przedtuzeniu terminu do zatatwienia sprawy odwotania Spétki od decyzji Polskiej
Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci do dnia 24 pazdziernika 2017 r.

- W zwigzku z emisjg obligacji serii ,,J”, ktorych objecie przez Spétke nastgpito w kwocie mniejszej
niz zaktadane 2.000.000,00 zt. w dniu 25 wrzesnia 2017 r. doszto do zawarcia z podmiotem
prawa polskiego z siedzibg w Warszawie, umowy o $wiadczenie ustug doradztwa gospodarczego.
Przedmiot umowy o s$wiadczenie ustug doradztwa gospodarczego to czynnosci doradcze
w zwigzku z niepubliczng emisjg przez Emitenta obligacji korporacyjnych Serii "K" na kwote do
1.000.000 ztotych. Z tytutu $wiadczenia przedmiotowych ustug, Doradcy przystugiwaé bedzie
wynagrodzenie w wysokosSci ustalonej pomiedzy stronami, przy czym wynagrodzenie bedzie
nalezne, o ile Spétka pozyska w ten sposdb co najmniej kwote szczegétowo okreslong w umowie
o Swiadczenie ustug doradztwa gospodarczego. W ramach podpisanej umowy w dniu 25
wrzesnia 2017 r. Emitent rozpoczat niepubliczng emisje obligacji korporacyjnych Serii "K" na
kwote do 1.000.000 ztotych. Celem emisji obligacji jest refinansowanie prowadzonej inwestycji
w przystosowanie linii technologicznej do statej produkcji biowegla uweglonego
w temperaturach przekraczajgcych 600 stopni Celsjusza oraz na dostosowanie linii produkcyjnej

16



FLUID: .

do statej sprzedazy konfekcjonowanego produktu na rynek amerykanski. Emitent informuje, iz
realizacja obu inwestycji zrealizowana zostata w ramach posiadanych srodkéw wtasnych
Emitenta oraz pozyskanych pozyczek krétkoterminowych, refinansowanych w czesci srodkami
pochodzgcymi z emisji Serii "J".

W odhniesieniu do danych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spoétka ponizej prezentuje

opis najwazniejszych istotnych zmian pozycji sprawozdania.

Opis istotnych zmian do pozycji bilansowych za Il kwartat 2017 roku:

1. W bilansie na dzien 30.09.2017 roku Spétka wykazata warto$é 18.085.145,00 zt jako
inwestycje dtugoterminowe w pozycji A.IV.2 aktywow bilansu. Pojawienie sie tej wartosci
byto wynikiem faktu, iz w Il kwartale 2017 roku, w zwigzku planowanymi dziataniami
zwigzanymi miedzy innymi z rozpoczeciem licencjonowania marki FLUID w celu dystrybucji
biowegla pod t3 marka, Spétka dokonata, zgodnie z przyjeta w Spodtce polityka
rachunkowosci, przekwalifikowania posiadanej wartosci niematerialnej i prawnej w postaci
znaku towarowego na inwestycje dtugoterminowe. Skutki przekwalifikowania zostaty
uwidocznione w rachunku zyskow i strat jako pozostate przychody operacyjne- Aktualizacja
wartosci niefinansowych aktywow trwatych (poz. G. Il rachunku zyskéw i strat w uktadzie
kalkulacyjnym)

2. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wykazane w poz. B. IV Aktywdéw bilansu na
dzien 30.09.2017r zwiekszyty sie, w poréwnaniu do stanu na dzien 30.06.2017r o kwote
1.141.415,90 zt. Wptyw na te zmiane miaty poniesione wydatki dotyczacy rozliczen
miedzyokresowych zwigzanych z realizacjg etapu dostosowywania linii produkcyjnej do
uweglania biomasy w temperaturze powyzej 600 st. Celsjusza. Ten etap zakorczono
31.10.2017r.

3. Na dziend 30.09.2017 roku zwiekszeniu ulegly zobowigzania dtugoterminowe z tyt. emisji
dtugoterminowych papieréw wartosciowych o kwote 1.378.000,00 zt (poz.B.1l.3b) Pasywow
bilansu) w wyniku dokonanej przez Spétke emisji obligacji serii J.

Opis istotnych zmian do pozycji rachunku zyskdéw i strat za Il kwartat 2017 roku:

1. W odniesieniu do przychoddéw ze sprzedazy produktéw, ktére na koniec Il kwartatu
w wartosci narastajgcej wyniosty 1.454.855,00 zt, koszt wytworzenia sprzedanych produktow
w na koniec Ill kwartatu 2017 roku, w stosunku do wartosci kosztu wytworzenia na koniec Il
kwartatu 2017 roku wzrést o kwote 1.031.667,19 zt. Gtéwny wptyw na te kwote miaty
poniesione koszty wynikajgce z planowej amortyzacji aktywow trwatych.

2. Pozostate przychody operacyjne na koniec Il kwartatu 2017 roku ulegty zwiekszeniu o kwote
18.267.503,16 zt w stosunku do wartosci przychoddw osiggnietych na koniec Il kwartatu 2017
roku. Gtéwnym czynnikiem powodujacym wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych
(poz. G. lll rachunku zyskow i strat w uktadzie kalkulacyjnym) byto ujecie w ksiegach skutkow
przekwalifikowania wartosci niematerialnej i prawnej na inwestycje, zgodnie z przyjetg
w Spoétce polityka rachunkowosci.

3. Koszty finansowe z tyt. odsetek na koniec lll kwartatu 2017r ulegly zwiekszeniu o kwote
3385.354,38 zt w stosunku do wartosci wykazanej na koniec Il kwartatu 2017r i dotyczyty
realizacji zobowigzan odsetkowych z tyt. emisji obligacji.
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W zakresie decyzji Zarzgdu dotyczacej ujawnienia i wyceny znaku towarowego FLUID SA Spdtka

informuje, iz podjeta decyzje o wycenie i ujawnieniu znaku towarowego FLUID, ktéry bedzie
integralnym elementem oferty sprzedazy praw do produkcji biowegla oraz budowy zaktadéw na
rzecz podmiotow trzecich.

Fluid S.A. jako jeden z podstawowych przedmiotéw dziatalnosci, realizowaé bedzie budowe zaktadéw
pod klucz na zamdwienie podmiotéw zewnetrznych, w oparciu o ktére, zamawiajacy beda
prowadzi¢ produkcje wykorzystujgc opatentowane technologie, wzory uzytkowe oraz know
how, ktérego wtascicielem jest Fluid S.A. Procesy produkcyjne wszystkich zaktadéw beda opierac
sie o okreslone parametry techniczne, w ktérych produktem bedzie biowegiel o powtarzalnych
dla tych linii parametrach fizyczko chemicznych. Majac na wzgledzie powyzsze, w interesie Fluid
S.A., korzystnym bedzie obowigzkowe oznaczanie zobowigzanie sprzedawanych linii
technologicznych oraz produkowanego przez nie biowegla znakiem towarowym Fluid. W ten
sposéb technologia odzysku energii i uweglania biomasy, powinna by¢ kojarzona z Fluid S.A. co
powinno utatwié uzyskanie rynkowe] pozycji monopolisty. Fluid S.A. pobieraé bedzie optaty za
wykorzystanie znaku towarowego, w zwigzku z posiadaniem linii technologicznych oraz
wyprodukowanym na nich bioweglu, z odpowiednio wyeksponowanym znakiem towarowym
Fluid.

Dodatkowym zdarzeniem przemawiajgcym za faktem byto popisanie umowy w dniu 18 lipca 2017
roku Spotka zawarta z Biowegiel Dystrybucja sp. z o0.0. sp. k. z siedzibg w Warszawie umowe
sprzedazy i dostawy biowegla sypkiego oraz zbrykietowanego, o czym Spétka informowata w
raporcie nr 2/2017 z dnia 18.07.2017r. W ramach niniejszej umowy dostarczany zbrykietowany
biowegiel bedzie posiadat indywidualnie naniesiony znak towarowy FLUID, w petni
personalizujacy i identyfikujacy go jako produkt wyprodukowany w oparciu o opatentowang
technologie FLUID. Tym samym jego cechy rozpoznawalnosci i identyfikowalnosci beda i s
bezposrednim nosnikiem wartosci generujacych dochody Spétki. Podobnie w odniesieniu do
biowegla sypkiego, wszystkie opakowania dostarczane do sprzedazy beda posiadaty
zindywidualizowany i wyrézniajacy znak towarowy FLUID SA.

Zarzqd pragnie podziekowac wszystkim akcjonariuszom za zaufanie
jakim obdarzyli Fluid S.A.
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5. Informacja na temat wprowadzenia rozwigzan innowacyjnych
w przedsiebiorstwie Emitenta w okresie objetym raportem

W trzecim kwartale 2017 roku Zarzad Fluid S.A. kontynuowat prace zwigzane z dziatalnoscig
produkcyjng w oparciu o inwestycje innowacyjnego na skale sSwiatowg uktadu do rozproszonego
przetwarzania odnawialnej energii.

6. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu
ich realizacji

Przez caty okres Il kwartatu 2017 roku trwaty prace obejmujgce infrastrukture przyzaktadows.
Pierwotnie zaktadany termin ich realizacji to 30 czerwca br., niemniej jednak w zwigzku z
koniecznoscig realizacji innych priorytetowych dla funkcjonowania zaktadu prac i naktadéw termin
ten ulegt zmianie i przesunieciu wg wskazanego powyze;.

7. Stanowisko Zarzadu Emitenta odnosnie mozliwosci zrealizowania
publikowanych dotychczas prognoz wynikéw finansowych na 2017 rok
w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym

Emitent nie przekazywat dotychczas do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych na
rok 2017, wobec czego nie przekazuje sie do publicznej wiadomosci stanowiska Zarzadu Emitenta
odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéow finansowych na 2017 rok
w Swietle wynikéw zaprezentowanych w niniejszym raporcie kwartalnym.

Prezes Zarzadu

”
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