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Wawel S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Skrécone sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2022 roku

Wyszczegolnienie

stan na stan na stan na stan na
30.09.2022 | 30.06.2022 | 31.12.2021 | 30.09.2021

niebadane | niebadane badane

niebadane

Aktywa

Aktywa trwate

365 307 362 922 367 372 374932

1. Rzeczowe aktywa trwate

3591252 349189 354122 357814

2. Warto&c firmy 2008 2008 2008 2008
3. Wartosci niematerialne 794 847 852 aa8
4. Naleznoici dtugoterminowe a8 a8 a8 251
5. Dtugoterminowe aktywa finansowe 584 572 576 585

5.1 Udzaty w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci Ga i3] lili} a2

5.2 Inne diugoterminowe akiywa finansowe 518 506 510 503
6. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 50 49 45 59
7. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 531 10169 9681 13327

Aktywa obrotowe 346 658 328016 446 604 401 475
1. Zapasy 105 352 98 954 104 441 108 956

2. Maleznosci kratkoterminowe 93 310 69 629 142 146 101028
21. Malefnodci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 80 266 66 504 140 433 99 059

2.2, Maleznosci z tytutu podatku CIT 4044 3125 1713 1970

3. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1739 2752 625 1833

4. Srodki pieniezne orazinne aktywa finansowe

146 257 156 681 199382 189 657

- &rodki pieniezne

144 958 155 050 198 387 188 643

- inne aktywa finansowe

1299 1631 1005 1014

Aktywa razem

711 965 690 938 813 976 776 407

Pasywa

Kapitat wiasny ogotem

617 942 610 665 708 526 689 288

1. Kapitat podstawowy 7 499 7499 7 499 7 499
2. Akcje whasne (106 218) | (106 218) 0 0
3. Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartogci nominalnej 18 146 18 146 18 146 18 146

4. Kapitat zapasowy

577970 577 970 585124 b85 124

5. Kapitat rezerwowy 106 580 106 580 56 200 56 200
6. Kapitat z aktualizacji wyceny 710 710 710 710
7. Inne skiadniki kapitatu (2 198) (2 198) (2198) (2 549)
8. Zyski zatmymane/ niepokryte straty 15453 8176 43 045 24 158
Zobowigzania ogotem 94 023 80273 105 450 87119
Zobowigzania diugoterminowe i rezerwy na zobowiazania 18 696 19081 18 483 19781
1. Rezerwy na zobowigzania 11 363 11 363 11202 121390
1.1. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 11 363 11 363 11202 12190

2. Zobowiazania diugoterminowe 7333 7718 7281 7 a9
Zobowigzania krotkoterminowe 75327 61192 86 967 67 338
1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 59053 44 499 71036 51 Ga7
2. Zobowiazania z tytutu $wiadczeri pracowniczych 14 877 14971 15 596 13483
3. Rozliczenia migdzyokresowe oraz inne zobowiazania 1397 1722 335 2168
Pasywa razem 711 965 690 938 813 976 776 407
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Wawel S.A.

Skrécone sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2022 roku

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw 3 kwartat 2022 3 kwartaty 2022 3 kwartat 2021 3 kwartaty 2021
niebadane niebadane niebadane niebadane

I |Przychody 133 474 375748 124 360 s 217

Przychody z tytutu umdw z Klientami 131 428 370165 122 684 33402

Przychody ze sprzedaZy detalicznej 2 046 5583 1666 4 205

Il. |Koszty (126 143) (361 375) (108 522) (307 B6S)

Koszt wtasny sprzedaly (100 009) (281 361) (81592) (227 352)

Pozostate przychody /koszty operacyjne {196) (184) (9) (62)

Koszty sprzedazy (14 957) (44 302) (13 670) (40 150)

Koszy zarzadu (10981) (35 528) (13 251) (40 301)

ll. |Zysk z dziatalnosci operacyjnej 73N 14 373 15838 30 352

Przychody finansowe 2082 5776 ] 928

Kosziy finansowe (95) (422) (556) (911}

V. |Zysk przed opodatkowaniem 9318 19727 16 057 30 369

Podatek dochodowy (2041) (4093) (3199) (6 030)

V. |Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej TarT 15634 12 858 24 339

VI. |Catkowite dochody ogdlem 7277 15634 12 858 24 339
Podstawowy i rozwodniony zysk/strata na jedna akcje.

Srednia wazona liczby akcji zwyktych w okresie 1396 943 1499755

Zysk (strata) na jedng akcje (wzt) 11197 16,23 ¢

Zysk rozwodniony na jedna akcje (wzh) 11197 16,23 ¢
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Wawel S.A.

Skrécone sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2022 roku

MNadwyzka ze
Sprawozdanie ze zmian Kapitat ; Sprzem.'zy .akql Kapitat Kapitat Kaplt.ﬂ} 2 | Inne sktadniki Zyskilstraty z |at| Kapitat wiasny
w kapitale wlasnym akcyjny AEERESTE | [0 J & Zapasowy reZerwowy AR kapitatu ubiegtych Razem
wartosci wyceny
nominalnej
= Na 30 czerwca 2022 7 499 (106 218) 18 146 577 970 106 580 710 (2198) 8176 610 665
~ T
S § - wynik netto 0 0 0 0 0 0 0 7277 7277
~
- m
=}
g g a) catkowite dochody razem o o o o o o o 7277 77T
-
= Na 30 wrzesnia 2022 7499 {106 218) 18 146 577 970 106 580 710 {2198) 15 453 617 942
Na 31 grudnia 2021 7499 0 18 146 585124 56 200 710 (2198) 43 045 708 526
- wynik netto 0 0 0 0 0 0 0 15634 15634
E a) catkowite dochody razem 0 0 0 0 0 0 0 15634 15634
& 2 o) przekazanie niepoazielonego
=
i § zysku zgodnie z uchwata WZA 0 0 0 43226 0 0 0 (43 226) 0
£ § ) rozwiazanie kapitatu rezerwowego 0 0 0 56200 (56 200) 0 0 0 0
: d) przekazanie kapitatu zapasowego 0 0 0 (106 520) 106 580 0 0 9 0
na kapitat rezerwowy
&) nabycie akcji wiasnych * 0 (106 218) 0 0 0 0 0 0 {106 218)
Na 30 wrzesnia 2022 7499 {106 218) 18 146 577 970 106 580 710 {2198) 15453 617 942
Na 1 stycznia 2021 7499 18 146 621 558 0 710 (2 549) 57079 702443
- wynik netto o o o o o o o 43 226 43 226
- inne catkowite dochody V] o o o o V] 351 0 351
‘E‘ "‘;’ a) catkowite dochody razem 0 0 0 0 0 0 351 43 226 43577
@
- n
~ @ |b) przekazanie niepodzielonego
= zysku zgodnie z uchwatami WZA 0 0 0 19766 0 0 0 (19766) 0
) przeznaczenie na dywidende 0 0 0 0 0 0 0 (37 494) (37 494)
d) plze.kazame kapitatu zapasowego o o o (56 200) 56 200 o o 0 0
na kapitat rezerwowy
Na 31 grudnia 2021 7499 0 18 146 585124 56 200 710 {2198) 43 045 708 526
Na 31 grudnia 2020 7 499 0 18 146 621 558 0 710 (2 549) 57 079 702 443
- wynik netto 1] o o o o 0 0 24 339 24 339
x=
[=]
E ‘= |a) catkowite dochody razem 0 o o o o 0 0 24 339 24 339
= 5 -
™ o |b) przekazanie niepodzielonego
E § Zysku zgodnie z uchwata WZA 0 0 0 19768 0 0 0 (19768) 0
? = c) przeznaczenie na dywidende V] o o o o V] V] (37 494) (37 494)
-
= -
d) plze.kazame kapitatu zapasowego o o o (56 200) 56 200 o o 0 0
na kapitat rezerwowy
Na 30 wrzesnia 2021 7499 0 18 146 585124 56 200 710 (2 549) 24158 689 288
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Wawel S.A.

Skrécone sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2022 roku

3 kwartat 3 kwartaly 3 kwartat 3 kwartaly
Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych Sl sl = =
niebadane niebadane niebadane miebadane

A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
|. Zysk (strata) brutto 9318 10727 16 057 30 369
1. Korekty razem (13 160) AT 423 (21 599) 64 220
1. Amortyzacja 7 362 21988 7378 22 403
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (180) (288) (42) (71
3. Podatek dochodowy zaptacony (3323) (7 275) (3124) (6 796)
4. Odsetki i dywidendy (2 345) (3927) 80 266
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjne] 153 1158 36 93
b. Zmiana stanu rezerw 0 161 0 (646)
7. Zmiana stanu zapasdw (6 398) (910) (13 422) 8018
8. Zmiana stanu naleznoéci (22 762) 51166 (39 280) 42 297
9. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych (z wyjatkiem poZyczek i kredytdw) 13154 (13 626) 25020 (1418)
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 11849 21 1755 74
Il. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3 842) 67150 (5542) 94 589

B. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 0 116 36 180
2. Mabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (8170) (17 273) (6 010) (10 643)
3. Zbycie aktywdw finansowych 0 41 1129 1847
4. Otrrymane odsetki 2447 4 346 18 5
5. Wydatki na aktywa finansowe (47) (185) 0 (500)
IV. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5 770) {12 955) (4827) {9 065)

C. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
1. Nabycie akcji wkasnych 0 (106 218) 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wascicieli 0 0 0 (37 494)
3. Ptatnoéci zobowiazan z tytutu umédw leasingu finansowego (378) (987) (320) (940)
4. Odsetki z tytubu umdw leasingu finansowego (102) (419) (98) (317)
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (480) (107 624) {418) {38751)
D. Przeplywy pienigzne netto, razem {10 092) (53 429) (10 787) 46773
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienigznych: (10 092) (53 429) (10 787) A6 773
- zmiana stanu Srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 (2) (6) (1)
$rodki pieniezne na poczatek okresu 155050 198 387 199 430 141 870
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D) 144 958 144 958 188 643 188 643
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Wawel S.A. Skrécone sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2022 roku

2. INFORMACIJE DODATKOWE

2.1.1 Forma prawna i podstawowy przedmiot dziatalnosci wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).
Wawel Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie.

Spodtka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srédmiescia XI Wydziat Gospodarczy w Krakowie pod numerem 14525. Spétce nadano numer statystyczny REGON:
350035154,

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug dziatow Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest produkcja kakao,
czekolady i wyrobéw cukierniczych oznaczona symbolem (PKD 2007) 1082Z.

Akcje Spétki znajdujg sie w obrocie na rynku podstawowym GPW w Warszawie S.A. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez
GPW w Warszawie S.A., Spétka dziata w sektorze przemystu spozywczego.

2.1.2  Czas trwania Spotki.

Czas trwania spofki jest nieoznaczony.

2.1.3 Okresy, za ktére prezentowane jest skrocone sprawozdanie finansowe i porownywalne dane
finansowe.

Prezentowane dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2022 r.

Dane poréwnywalne obejmujg okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 r. oraz dla sprawozdania z Sytuacji Finansowe;j
na dzien 31 grudnia 2021 r.

2.1.4 Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzagdu oraz Rady Nadzorczej.

ZARZAD:

Prezes Zarzadu Dariusz Orfowski

RADA NADZORCZA:

Przewodniczgca Rady Nadzorczej Laura Opferkuch

Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Eugeniusz Matek
Sekretarz Rady Nadzorczej Pawet Bataga

Cztonek Rady Nadzorczej Christoph Kohnlein
Cztonek Rady Nadzorczej Max Alekxander Schaeuble
Cztonek Rady Nadzorczej Eckard Seith

Cztonek Rady Nadzorczej Tomasz Stankiewicz
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Wawel S.A. Skrécone sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2022 roku

2.1.5 Sprawozdanie skonsolidowane.

Emitent nie jest jednostka dominujagca w stosunku do innych podmiotdw i nie sporzadza sprawozdania
skonsolidowanego.

2.1.6  Struktura akcjonariatu.

Tabela 1
Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 3 kwartat 2022 r.
. . ce 0 Ye . Udziat w kapitale  Udzial glosow na
Mazwa akcjonariusza llosE akcji llosc glosow
0 ! zakiad owym WZA
Hosta .I.ntErnatlcr?aIAG z_smd_zlha_ 281 761 281761 52 13% 52 13%
w Miinchenstein (Szwaijcaria)
Wawel E_A.zs.-ledzlhqw Krakowie 207 307 13,86% 13,86%
{akcie wiasnel
F E
~ Metlife OFE® 147 029 147 029 9,80% 9,80%
z ciedziba w Warszawie
Aviva OFE Aviva Santander ** 34 201 84 201 5,61% 5,61%
Pozostali akcjonariusze 278 855 278 855 18,59% 18,59%
RAZEM 14499 755 1 499 755 100,00% 100,00%

*) informacja o liczbie akcji podana zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta na podstawie art. 69
w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. ,0 ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych” z poZniejszymi zmianami.

**) informacja o liczbie akcji podana zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta na podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. ,,0 ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych” z pézniejszymi zmianami.

2.2.1 Wyniki osiggniete w 3 kwartale 2022 r.

W trzecim kwartale 2022 roku spétka wypracowata zysk przed opodatkowaniem w wysokosci 9,3 min zt, co oznacza
spadek 0 6,7 min PLN, tj. 0 42% w porédwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku.

Tabela 2

3 kwartat 3 kwartat Zmiana Zmiana

2022 2021 w tys. PLN w %

Przychody netto ze sprzedazy 133474 124 360 9114 7,.3%
Zysk brutto ze sprzedaiy 33 465 42 768 -9 303 -21,8%

Koszty sprzedaiy 14957 13 670 1287 9,4%
Koszty ogolnego zarzadu 10981 13251 -2270 -17,1%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7331 15838 -8 507 -53,7%
Zysk przed opodatkowaniem 9318 16 057 -6 730 -42,0%
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Wawel S.A. Skrécone sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2022 roku

Na osiggniety przez spétke wynik finansowy w trzecim kwartale 2022 r., w poréwnaniu do analogicznego okresu 2021 r.
wptyw miaty przede wszystkim nastepujgce czynniki:

=  wzrost przychodow ze sprzedazy 0 9,1 min zi,
=  wzrost wartosci kosztu wiasnego sprzedazy o 18,4 min zt
=  spadek wartosci kosztow ogdlnego zarzadu o 2,3 min zi,

=  wzrost wartosci kosztow sprzedazy o 1,3 min zt.

Przy wzroscie przychoddéw o 7% w trzecim kwartale 2022 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2021, nastgpit
znaczny wzrost kosztow, a zwtaszcza kosztu wtasnego sprzedazy wynikajacego gtéwnie ze wzrostu cen materiatow,
energii i wynagrodzen bezposrednio-produkcyjnych, co w konsekwencji spowodowato zmniejszenie zysku z dziatalnosci
operacyjnej w porownywalnych okresach.

Dla poréwnania obydwu analizowanych okreséw uzyto wskaznika marzy EBITDA, EBIT, Cash flow brutto oraz
Cash flow netto.

Tabela 3
3 kwartat 3 kwartat Dynamika
2022 2021 2022 f 2021
Wskaznik EBITDA (tys. zi) 14 693 23 216 63
Zysk operacyjny + amortyzacio
Maria EBITDA (% udziat w przychodach) 11,0% 18, 7%
Wskaznik EBIT I:T:',rs. zt) 331 15 p3s A6%
Zysk operacyiny
Marza EBIT (% udziat w przychodach) 5,5% 12,7%
Wskainik Cash flow brutto [_t',.rs. ) 16 GO 23 435 1%
Zysk brutto + amortyzocia
Marza Cash flow brutto (% udziat w przychodach) 12 5% 18,8%
Wskainik Cash flow netto [F'gs. ) 14 639 20 235 4%
Zysk netto + omortyzacia
Maria Cash flow netto (% udziat w przychodach) 11,0% 16,3%

Spadek wskaznikéw finansowych w 3 kwartale 2022 w poréwnaniu do 3 kwartatu 2021 wynika zasadniczo ze spadku
marzy brutto, co bezposrednio wigze sie ze wzrostem cen surowcow, opakowan, energii i wynagrodzen na poziomie
kosztu wytworzenia.

Tabela 4
Przychody ze sprzedaiy 2022 r. 2021 r. Dynamika
1 kw 133 410 132 590 101%
2 kow 108 864 81 267 134%
3 kw 133 474 124 360 107%
9 m-cy 375748 338 217 114%

> 9/20



Wawel S.A. Skrécone sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2022 roku

Tabela 5

Om-cy 2022 | 9m-cy 2021  Zmiana w tys. PLN Zmiana w %

Przychody netto ze sprzedaiy 375748 338 217 37531 11,1%

Zysk brutto ze sprzedazy 94 387 110 865 -16 478 -14,9%

Koszty sprzedaiy 44 302 40 150 4152 10,3%

Koszty ogolnego zarzadu 35528 40 301 -4 773 -11,8%

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 14 373 30 352 -15 979 -52,6%

Zysk brutto 19727 30 369 -10 642 -35,0%

2.2.2 Wazniejsze wydarzenia w okresie 01.07.2022 — 30.09.2022 r.

W dniu 31.08.2022 r., Zarzad Wawel S.A. w wykonaniu obowigzku przewidzianego w art. 70 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych (dalej jako: ,Ustawa”) poinformowat o otrzymaniu w dniu 31 sierpnia 2022 r.
zawiadomienia ztozonego przez Panig Laure Silvie Opferkuch, w trybie art. 69 wust. 1 pkt 1) Ustawy.

Petna tres¢ zawiadomienia, ktére otrzymata Spdtka zostata opublikowana w raporcie biezacym nr 21/2022 w dniu
31.08.2022r.

2.2.3 Wazniejsze wydarzenia wystepujace po dniu bilansowym.

Poza wydarzeniami wskazanymi w niniejszym sprawozdaniu kwartalnym, nie wystgpito zadne istotne zdarzenie po dniu
bilansowym, ktére nalezatoby w nim ujgé.

2.2.4 Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplyw na osiggniete wyniki
finansowe.

Gtownym czynnikiem majgcym niekorzystny wptyw na osiggane wyniki finansowe i poziom realizowanej marzy jest
dynamiczny wzrost kosztéw produkcji zwigzany z rosngcymi cenami nabywanych materiatdw, energii i ustug. Aktualne,
gietdowe poziomy cen energii i gazu sg znacznie wyzsze od cen jakie obowigzywaty w analogicznym okresie 2021 roku.
Co prawda Spodtka wprowadza podwyzki cen produktéw, ale w krétkim terminie nie jest mozliwe zamortyzowanie
w catosci rosngcych kosztéw produkcji, w efekcie czego Spdtka w trzecim kwartale 2022 odnotowata marze zysku ze
sprzedazy na poziomie wyraznie nizszym niz trzecim kwartale roku 2021.

2.2.5 Wskazanie czynnikdw ktore w ocenie Spétki bedg mialy wplyw na osiggane przez nig wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu:

Do gtéwnych zagrozen i czynnikow ryzyka nalezy zaliczy¢:

a) Znaczacy wzrost kosztéw zakupu niezbednych do produkcji surowcéw i materiatéw oraz medidw (prad,
gaz) bedzie miat istotny wptyw na wyniki Spotki, w szczegdlnosci na poziom realizowanej marzy brutto.
Wprowadzane podwyzki cen nie rekompensujg wzrostu kosztéw produkcji. W dalszym ciggu trwajg
negocjacje z najwiekszymi odbiorcami Spoétki dotyczace podwyzek cen, ktére majg na celu urealnienie
i zoptymalizowanie relacji kosztéw produkcji do ,,cen potkowych” i jest to proces, ktdry moze mie¢ wptyw
na poziom realizowane] sprzedazy. Ponadto Zarzad, w zwigzku z coraz wyzszg inflacjg, spodziewa sie
narastajgcej presji ptacowe;j.

W/w czynniki majg istotny, negatywny wptyw na wyniki Spétki. Trudno w obecnej chwili ocenic
jednoznacznie skutki obecnej sytuacji jak i ocenic, jak dtugo bedg przyczyna perturbacji wynikowych.
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W konteks$cie dostaw surowcow i opakowan oraz zakupu niezbednych mediéw (energia elektryczna, gaz)
nalezy podkresli¢, ze obecne, znaczgce wzrosty cen mogg wywotywac zaktdcenia w ciggtosci tancuchéw
logistycznych.

b) wahania cen podstawowego surowca do produkgcji (ziarna kakaowego).
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Zrédto danych: stooq.pl

c) wystgpienie niekorzystnych dla Spétki zmian kurséw walutowych (gt. EUR, USD, GBP), co w konsekwencji
moze wptynac na wzrost kosztéw zakupu surowcéw z importu.

Notowania USD, EUR i GBP w stosunku do PLN
od 01.10.2021 do 30.09.2022
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Spotka nie planuje w najblizszym czasie znaczgcych operacji zwigzanych z otwieraniem transakcji zabezpieczajacych
ryzyko walutowe ze wzgledu na jego ograniczony wptyw na wyniki Spoétki. W ujeciu rocznym wptywy z tytutu eksportu
produktow w istotnej czesci (w okoto 48%) zabezpieczajg wydatki z tytutu importu towardw i ustug. Pozostata otwarta
ekspozycja walutowa z tytutu zakupéw importowych jest kalkulowana w cenie wyrobu gotowego. Niemniej jednak
Emitent dopuszcza mozliwos¢ zawierania walutowych transakcji terminowych zwigzanych z zakupem waluty w zakresie
niezbednym na pokrycie biezgcych zakupdw surowcowych.

d) zwiekszajacy sie udziat w sprzedazy dyskontdw zaréwno w Spétce jak i w sprzedazy detalicznej w Polsce
utrudnia proces powrotu do poziomu marz realizowanych w poprzednich latach i moze by¢ w tym
kontekscie czynnikiem negatywnym w przysztosci.

e) wplyw sytuacji polityczno-gospodarczej na terytorium Ukrainy.

W zwigzku z zaleceniem przestanym przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 25 lutego 2022 roku Spétka
niniejszym informuje, iz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania trudno jest precyzyjnie oszacowac wptyw sytuacji
polityczno-gospodarczej na Ukrainie na przysztg sytuacje finansowgq i osiggane w przysztosci wyniki finansowe Spétki.
Whptyw ten bedzie zalezny od rozwoju sytuacji zaréwno w Polsce jak i na Swiecie.

Mozna wskaza¢, ze sytuacja na Ukrainie wptywa znaczaco na ceny niektorych sktadowych kosztéw produkcji.

W okresie 9 miesiecy 2022 r. Wawel S.A. sprzedata na Ukraine i Rosje produkty i towary o facznej wartosci ponizej 1%
ogobtu przychoddw Spotki za 9 miesiecy 2022 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania emitent nie posiada zadnych naleznosci od podmiotéw z Rosji i
Ukrainy.

Spodtka ma stabilng sytuacje finansowa, umozliwiajgcg zrdwnowazone podejscie do wyzwan zwigzanych z obecnym
kryzysem i bedzie stale monitorowaé rozwdj wydarzen dostosowujac swoje dziatania do zmieniajgcych sie warunkéw
rynkowych.

Ponadto w zwigzku z trwajacg na Ukrainie wojng istnieje ryzyko w dziatalnosci Spotki ,Lasoszczi” (jednostka
stowarzyszona, w ktérej Wawel S.A. posiada 48,5% udziatow, ktéra to Spdtka na dzien przekazania niniejszego
sprawozdania nie prowadzi zadnej dziatalnosSci operacyjnej). W zwigzku z powyzszym Zarzad nie wyklucza w kolejnych
okresach sprawozdawczych dokonania odpisu wartosci posiadanych udziatéw oraz udzielonych pozyczek Spétce
»Lasoszczi” ktorych faczna wartosc¢ ksiegowa na dzien 30.09.2022 wynosi 1.280 tys. zt (w tym: udziaty 66 tys. zt i pozyczki
1.214 tys. zt).

f)  wptyw pandemii COVID-19 na Spétke i jej otoczenie

Pogorszenie otoczenia, w ktorym dziata Spétka wywotane pandemig COVID-19 ma coraz mniejszy, niekorzystny wptyw
na zachowania konsumentow. Jednak w przypadku ewentualnego powrotu pandemii mogg pojawic¢ sie pewne
perturbacje w dziatalnosci operacyjnej Spotki, podobnie jak to byto w poprzednich latach.

2.3.1 Oswiadczenie o zgodnosci.

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,, MSR 34”).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieri wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tagcznie ze sprawozdaniem finansowym Spoétki za rok zakoriczony
31 grudnia 2021 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 14.03.2022 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok
obrotowy.

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
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finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Spotke.

2.3.2 Standardy zastosowane po raz pierwszy.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sg
spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony
31 grudnia 2021 roku, z wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowigzujacych dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2022 roku.

Zmiany standarddw i interpretacji obowigzujace od 01.01.2022 roku nie dotyczyty Spétki lub miaty niematerialny wptyw
na sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci Spétki, czy tez na zakres informacji prezentowanych w skréconym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spaétki.

2.3.3 Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie obowi3jzujace.

Spdtka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.

Wedtug szacunkdow Spétki wczedniejsze zastosowanie przez Spotke tych standardow, interpretacji i zmiany do
standarddw nie miatyby istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

2.3.4 Dobrowolna zmiana zasad Rachunkowosci.

W stosunku do stosowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zmienita zasad Rachunkowosci.

2.3.5 Poréwnywalno$¢ danych finansowych za rok poprzedzajagcy z danymi ze sprawozdania
finansowego za okres sprawozdawczy.

W prezentowanych sprawozdaniach finansowych za 3 kwartaty 2022 i 2021 rok zostata zachowana zasada
porownywalnosci danych.

2.4.1 Profesjonalny osad.

Sporzadzenie skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego Spotki wymaga od Zarzadu jednostki osgdéw,
szacunkdéw oraz zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane
z nimi noty oraz ujawnienia dotyczgce zobowigzan warunkowych. Niepewnos$é co do tych zatozen i szacunkdw moze
spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w przysztosci.

2.4.2 Niepewnos¢ szacunkéw i zatozen.

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym. Spdtka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy
posiadanej podczas sporzgdzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na
skutek wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg Spoétki. Takie
zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.
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Utrata wartosci aktywéw trwatych i wartosci firmy

Na dzien sporzgdzenia skroconego sprawozdania finansowego Spoétka nie zidentyfikowata przestanek z tytutu utraty
wartosci i nie byto koniecznosci dokonywania testéw z tego tytutu.

Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy na zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych, oraz nagréd jubileuszowych zostaty oszacowane
za pomocg metod aktuarialnych.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Spodtka rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wycena aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu dziatalnosci na terenie Specjalnej Strefy
Ekonomicznej

Wycena i rozpoznanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, jak i mozliwosci jego zrealizowania,
wymaga od Zarzadu Spoétki zastosowania profesjonalnego osgdu oraz szacunkéw wedtug stanu wiedzy na dzien
sporzgdzenia sprawozdania. W szczegdlnosci odnosi sie do zaktadanych wolumendw produkcji i zaktadanego poziomu
kosztédw w zakfadzie produkcyjnym.

Wedtug szacunkow Zarzadu nie wystepujg przestanki do zmiany wartosci rozpoznanych aktywéw na dziert 30.09.2022r.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdow niematerialnych. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

2.5.1 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone w polskich ztotych. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawcza.
Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych.

2.5.2 Kursy uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych:

Dane finansowe za rok 2022:

= do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zostat uzyty $redni kurs EURO
obowigzujacy na dzien 30.09.2022 r. ogtoszony przez NBP:

1EUR = 4,8698 zt

= do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z dochodéw catkowitych oraz sprawozdania
z przeptywéw pienieznych za 9 miesiecy 2022 r. zostat uzyty kurs EURO stanowiacy srednig arytmetyczng
Srednich kurséw EURO ogtoszonych przez NBP na koniec kazdego miesigca 3 kwartatow 2022 r.

1 EUR =4,6880 zt

Dane finansowe za rok 2021:

= do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zostat uzyty sredni kurs EURO
obowigzujacy na dzien 31.12.2021 r. ogtoszony przez NBP:

1 EUR = 4,5994 zt
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= do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z dochoddéw catkowitych oraz sprawozdania
z przeptywéw pienieznych za 9 miesiecy 2021 r. zostat uzyty kurs EURO stanowigcy $rednig arytmetyczng
Srednich kurséw EURO ogtoszonych przez NBP na koniec kazdego miesigca 3 kwartatow 2021 r.

1 EUR = 4,5585 zt

2.5.3 Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu s$rodrocznego, ktore nie zostaly
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres srédroczny.

Nie wystgpity.

2.5.4 Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

W roku biezagcym Spodtka nie wyptacita dywidendy.

2.5.5 Zmiany zobowigzan lub aktywéw warunkowych, ktdore nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego
roku obrotowego.

Istotne zobowigzania i aktywa warunkowe nie wystepuja.

2.5.6 Emisje, wykup i sptaty diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Nie wystepuja.

2.5.7 Zmiany w strukturze jednostki w ciggu okresu srédrocznego.

Nie wystgpity.

2.5.8 Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym.

W okresie 9 miesiecy 2022 roku nie zmienity sie cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym w relacji do 2021 roku.

2.5.9 Instrumenty finansowe.

Wedtug oceny Spétki wartosé¢ godziwa srodkéw pienieznych, krétkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
udzielonych pozyczek, notowanych instrumentéw kapitatowych, zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan
nie odbiega od wartosci bilansowych gtéwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.

2.5.10 Dziatalnosé zaniechana.

Nie wystepuje.

2.5.11 Sezonowos¢ dziatalnosci Emitenta.

Dziatalno$¢ Emitenta charakteryzuje sie sezonowoscig, ktdra wynika wprost ze struktury produkowanych
i sprzedawanych wyrobow. Ze wzgledu na fakt, iz 75% - 80% sprzedazy stanowig wyroby z grupy czekolady nadziewane;j,
czekolady petnej oraz cukierkdw czekoladowych, ich sprzedaz maleje w miesigcach wiosenno-letnich, przy czym
najnizszy poziom przypada na Il kwartat. Najwieksze przychody i zyski sg generowane w | i IV kwartale roku
kalendarzowego.

15 /20



Wawel S.A. Skrécone sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2022 roku

Ponizszy wykres prezentuje wielkos¢ przychodéw ze sprzedazy w czterech ostatnich kwartatach dziatalnosci Spétki
w poréwnaniu do analogicznych kwartatéw roku ubiegtego.

Wyk. 3

Przychody ze sprzedazy w poszczegolnych kwartatach.
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Informacje dotyczace segmentow operacyjnych.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczgce
tych elementéw Spétki, ktére sa regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego
segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. Spétka prowadzi jednorodng dziatalno$¢ polegajaca na produkcji
i sprzedazy wyrobow cukierniczych. Natomiast dla potrzeb zarzadzania wewnetrzny system sprawozdawczosci
finansowej pozwala identyfikowac¢ wyniki finansowe wg kryterium rynkéw zbytu.

Wyniki w ramach segmentu rynkow zbytu przedstawiajg sie nastepujaco:

Tabela 5

9 m-cy 2022 r. (dane niebadane) Kraj Eksport Razem

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw | materiatdw 324 010 51738 375 748
Koszt sprzedanych produktdow, towardw | materiatow 250 437 30924 281 361
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 73573 20314 04 387

9 m-cy 2021 r. (dane niebadane) Kraj Eksport Razem

Przychody ze sprzedazy produktdw, towardw | materiatow 290 836 47 381 338 217
Koszt sprzedanych produktdw, towardw | materiatow 200071 27 281 227 352
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 90 765 20100 110 865

Wydatki inwestycyjne nie sg alokowane do segmentéw wg rynkdw zbytu, poniewaz aktywa trwate stuzgce dziatalnosci
we wszystkich segmentach sg zlokalizowane w Polsce.

Informacja dotyczaca gtéwnych klientéw:

W okresie 9 miesiecy 2022 r. Spétka z jednym podmiotem zewnetrznym dokonata transakcji sprzedazy przekraczajgcych
10% tacznych przychodoéw ze sprzedazy Spoétki.

Transakcje sprzedazy miaty w catoSci miejsce w segmencie sprzedazy ,Kraj”.
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2.5.12 Informacja o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséow do wartosci netto mozliwej do uzyskania
i odwroéceniu odpisow z tego tytutu:

W okresie 3 kwartatu 2022 r. zwiekszyto sie o kwote 150 tys. zt saldo odpiséw aktualizujgcych dotyczgce zapasow
materiatéw i wyrobéw gotowych.

2.5.13 Informacja o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwrdceniu takich
odpisow:

W okresie 3 kwartatu 2022 r. zwiekszyto sie saldo odpiséw aktualizujgcych na naleznosci gtéwne i odsetkowe o kwote
402 tys. zt.

2.5.14 Informacja o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw:

W okresie 3 kwartatu 2022 r. saldo rezerw nie ulegto zmianie w stosunku do stanu na 30.06.2022 r.

2.5.15 Informacja o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego dokonanych
w okresie 1 kwartatu 2022 r.

= zmniejszyto sie saldo rezerw z tyt. odroczonego podatku dochodowego o kwote 311 tys. zt

= zmniejszyto sie saldo aktywow z tyt. odroczonego podatku dochodowego o kwote 673 tys. zt.

2.5.16 Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.

Nie wystgpity.

2.5.17 Informacja o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.

Nie wystepuja.

2.5.18 Informacja o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych.

Nie wystepuja.

2.5.19 Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw.

Nie wystepuja.

2.5.20 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wpltyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

Nie wystepuja.

2.5.21 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki.

Nie wystepuja.
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2.5.22 Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Nie wystapity.

2.5.23 Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow.

Nie wystgpity.

2.5.24 Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na
2022 rok.

Spdtka nie podata do wiadomosci publicznej prognozy wynikdw finansowych na rok 2022.

2.5.25 Zestawienie zmian akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% gtoséw na WZA Emitenta.

Tabela 6
Stan posiadania na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2022 r.
Udziatu w Udziat
Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji llos¢ gtoséw kapitale gtosow na
zaktadowym WZA

Hosta International AG z siedziba w 781.761 781.761 52,13% 52,13%
Minchenstein (Szwajcaria)

Wawel S.A. (akcje wiasne) 207.909 207.909 13,86% 13,86%

MetLife OFE * 147.029 147.029 9,80% 9,80%

Aviva OFE Aviva Santander ** 84.201 84.201 5,61% 5,61%

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za | pétrocze 2022 r. do dnia przekazania
raportu za 3 kwartat 2022 r.

Stan posiadania nie ulegt zmianie.

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 3 kwartat 2022 r.

Udziatu w Udziat
Nazwa akcjonariusza llos¢ akji llos¢ gtosow kapitale gtoséw na
zaktadowym WZA

Hosta International AG z siedzibg w 781.761 781.761 52,13% 52,13%
Minchenstein (Szwajcaria)

Wawel S.A. (akcje wiasne) 207.909 207.909 13,86% 13,86%

MetLife OFE * 147.029 147.029 9,80% 9,80%

Aviva OFE Aviva Santander ** 84.201 84.201 5,61% 5,61%
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*) informacja o liczbie akcji podana zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta na podstawie art. 69 w zw. z art. 87 ust.
1 pkt 3 lit. b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

**) informacja o liczbie akcji podana zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta na podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spaotkach publicznych.

2.5.26 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace.

Tabela 7
Stan posiadania na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2022 r.
Osoba zarzadzajaca llos¢ akcji llos¢ gtosow Rodzaj posiadanych akgji:
Prezes Zarzadu — Dariusz Ortowski 67 67 Zwykte na okaziciela

przekazania raportu za 3 kwartat 2022 r.
Stan posiadania nie ulegt zmianie.

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 3 kwartat 2022 r.

Prezes Zarzadu — Dariusz Ortowski 67 67 Zwykte imienne

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za | pétrocze 2022 r. do dnia

Osoba zarzadzajaca llos¢ akcji llos¢ gtosow Rodzaj posiadanych akgji:

Tabela 8

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2022 r.

raportu za 3 kwartat 2022 r.
Stan posiadania nie ulegt zmianie.

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 3 kwartat 2022 r.

Osoba nadzorujaca llos¢ akcji llos¢ gtosow Rodzaj posiadanych akgcji:
Eugeniusz Matek 2 2 Zwykte na okaziciela
Pawet Bataga 1640 1640 Zwykte na okaziciela

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za | pétrocze 2022 r. do dnia przekazania

Osoba nadzorujaca llos¢ akcji llos¢é gtosow Rodzaj posiadanych akgji:
Eugeniusz Matek 2 2 Zwykte na okaziciela
Pawet Bataga 1640 1640 Zwykte na okaziciela

2.5.27 Postepowania toczace sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publiczne;j.

Istotne sprawy sgdowe i administracyjne nie wystepuja.

2.5.28 Informacja o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

Poreczenia lub gwarancje udzielone przez Wawel S.A. o znaczgcej wartosci na dzien bilansowy nie wystepuja.
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2.5.29 Inne informacje mogace w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta.

Poza zdarzeniami opisanymi w przedstawionym raporcie kwartalnym, nie sg znane Zarzgdowi inne istotne informacje
mogace miec znaczacy wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej i finansowej emitenta.
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