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Stilo Energy Spotka Akcyjna

List od Zarzadu

Szanowni Panistwo,

Rok 2022 zapewne bedzie pamietany w historii Spétki jako niezmiernie trudny
biznesowo ze wzgledu na wszczecie postepowania o zatwierdzenie uktadu z wierzycielami,
ztozenie z profesjonalnej ostroznosci wniosku o ogtoszenie upadtosci Spétki na wypadek
niepowodzenia restrukturyzacji, ztozenie rezygnacji przez caty poprzedni zarzad. Nalezy jednak
podkresli¢, ze w pierwszym kwartale 2022 r. Spoétka odnotowata najlepsze wyniki finansowe w
historii Spoétki od jej zatozenia w grudniu 2017 r., po czesci ze wzgledu na to, ze rynek
antycypowat perspektywe catkowitej zmiany zasad funkcjonowania rynku fotowoltaicznego
wskutek materializacji ryzyka regulacyjnego, a po czesci dlatego, ze program redukcji kosztéw
wprowadzony przez zarzad powotany w dniu 21 wrzesnia 2021 r. zaczat przynosi¢ oczekiwane
korzysci. Zrozumiatym staje sie dzis, ze skala racjonalizacji kosztow byta niedostateczna —mozna
tylko spekulowaé, czy Spdtka bytaby w stanie unikngé postepowania uktadowego, gdyby od 01
kwietnia 2022 r. obnizyta koszty state w znacznie wiekszym stopniu. Odroczenie radykalnego
programu obnizenia kosztéw doprowadzito do tego, ze ostatecznie poziom kosztow musiat
zostac obnizony 0 90%, co jednak nie daje gwarancji kontynuacji dziatalnosci przez Spoétke.

Problemy Spotki majg swojg geneze w nieadekwatnej do warunkdéw rynkowych
strukturze przychodowo-kosztowej, silosowej strukturze organizacyjnej i zbyt rozbudowanej
bazie kosztowej. Brak priorytetéw w zakresie potrzeby scistej kontroli kosztow i powigzania ich
z wynikami mozna okresli¢ jako grzech gtowny Spotki, zwtaszcza w kontekscie wysokich obrotéw
osigganych przez Spoétke, ktére przez 2 lata przekraczaty 100 miliondw ztotych. Niestety w tym
okresie Spoétka nie tworzyta rezerw finansowych, z ktérych mogtaby skorzysta¢c w miare
pojawiania sie negatywnych fluktuacji rynkowych i makroekonomicznych, takich jak
rozregulowanie rynku przez dziatania ustawodawcze panstwa wywotujgce falowanie popytu,
pandemia, ponad 10-krotny wzrost kosztéw transportu, zerwanie taricuchdéw dostaw, wojna w
Ukrainie itd., czyli czynniki, z ktérymi wspoétczesne otoczenie biznesowe w Europie nie miato do
czynienia od wielu lat.

Przypadek Stilo Energy na rynku fotowoltaicznym nie byt jednak odosobniony. Wiele
innych podmiotdéw prowadzgcych dziatalnos$é w tym sektorze odnotowato znaczgce straty, a to
w sytuacji, w ktorej wiele firm prowadzacych dziatalno$¢ w otoczeniu fotowoltaicznym, np.
ekipy instalatorskie, hurtownie, producenci, dostawcy, firmy transportowe ogtosito solidne
wyniki finansowe.

Pomimo w/w trudnosci zarzad uwaza, ze mozliwe jest wyprowadzenie Spotki z sytuacji
kryzysowej, przy czym proces ten bedzie ztozony i dtugotrwaty. Spotka ma znaczacg baze
klientow, rozpoznawalny brand, dobre relacje biznesowe z dostawcami i podwykonawcami
oraz zapasy towarow, ktorych uptynnienie poprzez realizacje zlecen powinno pozwoli¢ na
obstuge ukfadu. Kluczowg role beda miaty kapitat obrotowy, scista kontrola kosztéw,
utworzenie dziatu sprzedazy wynagradzanego za osiggane wyniki, sciggniecie zapasow towarow

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci za dwanascie miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2022 r.
Strona 3z 23



z magazynow zamiejscowych, uzyskanie rekompensaty i/lub zaptaty od dostawcéw wadliwych
komponentéw, uzyskanie zapfaty za towary wykorzystane przez ekipy instalatorskie itd.,
wyeliminowanie nadmiernie kosztownych obszaréw funkcjonowania Spofki.

Obecnie przed nami pracowity okres do korica 2023 r., ktory zamierzamy wykorzystac

poprzez kontynuacje restrukturyzacji kosztowej i dopasowanie bazy kosztéw do mozliwego do
osiggniecia poziomu przychoddéw. Jednym z najwazniejszych dziatan w tym kontekscie bedzie
odbudowa kapitatu obrotowego.
Ponadto Spotka musi skupic¢ sie na identyfikowaniu nowych szans i okazji biznesowych, aby
prowadzi¢ rentowng dziatalnosé i mie¢ odpowiednio sparametryzowane dziatania biznesowe i
narzedzia monitorujgce efektywnos¢ biznesowg, zeby na biezgco i w czasie rzeczywistym
podejmowac decyzje gospodarcze pozwalajgce na zadowolenie klientow, wierzycieli
uktadowych oraz inwestordw i akcjonariuszy.

Na zakonczenie zarzad ma nadzieje, ze rok 2022 bedzie pamietany nie tylko jako rok
kryzysowy, ale takze jako rok, w ktorym rozpoczeto niezbedny, zmudny i dtugofalowy proces
uzdrawiania Spotki i przywracania odpowiednich relacji ekonomiczno-gospodarczych z
otoczeniem biznesowym w celu swiadczenia wysokiej jakosci ustug dla klientow, stworzenia
pracownikom trwatych miejsc pracy oraz wykonania uktadu i osiggania dodatnich wynikow dla
akcjonariuszy i inwestoréw Spotki.

Zarzad korzystajgc z okazji chciatby podziekowad wszystkim, ktorzy wspierajg rozwoj
Stilo Energy w tym wymagajgcym okresie: Klientom, Pracownikom i Kontrahentom. Dziekujemy
takze za zaufanie oraz zainteresowanie, ktérym obdarzajg nas Inwestorzy i Akcjonariusze. W
przypadku pytan do Spotki, tradycyjnie zachecamy do kontaktu za pomocg dedykowanego dla
Panstwa adresu e-mail: inwestor@stiloenergy.pl. Tymczasem, zapraszamy do zapoznania sie z
Raportem za 2022 roku.

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Alfonso ,,Alek” Kalinauskas Piotr Marczyk
Signature Not Verifi%;; : Piotr Elektronicznie
Dokument podpisany przez pMfonso Kalinauskas 11 podpisany preez
Data: 2023.09.19 18:32:43-CEST Hubert oo
Data: 2023.09.19
Ma rCZyk 18:11:42 +0200"
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Stilo Energy Spotka Akcyjna

Wybrane dane finansowe

Spétka w roku obrotowym 2022 wygenerowata strate operacyjng w wysokosci 20,210 tys.
ztotych, co byto wynikiem mniejszej o okoto 60% sprzedazy niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego oraz wiekszych o 10,035 tys. ztotych pozostatych kosztach operacyjnych, ktérych
wzrost byt spowodowany koniecznoscig dokonania odpiséw na aktywa niefinansowe w
kwocie 9,140 tys. ztotych, takich jak zapasy, naleznosci z tytutu leasingu, inne. Dodatkowo w
ciezar pozostatych kosztow operacyjnych utworzono rezerwe na: restrukturyzacje w kwocie
889 tys. ztotych, koszty postepowan sgdowych w kwocie 63 tys. ztotych, likwidacje majatku w
kwocie 97 tys. ztotych, odpisane koszty prac rozwojowych w wysokosci 154 tys. ztotych,
poniesione kary umowne w wysokosci 202 tys. ztotych.

Celem Zarzadu w biezgcym roku obrotowym jest stopniowa stabilizacja wynikow finansowych
poprzez kontynuacje restrukturyzacji kosztowej i dopasowanie bazy kosztéw do mozliwego do
osiggniecia poziomu przychoddéw. Jednym z najwazniejszych dziatart w tym kontekscie bedzie
odbudowa kapitatu obrotowego.

01.01.2022 01.01.2021 01.01.2020
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Sprawozdanie z zyskéw lub strat tys. zt

Przychody ze sprzedazy 41956 107 336 117 250
Zysk/strata na sprzedazy -12 513 -10 603 979
Zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej (Ebit) -20210 -9204 866
Zysk/strata przed opodatkowaniem -21 265 -9 957 -72
Wynik finansowy br. -20573 -7 892 1185
Ebitda -16 115 -4 445 3780

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa razem 15838 45 622 42 426
Aktywa obrotowe 10952 25150 29 096
Zapasy 6 159 14 662 14 063
Naleznosci krotkoterminowe 7061 2490 2425
Kapitat wtasny -9427 8709 15 006
Kapitat obrotowy netto -11 682 -3622 8478
Zobowigzania dtugoterminowe 2631 5487 5867
Zobowigzania krétkoterminowe 22 634 28 507 20116

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -3075 -38 -6 294
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 74 -3878 -3088
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -352 -340 16013
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci razem -3353 -4 256 6631
Wskazniki

Zysk/strata netto na jedng akcje w zt/EUR -2,49 -4,65 0,77
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w zt/EUR -5,56 5,13 9,7
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Wskazniki ptynnosci i ich zmiany 2022 r/fr 2021 2020 r/r

Wskaznik ptynnosci biezacej 0,48 -44% 0,87 1,41 -38%
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,21  -22% 0,27 0,67 -60%
Wskaznik ptynnosci natychmiastowe;j 0,00 -98% 0,12 0,37 -68%
Wskazniki zadtuzenia i ich zmiany 2022 r/r 2021 2020 r/r
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,63 -23% 0,81 0,65 25%
Wskaznik trwatosci struktury finansowania 0,00 -100% 0,37 0,51 -28%
Wskaznik pokrycia aktywdw kapitatem wiasnym -0,60 -413% 0,19 0,35 -46%
Wskaznik pokrycia aktywdéw trwatych kapitatem wtasnym -1,93 -549% 0,43 1,13 -62%
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem statym -1,39 -269% 0,82 1,64 -50%
Wskazniki aktywnosci i ich zmiany 2022 r/r 2021 2020 r/r
Cykl rotacji zapaséw (dni) 41 -19% 51 33 54%
Cykl rotacji naleznosci (dni) 5 -28% 7 12 -44%
Cykl rotacji zobowigzan (dni) 47 106% 23 22 5%
Cykl operacyjny/konwersji gotowki (dni) -1 -103% 35 23 51%
Wskazniki rentownosci i ich zmiany 2022 r/r 2021 2020 r/r
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (%) -44,18% 414% -8,6% 0,7% -1261%
Rentownos$é sprzedazy netto (%) -49,03% 563% -7,4% 1,0% -828%
Rentownos¢ majatku (%) -134,27% 676% -17,3% 2,8% -719%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (%) 218,23% -341% -90,6% 7,9% -1248%
Wskazniki kapitatowe i ich zmiany 2022 r/r 2021 2020 r/r
Wskaznik kapitatu wtasnego w % -0,60 -412% 19,1% 35,4% -46%
Wskaznik dtug netto/Ebitda - zadtuzenie w latach -1,59 -53% -3,4 2,5 -237%
Zysk/strata netto na jednga akcje w zt -12,12 161% -4,65 0,77 -707%

Informacje o Spotce

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci dotyczy Stilo Energy Spotki Akcyjnej (dalej Stilo
Energy, Spodtka lub Emitent) z siedzibg w Gdansku, przy ulicy Heweliusza 11 lokal 811, 80-890
Gdansk, zarejestrowanej dnia 29 grudnia 2017 r. w Sadzie Rejonowym Gdansk-Pétnoc w
Gdansku, VII Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000711740, NIP
5851481657, REGON 369125767.

Spotka posiada biuro przy Al. Grunwaldzkiej 212 lokal 4/13, 80-266 Gdansk.

Kapitat zaktadowy na dzien publikacji sprawozdania wynosi 19.403.480 zt i zostat opfacony w
catosci.

Akcje Stilo Energy od dnia 21 kwietnia 2021 r. notowane sg w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
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Stilo Energy Spotka Akcyjna

Spodtka prowadzi dziatalnosé operacyjng w swojej siedzibie. Spotka nie posiada oddziatow ani
zaktadow.

Stilo Energy oferuje instalacje fotowoltaiczne oparte gtdéwnie na technologii mikrofalownikow
stanowigcej doskonaty punkt wyjsciowy do przysztych rozwigzan - w tym oferowania
produktéw komplementarnych, takich jak magazyny energii, tadowarki samochodowe, pompy
ciepta. Dziatalnos¢ Spotki obejmuje doradztwo przy wyborze, sprzedaz, zaprojektowanie i
wizualizacje, montaz oraz serwis i monitoring instalacji fotowoltaicznych oraz pomp ciepta.
Gtownymi komponentami instalacji sg panele fotowoltaiczne, mikrofalowniki, elementy
konstrukcyjne oraz elektronika i okablowanie. Klientami Spétki sg gtéwnie klienci indywidualni,
decydujgcy sie zamontowac instalacje fotowoltaiczng o mocy do 10 kWp na wtasnych
nieruchomosciach.

Sktad Zarzadu Spofki

Od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r.

Prezes Zarzadu Jarostaw Krol
Cztonek Zarzadu Piotr Kowalczewski
Cztonek Zarzadu Krzysztof Zurowski

Caty Zarzad ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Spotce. Wiecej informacji na ten temat
mozna znalez¢ w Raporcie biezgcym ESPI 19/2022 Informacja w sprawie rezygnacji Zarzadu
Stilo Energy S.A.

Od 1 lipca 2022 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Prezes Zarzadu Alfonso Kalinauskas (1 lipca 2022 r.
oddelegowany z Rady i nastepnie powotany
na Prezesa Zarzadu)

Od dnia 1 lipca 2022 r. Cztonek Rady Nadzorczej Alfonso Kalinauskas zostat oddelegowany z
Rady na Prezesa Zarzgdu. Wiecej informacji na ten temat mozna znalez¢ w Raporcie biezgcym
ESPI nr 21/2022 Aktualizacja informacji nt. organu zarzgdzajacego.

Od 3 pazdziernika 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. i do 6 sierpnia 2023 r.

Rada Nadzorcza Spdtki, w zwigzku z uptywem okresu, na ktéry Alfonso Kalinauskas zostat
oddelegowany do czasowego petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Spétki, powotata go z dniem 3
pazdziernika 2022 r. na stanowisko Prezesa Zarzadu na okres trzyletniej kadencji. Wiecej
informacji na ten temat mozna znalez¢é w Raporcie biezgcym EBI 19/2022 Zmiany w organach
Spotki.

Od 7 sierpnia 2023 r. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania:
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Prezes Zarzadu Alfonso Kalinauskas
Cztonek Zarzadu Piotr Marczyk

Sktad Rady Nadzorczej Spotki

Od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r. (koniec pierwszej kadencji)

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Alfonso Kalinauskas
Cztonek Rady Nadzorczej Marian Kempa
Cztonek Rady Nadzorczej Andrzej Osial
Cztonek Rady Nadzorczej Jerzy Rosnowski
Cztonek Rady Nadzorczej Piotr Siudak

Rada Nadzorcza Il kadencji powofana w dniu 30 czerwca 2022 r. przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie

Cztonek Rady Nadzorczej Mariusz Babarowski

Cztonek Rady Nadzorczej Mirostaw Bielifski

Cztonek Rady Nadzorczej C. David DeBenedetti

Cztonek Rady Nadzorczej Alfonso Kalinauskas (oddelegowany do zarzqdu)
Cztonek Rady Nadzorczej Jerzy Rosnowski

Cztonek Rady Nadzorczej Piotr Siudak

W dniu 13 wrzes$nia 2022 r. Piotr Siudak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dzien kolejnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki, tzn. 18
pazdziernika 2022 r. Wiecej informacji na ten temat mozna znalez¢é w Raporcie biezgcym EBI
19/2022 Zmiany w organach Spotki.

W dniu 3 pazdziernika 2022 r. Alfonso Kalinauskas ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Spotki. Wiecej informacji na ten temat mozna znalezé w Raporcie biezgcym

EBI 17/2022 Rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej.

Od 3 paZdziernika 2022 r. do 18 pazdziernika 2022 r.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej C. David DeBenedetti
Cztonek Rady Nadzorczej Mariusz Babarowski
Cztonek Rady Nadzorczej Mirostaw Bielifiski
Cztonek Rady Nadzorczej Jerzy Rosnowski
Cztonek Rady Nadzorczej Piotr Siudak

Od 18 pazdziernika 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. i na dzieri publikacji sprawozdania

W dniu 18 pazdziernika 2022 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walnego Zgromadzenie, ktore
odwotato z Rady Nadzorczej Mirostawa Bielinskiego i powotato Barttomieja Dujczyniskiego,
Beniamina Matysiaka i Andrew Pegge’ego. Wiecej informacji na ten temat mozna znalez¢ w
Raporcie biezgcy EBI 21/2022 Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
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Stilo Energy Spotka Akcyjna

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej C. David DeBenedetti

Cztonek Rady Nadzorczej Mariusz Babarowski

Cztonek Rady Nadzorczej Barttomiej Dujczynski

Cztonek Rady Nadzorczej Beniamin Matysiak

Cztonek Rady Nadzorczej Andrew Pegge

Cztonek Rady Nadzorczej Jerzy Rosnowski
Akcjonariat Spotki

Na dzien 1 stycznia 2022 r.

Lp Akcjonariusz Liczba akcjii gtosow % akciji i gtosow
1 Powerplus Pentad Investments SA SKA 616 207 36,31%
2 Baltic Global FIZ 221215 13,04%
3 Piotr Siudak 171 200 10,09%
4 SE-1sp.zo.0. 90917 5,36%
5 Pozostali 597 176 35,20%
OGOLEM 1696 715 100,00%

PodwyzZszenie kapitatu poprzez emisje akcji serii N

15 stycznia 2022 r. zgodnie z art. 434 § 2 Kodeksu spotek handlowych Zarzad Spétki dokonat
ogtoszenia o prawie poboru w zwigzku z realizacjg uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 21 grudnia 2021 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki poprzez emisje akcji serii N z zachowaniem prawa poboru dla wszystkich oséb bedgcych
akcjonariuszami na dzien 21 stycznia 2022 r. oraz wprowadzenia akcji serii N do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Zarzad Spoétki w dniu 15 lutego 2022 r. opublikowat dokument
informacyjny w zwigzku z ofertg publiczng i przekazat do wiadomosci publicznej informacje o
jej harmonogramie. Przedmiotem oferty miato by¢ nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 212 089 akgji
zwyktych na okaziciela serii N o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢) ztotych kazda. Cena emisyjna
miata wynosi¢ 10 (dziesie¢) ztotych za jedng akcje, kapitat zaktadowy Spotki miat zostac
podwyzszony o kwote nie wyzszg niz 2 120 890 (dwa miliony sto dwadziescia tysiecy osiemset
dziewiecdziesiat) ztotych. Zarzagd Emitenta zobowigzat sie do dokonania przydziatu akcji serii N
nie pozniej niz 23 marca 2022 r. Ostatecznie liczba instrumentdéw finansowych objetych
subskrypcja lub sprzedazg serii akcji N to 63 633 akcji o wartosci nominalnej 10 (dziesiec)
ztotych kazda. W dniu 5 kwietnia 2022 r. Sgd Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu dot. podwyzszenia kapitatu
akcyjnego Spétki do kwoty 17 603 480 zt.

Wiecej informacji na temat emisji mozna znalez¢ w raportach biezgcych EBI 6/2022 z 5 kwietnia
2022 r. Rejestracja przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta i EBI 7/2022 z dnia
26 kwietnia 2022 r. Podsumowanie subskrypcji akcji serii N — uzupetnienie informacji nt.
kosztow emis;ji.
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Na dzien 31 grudnia 2022 r.

Lp Akcjonariusz Liczba akcji i glosdw % akcji i gtosow
1 Powerplus Pentad Investments SA SKA 653 706 37,14%
2 Pop Investments Limited 300 000 17,04%
3 Baltic Global FIZ 134798 7,66%
4 Pozostali 671 844 38,16%
OGOLEM 1760 348 100,00%

Zgodnie z § 5 ust. 1 statutu Spotki, Zarzad upowazniony jest w okresie do dnia 30 wrzesnia 2025
roku podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spétki na zasadach okredlonych w art. 444 i nastepnych
Kodeksu spdétek handlowych, poprzez dokonanie jednego lub kilku kolejnych podwyzszen
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego Spotki poprzez emisje do 580.000
(stownie: pieciuset osiemdziesieciu tysiecy) akcji, ktdrych cena emisyjna bedzie stanowic¢ cene
nominalng akcji.

PodwyzZszenie kapitatu poprzez emisje akcji serii O w granicach kapitatu docelowego

W dniu 5 grudnia 2022 r. Spétka wyemitowata 180.000 akcji serii O po cenie emisyjnej réwnej
wartosci nominalnej w wysokosci 10 zt, ktére zostaty zarejestrowane w dniu 3 stycznia 2023 r.
Akcjonariusz Powerplus Pentad Investments SA SKA objgt 80.000 akcji za 800.000 zt. Nowy
akcjonariusz Kalinauskas sp. z 0.0. objat 100.000 akcji za 1.000.000 zt. Wiecej informacji na ten
temat mozna znalez¢ w raportach biezgcych EBI 22/2022 z 5 grudnia 2022 r. Podjecie decyzji o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Stilo Energy SA w granicach kapitatu docelowego i EBI
1/2023 z dnia 4 stycznia 2023 r. Rejestracji przez sgd zmiany statutu Emitenta.
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Na dzien 3 stycznia 2023 r. i na dzien publikacji sprawozdania

Lp Akcjonariusz Liczba akcji i glosdw % akcji i gtosow
1 Powerplus Pentad Investments SA SKA 733 706 37,81%
2 Pop Investments Limited 300 000 15,46%
3 Baltic Global FIZ 134798 6,95%
4 Kalinauskas Sp. z 0.0. 100 000 5,15%
5 Pozostali 671844 34,62%

OGOLEM 1940 348 100,00%

Kapitat docelowy

W zwigzku z tym, ze z koncem sierpnia 2022 r. uprzednio uchwalony kapitat docelowy wygast,
a takze w kontekscie skorzystania z oferty dofinansowania dziatalnosci Stilo Energy i nabycia
akcji z 12 sierpnia 2022 r. [raport biezgcy ESPI 26/2022 z 16 sierpnia 2022 r.], w dniu 18
pazdziernika 2022 r. NWZ Stilo Energy uchwalito nowe zapisy dotyczgce wysokosci kapitatu
docelowego w okresie do 31 grudnia 2025 r. Nowe zapisy takze wynikaty z propozycji
uktadowych zatwierdzonych przez Zgromadzenie Wierzycieli.

Nowy kapitat docelowy zaktadat mozliwos¢ emisji do 580.000 akcji, z czego 80.000 akcji objat
PowerPlus Pentad Investments SA SKA w zwigzku z udzielong w 2021 r. pozyczkg w wysokosci
800.000 zt i propozycjg uktadowg przyjeta przez Zgromadzenie Wierzycieli 24 sierpnia 2022 r.

W dniu 18.10.2022 r. NWZ Stilo Energy podjeto uchwate, na bazie ktorej Spotka uzyskata prawo
wyemitowania do 500.000 akcji za cene emisyjng rowng wartosci nominalnej w terminie do 31
grudnia 2025 r. na rzecz podmiotow, ktére udzielity lub udzielg Spétce finansowania dtuznego
w wysokosci do 5 min zt.

W dniu 5 grudnia 2022 r. Spétka po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej podjat w formie aktu
notarialnego uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego, z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, o czym
poinformowata w raporcie biezgcym 25/2022 z dnia 5 grudnia 2022 r.

Zgodnie z raportem EBI 1/2023 opublikowanym w dniu 4 stycznia 2023 r. Zarzad Stilo Energy
S.A. w dniu 3 stycznia 2023 r. powzigt informacje o dokonaniu w tym samym dniu przez Sad
Rejonowy Gdansk — Pdtnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
[,Sad”] rejestracji wnioskowanej przez Spotke zmiany Statutu, odzwierciedlajgcej podwyzszenie
kapitatu zaktadowego o kwote 1.800.000 zt [do kwoty 19.403.480 zt] zwigzang z uchwatg
Zarzadu Spotki z dnia 5 grudnia 2022 r. przyjetg w formie aktu notarialnego w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w drodze emisji 180.000 akcji imiennych zwyktych serii
0.

80.000 z 180.000 akcji zostato wyemitowanych wskutek ich objecia i optacenia na zgdanie
PowerPlus Pentad Investments SA SKA w celu czesSciowe] realizacji zatwierdzonej przez
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Zgromadzenie Wierzycieli z 30 sierpnia 2022 r. propozycji uktadowej. 100.000 z 180.000 akcji
zostato wyemitowanych wskutek ich objecia i optacenia na zgdanie Kalinauskas sp. z 0.0.

W zwigzku z tym, 180.000 z 580.000 akcji, o ktérych mowa w § 5 ust. 1 Statutu Spoétki zostato
objetych i optaconych. Do emisji w ramach kapitatu docelowego pozostaje wiec 400.000 akgji.

Kapitat warunkowy

W dniu 18 pazdziernika 2022 r. NWZ Stilo Energy wprowadzito dwie istotne zmiany dotyczgce
kapitatu warunkowego. Po pierwsze ujednolicono na poziomie 10 zt cene, po ktérej warranty
subskrypcyjne B wyemitowane przez Spétke uprawnione byty do objecia akcji serii K. Po drugie
termin wykonania warrantow subskrypcyjnych B skrécono z 10 lat do dnia 31 grudnia 2022 r.

W terminie do 31 grudnia 2022 r. zaden z uprawnionych do objecia akcji serii K nie ztozyt
wniosku o wykonanie warrantéw subskrypcyjnych B. W zwigzku z tym warunkowy kapitat
zaktadowy bedzie mogt wzrosngé o nie wiecej niz 480.000 zt poprzez emisje do 48.000 akcji na
okaziciela serii J. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spétka nie dokonata alokacji
warrantow subskrypcyjnych serii C, ktérych posiadacze byliby uprawnieni do objecia akcji serii
J. Termin wykonania prawa objecia akcji serii J przypada na 31 grudnia 2025 r.

Postepowanie o zatwierdzenie uktadu i wniosek o ogtoszenie
upadtosci

Postepowanie o zatwierdzenie uktadu ma swdj poczatek zwigzany z umowami kredytowymi
zawartymi z Bankiem Pekao S.A., o czym mozna przeczyta¢ w raportach Spotki. W dniu 31 maja
2022 r. Spétka powzieta informacje o zamiarze nieprzedtuzania przez Bank umowy standstill.
Wobec powyzszego w tym samym dniu Spdtka podjeta decyzje o rozpoczeciu dziatan
zmierzajgcych do otwarcia postepowania o zatwierdzenie uktadu w oparciu o znowelizowane
przepisy Prawa restrukturyzacyjnego, w tym dokonaniu przez doradce restrukturyzacyjnego w
imieniu Spotki obwieszczenia o otwarciu postepowania o zawarcie uktadu we wtasciwym
rejestrze (RB ESPI 14/2022 z dn. 31.05.2022).

W dniu 29 czerwca 2022 r. dziatajgc z ostroznosci procesowej i kierujgc sie interesem Emitenta
i wierzycieli, Emitent zdecydowat o ztozeniu z tym samym dniem wniosku o ogtoszenie
upadtosci Spotki, ktory wejdzie w zycie w przypadku ewentualnego zmaterializowania sie
scenariusza niezakonczenia powodzeniem postepowania o zatwierdzenie uktadu w oparciu o
znowelizowane przepisy Prawa restrukturyzacyjnego, ktore pozostaje w toku.

Jednoczesdnie Emitent wyjasnita, ze zgodnie z przepisami Prawa upadtosciowego w przypadku
ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci oraz wniosku restrukturyzacyjnego, w pierwszej
kolejnosci rozpoznaje sie wniosek restrukturyzacyjny, a Sad upadfosciowy wstrzymuje
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rozpoznanie wniosku o ogtoszenie upadfosci do czasu wydania prawomocnego orzeczenia
wniosku restrukturyzacyjnego (RB ESPI 18/2022 z dn. 29.06.2022).

W dniu 28 lipca 2022 roku Spdtka ztozyta Wierzycielom plan restrukturyzacyjny oraz propozycje
uktadowe sporzadzone na potrzeby postepowania o zatwierdzenie uktadu prowadzonego na
podstawie znowelizowanych przepiséw Prawa restrukturyzacyjnego (RB ESPI 24/2022 z dn.
28.07.2022).

W ramach przygotowan do Zgromadzenia Wierzycieli pracownicy Spoétki przeprowadzili liczne
rozmowy z wierzycielami, klientami i kontrahentami, zeby uzgodni¢ warunki dalszego
funkcjonowania Spofki.

W dniu 24 sierpnia 2022 roku Zarzad Stilo Energy S.A poinformowat (RB_ESPI nr 27/2022 z
24.08.2022), iz w dniu 24 sierpnia 2022 roku Emitent otrzymat od nadzorcy uktadu informacje
o wynikach gtosowania nad uktadem Emitenta. W gtosowaniu udziat wzieto tgcznie 183
wierzycieli reprezentujacych ok. 6,5 min zt wierzytelnosci objetych uktadem, a tgcznie [bez

podziatu na grupy] za przyjeciem uktadu oddano w ujeciu ilosciowym facznie 90,16% gtosow,
a przeciw uktadowi byto 9,84% gtoséw, natomiast w ujeciu kapitatowym za przyjeciem uktadu
oddano 76,02% gtosow, a przeciw uktadowi byto 23,98% gtosow.

W dniu 30 sierpnia 2022 roku Spoétka ztozyta w sgdzie wniosek o zatwierdzenie uktadu.

W dniu 26 stycznia 2023 r. Spétka powzieta informacje o wydaniu przez Sgd Rejonowy
Gdansk-Pdétnoc w Gdansku, VI Wydziat Gospodarczy postanowienia z dnia 25 stycznia 2023 r.
zatwierdzajgcego uktad Emitenta (RB ESPI 4/2023 z dn. 26.01.2023 r.).

W dniu 23 lutego 2023 r. Spdtka powzieta informacje o wydaniu przez Sad Rejonowy Gdansk-
Pétnoc w Gdansku, VI Wydziat Gospodarczy postanowienia z dnia 22 lutego 2023 r. o
ustanowieniu tymczasowego nadzorcy sgdowego wydanym w sprawie o ogtoszenie upadtosci
Emitenta.

W dniu 27 kwietnia 2023 r. Spdtka powzieta informacje o oddaleniu przez Sad Okregowy w
Gdansku zazalenia wierzyciela na ww. postanowienie w przedmiocie zatwierdzenie ukfadu,
wobec czego postanowienie zatwierdzajgce uktad Emitenta stato sie prawomocne.

Wartos¢ zobowigzan uktadowych Spétki zostata oszacowana w wysokosci ok. 16,4 min zt. W
przypadku wykonania uktadu w okresie pieciu lat Spotka ureguluje zobowigzania o wartosci
ok. 13,1 min zt, z czego kwota 0,8 min zt zostata skonwertowana na akcje. Dalsze prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej przez Spétke moze doprowadzi¢ do zmniejszenia zadtuzenia Spétki o
ok. 2,2 min zt z uwagi z fakt wykonania ustug montazowych. Czes¢ zadtuzenia Spotki pochodzi
bowiem z zaliczek na poczet tych ustug.
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W dniu 17 maja 2023 r. Spétka powzieta informacje o wydaniu przez Sad Rejonowy Gdansk-
Pétnoc w Gdansku, VI Wydziat Gospodarczy postanowienia z dnia 16 maja 2023 r. o
umorzeniu postepowania w sprawie ogtoszenia upadtosci z wniosku dtuznika, ktorym jest Stilo
Energy Spotka Akcyjna.

Oferta z 12 sierpnia 2022 r. skierowana do akcjonariuszy objetych
umowami lock-up

Przyjecie przez wiekszos¢ akcjonariuszy objetych umowami lock-up oferty dofinansowania
dziatalnosci i nabycia akcji Stilo Energy SA z dnia 12 sierpnia 2022 r. i zmiany w akcjonariacie

Wiekszos$¢ akcjonariuszy objetych umowami lock-up przyjeta wazng do 31 sierpnia 2022 r.
oferte dofinansowania dziatalnosci i nabycia akcji Stilo Energy SA z dnia 12 sierpnia 2022 r.
[,Oferta”], ztozong przez Pop Investments Limited z siedzibg na Wyspie Man i Kalinauskas sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie [RB ESPI 26/2022 z 16 sierpnia 2022 r.]. Cze$¢ akcjonariuszy
objetych umowami lock-up, ktérzy przyjeli Oferte nastepnie naruszyta przyjete przez siebie
zobowigzania, w tym w zakresie sprzedazy akcji zgodnie z warunkami Oferty. Inni akcjonariusze
objeci umowami lock-up bedgcy m.in. akcjonariuszami zatozycielami i bytymi cztonkami kadry
kierowniczej odrzucili Oferte lub nie odpowiedzieli na nig — nic nie proponujgc w zamian, co de
facto byto gtosem za upadtoscig Spotki, ktdra bez nowego zastrzyku kapitatu nie bytaby zdolna
do dalszego prowadzenia dziatalnosci.

Walne Zgromadzenie Spoétki w dniu 18 paZzdziernika 2022 r. jednogtosnie przyjeto zmiany do
Statutu, ktéry nastepnie zostat zarejestrowany przez Sad rejestrowy.

W terminie do konca 2022 r. oferenci w oczekiwaniu na zatwierdzenie uktadu przez sad
zapewnili finansowanie dtuzne w wysokosci 3,5 min zt, przy czym jeden z oferentéw skorzystat
z uprawnienia do zamiany dtugu na akcje poprzez objecie 100.000 akcji serii O za 1 min zt, w
celu poprawy struktury bilansu. Jednoczesnie zgodnie z warunkami ukfadu na zadanie
wierzyciela objeto 80.000 akcji serii O za 800 tys. zt, co takze przyczynito sie do poprawy
struktury bilansu.

Skrdocenie programu motywacyjnego
Jednym z warunkow Oferty byto skrécenie programu motywacyjnego do 31 grudnia 2022 r.

Zgodnie z Ofertg program motywacyjny, o ktérym mozna przeczyta¢c we wczesniejszych
raportach Spoftki zostat skrocony do 31 grudnia 2022 r. w czesci odnoszgcej sie do 174.358
warrantow subskrypcyjnych B. Jednoczesnie obnizono i ujednolicono cene emisyjng zwigzang z
nimi na poziomie wartosci nominalnej akcji, tzn. 10 zt, czyli wszystkie osoby uprawnione
uzyskaty jednakowe prawo do objecia akgcji serii K za 10 zt na akcje (wczesniej byty dwie grupy
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uprawnionych z rdéznymi cenami, znacznie powyzej wartosci nominalnej) na rowni z
akcjonariuszami wnoszgcymi Swiezy kapitat do Spoétki w celu uratowania jej przed upadtoscia.
W terminie do 31 grudnia 2022 r. zaden z uprawnionych nie skorzystat z posiadanych
uprawnien, a tym razem mozliwos¢ objecia akgji serii K przepadta.

Na dzied publikacji niniejszego raportu Spdtka nie emitowata 48.000 warrantéw

subskrypcyjnych serii C z prawem do objecia akcji serii J w terminie do 31 grudnia 2025 .

Obecnie Spétka nie posiada programu motywacyjnego opartego na instrumentach
udziatowych.

Istotne zdarzenia jakie nastgpity po zakonczeniu roku obrotowego

Zatwierdzenie i uprawomocnienie sie uktadu oraz umorzenie postepowania upadtfosciowego

W dniu 25 stycznia 2023 r. Sad wydat postanowienie o zatwierdzeniu uktadu, ktory
uprawomocnit sie 27 kwietnia 2023 r., a nastepnie 17 maja 2023 r. umorzone zostato
postepowanie upadtosciowe.

Utworzenie Stilo Service Center sp. z o0.0.

Stilo Energy SA w styczniu br. utworzyto Stilo Service Center sp. z 0.0. z kapitatem zaktadowym
w wysokosci 5.000 zt. W podzniejszym okresie ze wzgledu na napotykane ograniczenia
kapitatowe Stilo Energy nie byto w stanie dostarczy¢ jej kapitatu na rozwdj i w zwigzku z tym, na
dzien publikacji sprawozdania finansowego udziat Stilo Energy SA w tym podmiocie wynosi 10%.
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Zawieszenie obrotu akcjami Spotki

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA podjeta decyzje o zawieszeniu obrotu
akcjami Spotki w zwigzku z brakiem publikacji sprawozdania finansowego za 2022 r. w
terminie do 31 maja 2023 r.

Zawarcie umowy z biegtym rewidentem i rozwigzanie z dotychczasowym biegtym rewidentem

W dniu 11 sierpnia 2023 r. Spétka w zwigzku z podjetg przez Rade Nadzorczg uchwatg nr
2023/08/01 z dnia 4 sierpnia 2023 r. i rekomendacjg udzielong zarzgdowi w dniu 7 sierpnia
2023 r. rozwigzata zawartg w dniu 8 stycznia 2021 r. z BTFG Audit Sp. z 0.0. umowe o
przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego i nastepnie w tym samym dniu Spotka w
zwigzku z uchwatg Rady Nadzorczej nr 2023/08/02 zawarta z BGGM Audyt sp. z 0.0. umowe 0
badanie sprawozdania finansowego Spotki za lata 2022 i 2023.

Podjecie uchwaty o dalszym istnieniu Spofki

W dniu 28 lipca 2023 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie dalszego
istnienia Spotki.

Przewidywany rozwaoj Spotki

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania przysztos¢ Spotki zalezy od jej zdolnosci do
pozyskania kapitatu obrotowego, obstugi rat uktadowych i obstugi klientéw w celu prowadzenia
rentownej dziatalnosci. Spoétka przeprowadzita w roku obrachunkowym 2022 dogtebna
restrukturyzacje kosztowa, ktéra w ocenie Zarzgdu wraz z nowo pozyskanym finansowaniem
pozwolita na utrzymanie ptynnosci Spotki. Jako ze ryzyko niepowodzenia wcigz jest duze, Spodtka
nie moze przedstawi¢ w sposdb wiarygodny przewidywanego rozwoju, gdyz zbyt wiele
czynnikow nie jest zaleznych od Spétki, lecz od dziatan innych podmiotéw, w tym wierzycieli i
dtuznikdw Spotki oraz sadow.

Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig jednostki
Ryzyko kontynuacji dziatalnosci

W toku dotychczasowej dziatalnosci gospodarczej i w procesie restrukturyzacji polegajgcym
m.in. na ograniczeniu funkcjonowania Spotki do skali mozliwej do sfinansowana, przy istotnie
ograniczonych kosztach, ktorego koniecznos¢ podjecia zostata opisana w liscie od Zarzadu na
wstepie niniejszego sprawozdania, Spétka w 2022 roku odnotowata istotne biezgce i ciggnione
straty, ktére przekraczajg sume kapitatu zapasowego oraz rezerwowego oraz potowe kapitatu
zaktadowego.

Na przestrzeni ostatnich dwoch lat obrotowych Spdtka wielokrotnie skorzystata ze wsparcia
finansowego udzielonego przez akcjonariuszy, w tym przez gtéwnego akcjonariusza, ktory:

(1) na przetomie 2021 i 2022 r. udzielit Spdtce pozyczki w wysokosci 800 tys. zt,

(2) w marcu 2022 r. objat 62.616 akcji serii N o wartosci 626.160 zt,
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(3) w sierpniu 2022 r. pozyskat na warunkach Oferty z 12 sierpnia 2022 r. grupe nowych
akcjonariuszy, ktorzy w IV kwartale 2022 r. dofinansowali dziatalnos¢ Spotki kwote 3,5 min
zt w formie trzyletnich pozyczek od akcjonariuszy,

(4) w grudniu 2022 r. skonwertowat na warunkach okreslonych w uktadzie pozyczke w
wysokosci 800 tys. zt na 80.000 akcji w celu wzmocnienia bilansu Spofki.

Ponadto prezes gtdwnego akcjonariusza objat stery w zarzgdzie Spétki w celu przeprowadzenia
restrukturyzacji i odbudowania potencjatu Spotki. Jednoczeénie w dniu 28 lipca 2022 roku
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, podjeto uchwate o kontynuacji dziatalnosci przez
Spotke.

Zarzad zwraca uwage, ze Kontynuacja dziatalnosci jednostki jest zagrozona i zalezna od:

a. wywigzania sie z postanowien uktadu z wierzycielami co z kolei jest uzaleznione
od pozytywnych efektéw uptynnienia majatku obrotowego (zapasow bedacych
w posiadaniu Spoétki) oraz prowadzenia zyskownej dziatalnosci operacyjnej

b. ewentualnego dalszego wsparcia ze strony akcjonariuszy

c. dalszych i konsekwentnych dziatan naprawczych oraz ich pozytywnego efektu w
tym: racjonalizacji kosztowej, przebudowy systemu sprzedazy i modelu
operacyjnego (w tym zasad wspdtpracy z ekipami instalatorskimi)

d. realizacji zapiséw uktadu z wierzycielami, ktérego obstuga w obecnej sytuacji
uzalezniona jest od uptynnienia posiadanego majgtku obrotowego jak wskazano

powyzej.
Ryzyko braku realizacji uktadu wskutek dziatan niektorych z wierzycieli i ekip instalatorskich

Pomimo opisanego w niniejszym sprawozdaniu pozytywnego rozpatrzenia przez zgromadzenie
wierzycieli wniosku Spotki o zatwierdzenie uktadu, cze$¢ wierzycieli, w tym byli pracownicy,
kontrahenci i zleceniobiorcy starajg sie dochodzi¢ swoich wierzytelnosci w sposdb jawnie
wykraczajgcy poza ustalenia uktadowe i niekiedy prawo. Podejmujg dziatania pozostajgce ze
szkodg dla Spoétki oraz pozostatych wierzycieli poprzez blokowanie dostepu do ptynnych
aktywow finansowych Spétki tj. najbardziej wartosciowych i najbardziej chodliwych zapasow i
uzalezniajgc ich wydanie zaspokojeniem swoich partykularnych roszczen. Liczne ekipy
instalatorskie wspodtpracujace ze Spotkg pomimo uptywu ponad 8 miesiecy od poczatku roku
nie rozliczyty sie z brakéw inwentaryzacyjnych i zapaséw towardw stanowigcych witasnosé
Spotki, unikajgc wezwan ze strony Spotki do ich zwrotu lub zakupu. Taka sytuacja powoduje, ze
mozliwos¢ zamiany w/w kapitatu obrotowego na strumien rentownych przychoddéw i tym
samym gotéwki jest ograniczona i stanowi zagrozenie dla realizacji uktadu.

Na dzien niniejszego raportu Spdtka podjeta dziatania mitygujgce to ryzyko w postaci wezwania
do zapfaty faktur wystawionych z tytutu powstatych réznic inwentaryzacyjnych i nieoddania
zapasow stanowigcych wtasnosé Spotki. Naleznosci z tych faktur istotnie przekraczajg wartosé
pierwszej raty uktadowej, ale nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej Spotka zmuszona bedzie
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dochodzi¢ swoich praw na drodze sadowej i w takiej sytuacji bedzie musiata pozyskaé
finansowanie uzupetniajgce w celu pokrycia pierwszej raty uktadowe;j.

Wysoce prawdopodobne jest, ze Spdtka zmuszona bedzie dochodzi¢ swoich praw na drodze
sgdowej.

Ryzyko zwigzane ze przeniesieniem magazynow zamiejscowych do magazynu centralnego

Spodtka na poczatku biezgcego roku zintensyfikowata dziatania zmierzajgce do przeniesienia
towarow z magazyndw zamiejscowych (,instalatorskich”) do magazynu centralnego
umiejscowionego w Polsce centralnej tak, by sprawowac wiekszg kontrole nad swoim
majatkiem obrotowym oraz ograniczy¢ koszty sktadowania towaréw. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania proces nie zostat zakonczony.

Odzyskanie kontroli nad zapasami stanowigcych wtasnos¢ Spotki lub zaptaty za nie ma
kluczowe znaczenie dla realizacji uktadu.

Ryzyko niedoszacowania kosztow restrukturyzacji Spotki

Pomimo to, ze zarzad dotozyt wszelkich staran, zeby oszacowac koszty restrukturyzacji Spofki
w odpowiedniej wysokosci istnieje realna szansa, ze wzgledu na bardzo trudny i ztozony
proces restrukturyzacji, a takze ze wzgledu na to, ze wysokos¢ kosztow zaleze¢ bedzie od
bardzo wielu czynnikow bedgcych poza kontrolg zarzadu, koszty restrukturyzacji, w tym w
szczegodlnosci koszty postepowan prawnych mogty nie zosta¢ doszacowane. W takim
przypadku - o ile Spodtka nie bedzie miata dostepu do innych Zrédet finansowania dziatalnosci —
moze to stanowic zagrozenie dla wykonania uktadu i tym samym dla ciggtosci dziatalnosci
Spotki.

Ryzyko zwigzane z niewykonaniem uktadu lub jego nieterminowym wykonaniem

W przypadku niewykonania uktadu lub jego nieterminowego wykonania wierzyciele moga
wystgpi¢ do sgdu o anulowanie uktadu, co w przypadku prawomocnego postanowienia sgdu
w tym przedmiocie moze stanowic¢ zagrozenie dla ciggtosci dziatalnosci Spotki.

Ryzyko braku ptynnosci finansowej

Biorgc pod uwage ogdlng, bardzo trudng sytuacje Spoftki, ryzyko braku ptynnosci jest istotnym
zagrozeniem. Wynika ono z ograniczonej mozliwosci sprzedazowych wskutek braku dostepu
do petnego asortymentu materiatéw wskutek opisanej w poprzednich punktach
ograniczeniach, ogdlnie trudnej relacyjnie sytuacji rynkowej oraz ograniczeniach kadrowych.

W toku normalnej dziatalnosci podstawowe ryzyko ptynnosci finansowej wynika z faktu, iz
wiekszos¢ kosztow ponoszonych przez Spétke ma charakter kosztéw statych, natomiast
przychody ze sprzedazy podlegajg zmiennosci charakterystycznej dla firm ustugowych. Spétka
jest rowniez narazona na ryzyko pogorszenia sie ptynnosci finansowej na skutek
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nieterminowego regulowania ptatnosci przez klientéw. W sytuacji kryzysowej, z jakg mamy do
czynienia odczuwalnosc¢ tej prawidtowosci jest jeszcze bardziej negatywna.

Spotka czyni starania, by mitygowac to ryzyko poprzez uptynnianie stanu magazynowego.
Posiadane przez Spotke towary w magazynie centralnym, ktérych wycena rynkowa jest
przecietnie wyzsza niz ceny ewidencyjne w dtuzszym horyzoncie czasowym stanowi o
ptynnosci dtugoterminowej Spofki.

Ryzyko makroekonomiczne

Spotka prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg w Polsce, natomiast produkcja
wykorzystywanych przez Spotke komponentdw instalacji fotowoltaicznych odbywa sie na
Dalekim Wschodzie, gtéwnie w Chinach. Na dziatalno$¢ Spétki majg zatem wptyw czynniki
makroekonomiczne dotyczgce rynku krajowego, jak rowniez do pewnego stopnia jej
rynkow importowych, ktére z kolei podlegajg wptywom sytuacji ekonomicznej regionu oraz
gospodarki Swiatowe;.

Zmiany czynnikdéw makroekonomicznych na rynkach zbytu i zaopatrzenia Spoétki, w tym
m.in. dynamika wzrostu PKB, stopa bezrobocia, wysokos¢ wynagrodzen, poziom
konsumpcji indywidualnej, wskaznik optymizmu konsumenckiego czy wysokos$¢ stép
procentowych i poziom inflacji, majg wptyw na ogdlny poziom zamoznosci spoteczenstwa,
site nabywczg konsumentéw, jak rowniez na sktonnos¢ do wydatkow, a takze popyt, w tym
rowniez na produkty i ustugi Spotki. W zwigzku z powyzszym Spotka jest narazona na ryzyka
i wahania wynikajgce z wptywu koniunktury gospodarczej na sytuacje finansowg
konsumentdw w Polsce i na jej importowych rynkach zaopatrzenia, co w szczegdlnosci
przektada sie na popyt na produkty i ustugi Spotki oraz osiggane przez nig wyniki
dziatalnosci.

Ponadto niespodziewane zmiany sytuacji gospodarczej lub dtugotrwata dekoniunktura
mogg pogorszy¢ sytuacje finansowg kontrahentow Spdétki, wptywajac na ich zdolnosé do
wywigzywania sie z zobowigzan wzgledem Spétki. Powyzsze czynniki mogg skutkowac w
szczegdlnosci niewyptacalnoscig lub upadtosciag tych podmiotdw, jak rowniez ograniczac
dostepnos¢ produktdw Spotki. Przyszte warunki ekonomiczne w Polsce mogg by¢ mniej
sprzyjajagce w porownaniu z obecnym okresem czy tez, jak w przypadku Polski, z okresem
sprzed spowolnienia gospodarczego.

Wystgpienie lub utrzymywanie sie mniej korzystnych warunkéw ekonomicznych, jak
rowniez bezposredni wptyw cyklow gospodarczych na dziatalnosé Spotki moze miec istotny
negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spétki, jej sytuacje finansowag, wyniki dziatalnosci lub
perspektywy rozwoju, a takze na cene akgji.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Polski system prawny, w tym prawo podatkowe cechuje sie wysoka czestotliwoscig zmian, co
moze mie¢ wpltyw na prowadzong przez Emitenta dziatalno$¢. Zmiany obecnie obowigzujgcych
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przepiséw lub wprowadzanie nowych regulacji moze skutkowac btedng ich interpretacjg lub
powodowac problemy z odpowiednim stosowaniem przepiséw krajowych, jezeli nie sg spdjne
z regulacjami Unii Europejskiej.

Istotne zmiany przepiséw prawnych moga zmusi¢ Emitenta do modyfikacji swojej oferty w celu
dopasowania jej do otoczenia prawnego, co moze przetozy¢ sie na zwiekszenie wydatkow
Emitenta. Jedng z najbardziej niestabilnych gatezi prawa jest system podatkowy. Duzy ktopot
przy interpretacji przepisow stanowi brak ich spojnej wyktadni. Mogga pojawic sie regulacje
zwiekszajgce obcigzenia podatkowe natozone na Spdtke, a takze kolizje miedzy interpretacja
przyjetg przez Emitenta, a interpretacjg wskazang przez organy administracji skarbowe;.
Ewentualne wystgpienie powyzej wskazanych sytuacji moze spowodowaé zmnigjszenie
dochodow Spotki lub np. koniecznos¢ zaptaty kar natozonych przez organy administracji

skarbowe].
Ryzyko stop procentowych

Klienci Spotki decydujgc sie na inwestycje zwigzang z zakupem i montazem instalacji
fotowoltaicznej mogg zdecydowac sie na finansowanie jej kredytem bankowym. Zmiany stép
procentowych mogg wptyngé na wzrost kosztu dtugu bankowego dla klienta i tym samym
wptyngé na wydtuzenie okresu zwrotu inwestycji w instalacje fotowoltaiczna.

Z kolei narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych wystepuje w zwigzku
z posiadanymi srodkami pienieznymi oraz zobowigzaniami z tytutu otrzymanych pozyczek i
zaciggnietych kredytéw, ktore oparte sg o zmienne stopy procentowe i narazajg Spotke na
ryzyko zmiany przeptywu pienieznych w wyniku ich wzrostu.

Ryzyko zwigzane z napasciq Rosji na Ukraine

24 lutego 2022 r. doszto do napasci Rosji na Ukraine. Zarzad na biezgco monitoruje wptyw tego
zdarzenia na jej dziatalnosé i wyniki finansowe oceniajac, ze nie miato ono bezposredniego
wptywu na sprawozdawczosc Spoétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2022 r.

Na dzien publikacji sprawozdania skala wptywu wydarzen w Ukrainie na gospodarke swiatowg
i Polski nie jest znana, nie mozna zatem ocenic potencjalnych skutkéw na dziatalnos¢ i wyniki
Spotki w kolejnych okresach.

Ryzyko zmiany kursow walut

Spodtka jest narazona na ryzyko zmiany kursow walut. Spétka prowadzi dziatalnosé gtéwnie
na rynku krajowym i osigga wiekszos¢ przychodow w ztotych polskich, natomiast narazona
jest na ryzyko kursowe w zwigzku z zakupem komponentéw do instalacji fotowoltaicznych
od dostawcédw zagranicznych w cenach wyrazonych w EUR.

Spodtka nie moze wykluczy¢ ryzyka nastgpienia znacznego, w tym nagtego wzrostu kursow
EUR i innych walut obcych. Zmiany takie bytyby réwnowazone wzrostem cen sprzedawanych
instalacji, co mogtoby sie przetozy¢ na spadek wolumenu sprzedazy oraz jej rentownosci.
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Nagte skoki kurséw EUR i innych walut, z ktorych krajami Polska prowadzi wymiane
gospodarczg mogtyby skutkowac wzrostem inflacji w kraju, co zmienitoby warunki
zawierania nowych i obstugi dotychczasowych umoéw. Jezeli ekspozycja Spotki na ryzyko
walutowe zostanie w przysztosci zwiekszona, Zarzad bedzie sukcesywnie wdrazac
instrumenty zabezpieczajace przed tym ryzykiem.

Spotka stara sie minimalizowac ryzyko kursowe poprzez odpowiednig polityke ofertowa
zawierajgcg mozliwosci zmiany cen podawanych w ztotych polskich.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni swoich zobowigzan umownych,
w wyniku czego Spodtka poniesie straty finansowe. Spétka nie dokonuje na biezgco oceny
zdolnosci kredytowej swoich klientow, ze wzgledu na fakt, iz odbiorcami ustug sg we
wiekszosci osoby fizyczne nie prowadzgce dziatalnosci gospodarczej. Znaczaca czesc transakcji
sprzedazy ustug dokonuje sie w zwigzku z tym na podstawie przedptat. Zarzad ocenia, ze ze
wzgledu na duzg liczbe klientow i ich dywersyfikacje nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka
kredytowego, a ryzyko niesciggalnosci naleznosci jest niewielkie.

W odniesieniu do innych aktywdéw finansowych, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
lokaty, pozyczki, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ryzyko kredytowe
powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéow. W okresie
sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2022 r. Spétka nie dokonata lokat bankowych.
Srodki pieniezne ulokowane sg w Bankach dysponujacych wysokimi kapitatami wtasnymi oraz
silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa. Zarzad uznaje sie, ze ryzyko kredytowe dla srodkéw
pienieznych i ewentualnych lokat bankowych jest niskie i nie istnieje potrzeba jego
zabezpieczania.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2022 r. Spdtka nie udzielita zadnych
pozyczek. Udzielajgc pozyczek dokonuje sie sprawdzenia wyptacalnosci pozyczkobiorcy a
pozyczki udzielane podmiotom nie powigzanym sg przez zabezpieczane, np. w postaci weksli,
zastawoéw, hipotek, cesji naleznosci, aktéw notarialnych o poddaniu sie egzekucji.

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 31 grudnia 2022 r. Spétka nie nabyta obligacji
korporacyjnych, badz jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych. Ewentualne
ryzyko kredytowe zwigzane z nabywanymi dtuznych papieréw wartosciowych dotyczy
mozliwosci nie dotrzymania przez emitenta warunkdow umowy, nie zapfacenia odsetek, nie
sptacenia kapitatu w terminie wykupu.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spodtka w roku obrachunkowym zaniechata prowadzenia dziatalnosci w zakresie badan i
rozwoju.
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Przestrzeganie zasad tadu korporacyjnego

Spotka Stilo Energy SA stosowata i zamierza stosowac zasady okreslone w dokumencie ,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na New Connect” z wytgczeniem zasad wymienionych ponizej:

3.16 Spotka zamieszecza na korporacyjnej stronie internetowe] pytania akcjonariuszy dotyczgce
spraw objetych porzagdkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania. Spétka uwaza, ze publikacja pytan mogtaby naruszy¢
interesy akcjonariuszy.

5.Spodtka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym uwzglednieniem potrzeb
inwestoréw indywidualnych. Spdtka uwaza, ze zapewnia wystarczajgcy dostep do informacji
poprzez prowadzenie dziatu ,Relacje inwestorskie” na swojej stronie internetowe;.

16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakoriczenia miesigca. Zasada
nie jest stosowana przez Emitenta z uwagi na fakt, ze publikowane raporty biezace i okresowe
zapewniajg dostep do kompletnych i wystarczajgcych informacji i Spétka nie widzi
koniecznosci publikacji raportéw miesiecznych.

Zatrudnienie

Ponizej Spotka przedstawia strukture zatrudnienia w ujeciu organizacyjnym.

Struktura zatrudnienia Stilo Energy S.A. na 31 grudnia 2022 r. w przeliczeniu na petne etaty

31.12.2022 31.12.2021

w podziale organizacyjnym K| M|Razem | K | M | Razem
Zarzad 0|0 0 0|0 0
administracja 111 2 311 4
pion sprzedazy 311 4 241 3 27
pion ustug/ORI 6|5 11 8 13 21
Pozostali 9 |13 22 27|18 45
razem:| 19 | 20 39 62 | 35 97

Zrédto: Emitent

W zwigzku z trwajgcg restrukturyzacjg, z 39 oséb zatrudnionych na 1 stycznia 2023 r.:
- 3 0soby sg na urlopach macierzynskich

- 1 osoba jest na dtugoterminowym zwolnieniu chorobowym

- 11 0sdb skonczyto prace w terminie do 31.01.2023 r.

- 7 0s6b skonczyto prace w terminie do terminie do 28.02.2023 r.

- 7 0s6b skonczyto prace w okresie od 01.03.2023 r. do 31.08.2023 r.

Na 1 wrzesnia 2023 r. Stilo Energy ma nastepujgcg strukture zatrudnienia:

Podziat organizacyjny Liczba mezczyzn Liczba kobiet
Zarzad 2
Kadra kierownicza 1 1
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Dziat wsparcia sprzedazy 0 2
Pracownicy magazynu 2 0
Pracownicy na urlopach macierzynskich, 0 4

wychowawczych i dtugoterminowych
zwolnieniach lekarskich
OGOtEM 5 7

Oswiadczenie Zarzadu

Stosownie do przepiséw § 70 ust. 1 pkt 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim Zarzad w skfadzie jn.
oswiadcza, ze wedtug jego naszej najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe Stilo Energy
Spotki Akcyjnej przygotowane na dzien i za dwanascie miesiecy zakonczone 31 grudnia 2022 r.
i dane porownawcze, sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta i
miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci finansowej odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg oraz wynik finansowy, a
sprawozdanie z dziatalnosci za dwanascie miesiecy zakonczone 31 grudnia 2022 r. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyka.

Gdansk, dnia 19 wrzesnia 2023 r.

Imie i Nazwisko Funkcja
Alfonso Kalinauskas Prezes Zarzadu
Piotr Marczyk Cztonek Zarzadu
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