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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO JEDNOSTKI

ORZEL SPOLKA AKCYJNA

z siedzibg w Poniatowej (24-320), przy ulicy Przemystowej 50

dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzili§my badanie rocznego sprawozdania finansowego jednostki Orzet Spétka Akcyjna
(,Spotka”), ktére sktada sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu sporzgdzonego
na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym,
rachunku przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2022

oraz dodatkowych informacji i objasnien (,sprawozdanie finansowe”).
Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej ifinansowej Spoétki na dzien
31 grudnia 2022 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywéw pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2023 roku poz. 120 ze zm.)
oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jestzgodne co do formy itresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz statutem Spofki;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie

z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéow Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentéw, z pézn.zm. (,KSB") oraz stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” -
Dz. U. z 2022 r., poz. 1302 ze zm.). Nasza odpowiedzialno$é zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie

sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych
rewidentéw, z pézn. zm. oraz z innymi wymogami etycznymi ktore majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spoétki zgodnie z wymogami niezaleznosci

okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢

podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi

Zwracamy uwage na note 53 informacji dodatkowej, w ktdrej opisano wptyw konfliktu zbrojnego
na Ukrainie na funkcjonowanie Spétki w roku obrotowym 01.01.2022 - 31.12.2022. Nasza opinia

nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Aktywa trwate PrzeprowadziliSmy procedury, ktére obejmowaty

w szczegolnosci:

Aktywa trwate na dzien 31 grudnia 2022 roku e analize i zrozumienie zasad ujmowania
wynosity 15480 657,94zt, co stanowi 66% srodkow trwatych, zgodnie z polityka
sumy bilansowej. Ze wzgledu na istotng rachunkowosci Spotki;

wartos¢é powyzszej pozycji w bilansie Spofki, o weryfikacje rejestru $rodkéw trwatych
zidentyfikowano kluczowe ryzyko badania na dzien bilansowy oraz pozycji przyjetych,
pod wzgledem istnienia, kompletnosci, ujecia modernizowanych oraz rozchodowanych
oraz wyceny srodkéw trwatych. w badanym okresie;

o weryfikacje przydatnosci srodkéw trwatych
posiadanych przez Spoétke,

e analize przestanek na utrate wartosci
znaczacych pozycji w srodkach trwatych;

e ocene poprawnosci i kompletnosci
ujawnien w sprawozdaniu finansowym
oraz w notach objasniajacych;

e test na istnienie wybranych srodkow

trwatych.

Przychody ze sprzedazy W ramach badania przychodow, procedury

obejmowaly:
Ryzyko niewtasciwego rozpoznania e analize przyjetych zasad rachunkowosci;
przychodow w  odpowiednim  okresie e zrozumienie system kontroli wewnetrznej
sprawozdawczym oraz w odpowiedniej m.in. w obszarze realizacji
wysokosci. i rozpoznawania przychodoéw
Kwestia ta zostata uznana za kluczowa ze ze sprzedazy;
wzgledu na spadek przychodow ze sprzedazy o weryfikacje wybranych pozycji przychodéw
towaréw i materiatdbw o 76% oraz wzrost do dokumentéw zrédtowych na wybranej
przychoddw ze sprzedazy produktow o 13% prébie;
w stosunku do roku poprzedzajgcego. o weryfikacje transakcji z przetomu roku

i niezaleznej oceny poprawnosci ujecia
przychodéw do dokumentéw zrédtowych

dla transakciji;
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analize przychodéw po dniu bilansowym,
w celu ujawnienia transakcji nietypowych

i oceny prawidtowosci dokonanych korekt.

Zobowigzania dtugoterminowe

W zwigzku ze zmiang zasad oprocentowania
wyemitowanych obligacji serii D, zgodnie
zuchwatg numer 3/2022 podjetg przez
S.A.

prezentacje

Zgromadzenie Obligatariuszy Orzet
wdniu 13 maja 2022 rokuy,

i wycene zobowigzan dtugoterminowych
uznano za kluczowg sprawe badania. Ltaczna
wartos¢  zobowigzan
na dzien 31 grudnia 2022
5426 974,09 zi,

bilansowe;.

dtugoterminowych
roku wynosita
co stanowi 23% sumy
Ujawnienia dotyczgce poziomu zadtuzenia

o charakterze  dlugoterminowym  zostaty
przedstawione w nocie numer 32, natomiast
zabezpieczenia, tgcznie z nowymi umowami,

W nocie numer 45.

W ramach przeprowadzonych procedur:

zweryfikowano  wartos¢  zobowigzan
z tytutu wyemitowanych obligaciji serii D —
sptaconych czesciowo (nota numer 45
,Zabezpieczone instrumenty finansowe”
informacji dodatkowej);

przeprowadzono procedure przeliczenia
kosztow odsetek od obligacji, biorgc

pod uwage zmiane oprocentowania

odsetek wprowadzong w badanym roku,

atakze  zweryfikowano  poprawnos¢é
wyceny rezerwy na odsetki;
sprawdzono  poprawnos¢  prezentacji

zobowigzan z tytutu leasingu w pozycji inne
zobowigzania finansowe;

uzyskano niezalezne potwierdzenie
od leasingodawcy w sprawie pozostatej

do sptaty czesci kapitatowej leasingu.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majgtkowej ifinansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Spotke
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbedna aby
umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia

spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Spotki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spotki,
albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidaciji

lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady

Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spofki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catosé
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac¢ na skutek oszustwa lub btedu i sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynac

na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spoétki ani efektywnosci

lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy

sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad
lub obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spofki;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spoétki;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiednioSci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, oraz na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawaé w znaczgcg watpliwosé zdolnos¢ Spétki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym, lub jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje

i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych

stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.
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Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogdw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci,

a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustaliliSmy te sprawy, ktore byty najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego
uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy,
w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje

przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2022 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu

korporacyjnego (razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie

z dziatalnosci Spétki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sg istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb
wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych

rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone
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zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
Ponadto jesteSmy zobowigzani do poinformowania czy Spotka w oswiadczeniu o stosowaniu tadu

korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spoftki:
e zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

¢ jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania

oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spofki istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu Zarzadu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spotka zawarta
informacje wymagane przez Uchwate 795/2008 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 31 pazdziernika 2008 r. i uchwate zmieniajgcg 293/2010 z dnia 31 marca
2010 r., wprowadzajgcg dokument ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect” wydany
na podstawie Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Ponadto, stwierdzamy, ze informacje zawarte w oswiadczeniu
o stosowaniu ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect” sg zgodne z majgcymi

zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

KPW Audytor Sp z o.0. KPW Audyt Sp z o.0. KPW Ksiegowos¢ Sp z o0.0. KPW Finanse Sp z 0.0.
audyt i badanie audyt i badanie prowadzenie ksigg doradztwo biznesowe,
sprawozdan sprawozdan rachunkowych, monitoring i windykacja

finansowych finansowych jzp kadry, place naleznosci



Grupa KPW - siedziba Zarzadu
ul. Tymienieckiego 25¢/410

90-350 Lodz, tel.: 42 61110 57
e-mail: biuro@kpw.pl; www.kpw.pl

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze

sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Bozena Opechowska dziatajacy w imieniu

KPW Audytor Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (90-350), przy ulicy Tymienieckiego 25C/410 wpisanej

na liste firm audytorskich pod numerem 3640 w imieniu ktérego kluczowy biegty rewident zbadat

sprawozdanie finansowe.

t6dz, dnia 26 kwietnia 2023 roku

KPW Audytor Sp z o.0. KPW Audyt Sp z o.0.
audyt i badanie audyt i badanie
sprawozdan sprawozdan

finansowych finansowych jzp

KPW Ksiegowos¢ Sp z o0.0.

prowadzenie ksigg
rachunkowych,
kadry, place naleznosci

KPW Audytor Sp. z o0.0.
ul. Tymienieckiego 25C/410; 90-350 t6dZ

Bozena Elektronicznie
L podpisany przez
Kazimiera Bozena Kazimiera
OpQChOWSk Opechowska
Data: 2023.04.26
d 11:22:28 +02'00'

Bozena Opechowska

Kluczowy Biegty Rewident nr rej. 2886
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ﬂ_—} KPW Audytor

KPW Audytor Sp. z o.0. jest wpisana na liste firm

audytorskich prowadzong przez
Polska Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 3640

KPW Finanse Sp z o.0.

doradztwo biznesowe,
monitoring i windykacja
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