A. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dzialalnosci Wawel S.A. za 2011 rok

I. Zakres dzialalnosci Rady Nadzorczej

Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej obejmuje okres od 01.01.2011 do 31.12.2011,

podczas ktérego pracowata Rada Nadzorcza VIII kadencji w nastepujacym sktadzie:

1. Hermann Opferkuch Przewodniczacy Rady Nadzorcze]

2. Eugeniusz Matek Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Pawetl Bataga Sekretarz Rady Nadzorczej

4. Nicole Richter Cztonek Rady Nadzorczej

5. Christoph K6hnlein Cztonek Rady Nadzorczej

6. Pawet Tomasz Brukszo Cztonek Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza zgodnie z przepisami Kodeksu spélek handlowych oraz postanowieniami
Statutu spotki sprawowata staty nadzér nad dziatalnoscig Spéiki. Cztonkowie Rady Nadzorczej
pozostawali w staltym kontakcie z Zarzadem Spoéiki i realizowali swoje zadania zaréwno poprzez

odbyte posiedzenia jak rdwniez bezposrednie kontakty i spotkania robocze z Zarzadem.

W roku 2011 Rada podejmowata dziatania, ktére dotyczyly przede wszystkim kwestii
zwigzanych z dalszym rozwojem spdtki i umacnianiem pozycji rynkowej. Gtéwnym celem byto

dalsze zwigkszanie sprzedazy oraz poprawa jakosci produktow.

W trakcie odbytych w roku 2011 posiedzen omawiano m.in. takie zagadnienia jak:

¢ kwestie zwigzane z dzialalnos$cig firmy ,,LASOSZCZI” Publiczna Spétka Akcyjna z siedzibg w
Iwano-Frankowsku na UKkrainie,

wyniki osiggane w zakresie sprzedazy,

plany finansowe spdiki,

kampanie reklamowe,

okresowa analiza sytuacji finansowej Spotki,

wybor bieglego rewidenta do badania sprawozdan finansowych,
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nabycie i sprzedaz nieruchomosci.



I1. Ocena dzialalnosci Spotki.
W roku 2011 za najistotniejsze zadania jakie postawiono przed Zarzadem Spétki uznano:

1) poprawa jakosci produktow,
2) utrzymanie wiasciwej ptynnosci finansowe;j,

3) optymalizacja stanu zatrudnienia w Spoice.

Na skutek podjetych dziatan realizacja wyznaczonych celéw znalazla swoje
odzwierciedlenie w nastepujacych dokonaniach:
1) Osiagnieto dynamike przychodéw ze sprzedazy na poziomie 125,6 %.
2) W analizowanym okresie wypracowano dodatni wynik finansowy netto w kwocie 56.657 tys. zt.
3) W trakcie 2011 r. Spétka posiadata petng zdolnos¢ do biezacego regulowania zobowigzan. Nalezy
uznaé, iz wskazniki ptynnos$ci na 31.12.2011 r. osiagnety zadowalajacy poziom (wskaznik
ptynnosci biezacej wynosit 1,98, a wskaznik ptynnos$ci szybki 1,50).
4) Na31.12. 2011 r. Spétka nie posiadata zadnych uméw kredytowych.

III. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z badania sprawozdania finansowego za rok 2011 oraz

sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2011 r.

Zarzad przedstawil Radzie Nadzorczej sprawozdanie finansowe za rok 2011, na ktére sktada

sie¢ w szczeg6lnosci:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2011 r., ktére po stronie aktywow
i pasywow zamyka si¢ sumg 378.200 tys. z1,

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. wykazujace
zysk netto w kwocie 56.657 tys. z1,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011,
wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 41.660 tys. z1,

- sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych za okres od 01.01.20011 r. do 31.12.2011 r., wykazujace
wzrost stanu $Srodkéw pieni¢znych o kwote 282 tys. zi,

- noty objasniajgce wraz z informacjami dodatkowymi,

wraz z raportem bieglego rewidenta Roedl Audit Sp. z 0.0. z badania powyzszych dokumentéw oraz

opini¢ bieglego rewidenta.

Rada Nadzorcza nie wniosta zastrzezen do powyzszych dokumentow.



Rada Nadzorcza stwierdza, ze Sprawozdanie finansowe Wawel S.A. za rok 2011 sporzadzone zostato
zgodnie z przepisami prawa, a w szczegdlnosci ustawa o rachunkowosci i zawiera petng i

wyczerpujaca relacje z dziatalnosci Spoétki w roku 2011.

Rada Nadzorcza zapoznata si¢ z wnioskami Zarzadu dotyczacymi przeznaczenia zysku
osiagnietego przez Spétke w 2011 r. i Rada Nadzorcza przychyla si¢ do wniosku Zarzadu oraz
rekomendacji Komitetu Audytu odno$nie podziatu kwoty wypracowanego zysku w nastgpujacy

sposob:
- na dywidende 16.497.305,00 zi,

- na kapital zapasowy w kwocie 40.159.652,16 zi.

IV. Podsumowanie

Poprawne i zadowalajace wyniki w zakresie sprzedazy, dodatni wynik finansowy i wlasciwa
struktura bilansowa majaca swoje odzwierciedlenie w wielkoSciach wskaznikéw ekonomicznych
pozwalaja Radzie Nadzorczej pozytywnie oceni¢ dziatania Zarzadu Spétki i wnioskowac o udzielenie

pokwitowania Zarzadowi Wawel S.A.



B. Ocena Rady Nadzorczej Wawel S.A. sytuacji Spotki w 2011 roku z uwzglednieniem oceny
systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytuacj¢ Wawel S.A. w 2011 roku, a wyniki finansowe osiggni¢te
w roku 2011 uznaje za satysfakcjonujace.

Dokonujac analizy poréwnawczej w latach 2010 — 2011 nalezy stwierdzi¢, iz wyniki osiggnigte przez
Spoétke w roku 2011 sa zdecydowanie lepsze od wynikéw za rok 2010.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia fakt, iz Spétka nie posiada zadituzenia kredytowego, a jej
dziatalnos$¢ operacyjna finansowana jest kapitalem wtasnym.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia kontynuacj¢ procesu dalszych zmian w sferze produktowe;.
Réwnolegle z tymi dziataniami na rynek wprowadzane sg oferty sezonowe i okazjonalne, ktére
pozytywnie wptywaja na postrzeganie produktéw i marki Wawel wérdd konsumentow.

Ocena systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki.

Na system kontroli wewnetrznej w Wawel S.A. sklada si¢ szeregu procedur i regulacji wewnetrznych
(zarzadzenia, regulaminy wewngtrzne, instrukcje wewnetrzne, zakresy obowiazkéw poszczegdlnych
komoérek i pracownikéw itp.).

Dodatkowo Zarzad Spétki osobiscie angazuje si¢ na poszczeg6lnych etapach wewngtrznych regulacji
we wlasciwe funkcjonowanie catego systemu kontroli i na biezagco monitoruje jego funkcjonowanie.

W opinii Rady Nadzorczej system zarzadzania ryzykiem w Wawel S.A. obejmuje wszystkie istotne
dla Spoétki ryzyka.



C. Ocena pracy Rady Nadzorczej Wawel S.A. przygotowana zgodnie z Dobrymi Praktykami
Spétek Notowanych na GPW.

Rada Nadzorcza przedkiada do informacji akcjonariuszom Wawel S.A. ocen¢ swojej pracy w roku
2011.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaly si¢ zaréwno w trybie zwyklych posiedzen jak 1 w trybie
obiegowym. Zawsze zachowywane byto wymagane wiasciwymi przepisami kworum.

W calym, minionym okresie sprawozdawczym poszczegdlni Cztonkowie Rady pozostawali w statym
kontakcie z Zarzadem, na biezagco omawiajac i konsultujac poszczegdlne sprawy z zakresu
dziatalnosci Spdtki. Istotnym elementem biezacych kontaktéw Rady Nadzorczej z Zarzadem jest fakt,
ze Wice Przewodniczacy Rady Nadzorczej jest osoba pracujaca na co dzien w siedzibie Spéiki.

W sktad Rady Nadzorczej Wawel S.A. wchodzi dwdéch przedstawicieli gtéwnego akcjonariusza tj.
firmy Hosta International AG, jeden Cztonek pracujacy w Spéice oraz trzech Cztonkéw niezaleznych,
w tym Sekretarz Rady. W sktad Rady Nadzorczej wchodzg osoby bardzo dobrze znajace branze, w
ktérej dziata Spoétka i posiadajg odpowiednie kwalifikacje.

W strukturze Rady Nadzorczej nie zostaly wyodrgbnione komitet ds. nominacji 1 komitet ds.
wynagrodzen, ktérych zadania i funkcjonowanie opisuje Zatacznik nr I do Zalecenia Komisji
Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 roku dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych (...)”(pkt I11.8
Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW).

W dniu 28.10.2009 r. Rada Nadzorcza Spéitki, w ramach swojej struktury powotata Komitet Audytu,
w sktad ktérego zostali powotani:

1) Christoph Ko6hnlein — Przewodniczacy,
2) Nicole Richter,
3) Pawet Tomasz Brukszo.

Funkcjonowanie Rady Nadzorczej Wawel S.A. spetnia wymagania stawianych przed nig zasad
Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW.

Rada Nadzorcza wykonywata swoje obowiazki zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych
oraz postanowieniami Statutu spétki.



D. Sprawozdanie Komitetu Audytu Wawel S.A. za 2011 rok

Komitet Audytu zostat powotany uchwatg Rady Nadzorczej Wawel S.A. w dniu 28.10.2009 r. Rada
Nadzorcza Spétki w ramach swojej struktury utworzyta Komitet Audytu, w sktad ktérego zostali
powotani:

1) Christoph Kéhnlein — Przewodniczacy,
2) Nicole Richter,
3) Pawet Tomasz Brukszo.

Wséréd powotanych cztonkéw Komitetu Audytu co najmniej dwdch jest cztonkami niezaleznymi oraz
przynajmniej jeden posiada kwalifikacje i doswiadczenie w zakresie rachunkowosci i finanséw.

Komitet Audytu petni funkcje konsultacyjno-doradcze i audytu dla Rady Nadzorczej, w zakresie
prawidlowego stosowania przez Spétke zasad sprawozdawczosci finansowej, wewnetrznej kontroli
Spotki oraz wspélpracy z biegtymi rewidentami Spétki.

Do zadan Komitetu nalezy:

- monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej, w tym sprawozdania Zarzadu z
dziatalno$ci Spéiki oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku lub pokrycia strat i
przedstawienie Radzie Nadzorczej rekomendacji, co do ich akceptacji,

- monitorowanie niezaleznosci bieglego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, $wiadczenia ustug , o ktérych mowa w art.48 ust. 2 Ustawy,

- monitorowanie pracy biegtych rewidentow Spoéiki i przedstawianie Radzie Nadzorczej
rekomendacji co do wyboru i wynagrodzenia biegtych rewidentéw Spoiki,

- monitorowanie skuteczno$ci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem,

- monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,

- przyjmowanie od podmiotu dokonujgcego badania sprawozdan finansowych informacji
dotyczacych czynnosci rewizji finansowej, w tym szczegdlnosci o znaczacych
nieprawidlowos$ciach systemu kontroli wewngtrznej w odniesieniu do procesu
sprawozdawczosci finansowe;j.

W dniu 21.04.2011 r. w siedzibie spétki odbyto si¢ spotkanie, w ktérym udziat wzigli:
- Dariusz Ortowski — Prezes Zarzadu

- Pawel Brukszo — Cztonek Rady Nadzorczej oraz Komitetu Audytu

- Janusz Serwonski — Gtéwny Ksiegowy

- Agnieszka Regulska - Roedl Audit sp. z 0.0. — Biegly Rewident

- Rafat Sobczyk - Roedl Audit sp. z o.0. - Kierownik projektu

Celem spotkania bylo oméwienie i podsumowanie pracy biegtego rewidenta, zwiazanej z dokonanym
badaniem sprawozdania finansowego Emitenta za 2010 r.

W dniu 11.05.2011 r. odbylo si¢ posiedzenie Komitetu Audytu, ktérego przedmiotem byto:



1. Przedstawienie raportu z badania sprawozdania finansowego za rok 2010 wraz z opinia bieglego
rewidenta oraz Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki za rok 2010 wraz z Raportem w
sprawie stosowania zasad tadu korporacyjnego w 2010 r.

2. Omowienie projektu Raportu Komitetu Audytu za 2010 r.

3. Dyskusja w zakresie propozycji Zarzadu Wawel S.A. dot. przeznaczenia zysku za rok 2010 na
dywidende oraz kapitat zapasowy i propozycja Komitetu Audytu.

4. Rekomendacja dotyczaca wyboru bieglego rewidenta w celu dokonania przegladu sprawozdania
finansowego Wawel S.A. za I-e p6trocze 20011 r. oraz badania sprawozdania finansowego za
2011 r.

5. Projekty uchwat Komitetu Audytu.

6. Sprawy biezace.

Komitet Audytu podjat 3 uchwaty:

- w sprawie sprawozdania finansowego Spoiki i sprawozdania Zarzagdu Wawel S.A. za rok 2010,
- w sprawie podziatu zysku za 2010 r.,

- w sprawie rekomendacji wyboru bieglego rewidenta w celu dokonania przegladu sprawozdania
finansowego Wawel S.A. za pierwsze péirocze 2011 roku oraz badania sprawozdania finansowego
za 2011 rok.



