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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej ULMA Construccion Polska S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku Grupy Kapitatlowej ULMA Construccion Polska S.A.
(,-Grupa Kapitalowa™), w ktérej jednostka dominujgcg jest ULMA Construccion Polska S.A. (,,Spotka™)
z siedzibg w Koszajcu 50, 05-840 Brwinéw obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz
inne catkowite dochody, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym,
skonsolidowany rachunek z przeptyw6w pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Spéiki oraz czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i za jego rzetelng prezentacj¢ zgodnie zMiedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zZwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowiazujacymi
przepisami prawa, a takze statutem Spétki. Zarzad Spolki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzna, ktora uznaje za niezbgdna dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowosci”), Zarzad Spoétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy
Kapitalowej zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

o Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,,ustawa o bieglych rewidentach”),

o Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015
roku z pézn. zm.,

° Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegotowych wymogdéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (,,rozporzadzenie
537/2014”).

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogdow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze zataczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako calos¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bigdem,
a takze wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego nasza opini¢. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztalcenia
moga powstawac na skutek oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwad, ze pojedynczo lub tacznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete
na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz oszustwo moze obejmowac zmowy, falszerstwo,
celowe pominigcia, wprowadzanie w blad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego
obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajacego na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Spotke skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spotki wartosci szacunkowych,
jak rowniez ocene ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej Grupy Kapitalowej ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Grupy Kapitatowej przez Zarzad Spoiki obecnie lub
w przysztosci.

Zgodnie z par. 5 Migdzynarodowego Standardu Badania 320 koncepcja istotnosci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wplywu
rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli wystgpuja,
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta
z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa iregulacji, wyrazane sa
z uwzglednieniem jakosciowego i wartoSciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie
ze standardami badania i osagdem bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spojna z dodatkowym sprawozdaniem
dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezalesnosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi
uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy ushug
niebedacych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej uchwala Rady Nadzorczej Spotki z dnia 26 kwietnia 2017 roku. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej badamy po raz pierwszy od roku obrotowego
zakonczonego dnia 31 grudnia 2017 roku.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje
ryzyka istotnego znieksztalcenia (kluczowe sprawy badania), w tym spowodowanego oszustwem oraz
opracowali§my stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyka. W przypadkach,
w ktorych uznaliSmy za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez
bieglego rewidenta procedur badania, zamiesciliémy rdwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane
z tymi rodzajami ryzyka.

Zagadnienia te zostaly uwzglednione w kontekscie naszego badania zalgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako calosci oraz przy formutowaniu opinii otym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z powyzszym nie wydajemy odrebnej opinii na ich temat.
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Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztatcenia
(kluczowe sprawy badania)

Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko

Rzeczowe aktywa trwale
Dlaczego zagadnienie jest kluczowq sprawq badania

Warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywdéw trwatych
Grupy na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosita 210,1
miliona zlotych, co stanowi 62,5% wartosci sumy
aktywow w
z  sytuacji
ekonomicznej uzytecznosci i warto$ci rezydualnych
$rodkéw trwalych jest przedmiotem szacunku
Zarzadu.

skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowej.  Analiza  okreséw

W biezacym roku Zarzad dokonat aktualizacji oceny
okreséw ekonomicznej uzytecznodci i wartosci
rezydualnych rzeczowych aktywow trwalych. Ocena
warto§ci rezydualnej zostala przeprowadzona
w oparciu o szacowang warto$¢ rynkowa, oraz osady
dotyczace zasad likwidacji srodkéw trwalych,
a takze daty przyjecia do uzytkowania
i przewidywanego stanu na koniec okresu
ekonomicznej uzytecznosci.

Odniesienie do ujawnien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Grupa ujawnita zagadnienia dotyczace zmian
srodkéw trwalych, a takze gléwnych osadow
i szacunkéw przyjetych w ocenie
uzytecznos$ci  oraz
rezydualnych, a takze identyfikacji likwidowanych
$rodkéw trwatlych w notach 1.Q
skonsolidowanego finansowego
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2017 roku.

okresow
ekonomicznej wartosci
1.E oraz
sprawozdania

Podejscie do badania

Zapoznaliémy si¢ z procesem ujmowania, wyceny oraz
likwidacji aktywdw trwalych,
udokumentowali$my zrozumienie przebiegu procesu,
przeanalizowali$my zaprojektowanie = mechanizméw
kontroli wewnetrznej dotyczacych tego procesu oraz
testowalismy ich efektywnos$¢ operacyjna. OtrzymaliSmy
i oceniliSmy zalozenia Zarzadu przyjete do ustalenia
okres6w ekonomicznej uzytecznosci i
rezydualnych oraz ich zgodnos¢ z zasadami okreslonymi
w MSR 16 Srodki trwale. Ponadto, poprzez analizg
dostepnych zewnetrznych danych rynkowych ocenilismy
okresy ekonomicznej uzytecznosci i wartosci rezydualne
przyjete przez Zarzad w oparciu o dane historyczne.

rzeczowych

wartosci

Ocenili$my adekwatnos¢
w  skonsolidlowanym  sprawozdaniu  finansowym
dotyczacych rzeczowych aktywéw trwalych, w tym
charakteru i wartosci przyjetych zalozen

w odniesieniu do ich ujmowania, wyceny oraz likwidacji.

ujawnien
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Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia
(kluczowe sprawy badania)

Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko

Analiza utraty wartos$ci nalezno$ci handlowych
Dlaczego zagadnienie jest kluczowq sprawg badania

Zgodnie z notami 2 oraz 10 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz paragrafem 1.K
zasad (polityk) rachunkowosci, nalezno$ci handlowe
w kwocie 53,2 miliona ziotych stanowia 15,8%
wartosci sumy aktywow w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2017,
w tym przeterminowane naleznosci stanowia kwote
30,8 miliona zlotych.

Ocena ryzyka kredytowego kontrahentéw Grupy
oraz ustalenie warto$ci odpisu aktualizujacego
naleznosci handlowe w duzym stopniu jest oparta na
profesjonalnym osadzie Zarzadu. Odzyskiwalno$¢
naleznosci handlowych jest kluczowym elementem
zarzadzania kapitalem obrotowym Grupy i jest na
biezaco monitorowana przez Zarzad.

Odniesienie do ujawnien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Grupa ujawnila wartosci przeterminowanych
naleznosci handlowych oraz odpisu aktualizujacego
w notach 2 oraz 10 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzgdzonego na dziefi 31 grudnia
2017 roku. Stosowne zasady  (polityki)
rachunkowosci zostaly zaprezentowane w notach
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Podegjscie do badania

Zapoznali$émy si¢ z procesem monitorowania naleznosci,
w tym wiekowaniem naleznosci handlowych w celu
zidentyfikowania  ryzyk  zwigzanych z  ich
odzyskiwalno$ciag. Udokumentowali§my zrozumienie
przebiegu  procesu, oceniliSmy  zaprojektowanie
mechanizméw Kontroli wewnetrznej dotyczacych tego
procesu oraz testowaliémy ich efektywnos¢ operacyjna.
W szczegdlnosci, poddaliSmy ocenie szacunki Zarzadu
dotyczace ustalenia odpisu aktualizujacego poprzez
analize dokumentéw zrédlowych dla przeterminowanych
pozycji, w stosunku do ktérych nie utworzono odpisu
aktualizujacego lub utworzono go w niepetnej wysokosci.
Procedury badania obejmowaty réwniez:

- analize wiekowania nalezno$ci, oméwienie
przeterminowanych pozycji w stosunku do
ktérych nie utworzono odpisu aktualizujacego
oraz ocene profesjonalnego osadu Zarzadu
w celu analizy poziomu utraty wartosci;

—  przetestowanie wiekowania naleznosci
handlowych na wybranej probie;

- wybranie istotnych sald nalezno$ci handlowych,
w stosunku do ktorych zostal utworzony odpis
aktualizujacy, a takze zrozumienie podej$cia
Grupy oraz uzyskanie dowodéw badania
uzasadniajacych ocene Zarzadu (w tym np. listy
od prawnikéw, zabezpieczenia umowne lub
porozumienia zawarte pomigdzy stronami i
zaangazowanie wewnetrznych specjalistow przy
ocenie zabezpieczen);

— uzyskanie zewnetrznych potwierdzen sald
nalezno$ci dla wybranych klientow;

— analiza otrzymanych platno$ci po dniu
bilansowym dla wybranej proby.

OcenilisSmy ujawnienia oraz ich zakres
w  skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym
dotyczace naleznosci handlowych oraz odpiséw

aktualizujgcych.
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Opinia

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

o przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

°  jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Grupg Kapitalowa przepisami prawa i statutem
Spotki.

Inne sprawy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016
roku bylo przedmiotem badania przez kluczowego bieglego rewidenta dziatajgcego w imieniu innego
podmiotu uprawnionego, ktéry w dniu 16 marca 2017 roku wydal opini¢ bez zastrzezen o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitatowe;.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spotki.
Ponadto Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej spelnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz,
ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym obowiagzkiem bylo takze zlozenie oswiadczenia, czy w sSwietle naszej wiedzy o Grupie
Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej istotne znieksztalcenia
oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisamii jestzgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej istotnych
znieksztalcen.
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Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa odpowiedzialni za sporzadzenie
o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto wydanie opinii, czy
emitent obowigzany do zlozenia o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego, stanowigcego
wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej, zawarl w tym o$wiadczeniu
informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych
w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sa one zgodne z majgcymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarla informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie™).
Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte
w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego s3 zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, dnia 26 marca 2018 roku
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