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Podstawowe informacje o Emitencie
1. Info

Tabela 1. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma): Patent Fund S.A.

Kraj: Polska

Siedziba: Wroctaw

Adres siedziby: ul. Jerzego Kukuczki 5/19, 50-570 Wroctaw
Numer KRS: 0000380227

Oznaczenle Sadu: gic;ﬁcecj!(;?gzv;yl((;{lg Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
REGON: 021474517

NIP: 8943018070

Telefon: - +48 666 343 772

Poczta e-mail: biuro@patentfund.pl

Strona www: www.patentfund.com

Zrédto: Emitent

2. Podstawa prawna dzialania spotki

Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS: 0000380227.

Datarejestracjiw KRS: 8marca2011r.

W dniu 21 lutego 2018 . Sad Rejonowy Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu zarejestrowat zmiane adresu spétki
zul. Sw. Mikofaja 8-11 na ul. Jerzego Kukuczki 5/19 we Wroctawiu

3. Kapital zaktadowy

Na dzien
wartosci

a)
b)
0

d)

31 grudnia 2017 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 1000 000,00 ztotych i dzielit sie na 10 000 000 akdji o
0,10 groszy kazda:

1500000 (stownie: jeden milion piecset tysiecy) akji zwyklych na okaziciela serii A o kolejnych numerach
0d 0.000.001 do 1.500.000,

375000 (stownie: trzysta siedemdziesiat piec tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o kolejnych
numerach od 000.001 do 375.000,

400 000 (stownie: czterysta tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii C o kolejnych numerach od 000.001
do 400.000,

1004000 (stownie: jeden milion cztery tysigce) akeji zwyktych na okaziciela serii D o kolejnych numerach
0d 0.000.001 do 1.004.000,

502000 (stownie: pigcset dwa tysiace) akcji zwyklych na okaziciela serii E o kolejnych numerach od
000.001do 502.000,

2550000 (stownie: dwa miliony piecset piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o kolejnych
3
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numerach od 000.001 do 2.550.000,
g) 3669000 (stownie: trzy miliony szeséset szescdziesiat dziewied tysiecy) akdji zwyklych na okaziciela serii G
0 kolejnych numerach od 0.000.001 do 3.669.000.

W dniu 21 lutego 2018 roku zostato zarejestrowane 1000000 akgji serii H przez Sad Rejonowy dla Wroclawia-
Fabrycznej we Wroctawiu. Kapitat zakladowy Spétki na dziet 21 marca 2018 r. wynosi 1100 000,00 i dzieli sie na
11000 000 akeji o wartosci 0,10 groszy kazda:

a) 1500000 (stownie: jeden milion piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o kolejnych numerach
0d 0.000.001 do 1.500.000,

b) 375000 (stownie: trzysta siedemdziesiat pie¢ tysiecy) akji zwyklych na okaziciela serii B o kolejnych
numerach od 000.001 do 375.000,

¢) 400000 (stownie: czterysta tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii C o kolejnych numerach od 000.001
do400.000,

d) 1004000 (stownie: jeden milion cztery tysigce) akeji zwyklych na okaziciela serii D o kolejnych numerach
0d 0.000.001 do 1.004.000,

e) 502000 (stownie: pigcset dwa tysiace) akaji zwyklych na okaziciela serii E o kolejnych numerach od
000.001 do 502.000,

f) 2550000 (stownie: dwa miliony piecset piecdziesiat tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii F o kolejnych
numerach od 000.001 do 2.550.000,

g) 3669000 (stownie: trzy miliony szeséset szeStdziesiat dziewie¢ tysiecy) akdji zwyklych na okaziciela serii G
0 kolejnych numerach od 0.000.001 do 3.669.000,

h) 1000000 (stownie: jeden milion) akdji zwylktych na okaziciela serii H o kolejnych numerach od 0.000.001
do 1.000.000.

4. Organy spolki

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Tabela 2. Lista Akcjonariuszy posiadajgca powyzej 5% w kapitale zaktadowym Emitenta na dzieri 21.03.2018 .

| Udmalw' | Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale | Liczba glosow liczbie gloséw |
zakladowym ;
Venture Inc S.A. 9103585 82,76% - 9103585 82,76%

Pozostali 1896 415 17,24% 1896 415 17,24%

Zrddto: Emitent
Dziatania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w 2017r. oraz 0d 01.01.2018r. do21.03.2018r-

30 czerwea 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto nastepujace uchwaty w przedmiodie:
*  rozpatrzeniaizatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnoéci Spétki zarok 2016
*  rozpatrzeniaizatwierdzenia sprawozdania finansowego zarok 2016
e pokryciastratyzarok 2016
*  udzeleniaabsolutorium Prezesowi Zarzadu z wykonania przez niego obowiazkéw zarok 2016

*  udzielenia absolutorium wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania przez nich obowigzkéw za rok
2016
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* podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akdji serii H z pozbawieniem dotychczasowych
akgjonariuszy prawa poboru - uchwata nie zostata zrealizowana

* wyrazenia zgody na ubieganie si¢ o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek
NewConnect) akgjiserii H oraz praw doakdji serii H oraz dematerializacji akdji serii H oraz praw do akgji serii H

6 lutego 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto nastepujgce uchwaty w przedmiocie:

e podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akji na okaziciela serii H z wylaczeniem prawa poboru
akcjonariuszy izmiany § 7 ust. 1 Statutu

e wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek New
Connect) akdji serii H oraz praw do akiji serii H, dematerializacji akgji serii H oraz praw do akdji serii H

e upowaznienia Zarzadu do korzystania z kapitalu docelowego Spétki z wylgczeniem prawa poboru
akgjonariuszy orazzmiany § 8a Statutu Spotki

e zZmiany § 6 ust. 1 Statutu Spétki

e zZmiany§ 12 ust 5 Statutu Spétki

e  ustaleniajednolitego tekstu Statutu Spotki

e  odwofania cztonka Rady Nadzorczej - p. Aliga Olszar

*  powotania cztonka Rady Nadzorczej - p. Rafat Sobczak

Rada Nadzorcza

Tabela 3. Skiad rady nadzorczej Emitenta na dzieri 21.03.2018 r,

Imie nazwisko Pelniona funkcja

Maciej Jarzebowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Rafat Sobczak Cztonek Rady Nadz;)rczej

Anna Sitarz | Cztonek Rady Nadzorczej

Jakub Sitarz Cztonek Rady Nadzorczej

Urszula Jarzebowska - | Cztonek Rady Nadzorczej

Zrédto: Emitent

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 06.02.2018 roku na mocy podjetych uchwat dokonato zmian w
sktadzie Rady Nadzorczej. Po odwotaniu Pani Aligji Olszar sklad Rady Nadzorczej zostat uzupetiony o Pana Rafata
Sobczaka.

Dziatania Rady Nadzorczejw 2017 r oraz w okresie od 01.01.2018 do 21.03.2018r.

23 maja 2017 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwaty w przedmiocie:
e wyborubiegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego zarok 2016

24 listopada 2017 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwaty w przedmiocie:
¢ odwotania ze stanowiska Prezesa Zarzadu Spétki Pana Macieja Oniszczuka
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*  powofania na stanowisko Prezesa Zarzadu Spétki Pana Macieja Klaczyniskiego
*  przyznania Wynagrodzenia z tytutu pemienia funkcji Prezesa Zarzadu Panu Maciejowi Klaczyniskiemu

07 lutego 2018r. Rada Nadzorcza podjeta uchwaty w przedmiocie:
*  wyboru bieglego rewidenta do badania sprawozdania finansowego zarok 2017

Zarzad

Tabela 4. Sktad Zarzqdu na dzier 21.03.2018'r.

Imie nazwisko Pelniona funkcja
Maciej Klaczynski Prezes Zarzadu

~ Zrédio: Emitent

Zmiany w skladzie Zarzadu

W dniu 24 listopada 2017 . Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie odwotania ze stanowiska Prezesa Zarzadu
Spotki, Pana Macigfa Oniszczuka. Jednocze$nie na stanowisko Prezesa Zarzadu powotano Pana Macieja
Klaczyniskiego.

Dziatalno$¢ zarzadu w okresie 24.11.2017r.- 21.03.2018r.
*  przyjecienowejstrategii spétki
¢ rozpoczecie realizacji nowej strategii spotki
¢ splatawszelkich znanych Zarzadowi zobowigzan spétki w tym zaciagnietych w przesztodc pozyczek
e zmianasiedziby spotki
*  podpisanie umowy sprzedazy akgji serii H w dniu 09.02.2018r.

. Przedmiot dziatalnosci

Spotka prowadzi dziatalno$¢ IT w zakresie tworzenia autorskiego narzedzia IT w modelu
oprogramowanie jako ustuga [ang. Software-as-a-Service lub SaaS] na rynku wiasnosci
intelektualnej [ang. Intellectual Property lub IP]. W swojej technologii spétka wykorzystuje
szeroko pojety Machine Learning w zwigzku z konieczno$cig analizy duzej iloéci danych
zrodtowych pochodzacych z oficjalnych baz urzedéw patentowych (Big Data). Powstaty
produkt oferowany bedzie w modelu B2B (business to business).

. Zdarzeniach istotnie wplywajacych na dziatalno$¢ jednostki, jakie nastapily w roku

obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

I kwartat 2017 r.

W I kwartale 2017 roku kontynuowano dzialania w zakresie zmiany modelu biznesowego.
W skutek prowadzonych dziatan restrukturyzacyjnych, w [ kw. 2017 roku koszty dziatalno$ci
zmalaly do poziomu 9,77 tys. zt w poréwnaniu do 18,99 tys. zt w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

Il kwartal 2017 r.
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W II kwartale 2017 roku kontynuowano dziatania w zakresie zmiany modelu biznesowego.
W skutek prowadzonych dziatan restrukturyzacyjnych, w I kw. 2017 roku koszty dziatalnosci
zmalaty do poziomu 11,44 tys. zt w poréwnaniu do 21,87 tys. zt w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

Il kwartat 2017 r.

W IIT kwartale 2017 roku kontynuowano dziatania w zakresie zmiany modelu biznesowego.
W skutek prowadzonych dziatan restrukturyzacyjnych, w Il kw. 2017 roku koszty dziatalnosci
zmalaty do poziomu 8,89 tys. zt w poréwnaniu do 59,10 tys. zt w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

IV kwartat 2017 r.

W IV kwartale 2017 roku dokonano zmiany w zarzadzie spotki. Odwotany zostat
dotychczasowy prezes zarzadu Pan Maciej Oniszczuk, a w jego miejsce powotany zostat na
prezesa zarzgdu Pan Maciej Klaczynski. Jednoczesnie zmianie ulegta strategia spotki.

Spotka do tej pory operowata jako podmiot wspierajgcy komercjalizacje przedsiewzie¢
wymagajacych ochrony patentowej. W wyniku dotychczas zrealizowanych dziatan, Spétka
podjeta decyzje o rozpoczeciu prac nad stworzeniem narzedzia IT, skupionego na rynku
wiasnosci intelektualnej (znaki towarowe, patenty, wzory przemystowe). Rada Nadzorcza
Spotki powierzyta funkcje Prezesa Zarzadu Panu Maciejowi Klaczynskiemu, ktéry w ocenie
Rady Nadzorczej Spoétki posiada odpowiednie kompetencje do wdrozenia nowej strategii
spotki (w tym budowy zespolu IT), potwierdzone wcze$niejszymi do$wiadczeniami
zawodowymi.

Narzedzie, ktére Spotka zamierza opracowaé bedzie wykorzystywaé metody analizy BigData
w oparciu o krajowe i migdzynarodowe bazy danych wlasnoéci intelektualnej. Na podstawie
zgromadzonych danych spoétka bedzie analizowa¢ pozyskane dane przy uzyciu
zaprojektowanych wczesniej algorytméw oraz szeroko pojetego Machine Learning. Finalnym
produktem bedzie udostepnienie stworzonego narzedzia w modelu SaaS (Oprogramowanie-
jako-ustuga) za optata. Spétka planuje rozpoczac prace nad bazami danych USPTO (Stany
Zjednoczone) lub EUIPO (Unia Europejska) oraz nastepnie wraz z rozwojem produktu
dodawac kolejne bazy danych. Klientem docelowym bedg firmy (B2B) z catego $wiata oraz
profesjonalisci zajmujacy sie zagadnieniami z zakresu wiasnosci intelektualnej.

W pierwszym kwartale 2018 roku planowane jest zbudowanie produktu o minimalnej
koniecznej funkcjonalno$ci (MVP) oraz nastepnie przetestowanie go z potencjalnymi
klientami.

Decyzja o zmianie strategii wynika z dwdch szans rynkowych, ktére Zarzad Spétki zamierza
wykorzystac: (1) niewielkie nasycenia rynku wiasnoéci intelektualnej narzedziami
IT wspomagajacymi procesy zwigzane z ochrong witasnosci intelektualnej oraz (2) wzrost
rynku wiasnosci intelektualnej. Wedtug raportu Swiatowej Organizacji Wiasnosci
Intelektualnej pomiedzy rokiem 2015 a 2014 zanotowano wzrost ilosci rejestracji nowych
znakow towarowych na $wiecie 0 13,6%, z 7,5 mln na 8,5 min. Zwiekszeniu ulegta liczba
rejestrowanych patentéw o 7,8%, z 2,7 mln na 2,9 min.

W IV kwartale rozpoczeto wdrazanie ogltoszonej strategii, poprzez poszukiwanie gléwnego
programisty / lidera technologicznego do projektu.
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0d 01.01.2018r.21.03.2018 r.

W okresie od 01.01.2018 . do 21.03.2018 r. wystapity nastepujace zdarzenia:
* podpisano umowe z gtéwnym programista i liderem technologicznym projektu;

 dokonano zmiany Autoryzowanego Doradcy z Prometeia Capital sp. z 0.0. na Best
Capital sp.z 0.0,

* rozwigzano umowe z Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci w istocie
dofinansowania do projektu 4Stock - spotka nie otrzymata w przesztosci zaliczki i /lub
refundacji w ramach projektu;

* dokonano sptaty wszelkich pozyczek zaciggnietych w przesziosci od podmiotéow
trzecich;

* uregulowano wszelkie zalegte zobowigzania, o ktorych nowy Zarzad powziagt wiedze;

* Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére odbyto sie 6 lutego 2018 r.
podjeto decyzje o emisji akcji serii H. Akcje w catosci objeta spétka Venture Inc S.A.
w zamian za wkiad gotéwkowy. Spétka tym samym ze sprzedazy akcji serii H
pozyskata kapitat w wysokosci 390 000,00 PLN z przeznaczeniem na dalszy rozwoj
spotki w tym przede wszystkim realizacje nowej strategii;

* Spotka dokonata zgloszenia rejestracyjnego na stowny znak towarowy ,Namegine”
w Urzedzie Unii Europejskiej ds. Wtasnosci Intelektualnej (EUIPO);

* Spotka zbudowata pierwsza wersje produktu o minimalnej koniecznej funkcjonalnosci
(ang. MVP) zgodnie z przyjeta w [V kwartale 2017 r. strategia;

¢ dokonano zmiany siedziby spétki z ul. Sw. Mikotaja 8-11/201 we Wroclawiu na
ul. Jerzego Kukuczki 5/19 we Wroctawiu, jednocze$nie ulegto zmianie biuro i gléwne
miejsce prowadzenia dziatalnosci Spotki;

¢ dokonano zmiany statutu Spétki i przyjeto nowy jednolity tekst Statutu.

Poza zdarzeniami wymienionymi powyzej, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, w omawianym
okresie sprawozdawczym nie wystapity zadne nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majace
wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej za okres objety niniejszym raportem.

Spotka doktada wszelkich staran majacych na celu efektywne i profesjonalne $wiadczenie
ustug oraz na biezgco analizuje czynniki mogace mie¢ potencjalnie niekorzystny wplyw na
dziatalno$¢ i wyniki Spotki.

IV.Przewidywany rozwoj Spotki

Spotka zgodnie z przyjeta w IV kw. 2017 r. strategig skupia sie na budowie narzedzia IT
skupionego na rynku wtasnosci intelektualnej. Spétka podjeta decyzje o tym, ze bedzie to
rynek znakéw towarowych, a w pierwszej kolejnosci narzedzie zostanie skupione wokét bazy
znakow towarowych USA (USPTO). W [ kw. 2018 r. powstata pierwsza wersja produktu o
minimalnie koniecznej funkcjonalnosci (ang. MVP). W 11 i I1I kwartale planuje sie zatrudni¢ lub
nawigzac wspotprace z kolejnymi programistami aby przyspieszy¢ prace nad produktem IT. W
Il kwartale 2018 r. spétka planuje intensywnie rozwija¢ produkt oraz testowaé go z
potencjalnymi odbiorcami ustugi. W III kwartale planowany jest debiut produktu IT dla
szerokiej publicznosci. W tym samym kwartale spotka planuje pozyskaé pierwsze przychody z
produktu.
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V. Osiagnig¢cia w dziedzinie badan i rozwoju Spotki
Nie wystgpity.

v

.Opis aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej Spétki

Na dzien sporzadzenia raportu, Spotka posiada kapitat wlasny w postaci gotéwki na dalsze
finansowanie dziatalnosci. Z pozyskanej gotéwki w wysokosci 390 tys. PLN z emisji akcji serii
H, 201 ty$. PLN zostato przeznaczone na splate pozyczek wraz z odsetkami udzielonych Spétce
w przesztosci. Spétka w IV kwartale 2017 r. i w [ kwartale 2018r. sptacita réwniez wszelkie
zobowigzania, o ktérych Zarzad miat wiedze. Pozostate $rodki pieniezne przeznaczone sa na
rozwoj narzedzia IT oraz biezacg dziatalnos$é¢ Spétki.

W T lub IIT kwartale br. Spétka ma w planach kolejng emisje akcji w ofercie prywatnej w celu
zabezpieczenia plynnodci finansowej spotki z przeznaczeniem na inwestycje w tworzone

narzedzie IT oraz biezacg dziatalnos¢.

Spotka przewiduje, pojawienie si¢ przychodéw ze sprzedazy tworzonego narzedzia IT w I
kwartale biezgcego roku.

VIl. Nabycie udzialéw (akcji) wtasnych
Nie wystgpito.
VIil. Posiadane przez Spétke oddzialy (zaktady)

Spotka nie posiada oddziatéw (zaktadéw).
IX. Instrumenty finansowe
Nie dotyczy.
X. Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscia Spotki

1. Ryzyko zwiazane z waska koncentracja dziatalnosci

Emitent rozpoczat budowe nowego produktu IT w styczniu 2017 r i jest to obecnie jedyna
dziatalnos¢ Spétki. W zwigzku ze specyfikg budowy nowych produktéw IT w modelu
oprogramowanie jako ustuga (ang. SaaS), Emitent zwraca uwage na ryzyko niepowodzenia
przedsiewziecia. W celu zapobiegania temu ryzyku, Emitent korzysta z w wiedzy i
doswiadczenia aktualnych cztonkéw Rady Nadzorczej w kwestiach budowy produktu IT,
jak rowniez budowania dtugotrwatej wartos$ci Spotki. Cztonkowie Rady nadzorczej Emitenta
posiadajg doswiadczenie w budowie produktéw IT w modelu SaaS zdobyte m.in.: budujac
narzedzie LiveChat, bedaca wiasnoscig spétki LiveChat Software S.A. notowanej na rynku
gtownym Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Wskazane okoliczno$ci moga mieé negatywny wplyw na dziatalno$é¢, sytuacje finansowa lub
wyniki Emitenta.
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2. Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem danych zrédlowych do produktu

Narzedzie IT tworzone przez Emitenta bedzie sie opierato w znacznym stopniu na
zewnetrznych bazach danych urzedéw patentowych. Z przeprowadzonego przez Emitenta
przegladu dostepnosci i otwarto$ci baz danych krajowych wynika, Ze dostepno$¢ i otwarto$¢
baz danych jest mocno zréznicowana. Przyktadowo Amerykanski Urzad ds. Wiasnosci
Intelektualnej (USPTO) oraz Urzad Unii Europejskiej ds. wlasnoéci intelektualnej (EUIPO)
udostepniaja swoje dane bez optat dla kazdego zainteresowanego podmiotu w wersjach
»do pobrania” z dziennymi aktualizacjami. Sa jednak krajowe urzedy, ktére udostepniaja
dane w innym przedziale czasowym (np. tygodniowym / miesiecznym) lub za optata.
Istnieja rowniez urzedy krajowe, ktdre nie udostepniaja takiej mozliwosci w ogéle.

Emitent zwraca jednak uwage, ze trendy $wiatowe podgzajg za uwolnieniem danych (tzw.
»open data”) pochodzacych z urzedéw wiasnosci intelektualnej w celu pobudzenia
innowacyjnosci i mozliwosci powstawania nowych / innowacyjnych rozwiazan IT. Réwniez
Swiatowa Organizacja Wkasnosci Intelektualnej (WIPO) posiadajaca swojg baze danych pod
nazwg ,Global Brand Database” realizuje projekt w ramach ktérego ma powsta¢ dostep do
danych w otwartej wersji do pobrania (eng. ,,bulk”).

Jednoczes$nie Emitent podjat dziatania w celu uzyskania dostepu do bazy danych TMView -
systemu zrzeszajacego m.in. wszystkie kraje Unii Europejskiej. Emitent zwraca jednak
uwage, ze uzyskanie dostepu jest niepewne oraz na dzien niniejszego sprawozdania Emitent
nie jest w stanie ocenic szans a tym bardziej warunkéw dostepu do bazy TMView.

Wskazane okoliczno$ci moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub
wyniki Emitenta.

3. Ryzyko zwiazane z kluczowymi pracownikami

Dziatalno$¢ Emitenta jest oparta na waskim zespole 0s6b, w tym na czlonkach Zarzadu.
Zespot kluczowych pracownikéw Emitenta skupia kompetencje w zakresie: programowania,
analizy i przetwarzania danych, zarzadzania technicznego, finansowego i strategicznego.

W zwigzku ze zmiang strategii Spétki oraz budows catkowicie nowego zespotu oraz
specyfikg branzy IT (tzw. ,rynek pracownika”) mogg wystepowaé utrudnienia w rekrutacji
kolejnych specjalistow IT. Nalezy zwréci¢ uwage, ze w przypadku specjalistow IT rekrutacje
moge trwac dtuzej oraz by¢ droisze niz w przypadku innych pozgdanych kompetencji
(np. marketing i sprzedaz). Moze to niekorzystnie wplyngé¢ na sytuacje finansows,
majatkowa i gospodarczg Emitenta.

Utrata kluczowych oséb moze niekorzystnie wptyngé na dalsza dziatalno$¢ Emitenta,
sytuacje finansowg, majgtkowa i gospodarczg Emitenta. Jako$¢ produktu uzalezniona jest od
doswiadczenia i umiejetnosci wykonujacych je pracownikéw. Utrata kluczowych
pracownikow tgczytaby sie réwniez z koniecznodcig rekrutacji, przeszkolenia
i przygotowania przez Emitenta nowych osdb.

Wskazane okoliczno$ci moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowa lub
wyniki Emitenta.
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4. Ryzyko utraty ptynnosci

Dziatalno$¢ Emitenta finansowana jest w obecnej chwili wytgcznie z kapitatu wtasnego
pozyskanego w ramach subskrypcji akcji serii H (luty 2018r.). Jednocze$nie, w zwiazku z
dtugotrwatym brakiem przychodéw Emitent nie posiada zdolnosci do zaciagania kredytow
w instytucjach finansowych.

Emitent planuje uzyska¢ pierwsze przychody z tworzonego rozwigzania IT w III kwartale
2018 roku.

Na podstawie powyzszych okolicznosci, Emitent zwraca uwage na ryzyko utraty ptynnosci w
sytuacji, w ktorej pozyskanie dodatkowego kapitatu z jakiegokolwiek powodu bedzie
utrudnione lub niemozliwe.

Emitent podejmuje dziatania ograniczajace ww. ryzyko w postaci planowania przeptywéw
pienigznych (cashflow) w jak najdluzszym okresie czasu wraz z czestymi aktualizacjami,
tak aby z wyprzedzeniem powzig¢ informacje o koniecznosci poszukiwania dodatkowego
kapitatu zewnetrznego.

Wskazane okoliczno$ci mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub
wyniki Emitenta.

5. Ryzyko zwigzane ze znakiem towarowym

Emitent planuje postugiwac¢ sie nazwg ,Namegine” dla okreélenia oferowanych przez siebie
produktow. Emitent podjat dziatania do zarejestrowania nazwy produktu jako znaku
towarowego w Unii Europejskiej. Na chwile obecng rozpoczeta sie dopiero procedura
rejestracyjna ww. znaku towarowego. Istnieje ryzyko odmowy zarejestrowania ww. znakow
na rzecz Emitenta, na przykiad ze wzgledu na mata zdolno$¢ odrézniajaca od innych
podobnych znakéw towarowych. W razie takiego przebiegu wypadkéw Emitentowi
przystugiwatyby odpowiednie $§rodki odwotawcze.

W celu ochrony znaku Emitent zarejestrowat réwniez domeny internetowe w tym przede
wszystkim domene internetowg ,namegine.com”.

Odmowa rejestracji ww. znaku towarowego nie wyklucza zmiany nazwy / znaku
towarowego na inny, przy relatywnie niskich kosztach takiej zmiany w zwigzku z tym,
ze Emitent jest na poczatku drogi z budowg marki produktu IT.

Wskazane okoliczno$ci mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub
wyniki Emitenta.

6. Ryzyko otrzymania kary w przypadku naruszenia przepisow

Emitent zwraca uwage na ryzyko otrzymania kar w przypadku naruszenia przepisow
zwigzanych z udziatem w publicznym obrocie akcjami na rynku NewConnect oraz biezacych
i okresowych obowiazkéw sprawozdawczych.

W celu minimalizacji ww. ryzyka Emitent korzysta z ustug Autoryzowanego Doradcy oraz

11



AN\
%} fr.f PATENT FUND PATENT FUND SPOLKA AKCYJNA
\\w;-::' SPRAWOZDANIE ZARZADU ZA 2017 ROK

prowadzi przejrzysta polityke informacyjna.

Wskazane okolicznosci moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowa lub
wyniki Emitenta.

Maciej Klaczynski

P j g
5 )
W/al ?MJW i
Prezes Zarzadu
Patent Fund S.A.
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