OPINIA ZARZADU JR HOLDING ASI S.A. UZASADNIAJACA PRZYCZYNY POZBAWIENIA AKCJONARIUSZY
PRAWA POBORU AKCJI SERII | ORAZ SPOSOB USTALENIA CENY EMISYJNEJ AKCJI SERII |

Niniejsza opinia Zarzadu spétki JR Holding ASI S.A. (,Spétka”) stanowi uzasadnienie pozbawienia
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji nowej emisji serii | oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akgcji
serii I. Opinia zostata sporzgdzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych.

Emisja akcji zwyktych na okaziciela serii | (,Akcje Serii I”) ma zosta¢ przeprowadzona na warunkach
okres$lonych w projekcie Uchwaty nr 21/06/2024 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spofki
zwotanego na dzien 20 czerwca 2024 roku (,,Uchwata”), w trybie subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa
w art 431 § 2 pkt 1) Kodeksu Spdtek Handlowych. Zgodnie z projektem Uchwaty, Akcje Serii | zostang
zaoferowane osobom wybranym przez Zarzad, ktdére zostaty objete programem motywacyjnym
przyjetym na podstawie Uchwaty nr 17/06/2023 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 29
czerwca 2023 roku, zmienionej nastepnie Uchwatg nr 20/06/2024 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 20 czerwca 2024 roku (,,Program”).

Uzasadniajgc wytgczenie prawa poboru Akcji Serii | dotychczasowym akcjonariuszom Zarzad wskazuje,
ze takie rozwigzanie lezy w interesie Spotki. Zarzad Spétki rekomenduje wytgczenie prawa poboru Akcji
Serii | przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom Spétki z uwagi na fakt, ze oferty objecia Akgcji
Serii | zostang skierowane do pracownikéw i wspodtpracownikéw Spétki w efekcie ustanowienia
Programu. Zarzad wskazuje, ze ustanowienie Programu umozliwito dtugofalowe budowanie relacji z
pracownikami i wspétpracownikami oraz zwiekszyto zaangazowanie w wykonywane zadania oraz
poprawito efektywnos¢ pracy. Powyzsze przetozyto sie na wzrost atrakcyjnosci Spotki dla akcjonariuszy
oraz zwiekszyto konkurencyjnos¢ Spoétki na rynku. Majac to na uwadze, wytaczenie prawa poboru Akgcji
Serii | przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom Spotki jest w petni uzasadnione i lezy w
interesie Spotki i jej akcjonariuszy.

Cena emisyjna Akcji Serii | zostata okreslona na poziomie 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) za kazda
akcje. Cena emisyjna ustalona na tym poziomie ma by¢ nagrodg dla uczestnikdw programu
motywacyjnego za realizacje celéw wyznaczonych w ramach programu motywacyjnego, majacych
pozytywny wptyw na wartos¢ Spotki i przyczyniajgcych sie do wzrostu wartosci akcji dla wszystkich
akcjonariuszy Spofki.

Majgc powyzsze na uwadze, Zarzad Spoétki rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu gtosowanie za
uchwaleniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci na warunkach okreslonych w projekcie Uchwaty.
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